Integrazione finanziaria europeas:
alcune lezioni dall’esperienza italiana*

Introduzione

La direttiva comunitaria n. 77/780, che di mandato ai governi
degli stati membri di creare le condizioni per la libera entrata nei
rispettivi mercati del credito entro il 1990, sta gid generando
condizioni di maggiore concorrenzialitd in tali mercati (per una
discussione della norma comunitaria si veda, per esempio, Banca
d’Ttalia, 1986). Se ¢ vero che la nuova legislazione comunitaria
consente che Danimarca, Francia, Grecia, Irlanda e Italia possano
godere di un periodo “di transizione”, sembra chiaro che i mercati di
depositi e prestiti saranno moelto pit aperti e competitivi negli anni a
venire. Le banche, cosi come le istituzioni finanziarie non bancarie,
hanno gia da tempo cominciato a mettere piede in mercati che fino ad
ora erano loro preclusi dalla normativa esistente; allo stesso tempo, &
chiaramente riconoscibile il carattere strategico di molte fusioni e
acquisizion: recenti.

Per capire quali effetti I'aumentata competitivita avra sui mercati
bancari europei, noi abbiamo studiato Pesperienza italiana post-
1970. La struttura oligopolistica del sistema bancario italiano & stata
riconosciuta da molti economisti, tra i quali Biscaini et al. (1972),
Monti et al. (1983), Marzano (1984), e Verga (1984). 11 Governatore
della Banca d’Italia ha espresso 'opinione che il sistema debba essere
reso pill competitivo, specialmente nel Mezzogiorno (Ciampi, 1985).
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A questo proposito una ricerca Nomisma (1987) mostra che il grado
di concentrazione del sistema bancario italiano & aumentato tra il
1979 e il 1984,

Recentemente la struttura dei mercati bancari ha ricevuto note-
vole attenzione da parte del pubblico. Per esempio, il senatore
Minervini ha proposto che le differenze regionali esistenti sia tra i
tassi sui depositi che tra quelli sui prestiti fossero eliminate attraverso
una legislazione che obbligasse le istituzioni finanziarie a pagare
(chiederc) gli stessi tassi sui depositi (prestiti) ad agenti dalle
caratteristiche simili. Questo suggerimento & ora incorporato nell’ar-
ticolo 8 della legge n. 64 del 1986. La Banca d’Ttalia ha recentemente
lanciato il terzo stadio di una politica tendente ad aumentare
I’efficienza dell’intermediazione finanziaria attraverso Paumento del
numero degli sportelli bancari. Tuttavia, solo molto recentemente la
formazione e Ientrata di nuove banche sul mercato ¢ stata ammessa.

In questo lavoro presentiamo un modello oligopolistico con
discriminazione di prezzo che incorpora quaitro caratteristiche ben
note del sistema bancario italiano: 1) barriere istituzionali proibitive
allentrata di nuove banche; 2) tassi d’interesse sul prestiti relativa-
mente pit alti al sud; 3) tassi sui depositi relativamente pili alti al
nord; 4) un flusso netto di fondi interbancari dal sud al nord. Mentre
ciascuna di queste caratteristiche & generalmente accettata se presa a
sé, non siamo a conoscenza di alcun modello che le inglobi in un
quadro unico.'

1l nostro approccio statico in equilibrio parziale consente a un
numero fisso di banche di operare in due regioni, che differiscono tra
loro a causa di diverse elasticiti di offerta dei depositi e domanda di
prestiti. Si assume che le banche operino gli aggiustamenti dal lato
delle quantita nei due mercati regionali, che raggiungono equilibri
non cooperativi. Inoltre in uno dei due mercati, che assomiglia al
Mezzogiorno, sia la domanda che Pofferta sono inelastiche rispetto
all’altro mercato. S$i assume infine che i flussi di fondi interregionali
siano limitati a quelli controllati dalle banche.

1l fuoco dell’analisi & sull’Ttalia, ma situazioni simili esistono
anche in altri paesi. Ad esempio, negli Stati Uniti i tassi d’interesse
nei centri urbani in via di decadenza sono molto diversi da quelli

! E chiaro che altre interpretazioni possono essere, € sono state, avanzate, in particolare
quelle centrate sui diversi gradi di rischiositi dei prestiti nelle due regioni. Le ragioni per cul
non riteniamo soddisfacenti tali interpretazioni sono discusse nella sezioge IL
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prevalenti nelle aree suburbane, e simili differenze esistono tra aree
geografiche di altri paesi. E molto probabile che situazioni simili
siano presenti anche in altre aree della Comumnita.

La prima sezione descrive brevemente alcune caratteristiche
istituzionali del sistema bancario italiano. La seconda considera le
differenze regionali tra tassi d’interesse e servizi finanziari; vi si
discutono inoltre alcune caratteristiche istituzionali che servono a
spiegare, almeno in parte, la difficoltd a spostare fondi geografica-
mente al di fuori dei canali bancari. La terza sezione presenta la
descrizione teorica di un equilibrio dei mercati bancari multiregionali
in condizioni di barriere all’entrata e controllo del sistema sui
trasferimenti interregionali di fondi, Vi si presentano risultati sia per
il caso di una banca monopolistica in due regioni, che per quello di
un sistema oligopolistico. Il fuoco dell’analisi & sui livelli regionali dei
flepositi e dei prestiti, sui tassi sui depositi e sui prestiti, sui flussi
interregionali, e sui profitti del sistema bancario. L’ultima sezione
riassume i risultati ¢ offre alcune considerazioni sul loro rapporto
con politica finanziaria e sviluppo economico in Italia.

1. 1l sistema bancario in Italia

In questa sezione presentiamo descrittivamente alcune caratteri-
stiche del sistema bancario italiano importanti per il nostro approc-
cio. In particolare, duc sono le caratteristiche che vogliamo enfatiz-
zare: la separazione tra funzione di raccolta e di prestito, e ’esistenza
di barriere proibitive all’entrata,

I fulcro della legislazione italiana che regola Iattivita bancaria &
la legge del 1936 sulla riorganizzazione del sistema bancario, il cui
obiettivo principale era di assicurare la separazione tra il sistema
bancario stesso e il settore reale dell’economia.? Una delle caratteri-
stiche chiave della legge bancaria del 1936 fu la netta distinzione tra le
funzioni di raccolta e di prestito delle istituzioni di credito: le banche
commerciali dovevano raccogliere depositi e prestare a breve; gli

2 La letteratura italiana sull’argomento & vastissima, e generalmente ben conosciuta. Per
una recente introduzione al problema si veda Caranza, Frasca e TomoLo (1986), ¢ i relativi
riferimenti bibliografici.
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istituti speciali di credito dovevano raccogliere sul mercato dei
capitali e prestare a lungo. Questa distinzione & molto pilt debole
oggi di quanto non lo fosse nel 1936, ma resta importante. In questo
lavoro ¢i occupiamo esclusivamente di banche commerciali.?

Mentre il numero di istituzioni creditizie & diminuito fortemen-
te, dalla fine della seconda guerra mondiale il numero degli sportelli
in attivitd & praticamente raddoppiato.* Questo tipo di sviluppo &
stato attivamente incoraggiato dalla Banca d’Italia, e il 23 giugno
1966 ricevette il supporto esplicito del governo quando il Comitato
Interministeriale per il Credito e il Risparmio (CICR) * chiuse a tutti
gli effetti 1 canali di entrata nel sistema bancario italiano cosi da
garantire «la stabilitd e la sicurezza del risparmio privato» (Banca
d’Ttalia, 1986, p. 2%). Questioni di efficienza e di competitivita
avrebbero infatti dovuto essere risolte dalla banca centrale attraverso
'apertura di nuovi sportelli.

La Banca d’Ttalia attribuisce grande importanza all’apertura di
nuovi sportelli e alla redistribuzione dei diritti di proprietd su quelli
esistenti. Ad esempio, il “piano nazionale sportelli” lanciato nel
fuglio 1985 era uno degli strumenti centrali di una politica volta a
«stimolare le banche verso una maggiore efficienza e ad aumentare
Pofferta di servizi bancari dove necessario» (Bank of Italy, 1986, p.
126). 1l piano, approvato dalla Banca nel giugno 1986, autorizzava
I’apertura di oltre 500 nuovi sportelli e la redistribuzione geografica
di altri 96 sulla base sia della domanda prevista di servizi bancari che
delle necessita di espansione delle banche stesse (Bank of Italy, 1987,
pp. 148-9). In questo lavoro si sostiene che una politica centrata
sull’apertura di nuovi sportelli non aumenta necessariamente I’effi-
cienza e la competitivita del sistema, se non si rimuovono allo stesso
tempo le barrtere all’entrata di nuove banche. Nomisma (1987)

3 1] numero di isticuti di credico di diritto pubblico ¢ delle banche di interesse nazionale
rimasto praticamente lo stesso dal 1936, mentre il numero di banche di altro tipo & dimimuite.
Banche di interesse nazionale e casse di risparmio hanno perso quote di mercato sia dal lato
della raccolta che da quello degli impieghi 2 favore delle banche commerciali e delle
cooperative. Infine, il rapposto impieghi/delpositi ha avuto un andamento generale descrescen-
te per tutto il periodo fino 2l 1983, con la sola eccezione delle banche di interesse nazionale. Per
unanalisi dettaghiata della dinamica storica di queste varjabili si veda Monrr et al., 1983,

+ 11 numero delle istituzioni creditizie & diminuito da 1393 nel 1946 a 1109 nel. 1987,
mentye il numero degli sportelli & aumentato da 7237 a 13705. Dati storici sono disponibili in
Tamacna e QuaLEatTI (1978), ¢ in Bawca D'ITaria, Bolletting Statistico, van fagcmoh.

5 1] decreto del 1966 non restringeva ulteriormente Iingresso di banche straniere, che
hanno continuato ad aprire sportelli per le loro atrivita connesse al finanziamento di attivita
commereiali con estero. Nel 1971 e 1976 il CICR autorizzd la costituzione di nuove banche

rurali e artigiane.
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sembra fornire un supporto empirico alla nostra tesi quando esprime
il giudizio che la concentrazione del sistema bancario aumento in
seguito ai due precedenti “piani sportelli” del 1978 e 1982 (Nomisma,
p. 59).

2. 1 mercati bancari regionali

Nella tavola 1 riportiamo le proporzioni di sportelli, prestiti,
depositi, occupazione, prodotto e popolazione nel Mezzogiorno
rispetto al totale italiano per alcuni anni recenti. Le proporzioni di
popolazione, occupazione, e PIL sono rimaste praticamente costanti,
mentre invece il numero di sportelli, i prestiti e i depositi sono
cresciuti piti rapidamente che nel resto del paese. Inoltre, 1 depositi
sono cresciuti molto pitt velocemente dei prestiti, ma entrambi sono
ancora al di sotto della proporzione del PIL regionale sul totale

Tavora i
" INDICATOR! DELL’EVOLUZIONE DELLA POSIZIONE
RELATIVA DEL MEZZOGIORNO NEL TEMPO
S 2] [3] [4] [5] (6]
£ . . .

Anno é);rcjril Prestiti | Depositi | Oceupati PIL |Popolazione
1950 19.5 13.0 12.4 332 243 37.22
1960 19.9 14.1 13.9 32.0 236 36.79
1970 23.0 14.8 15.1 30.0 23.7 3551
1980 n.d. 14.4 18.0 30.2 24.1 35.62
1981 24.0 15.4 18.4 303 24.4 35.46
1985 24.0 17.0 20.2 311 n.d. 36.21
1986 243 17.0 20.5 30.9 n.d. 36.34
1987 : 234 17.7 209 30.3 n.d. 36,45

Nota: I datl nelle colonne da 1 a 6 sono percentuali (Mezzogiorno rispetto al totale nazionale). Il
numero relative al 1987 nella prima colonna & stato caleolato usando una definizione di sportello bancario
diversa da quella usata per i periodi precedenti, Tuttavia non ¢# ragione di ritenere che la disturibuzione
regionale degli sportelli risulti alterata rispetto a quella che si sarebbe ottenuta se fosse stato possibile usare la
vecchia definizione.

I depositi non includono i depositi postali. Idealmente si dovrebbe tener conta della progressiva
erosione dello stock di depositi postali a favore di quelli bancari registratasi nel terpo, e che potrebbe essere
avvenuta con tempi e intensita diversi nelle due regioni.

Fonti: Colonne da 1 2 3: SaviGNano (1983) per i dati fino al 1981; Banca p’ITALLs, Supplemento al
Bolletiino Statistivo, n. 22, 30 giugno 1986, e n. 23, 15 giugno 1988; ¢ Hollewtino Statistico, n. 1-2,
F‘ennalofgmgno 1987, Colonne 4 e 5: SVIMEZ, Strdi Svimez, XXVIIL, n. 1, gennaio-marzo 1985 per dat
no al 19815 e ISTAT, Bollettino mensile di statistica, n. 4, aprile 1987, p. 166, per dati pit recenti
sull’g)cmgpamone. Colonna 7: ISTAT, Annunario statistico italiano, vari anni. T dati relativi al 1950 e 1960 sono
Zlgattl daLl censimenti della popolazione del 1951 e 1961 rispettivamente, I dati per if 1987 sono relativi al mese

i ottobre.
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nazionale, Dal 1970 la proporzione di sportelli sul totale nazionale e
quella del PIL sono circa uguali.

La diminuzione del numero delle istituzioni creditizie, che
continud anche dopo il decreto CICR del 1966, non influi sulla
distribuzione regionale degli sportelli. Il numero di sportelli presenti
nel Mezzogiorno infatti continud a crescere pill rapidamente della
media nazionale, cosi come era avvenuto prima del 1966. Negli
ultimi 35 anni il numero di sportelli nel Mezzogiorno appartenenti a
banche d’interesse nazionale e ad enti di diritto pubblico ¢ diminuito
in modo molto marcato; ciononostante, se si misura la presenza con
la proporzione degli sportelli posseduti da ogni banca, queste banche
sono presenti nel sud con una frequenza almeno doppia di quanto lo
sono al nord. La presenza di banche popolari e commerciali &
cresciuta al sud molto velocemente.®

A. Mutamenti nella struttura dei bilanci bancari

Una forte caduta del rapporto prestiti/depositi (e un corrispon-
dente aumento del rapporto titoli/depositi) & il mutamento piu
visibile che ha interessato il sistema bancario italiano negli ultimi due
decenmi. Due spiegazioni, entrambe basate su considerazioni di
domanda, sono state proposte per tale cambiamento. Secondo la
prima spiegazione Pincertezza della situazione politica e 'impegno
dichiarato della banca centrale a stabilizzare il prezzo dei titoli di
Stato indusse le banche commerciali ad aumentare lo stock di tali
titali nel proprio portafoglio. Inoltre, tra il 1973 e il 1976 alle banche
fu imposto di investire in titoli di Stato (il “vincolo di portafoglio”)
(Monti et al., 1983).7

Nei primi anni settanta i risparmi finanziari netti delle famiglie
prendevano essenzialmente la forma di depositi bancari, che a loro
volta le istituzioni creditizie usavano per finanziare i propri acquisti
di titoli di Stato, in particolare di quelli a breve termine. Verso la fine
del decennio gli alti tassi d’interesse sui titoli di Stato, combinati con
il loro trattamento fiscale nettamente preferenziale rispetto ai deposi-

¢ Una descrizione pitt dettagliata dell'evoluzione della struttura bancaria iraliana in
sermini di tipi di banche, numero degli sportelli, e loro distzibuzione geografica pud essere
trovata in Tamacna e QuaLeaTTI (1978), € su richiesta, dagli autori per gli anni pia recenti.

7 Gli stessi autori offrono anche una spiegazione complementare a quella discussa nel
testo, oltre a discutere in dettaglio gli effetti della revisione della normativa esistente sui
controlfi quantitativi sul credito. $i veda Monti et 4l., 1983, in particolare pp. 185-7.
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ti bancari, produssero un abbandono di questi ultimi da parte del
pubblico ¢ un crescente spostamento verso i titoli di Stato. Come
mostra bene Fazio, questa tendenza fu poi rafforzata dalle politiche
monetarie dei primi anni ottanta (Fazio, 1980, pp. 110-2 in particola-
re). A causa di questo mutamento nel comportamento delle famiglie
la proporzione di titoli di Stato nel loro portafoglio aumentd dal
13,2% nel 1975 al 29,6% nel 1985; in quello stesso periodo la quota
di liquido, depositi bancari e depositi postali diminui dal 59,3% al
43,5% (Ministero del Tesoro, 1987, pp. 138-9).

Il cambiamento del rapporto prestiti/depositi sembra essere
stato particolarmente concentrato nel Mezzogiorno. Prima del cam-
biamento, le istituzioni creditizie operanti nel sud davano a prestito
una quota della propria raccolta superiore a quella delle banche del
nord, come mostra la tavola 2. Ma nel 1980 le banche prestavano nel

Tavora 2
RAPPORTO PRESTITI/DEPOSITI
A LIVELLO NAZIONALE E REGIONALE
Anno Nzgiej:ale Mezzogiorno Differenza
1950 74.8 78.2 3.4
1960 72.8 74.0 1.8
1970 67.0 65.7 -1.3
1980 51.2 40.9 -10.3
1981 53.4 44,6 -8.3
1985 57.2 46.8 -10.4
1986 57.4 48.1 -9.3
1987 58.3 49.4 -8.9

Fonti: SAVIGNANG (1983) per gli anni precedenti al 1983; Banca ’IraLia, Supplemento af Bollettino
Statistico: Aziende di credito, n, 16, 21 aprile 1986; Bollettine Statistico n. 1-2, 1987, e Supplemento al
Bolletting Statistico: Aziende di credito, statistiche settoriali e territoviali, n, 23, 15 giugno 1988,

sud un 10% in meno di quella che era la raccolta locale rispetto alla
media nazionale. Dunque, sembrerebbe che le banche abbiano
reagito all’impostazione di aumentare i titoli di Stato nei loro
portafogli finanziando i propri acquisti prevalentemente con depositi
raccolti al sud. Perché? Una possibile interpretazione & che il
pubblico reagi all’espansione del mercato dei titoli e a tassi d’interes-
se in aumento, trasformando i propri depositi bancari in titoli di
Stato a una velocitd maggiore nel nord che al sud: I'offerta di depositi
era piu elastica al nord. La rapida crescita dell’offerta di titoli di Stato
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indusse le banche a iniziare a operare con una strategia di discrimina-
zione sul prezzi. Per verificare quest’ipotesi sarebbe necessario
utilizzare serie storiche sulla proprieta di titoli di Stato, per regione:
In assenza di tali dati citiamo quattro fatti, indipendenti 'uno
dall’altro, che potrebbero essere spiegati se i risparmiatori che
depositano i loro fondi in grandi banche del nord fossero in grado di
acquistare titoli del Tesoro ad alto tasso d’interesse con maggiore
facilitd di quanto sia possibile al sud.

In primo luogo va notato che trail 1972 e il 1981 la proporzione
di fondi intermediati dalle dieci maggiori banche italiane rispetto al
totale cadde dal 60 al 54% (Monti et al., 1983, p. 232). La maggior
parte dei depositi delle grandi banche & raccolta al nord. Secondo, alla
tine del 1986 il rapporto prestiti/depositi nel Mezzogiorno era lo
stesso per banche grandi ¢ piccole, e pitt basso per le banche pii
piccole relativamente a quelle pit grandi nel nord. Le banche piccole
del nord hanno un rapporto prestiti/depositi piti alto delle banche di
simili dimensioni al sud (Tavola A.5 in Appendice). Terzo, la
permanenza delle restrizioni creditizie dopo il 1973 indusse le banche
a offrire nuovi servizi al pubblico, nel tentativo di superare le
conseguenze della disintermediazione. Uno di questi servizi era
tipico dei mercati secondari dei titoli, con il quale le banche si
presentavano al pubblico come dealer in titoli di Stato, un’attivita
questa che si doveva rivelare fonte di notevoli redditi (Fazio, 1986, p.
14%). Queste nuove attivitd bancarie vennero offerte per prime dalle
grandi banche del nord. Infine, nel 1983 le famiglie residenti nel
Mezzogiorno detenevano il 12,8% della loro ricchezza totale in
strumenti finanziari, mentre le famiglie del nord detenevano in
questa forma il 21,1% della propria ricchezza (Fazio, 1985, p. 30*).

B. Variazioni regionali dei tassi sui depositi e sui prestiti

Dati trimestrali sui tassi d’interesse pagati sui depositi e richiesti
sui prestiti sono disponibili per cinque grandi aree geografiche a
partire dal primo trimestre del 1969. I dati rivelano differenze molto
sostanziali tra regione e regione sia tra 1 tassi attivi che tra quelli
passivi. Diverse ipotesi sono state avanzate per spiegare tali differen-
ze. Savignano (1983) ha suggerito che una ragione per cui 1 tassi sui
depositi sono pili bassi nel Mezzogiorno & che li 1 depositi sono di
dimensioni minori rispetto al nord, allo stesso modo che la minore

Integrazione finanziaria europea: alcune lezioni dall’esperienza italiana 313

dimensione delle imprese al sud sarebbe responsabile per i tassi pit
alti che esse debbono pagare rispetto alle imprese del nord. La
razionalita starcbbe nel fatto che 1 costi fissi di apertura dei conti
incidono in misura maggiore sui conti piti piccoli. In equilibrio,
questi costi debbono essere copérti e, di conseguenza, i tassi sui
depositi (prestiti) minori sono pilt bassi (alt) dei tassi su conti
maggiori. Noi accettiamo il punto di vista secondo cui il costo medio
di gestione dei conti minori & pit alto, ma dimostriamo qui di seguito
che cid non spiega le variazioni regionali dei tassi.

Altre spiegazioni dell’esistenza di diversi tassi d’interesse sui
prestiti puntano sulla possibilita che prestiti di natura simile siano,
ceteris paribus, pil rischiosi al sud. Esistono almeno due ragioni per
cui non condividiamo appieno questa spiegazione. Innanzitutto
vogliamo proporre un modello che spieghi allo stesso tempo i
differenziali sui tassi attivi e guelli sui tassi passivi, e ci sembra
difficile vedere come la rischiosita di un prestito abbia un ruolo nella
spiegazione dei tassi passivi, specialmente se i depositi sono raccolt
in modo competitivo. In secondo luogo, coloro che sostengono la
tesi della maggiore rischiositd dei prestiti al sud portano come
evidenza empirica a sostegno della propria tesi dati della Banca
d’Italia sulle sofferenze bancarie per aree geografiche, che sarebbero
nel Mezzogiorno circa il doppio della media nazionale (JI Sole 24
Ore, 21 marzo 1989). Questo indicatore tuttavia presenta diversi
problemi, almeno uno dei quali sembra cruciale: la Banca d’Italia
(Ufficio Centrale dei Rischi) raccoglie dati sui tassi d’interesse
applicati a prestiti di almeno otto milioni di lire, mentre raccoglie dati
su tutte le sofferenze. Dal momento che numeratore e denominatore
del rapporto sono estratti da popolazioni diverse, sarebbe necessario
determinare in quale misura i piccoli prestiti al nord siano “simili” a
quelli del sud per poter interpretare le percentuali sulle sofferenze in
modo univoco. Troviamo inoltre interessante che nel marzo 1988,
I'ultimo mese per il quale esistono dati pubblicati a tutt’oggi, la Sicilia
presentava un coefficiente di sofferenza del 12,9% di fronte a una
media nazionale del 12,1% (I Sole 24 Ore, 21 marzo 1989).

Le tavole da A.1 ad A3 in Appendice riportano statistiche
descrittive per i tasst sui depositi, 1 tassi sui prestiti, e gli spread per
tutto il periodo per cui tali dati sono disponibili. Le stesse statistiche
sono poi riportate per diversi sottoperiodi, arbitrariamente delimitati
dagli anni 1973 e 1979: la prima data individua la prima crisi
petrolifera e P'introduzione di diffusi controlli sul credito da parte
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dell’autoritd monetaria; la seconda individua la seconda crisi petroli-
fera ed eventuali effetti che la formazione del Sistema Monetario
Europeo potrebbe avere avuto sui mercati italiani del credito.
L’evidenza puo essere cosi sintetizzata:

1. Differenziali tra tassi sui prestiti. Valori medi e mediani dei
tassi sul prestiti sono stati sistematicamente maggiori nel Mezzogior-
no in tutti 1 sottoperiodi considerati. Il tasso mediano sui prestiti &
stato nel Mezzogiorno di almeno 200 punti base pilt alto di quello
prevalente al nord nelP'intero periodo 1969: 1 - 1987: IV; di 140 punti
tra il 1969 e il 1973; di 190 punti dopo il primo shock petrolifero. Le
dispersioni dei tassi attorno alle proprie medie sono simili nelle
diverse regioni all’interno degli stessi periodi. I differenziali regionali
tra tassl sul prestiti sono ancora pill pronunciati se il nord viene
paragonato alle isole, anziché al sud non insulare.

2. Differenziali tra tassi sui depositi. La prima parte della tavola
A.2 riporta tassi medi e mediani sui depositi simili nelle diverse
regioni prima del primo shock petrolifero. Tra il primo e il secondo
shock 1 tassi sui depositi aumentarono nel nord-ovest industriale di
circa 50 punti base in pit rispetto al sud non insulare, ¢ di circa 100 in
pit rispetto alle isole. Dopo il secondo shock petrolifero il differen-
ztale tra nord-ovest ¢ sud non insulare aumentd ancora di pit. La
dispersione dei tassi sembra essere simile nelle diverse regioni, anche
s¢ forse relativamente minore nel Mezzogiorno.

3. szferenziali tra tassi sui depositi e sui prestiti (spread). Tassi
sui prestiti piti alti nel Mezzogiorno rlspetto al resto del paese sono al-
I’ origine di spread medi ¢ mediani pid alti prima del 1973. Nel Mez-
zogiorno non insulare tali spread sono aumentati nel tempo: lo spread
medio nella regione nord-occidentale era di circa 150 punti base
pitt basso che nel sud; tra il 1973 e il 1979 tale differenza aumentd
a circa 250 punti, ed & stata di circa 175 tra il 1979 e la fine del 1987.

Nel Mezzogiorno lo spread medio o mediano tra tassi sui
prestiti ¢ tassi sul depositi & passato da circa il 5,5% prima del 1973 a
circa ['8% dopo il secondo shock petrolifero. Se si misura Pefficienza
delP’intermediazione finanziaria con la differenza tra i tassi sui
presuti e quelli sui depositi, si deve concludere che I'Ttalia & stata
servita in modo sempre meno efficiente dal sistema bancario, e il
Mezzogiorno ¢ stato servito nel modo peggiore. La figura 1 riporta la
dinamica dei tassi sul prestiti nel nord-ovest e nel sud non insulare.
La persistenza di alti tassi al sud & evidente, come evidente ¢ la
tendenza all’aumentare della differenza quando i tassi calano.
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Freura 1

TASSI DI INTERESSE SUI PRESTITI NEL NORD-OVEST (LINEA CONTINUA)
E NEL MEZZOGICRNO NON INSULARE (LINEA TRATTEGGIATA)
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La figura 2 riporta invece le differenze tra i tassi sui deposm per
le stesse due regioni. F evidente che i tassi al nord sono sistematica-
mente piti altl. Il grafico mostra un trend leggermente crescente fino
al 1985. Due segmenti sono di particolare interesse: il primo & quello
che comprende la punta del 1974, quando la differenza tra i tassi sui
depositi raggiunge 1 180 punti base. Nell’agosto del 1973 i controlli
sul credito erano stati introdotti per la prima volta, ¢ le banche
iniziarono ad allargare la raccolta aggressivamente al nord, ma non al
sud. Il secondo periodo interessante & quello tra il 1975 e la fine del
1977, un periodo durante il quale i titoli del Tesoro vennero per la
prima volta offerti in modo massiccio al pubblico. Evidentemente, le
banche reagirono a questo shock accentuando il proprio atteggiamen-
to discriminatorio verso i risparmiatori meridionali. La flgura 3
mostra la dinamica della differenza tra 1 tassi sui prestiti nel
nord-ovest e nel sud continentale. Insieme alla figura 2 essa mostra
con chiarezza in che modo le banche distribuirono il peso dei limiti al
credito nelle diverse regioni.
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Ficura 2

DIFFERENZA TRA TASSI SUI DEPOSITI NEL NORD-OVEST
E NEL MEZZOGIORNO NON INSULARE
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Nota: T tassi d'interesse sui depesiti non sono disponibili a livello regionale per il 196% e i primi

tre trimestri del 1973,
Ficura 3

DIFFERENZA TRA TASSI SUT PRESTITI NEL MEZZOGIORNO
NON INSULARE E NEL NORD-OVEST
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La figura 4 riporta gli spread tra i tassi sui prestiti e 1 tassi sui
depositi nella regione nord-ovest (linea continua) e nel Mezzogiorno
continentale (linea tratteggiata). Lo spread nel Mezzogiorno & sem-
pre maggiore, ed & aumentato nel tempo. A partire dal 1982 la
tendenza dello spread a diminuire ¢ risconttabile al nord, ma non al

sud.
Frcura 4

DIFFERENZA TRA TASSI ATTIVI E TASSI PASSIVI NEL NORD-OVEST
(LINEA CONTINUA) E NEL MEZZOGIORNO NON INSULARE
(LINEA TRATTEGGIATA)
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Nota: Per alcuni trimestri i tassi d’interesse sui depositi non sona disponibiii a livello regionale. Di
conseguenza gli spread relativi a quei trimestei nen sono stati calcolati.

C. Variazion: vegionali dello spread: le interpretazioni disponibili

Prima di presentare la nostra spiegazione dell’esistenza di
differenze marcate tra spread al nord e al sud, e il modello da cui le
deriviamo, vogliamo ricordare brevemente le spiegazioni che vengo-
no fornite nella letteratura.® Il Governatore della Banca d’Ttalia ha

* Dal momento che il nostro interesse & di spiegare le differenze regionali dei tassi
d’interesse, in questa sede riportiamo in modo molto sommario il dibattito sulla dinamica dello
spread tra tassi medi nazionali attivi e passivi, Mow1I et al. (1983, p. 187) fanno notare che in
passato lo spread tendeva ad allargarsi quando i tassi crescevano e a diminuire quando 1 tassi
calavane. Una delle spiegazioni offerte dagli autori si basa sulla diversiti della structura del
mercato dei depositi da quella del mercato degli impieghi; le banche tendono a riallineare 1 tassi
attivi pit velocemente del tassi passivi quale che sia la direzione in cui if mercato si muove, Cid
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spesso espresso preoccupazione circa lesistenza di differenze territo-
rali dei tassi d’interesse. Nel 1985, ad esempio, affermava che lo
spread tra tassi attivi e passivi & «strutturalmente piu grande» nel
Mezzogiorno, ¢ cid prevalentemente a causa dei pid alti tassi sul
prestiti a residenti nclle regioni meridionali (Ciampi, 1985). Le
vagioni di un costo pilt alto del denaro al sud, che il Governatore
ritiene in qualche misura attenuato dal fatto che al sud la proporzione
di prestiti a condizioni agevolate & pitl alta che non al nord, sono
fondamentalmente tre: la maggiore rischiosita dei prestiti, che sareb-
be documentata dal piti alto rapporto di sofferenze rispetto al totale
dei prestiti erogati; costi operativi piti alti della media nazionale;
basso grado di competitivita del sistema bancario meridionale.
Monti et al. (1983, p. 188) riconoscono I'assenza di trasparenza
dei mercati dei depositi, e che spesso depositi dello stesso ordine di
grandezza vengono remuncrati a tassi sostanzialmente diversi, «spe-
cialmente in alcune regioni». Gli stessi autori pongono Paccento

—
mentano in concomitanza di tassi in crescita. ONano (1986)
inflazione furono anche gh anni di maggiore profittabiina del
settore bancario a causa, tra laltro, di margini crescenti. Anche MaruLLO-REEDTZ e
PASSACANTANDO (1986) trovano che i margini bancarl aumentarono sensibilmente nel periodo
1974-1985. Marzano (1984) avanza lipotesi che lo spread sia funzione del livello dei tassl
dinteresse nominali, ¢ trova una correfazione positiva tra le due variabili per tutto il periodo
post-1969.
La diversa velocit di aggiustamento dei tassi aitivi ris
due cause diverse: Pambiente di politica economica da un
sui depositi rispetto ai tassi sui prestiti. In particolare Ia ragione per la minore flessibilita dei
tassi sui depositi sarebbe da ritrovare nelle caratteristiche oligopolistiche del sistema bancario
italiano e nel fatto che gli aumenti dei tassi attivi si applicano soltanto al nuovi impieghi, mentre
quelli dei tassi passivi si applicanc a tutto lo stock esistente di depositi {Marzano, 1984, p.
151). Quest’ulima spiegazione sembra poco convincente, in particolare perché Ia pratica de1
prestiti a tassi variabili & cerramente moldo diffusa in Ttalia, in particolare negli annt ottanta.
Inoltre, esiste una aneddotica molto istruttiva sulla variabilith dei tassi passivi all'inierno dello
ctesso mercato. Mownti et al, (1983) e Vaciaco (1986) mettono in cvidenza che i tassi sui
depositi variano con la dimensione del deposito ¢ le caratteristiche del sitolare delio stesso. Ad
esempio, & risaputo che molie banche offrono condizioni “di privilegio” ai dipendenti pubblici
o di certe imprese private, ivi inclusi tassi sui depositi pitt alti della norma se lo stipendio viene
versato direttamente sul conto del dipendente.
Iesistenza di controlli quantitativi sul credito & una spiegazione addizionale fornita da
Marzano (1984) per ta dinamica dello spread medio in quel periodo. Se interpretiamo
correttamente |a sua spiegazione, P'autore argomenta che i cetling al credito e le restrizioni di
portafoglio spingono i tassi sui prestiti verso I'alto e quelli sui titoli pubblici verso il basso.
Siccome il reddito bancario dispanibile per pagare § tassi su depositi & tna media ponderata dei
tasst sui prestiti e di quelli sui titoli, effetto neteo di controlli amminissrativi sul credito & di far
"I Limiti al credito inducono cambiamenti nell’elasticira della domanda
effettiva. Inoltre, gli effecti dei massimali sul credito sullo spread dovrebbera essere diversi a
seconda che il tetto sia binding o meno. COTTARELLI et al. (1987) hanno cercato di identificare i
periodi in cui il tetto al credito era binding e quelli in cui non lo era, e hanno trovato che il
ligopolistico delle banche & piti marcato quando il tetto & binding.

imptica che i profitti bancari au
trova che gli anni ad alto rasso d”

elto ai tassi passivi viene attribuita a
ato € la pit bassa flessibilica dei tassi

aumentare lo sprea

compﬂrtamemo Q
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sull’esistenza di un «differenziale d’intermediazione strutturalment
Plﬁ alto» nelle regioni meridionali. Mentre non risulta chiaro cosa s?
mte\nda per «strutturalmente, ¢ chiaro che gran parte della differen-
za € dovu‘ta ai tas'si sui prestiti. Gli stessi autori sostengono che il
tasso praticato sui prestiti & funzione fortemente decrescente delle
dimensioni del prestito (Mont et 4L, p. 188). Una disaggregazione’
dei tassi d’interesse sui prestiti, per i quali purtroppo siamo stati in
grado di ottenere 'aggregato nazionale ma non quelli regionali
mostra _che la categoria “imprese individuali” & quella sottoposta ai
tassi sui prestiti pitt altl in tutto il periodo che stiamo studiando
Questo gruppo ¢ di fatto escluso da ogni forma di prestito a tasso.
agevolato. Nel resto di questo paragrafo vogliamo analizzare il
rappOrto tra tassi praticati e dimensioni dei prestiti a livello regionale
~ Lipotesi che la dimensione del prestito sia una determinante
importante del tasso praticato & generalmente accettata, La sua
giustificazione & che 1 costi bancari sono inelastici risp'etto alla
Ehmensmn.e del prestito, cosi che un tasso pit alto sui prestiti minori
¢ necessario perf:hé la banca commerciale non vada in perdita su tali
operazioni, Noi siamo perfettamente d’accordo con quest’ipotesi
(;,19 che rlf'1ut1‘am0, invece, ¢ che essa venga estesa a spiegare:
Pesistenza di alti tassi sui prestiti nel Mezzogiorno sulla base del fatto
che le imprese di minori dimensioni vi sono relativamente piu
fi:equentl che al nord, cosi che sarebbero le differenze nella distrigu—
zione delle imprese per dimensione a spiegare I'esistenza di tassi
passivi pit alt al sud.

~ Dati pubblicati dalla Centrale dei Rischi della Banca d’Italia
alutano a valutare la correttezza di tale interpretazione. I dati cui i
rlf'eriamo sono medie trimestrali dei tassi sui prestiti erogati a entita
private non finanziarie nelle cinque zone territoriali tradizionali. I

~-dat di tale rilevazione sono stati pubblicati per la prima volta
_. relz.ttl.vamente al quarto trimestre del 1984; al momento In cul
scriviamo sono stati pubblicati i dati relativi al quarto trimestre 1987
_InolFre, sono di§ponibili anche dati sul numero dei prestiti concessi
n ciascuna regione, suddivisi per classi di dimensioni. La nostra

: i- . > . - PO - .

In media la regione nord-ovest riceve poco meno di quattro

“Ppresttt per ogni prestito concesso al Mezzogiorno non insulare.

D . .
alla tavola 3 appare anche con chiarezza che il nord-ovest riceve

- proporzionalmente piu prestiti piccoli e medi del sud, e che non
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IllthtaZlOnC fl[lai]Zlarla curapea: zlcune e ? t 32
P 10 €Z21011 dall CSPE]’ICHZ'& 1 ahana

R APPORTO TRA NUMERQ DEI PRESTITI NELLA REGIOHE NORD-OVEST ' te piccoli. I tassi sui prestiti sono chi Prope
© NEL MEZZOGIORNO (ISOLE ESCLUSE) PER DIMENSIONI del resto avevamo gia documentatc lal‘anller}te pit alti al sud, come
o con la ficura 1
mostra che - : gura 1. Ma la tav
del he questo pattern rimane valido anche a parita di di O'la 4
prestito, provando con c¢io che | . 1 dimensione
prestito ¢ rschio di soff 0 che la correlazione tra dimensione del
1 sotferenza (ex ant. N
. €) non 1 .
rapporto t . € aita. Ino
pp ra tassi sui prestiti nel Mezzogiorno e nel nord Oltre, 1\1
-ovest &

(31 [4] {5] i} 1 (8] i

Dimensione Fino a  100- 250- 500- 1.0- 5.0- 10.0- 50.0-
del prestito 99 249 459 999 4.99 5.99 4995 e olre Toule

1984:

1985: 1 42 40 34 32 sumentato nel _
1985: I “i 40 34 32 35 50 52 84 38 entato nel tempo per ciascuna classe di dimensione di i
s 1v PRI LR S RS tasst praucati sul prestiti maggiori sono generalment PR o
i : . . . . . . . . . 1 quelli L .. . nte men iabili
1986: 1 i3 40 34 32 33 46 52 B4 37 deI(lla di 1 praticati sui prestiti medi e minori. Quando si ¢ © variabil

1986: 11 14 a0 33 31 33 46 52 36 37 imenstone dei prestiti, la forbice dei tassi a li eusa conto
e 1986: 111 sy 40 34 31 33 45 49 8B 3.7 allargata molto sensibilmente assi a livello regionale si &
§ 1986: IV 4z a2 34 32 34 47 49 91 3.8 :
‘ 1987: 1 53 40 34 31 33 47 47 95 37

1987: 11 Cas 40 33 31 33 44 50 94 37

1987: 111 4o 39 33 31 233 44 5190 3.6

1987: IV 4g 42 34 32 34 44 52 84 3.8

. p

Note: 1 prestiti sono in milioni di lire corventi nelle prime quattro colonme, ¢ in miliardi di lire correnti . . .
per le colonne da 5 a 8. In colonna 9 si riportana Je medie generall. I‘Eglonaie Su1 prezzi
Fonte: Banca D’ TraLia, Supplemento al Bollettino Statistico: Aziende di Credito, sassi di interesse, varl

fascicoli fino al n. 21, 2 giugno 1988

TavoLra 4

In que i I
pora qugttrztz sIti:zwne presentiamo un semplice modello che incor
pora quatt elle csg:atte_nsuche del sistema bancario italiano, e cioé:
prestiti pili alti al sud; 2. tassi sui depositi pit alti ’ }
epositi pit alti al nord;

3. flussi netti di fondi d
al : - e
all’entrata di nuove banche. sud al nord; e 4. barriere proibitive

RAPPORTO TRA TASSI ATTIVI NEL NORD-OVEST
E TASSI ATTIVI NEL MEZZOGIORNO NON INSULARE
PER DIMENSIONI DEL PRESTITO

[7] [8] 9

Dimensione Fino o 100- 250- 500- 1.0-

Q-
del prestito 99 249 49% 999 ¢ oltre  Totale

49.9

1984: IV 95 94 95 b '
1985: 1 97 95 93 93 9 rbitraggio per le imprese T T
. e .

L985: 11 S 90 pitt grandi indu bbiamp . gli 1nd1v1d1'11 siano limitate. Le imprese
1985: 111 FS YRR S S S R R S S prendend lamente hanno la possibilita di aggirare tali ostacoli
1985: IV s o0 o1 o2 o1 93 9 96 89 e o a prestito dove le condizioni sono migliori aeas
1986: T 9 o2 o sc s 2 B 958 ondi in quelle uniti operative dove effetti gliori, e usando poi i
1986: 11 w91 o1 90 % 91 9% 96 87 dentemente dalla loro At ivamente servono, indipen-
1986: K11 o1 90 89 .89 88 90 90 85 piccole ¢ posizione geografica. Ma per imprese pit
1986 IV s 89 90 8 90 91 90 94 .85 coll on una sola sede operativa, o anche con pii s d'P b
1987: 1 s o0 o 89 89 90 B8 94 85 ocate in una sola regione, tale tipo di attivita di Pl Sect ma tutte
1987: II g4 87 88 .88 .88 .90 88 .93 .84 molto difficile se non ; aeup wvita di arbitraggio risulta
1987: TIL s+ 85 .86 .87 .87 .88 8 91 .83 impossibile. Dunque, l’ipotesi che il Fusso dei

fondi interregionali si

bancario se;g;‘;‘;iléeélabfrevalel}temente controllato dal sistema

che soltanto negli ultim:fl o ;PeCIalmemfe se si tiene conto del fatto

finaminrie s 1 anni hanno cominciato a formarsi istituzioni
on bancarie abbastanza numerose e grandi da contriburil-l

re In misura a :
‘ pprezzabile a operazioni di - )
mercati. perazioni di arbitraggio tra i due

1987: IV .82 .85 88 B8 .89 90 87 9

Note: I prestiti sono in milioni di live correnti nelle colonne da a4, ein rmiliardi di lire correnti nelle
colonne da 5 a 8. Le medie generali riportate in colonna 9 hanno talvolta valori minori di quelli
minimi per una data classe e un data trimesire. Non siamo in grado di spiegare perché questo

accada, dal momento che non sappiamo quali siano i metodi di costruzione defle medie usati dalla
fonte.

Fonte: Banca D TTALL, Supplemento al Bollettino Statistico: Aziende di Credito, tassi di interesse, vari

fascicoli fino al n. 21, 2 giugne 1988.
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Il nostro punto di partenza nel costruire il modello & la
convinzione che le elasticita di domanda dei prestiti e offerta di
depositi sono piu alte nel nord ¢ nel centro di quanto lo siano nel
Mezzogiorno. La dicotomia della struttura finanziaria tra nord e sud
¢ nota, 1 mercati finanziari nelle regioni del centro-nord ruotano
attorno 2 Milano e Roma, dove risiedono le sedi centrale delle grandi
imprese italiane e dove sono concentrati gli uffici di rappresentanza ¢
Je filiali di grandi imprese estere. Le grandi imprese godono in effetti
di spazi di manovra considerevoli rispetto alla possibilita di prendere
a prestito o aprire conti di deposito in banche italiane o in istituzioni
finanziarie situate altrove nella Comunita, allinterno della quale
hanno accesso a fonti di finanziamento in eurovaluta. Ne risulta che i
tassi attivi e passivi sono, in via di principio, confinati in una “banda”
relativamente ristretta attorno al LIBOR, una volta scontate le
differenze internazionali sui tassi d’inflazione attesi. Nel Mezzogior-
no anche le grandi imprese sono piu vincolate a chiedere prestiti alle
banche; per le imprese minori, poi, Paccesso ai mercati finanziari in
valuta & certamente molto pill difficile. Ne concludiamo che, data
Pesistenza di un minor numero di sostituti disponibili ai risparmiato-
ri e agli imprenditori, le clasticita di domanda e di offerta nel
Mezzogiorno sono probabilmente piti basse al sud.

Nel modello si assume che esistano # banche identiche presenti
con sportelli propri in ciascuna delle due regioni. Si assume che ogni
banca si comporti in modo non cooperativo e che, oltre ad agglustare
Je quantiti nel consueto comportamento alla Cournot, essa riconosca
la possibilita di discriminare tra i due mercati regionali di depositi e
prestiti. Infine, dal momento che tutte le banche sono identiche, 1
loro portafogli sono ‘dentici.? Ne consegue che il trasferimento
interbancario di fondi & uguale a zero, ma ogni banca pud trasferire
fondi tra i propri sportelli nelle due regioni.

Si & detto che diversi autori hanno rilevato che le differenze
regionali tra i tassi d’interesse tendono ad aumentare quando i tassi

crescono. Tale caratteristica pud essere spiegata 1n un modello

? L’jpotesi che tutte le banche siano identiche &, ovviamente, molto forte. Tuttavia non
crediamo che essa sia troppo fuerviante, mentre Consente di semplificare Panalisi permettendo-
ci di ignorare le clasticita incrociate interbancarie, che sono necessariamente diverse da zero
quando le banche sono diverse tra loro. I mercati bancari locali sono eterogenei, ¢ alcune
banche operano soltanto in una delle due regioni, ma & ovviamente molto difficile incorporare
in un modello tae livello di dettaglio. Esiste un mercato interbancario che determina un valore
marginale uniforme dei fondi bancasi. Nella strurtura statica di questo lavoro tale mercato
interbancario consente la realizzazione di un equilibrio non cooperativo simile a quello
discusso da no, alla sola condiziene che molte grandi banche operino in entrambe le regioni.
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dinami 1l i di i
inam co che permetta ai titolari di depositi al nord di aggiustare il
110 it I
Si tlzans Ei:;).mpor_tafmc‘:ntf) pitt velocemente, o di dover affrontare costi
1one inferiori. In questo la i
n. . VOO tuttavia concentri |
nostra analist su un modell I "l nostro
stra ello statico, dal momento che i
nostra analist su . , dal 1 o che il nostro
. d‘f‘o ¢ di spiegare la persistenza dei differenziali regionali dei
tasst d’interesse nel lungo periodo "
Altri i di i
e ha?nn_o OSservato cizhe i differenziali dei tassi tendono a
gelori tanto pill alti sono 1 tassi i
ass1 stessi. Questo tipo di
com . . 1po a1
con ﬁ:rtame;}to puo essere generato sia da curve di domandf e di
non o S
offer presenz;nlfaﬁl Eon ?lpprgp(rllatl gradi di convessita relativa, sia
elle funzioni di domanda e di i iabi
_ i offerta di alt bili
correlate con 1 tassi d’int i i vt
: eresse. Per evitare d li
o ; : : 1 complicare troppo [a
‘ ;;::il}s)s']l'(i{le noE cerchﬁlmo di modellare né Puna né Paltra %Il) tali
ihta, anche perché il tipo di seri i I
1 serie storiche disponibili i
consente comunque di disti i ! da quels illuserata
stinguere quest’ i
e oo g quest’ipotest da quella illustrata
_E ci)_nvemcinte condurre Ianalisi a partire dall’ipotesi di un
E oglio molto semplificato. Dal momento che i fondi intra
an . - - = . i
Ven;zrl acqulstatl_sonlo uguali ai fondi intra-bancari venduti, essi non
no riportati nel conto consolid lanci ’
en olidato. Il bilancio
vene : i per una banca
pica, cosi come quello della sede regionale di una banca tipica, &:
, &

Bilancio consolidato della banca Bilanci delle sedi regionali

Prestiti . ..

stiti Depositi Prestiti Depositi
Fond: lf}tra-bancari Fondi intra-bancari
venduti acquistati

Assumiamo che le funzioni regionali di offerta di depositi e

d omanda di prestiti dellindustria bancaria siano lineari. $i denoti la
1fgldo'ne (‘:‘eritromord con I'indice “1” ¢ la regione Mezzogiorno con
indice “2”. Le due funzioni si possono scrivere come:

(1) LJ' = OCI'-BJ'I‘]'. } B 1,2
Dj=6j+Yj1j } j=1,2

m

dom . . ) Iy
lomanda di prestiti e Iofferta di depositi nella regione j, ; e j;
rispettivamente i tassi sui iti 1 sul i nelln rogione j. o
repenivamente | fass o i prestiti e quelli sui depositi nella regione j, ¢
eq; > 9. 5et>0,1 bi I
. i > 0;. Se 1; > 0, in ambiente di certezza non sari mai
o a nbient sard mai
onale per una banca trattenere liquiditd non operativa. Usando
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lettere minuscole per identificare prestiti e depositi concessi e raccolti
negli sportelli regionali, i profitti di una banca sono dati da:

2 2 .
(2) m= ]E I’jlj — jglljdj.

1

A. Il caso di una banca monopolistica

i conveniente iniziare Panalisi dal caso di una banca monopoli-
stica, il cui comportamento di massimizzazione dei profitti sarebbe
anche quello ottenibile se tutte le banche cooperassero. Imponendo il
vincolo di bilancio i profitti della banca monopolistica sono dati da:

- 2 (xj-—lj 2 dl—é} 2 2
(3) =31 &0 -S4 +r Ed- Bl
R A
Le condizioni di primo ordine per la massimizzazione dei profitt
sono:

o - Br o _ %+ vk

(4) L = 4

y j=1,2 < Ed] = 21]

Le condizioni di secondo ordine sono ovviamente soddisfatte
dal modo in cut il problema € stato specificato. 1’analisi della (4)
mostra che in generale la soluzione di questo sistema porta all’esi-
stenza di differenziali regionali tra i tassi d’interesse e di flusst
interregionali di fondi. Condizioni sufficienti perché non vi siano
flussi interregionali di fondi sono che Pofferta di fondi sia perfecta-
mente elastica e che il tasso d’interesse sia identico nelle due regiont.

In tal caso la (3) diviene

2 Oéi—lj—ﬁj-l

©) =3¢ )
=1 (31
e le condizioni di primo ordine divengono:
oyt
(6) L = ——— E’l i = 1,2

2
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. '?ua:iqc}f? queste condlzi.oni non sono soddisfatte, la direzione in
Su{ 1 fondi fluiscono tra regioni non puo essere derivata dal mercato
el llfl’estltl. I fondi possono fluire dalla regione ad alti tassi verso
?ue a a'basm, a sef:opda dello shadow price dei fondi stessi, A, e delle
unzioni marginali di costo e di reddito. Dalla (4), la regione j ri
i ‘ : , gione j risulta
essere prestatrice netta di fondi se

§ — o + A (y; + By > 0.

~ Per rappresentare la situazione italiana noi imponiamo la condi-
zione che 1 fondi fluiscano dal sud verso il nord:

(7) B — o + A (y2+f2) > 0
8 — oy + A (v <O

e che i tassi d’interesse soddisfino le seguenti diseguaglianze:

(8) 062—_12 = 0[1_11 , d1_61 > dz—az
[32 7 ﬁ} 'Yl YZ

U . :
Oti?;cig le soluzioni per |; ¢ d; dalla (4) e sostituendole nella (8) si

2o, M 82 S

) e it
BZ Bl Y2 Y1

Infine, eliminando A dalla (7) si ottiene:

06—04 - X0,

(10)
Yit+PBy Y2+ P2

;}: ::1 c;):rc(iil.zmne sufficiente perché i fondi fluiscano dal Mezzogior-

Date le assunzioni di questo modello, ogni configurazione di
parametri che soddisfi le diseguaglianze (9) e (10) & necessaria e
SuifflCleIlE.e a generare 1 pattern regionali di tassi di interesse e flussi
dei fon(ih osservabili in Italia. Una domanda importante per il
Mezzogiorno, e per regioni simili in altri paesi, & in che misura la




326 Moneta e Credito

presenza di discriminazione sui prezzi e di flussi interregionali di
fondi influenzino Tofferta di fondi nella regione. Quando la banca
non discrimina sul mercato dei depositi, A = i;. J. Robinson (1933) ha
dimostrato che in una situazione simile con funzioni di domanda di
prestiti lineari il volume totale dei prestiti nei due mercati non viene
cambiato in presenza di discriminazione sui prezzi nel mercato del
prestiti, ¢ che in presenza di discriminazione un volume maggiore di
prestiti viene erogato nel mercato con Pelasticita di domanda pitt
clevata. Un ragionamento analogo si applica all’ammontare dei
depositi raccolti da un monopsonista in entrambe le regioni quando
la banca non discrimina nel mercato dei prestit. 1l problema puo
essere affrontato assumendo che non vi siano flussi interregionali di
fondi, cosi che 'ammontare prestato da una banca in una regione
deve essere finanziato con depositi raccolti nello stesso mercato. In
questo caso gli sportelli di una banca si debbono autofinanziare, ¢ not
definiamo tale situazione di “autofinanziamento” di ogni sportello
bancario. In caso di autofinanziamento di ogni sportello bancario la
discriminazione interregionale di prezzo & impossibile. Tuttavia,
rispetto alla situazione ideale di competizione perfetta, il volume di
fondi erogati a prestito in ciascuna regione ¢ minore a causa della
presenza di potere di monopolio sul mercato dei prestiti, ed & ancora
pitt ridotto quando gli sportelli bancari sfruttano il proprio potere
monopsonistico sul mercato dei depositi. Nell’analisi che segue
assumiamo che le banche usino sempre tutto il potere di mercato che
hanno, anche se in modo pon cooperativo.

Uno sportello che si autofinanzi opera in modo tale da eguaglia-
re il costo marginale della raccolta sul mercato dei depositi al ricavo
marginale sul mercato dei prestiti all'interno della regione in cul
opera. A causa dell’indentita di bilancio le due quantita debbono
essere uguali nei due mercati. Ponendo |; = d; = gj ¢ usando la (1) per
ottenerc le condizioni di primo ordine del problema di massimizza-
zione dei profitti, si ottiene per ciascuna delle due regioni:

i+ 0if;
2(B;+v;)

(1) g = = 12.

1l problema si riduce dunque al seguente: quali sono i valori
degli otto parametri che, soddisfacendo le diseguaglianze (9) e (10),
fanno si che nel Mezzogiorno il volume dei prestiti in presenza di

Integraziene finanziaria europea: alcune lezioni dall’esperienza italiana 327

discriminazione di prezzo sia inferiore a quello ottenuto dalla (11)?
Non cerchiamo di dare una risposta formale a questa domanda, ma
nella tavola 5 riportiamo alcuni esempi numerici che consentono di
comparare il volume dei prestiti nel Mezzogiorno in presenza di
discriminazione sui prezzi a quello che si otterrebbe in condizioni di
autofinanziamento degli sportelli bancari.

La tavola 5 riporta in successione i valori dei parametri usati nei
nove esperimenti, i risultati ottenuti nel caso in cui alle banche &
permesso di discriminare tra regioni, i risultati ottenuti nel caso in cui
gli sportelli si autofinanzino, € i profitti massimi ottenibili nei due
diversi regimi. Ad eccezione di una simulazione di controllo, in cui st
assume che i due mercati siano identici, e i cui risultati appaiono in
colonna 1, la discriminazione interregionale genera sempre profitti
pit alti di quando gli sportelli si autofinanziano, Le simulazioni 6, 7,
8 e 9 genecrano profili dei differenziali regionali dei tassi e flussi di
fondi simili a quelli italiani. In ciascuna di queste simulazioni risulta
che in condizioni di discriminazione di prezzo il volume dei prestiti
nel Mezzogiorno & minore, e il volume dei depositi maggiore,
rispetto a quelli che si realizzano in condizioni di autofinanziamento.
Non sorprende poi che quando il flusso netto di prestiti (depositi) in
una regione & positivo, 1l tasso d’interesse sul prestiti (depositi) in
quella regione sia minore di quello che si ottiene simulando il caso di
autofinanziamento. Tuttavia la direzione del flusso dei fondi non
pud essere inferita dal segno def differenziale dei tassi sui prestiti tra
le due regioni. Costi e ricavi marginali nelle due regioni sono identici
in tutte le simulazioni con discriminazione, ma le differenze tra tassi
medi osservabili sono sensibili.

Risparmiatori e debitori identici nelle due regioni operano in
ambienti con tassi d’interesse diversi indipendentemente dal fatto che
i flussi di fondi siano consentiti o meno. Esaminiamo ora il caso in
cui alla banca monopolistica sia concesso muovere i fondi tra le due
regioni, per vedere se questo porta a un aumento o a una diminuzio-
ne delle differenze tra i tassi prevalenti nelle due regioni. Se uno
sportello eroga pit prestiti quando massimizza i propri profitt
autofinanziandosi che non quando & parte di una banca monopolisti-
ca che discrimina in modo ottimale, allora il vincolo di autofinanzia-
mento & operante (binding). Ma cid implica che il costo-opportunita
associato con il divieto a esportare fondi sia positivo. Una volta che i
fondi sono defluiti dal Mezzogiorno, i tassi sui depositi ¢ sui prestiti
al nord sono pid bassi di quanto non sarebbero stati se ogni sportello
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Tavora 5

BANCA MONOPOLISTICA CON E SENZA DISCRIMINAZIONE REGIONALE

1 2 3 4 5 6 7 8§

Centro-nosd
Alphal
Betal
Gammal
Deltal

Mezzogiorno
Alpha?
Beta2
Gamma2
Delta2

Centro-nord
Prestit
Depositi
Tassi attivi
Tassi passiti

Mezzogiorno
Prestiti
Depositi
Tassi attivi
Tassi passivi

Centro-nord
Quantiti
Tassi attivi
Tassi passivi

Mezzogiorno
Quantita
Tassi attivi
Tassi passivi

Discriminazione
Autofinanziamento

1. Parametri delle simulazioni

3000 3000 4000 4000 4000 3000 4000 4000
7 .8 9 i1 11 7 1.1 9
5 4 5 8 7 5 7 5

—-1000 1 —1500 —1500 —1500 -1000 —1500 -1000

3000 2000 3000 2000 3400 2000 2000 2000
7 v 4 4 4 4 4 4
.5 B ) 3 3 ) 3 3
1000 100 -100 —100 -100 100 -100 -100

I1. Risultati nel caso di discriminazione regionale

333 684 157 392 20 376 328 479
333 409 274 419 510 303 314 345
381 290 427 328 362 375 334 N
267 102 355 240 2.87 261 259 2,69

333 286 681 415 980 358 392 324
333 560 564 388 490 432 406 457
381 245 5.80 396 605 411 4.02 4.19
2.67 92 221 163 197 177 169 1.86

ITT. Risultati nel caso di antofinanziamento

333 500 232 408 319 333 319 393
381 3.43 419 327 335 381 335 4,01
267 1.25 346 239 260 267 260 2.79

133 446 614 400 700 400 400 400
381 222 596 A00 675 400 4.00 4.00
267 125 238 167 267 167 167 1.67

IV. Profittabilita della banca

762 1.746 2389 1.294 3573 1327 1.172 1.452
762 1372 2368 1293 3.0% 1313 1171 1.413

371
155
4.03
331

276
493
4,31
1.98

232
4.19
3.46

400
4.00
1.67

1.202

1.101

avesse dovuto autofinanziarsi, mentre 1 tassi nel Mezzogiorno sareb-

bero simmetricamente pib alti. Ne consegue ch . P

stica, quando ha la possibilita di trasferire fondi dalla regione ad alto
? ..

tasso d’Interesse sui prestiti a quelia

differenza tra i tassi pagati sui prestiti nelle

he la banca monopoli-

lla a basso tasso, fa aumentare la
due regioni. Simmetrica-
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mente, consentire che la banca monopolistica trasferisca fondi dalla
regione ad alto tasso d’interesse sui depositi a quella a tasso minore fa
aumentare le differenze regionali tra i tassi sui depositi, come &
possibile vedere dai risultati delle simulazioni 3, 4 e 5. Spostare fondi
dalla regione in cui il tasso sui prestiti (depositi) & basso a quella in
cui & alto riduce le differenze regionali tra tassi sui prestiti (depositi).

Se in Italia vi fosse una sola banca monopolistica e le assunzioni
alla base di questo modello fossero valide, potremmo concludere che
la discriminazione sui prezzi ha fatto ammentare le differenze
regionali sui tassi sui prestiti, e fatto diminuire quelle sui depositi.
Impedire 1 trasferimenti interregionali di fondi causerebbe un au-
mento del benessere di coloro che prendono fondi a prestito (gli
imprenditori?) nel Mezzogiorno, e ridurrebbe il benessere dei rispar-
miator: di quella regione. L’effetto opposto si avrebbe nel nord. Se
tutti 1 risparmiatori dovessero per legge ottenere la stessa remunera-
zione per it proprl fondi indipendentemente dalla localizzazione
geografica dei propri depositi bancari, sia i risparmiatori sia gli
imprenditori del Mezzogiorno ne guadagnerebbero, e quelli del nord
ne perderebbero, relativamente alla situazione di autofinanziamento.
Infine, in entrambi i casi 1 profitti bancari cadrebbero.

B. Il caso di molte banche simili

Poiché assumiamo che tutte le banche del sistema siano simili, la
discussione pud facilmente essere estesa a coprire il caso in cui vi
siano, ad esempio, cinque banche impegnate in strategie alla Cour-
not. La tavola 6 riporta risultati di simulazioni per una banca
rappresentativa corrispondenti alle ultime tre sezioni della tavola 5.
Le nove simulazioni sono state condotte usando gli stessi valori dei
parametri delle funzioni di domanda e offerta gid usati per le
simulazioni riportate nella prima parte della tavola 5. Come ci si
poteva attendere, 1 profitti di ciascuna banca risultano molto ridotti a
causa della presenza di banche concorrenti, e i volumi aggregati dei
depositi ¢ dei prestiti in clascuna regione sono maggiori rispetto al
caso di una banca monopolistica. I profitti dell’industria cadono
uniformemente di 5/9; il profitto di ogni singola banca & di 1/9 di
quello della banca monopolistica. (Questa uniformiti & il risultato
dell’aver assunto funzioni di domanda e di offerta lineari.) In tutte le
stmulazioni depositi e prestiti a livello dell’intero sistema bancario
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Tavora 6 : costo marginale e del ricavo marginale e risolvendo per la quantita. In
OLIGOPOLIO DI CINQUE BANCHE CON E SENZA . tutte le simulazioni le differenze regionali tra tassi attivi e passivi si
DISCRIMINAZIONE REGIONALE riducono di 2/3. L’ammontare det fondi trasferiti da una regione

all’altra aumenta anch’esso di 2/3, e I'identita di bilancio & rispettata.
Aumentare il numero delle banche in questo modo simmetrico non
altera 1l pattern dei flussi regionali né le conclusioni di politica

1 2 3 4 5 & 7 8 ?

1. Parametri delle simulazion:

Centro-nord 9 3000 4000 4000 4000 3000 4000 4000 4000 economica ottenute nella precedente sottosezione. Mentre i flussi
glfhlal 303 8 9 14 11 7 11 9 9 interregionali aumentano all’aumentare del numero delle banche, le
eta . . ) !

Gammal 5 4 5 B 7 5 7 5 5

\ : differenze interregionali tra tassi d’interesse diminuiscono, Attivita e
Deltal 1000 1 1500 —1500 1500 1000 -1500 —1000 —1500

passivita del sistema bancario aumentano in proporzione a 2n/(n+1),

Mezzogiorno dove n & il numero delle banche nel sistema. La riduzione del

2000 3400 2000 2000 2000 2000 ¢ ; ymero L
glpf;ﬂ 3020 2030 3020 4 4 4 4 44 differenziale dei tassi & uguale a (n-1)/(n-+1) %. Indipendentemente
G?:nmaZ 5 5 3 33 3 3 3 {gc dal fatto che 1 flussi regionali siano permessi o meno, le quasi-rendite
— — —100 - .. - : . .
Delta 1006 100 -100 -100 160 -100 -100 10 (profitti) di una banca rappresentativa sono [2/{n+1)] 2 di quelli della

II. Risultati nel caso di discriminazione regionale - Banca rappresentativa banca monopohstzca.

Centro-nord Infine, nel caso di autofinanziamento degli sportelli ¢ importan-

Prestiti 111 iig g? E’}é 17; 1?}? 132 ﬁg 1?; te notare che un aumento del numero dei concorrenti non porta
?:sl:?s;;ivi 31.1; 233 415 304 361 339 314 356 376 necessariamente a una riduzione dei differenziali dei tassi attivi o
Tassi passivi 311 170 391 275 336 301 289 345 352 passivi. Il f:onfronto tra le.simulazioni 8 e_9 pelle tavole 5 e 6
Mezzogiorno s 9 permette di vedere che le differenze tra tassi d’interesse peﬂe due
Prestiti 111 95 227 138 ié’;’ B&Z 3; 15 164 regioni possono anche aumentare quando il numero di banche
?ep‘?“:‘t. ; 311; 21?; 41_ 2z 31;3 442 351 337 365 3.85 aumenta, se i flussi interregionali sono vietati.

Tass ;a;:ivi 341 167 347 249 306 273 259 287 307

7I1. Risultaii nel caso di autofinanziamento

C(Sr::r?t;:l:rd 111 167 77 136 10 111 106 131 77 4. Conclusioni

Tassi attivi 349 271 402 307 315 349 315 372 402

Tassi passivi 311 208 377 273 290 34t 290 331 377

Mezzogiomo 111 149 205 133 233 133 133 133 133 _H_ s.iste‘ma'l bancario italiano & un meccanismo complesso, sia
%;ast?t;:iﬂ 149 1.80 494 333 558 333 333 333 333 redditizio sia importante per I'allocazione dei fondi. La discussione
Tassi passivi 311 129 375 256 422 256 256 256 256 condotta nelle prime due sezioni di quest’articolo offre una buona

IV, Profittabilits delle banca evidenza a favore f:{e!l’ipotesi j:he i rnffrcati bancari_ sian_o imperfe!:ta-

Discriminazione ORS 194 266 144 397 147 130 del 133 mente C(?nco.rljen?lah ¢ che esistano dnfferen?e reglonap pronunciate
Autofinanziamento 085 181 263 .143 44 146 130 157 -1ﬂ tra 1 tassi attivi e 1 tassi passivi praticati dal sistema. Prima del 1970 1

tassi sui depositi erano controllati da un cartello bancario. I tassi sulle
obbligazioni a lungo termine erano fissati a livelli piuttosto bassi
dalle autoritd monetarie. ’evidenza cmpirica circa Iesistenza di
differenze regionali nei tassi d’interesse prima del 1970 & molto
scarsa.

Durante gli anni settanta quel sistema di fissazione dei tassi fu

aumentano di 2/3, mentre i volumi di depositi e prestiti per ogni
singola banca calano di 2/3 all’aumentare del numero delle banche da

uno a cinque. Questi risultati possono facilmente essere ottenutl
formalmente per il caso di controllo eguagliando le espressioni del
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abbandonato, e numerosi cambiamenti ebbero luogo nel sistema
bancario italiano. Uno di questi fu lintroduzione dei massimali sui
prestiti. Il crescente debito pubblico spinse il governo a emetterc
quantita crescenti di titoli pubblici, prima al sistema bancario ¢ infine
anche al pubblico. T Buoni del Tesoro pagavano tassi d’interesse
relativamente alti e, a differenza dei depositi bancari, i proventi da
questa forma d’investimento non erano tassati. 1 titoli venivano
emessi in tagli relativamente grandi, ¢ Paccesso del pubblico reso
sostanzialmente difficile. Tutto cid ebbe Peffetto di rendere offerta
di depositi nelle regioni del centro ¢ del nord relativamente meno
elastica di quella del Mezzogiorno. Apparentemente a causa di questi
¢ altri cambiamenti di tipo istituzionale, il rapporto depositi/prestiti
Jumentd in tutto il sistema bancario italiano, ma relativamente di piar
nel Mezzogiorno. Inoltre, durante gli anni settanta i tassi sui depositi
calarono nel Mezzogiorno relativamente al centro-nord, menire 1
tassi sui prestiti aumentarono pit che nel resto del paese. Queste
linee di tendenza non si sono invertite negli anni ottanta.

In quest’articolo abbiamo preso in considerazione, e respinto,
alcune delle ipotesi offerte dalla letteratura a spiegazione delle
differenze nei portafogli delle banche e nei tasst d’interesse. Nella
terza sezione abbiamo presentato un semplice modello a due regioni
con discriminazione di prezzo, che riproduce diverse caratteristiche
di base del sistema bancario italiano. Una delle assunzioni del
modello & che gli agenti oligopolistici (le banche) operino dal lato
delle quantiti e non cooperino. Inoltre, si & assunto che i trasferimen-
ti interregionali di fondi avvengano in gran parte attraverso il sistema
bancario. L’equilibrio non cooperativo di Cournot risultante da
questo modello & stato ottenuto sulla base di funzioni ipotizzate di
domanda di prestiti e di offerta di depositi nelle due regioni.
Abbjamo studiato il modello sia in presenza di flussi interregionali di
capitali che non, e con ipotesi diverse circa il numero di banche
presenti nel sistema.

I risultati principali possono essere cosi riassunti. Innanzitutto,
quando i paitern regionali dei tassi d’interesse e dei flussi dei fondi

sono del tipo di quelli italiani, permettere alle banche di spostare

fondi da una regione all’altra ha Peffetto di far awmentare il
differenziale regionale sui tassi sui prestiti ¢ di far diminuire quello
sui depositi. Ne consegue che 1 risparmiatori del “Mezzogiorno”
(coloro che depositano) traggono vantaggio dai trasferimenti interre-
gionali di fondi, mentre ¢li imprenditori del Mezzogiorno (coloro

I . L ) . . .
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che chiedono prestiti) ne sono svantaggiati. Infine, aumentare il
numero delle banche riel modello fa diminuire i p,rofitti e, se si
permette il trasferimento interregionale di fondi, fa diminuire anche i
differenziali regionali tra 1 tassi. ’ l

~ Ovviamente il modello sembra molto diverso dalla realtd del
sistema bancario italiano, Ciononostante noi crediamo che esso
catturi alcune delle caratteristiche cruciali degli avvenimenti finanzia-
ri 1t‘a1‘1&ni degli ultimi due decenni. Che le banche trasferiscano
e.si.)h‘cltamente fondi dalle loro filiali nel Mezzogiorno alle proprie
filiali nel centro-nord, o che lo facciano implicitamente attraversﬁ) it
mercato dei titoli di Stato &, in sé, irrilevante., Usando il mercato dex
tltoh_una_ banca pud rientrare nei limiti imposti dalla normativa sui
E‘lassmlah_ sui prestiti semplicemente facendo in modo che le filiali del

Mezzogiorno” finanzino proporzioni maggiori di titoli di Stato di
quanto non facciano le filiali del nord. L’effetto ¢ lo stesso: rapporto
depositi/prestiti pitt alti al sud che al nord.

In questo lavoro non ci siamo preoccupati di spiegare formal-
mente il I'I:lOdO in cui le banche italiane realizzarono il passaggio dal
sistema di tassi controllati degli anni sessanta all’equilibrio non
cooperativo con discriminazione sui prezzi caratteristico degli anni
settanta e ottanta. Parte della storia & spiegata dalla nuova, e
crescente, dispontbilita di titoli di Stato, una forma d’investimel’lto
appetibile ai risparmiatori e agli investitori con mezzi maggiori
antro.lli sul credito e massimali sui prestiti contribuiscono alla;
splegazione, come pure |’esistenza di rapporti spesso molto stretti tra
br.mf:l?e grandi da un lato e banche medio-piccole dall’altro. Non &
difficile immaginare che esista un numero di banche indi[;endenti
tra !oro tale da generare gl stessi risultati osservati empiricamente in
Italia. In questo lavoro si suggerisce un numero di banche dell’ordine
di cinque o dieci, non le mille e piti attualmente esistenti. Una
politica della Banca d’Italia che incoraggiasse ’espansione del nume-
ro degli sportelli senza smantellare le barriere all’entrata di nuove
banc}_le, tendprebbe a rinforzare le caratteristiche non concorrenziali
del sistema italiano. Uno degli obiettivi della Banca Centrale & di
avere un sistema bancario stabile e profittevole. Le simulazioni i cuid
rif;ulliatl_ sono stati riportati in questo articolo mostrano che la
dlscrm?mzilzmne sui prezzi pud aumentare la profittabilita del sistema
bancario in modo notevole.

Infine, va ricordato che non abbiamo neanche tentato di impo-
stare una discussione dei possibili effetti che i comportamenti del
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mercato bancario studiati in quest’articolo possono avere avuto sul
processo di sviluppo del Mezzogiorno. Se il nostro modello rappre-
senta correttamente la situazione, si deve concludere che il costo del
denaro nel Mezzogiorno & stato tenuto a lungo artificialmente alto
sia rispetto alla situazione in cui ogni banca debba operare da sola, sia
rispetto alla situazione concorrenziale. Allo .stesso.modo, lo spm"ead
tra tassi attivi e tassi passivi sarebbe stato minore in una situazione
pit concorrenziale. Tuttavia, le banche sono soltanto una parte del
processo di sviluppo. A favore del Mezzogiorno sono stati operanti
per anni grandi programmi di sviluppo in generale e di _credn:o_
agevolato in particolare, fianco a fianco con la discriminazione di
prezzo del sistema bancario. Questa ha generato una maggiore
remunerazione dei risparmi nel Mezzogiorno e un minor costo del
denaro nel centro-nord. Occorrerebbe costruire un modello a due

regioni e due settori, uno reale ¢ uno finanziario, per studiare gli -

effetti dei comportamenti del sistema bancario sul processo di
sviluppo del Mezzogiorno. . _ . '

Il completamento del mercato unico e Pintegrazione bancaria e
finanziaria europea avranno necessariamente lf efftf:ttq di aumentare il
grado di competitivitd del sistema ‘bancario_italiano. .II nostro
modello consente di dire che, se cid avverra, 1 differenziali regionali
nei tassi d’interesse diminuiranno, cosi come diminuira lo spread tra
tassi attivi e tassi passivi nel Mezzogiorno. Nel lungo periodo,
tuttavia, & probabile che strutture e comportamenti non concorren-
ziali tenderanno a riapparire nel sistema bancario. Ne consegue che
politiche che favoriscano Pingresso nel sistema e maggiore concor-
renza saranno necessarie a mantenere Uefficienza dei mercati bancari.

Donarp D. HesTEr - FARBIO SDOGATI
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APPENDICE _
, f TaserLLa A. 2
Cansiin A, 1 TASSI DI DEPOSITO PER REGIONE NEL TEMPOQ
TASSL DI PRESTITO PER REGIONE NEL TEMPO 'f Tealia® Nord- Mord-  Contrale sud o
occidentale orientale non insulare isgle
Ltalia®* Ngrdn | Ncrd-] Centrale Sud . _Suii_‘ 1?\;0&‘:[_]972: v
ent nit; 3 30 =
occidentale arientale non insulare isole i M:dzzna 1.69 4.59 4.56 4.92 4.54 459
1969: 1-1987: 1V Scostamento medio Zi 4.68 4.56 4.86 450 4.61
Mediana 16.13 15.93 16.23 16.19 18.12 17.67 Minimo 411 4'3-;’ 37 45 32 .29
Media 15.39 15.09 15.37 15.31 16.77 16.88 Massimo 535 5.46 3.03 oo et hat
S Scostamento medio 5,14 5.08 5.17 5.26 5.18 491 ; : : 22 5.52 4,93 5.01
0o Minimo 6.81 6.64 6.76 6.80 7.20 72 1323(’1_1"'1979’ ¥
Massimo 23.85 2355 2400 2422 2449 2357 MZ di:n" 12.2 g 10.36 10.37 9.97 1007 9.18
. 9.96 9.97 .
i 1969: 1-1973: 11 . Scostamento medio 2.09 222 239 ;i; zfg 8.35
Mediana 8.10 7.91 8.13 7.95 9.33 10.14 Minimo 4.75 4.90 4.49 482 432 31%
Media 8.26 8.05 8.27 8.13 9.33 9.75 Massimo 12.92 13.34 13.85 14.71 12,09 10:69
Scostamento medio .90 94 88 .88 98 1.05 1979: 1V-1987: IV
Minimo 6.81 6.64 6.76 6.80 7.20 7.23 Mediana 12.52 12.46
Massimo 966 959 961 952 1060  10.70 Media iTee  gaee 0 daee 1Ly 1151
Scostamento medio 251 s 2.39 11.88 11.43 11.34
1970: 1-1972; TV Minimo 230 7'33 i;g 2.35 2.46 222
Mediana 873 846 88 859 1000 1050 Massimo 530 1539 1630 14se  iya Ly
Media 860 847 872 853 987 1031 PR — : : 1486 1490 1430
Scostamento medio 74 84 65 78 57 41 Modiana 7.1V
Minimo 7.56 7.22 7.64 7.27 8.94 9.19 Media H'gg 1138 1121 1120 1067 1004
Massimo 9.66 9.59 9.61 9.52 10.69 16.70 S . : 11.16 11.37 10.97 10.52 10.08
costamento medio 2.59 2.59 2.81 2,51 2.56 2.53
1973: IV-1979: 111 ﬁ‘““?’" 4.75 4.90 449 4.82 432 447
Mediana 1605 1585 1616 1601 1774 1754 AsSImo 1534 1539 1630  14.86 1490 1430
Media 15.80 15.63 15.81 15.55 17.46 17.51 Nota: Le medie nazionali ponderate i idi i :
! ¢ per i tassi di deposito sono f dall 5
Scostamento medio 2.78 2.81 2.76 2.84 2.94 2.58 periodo presa in esame. Tuttavia i tasei medi regional di]:![;p:)’;iltgiel:ti:ifaﬁnltgﬁgeg :i“;;fﬁ
Minimo 9,51 9.34 9.44 9.30 10.44 11.37 statistiche descrittive per;c;?cjg?;e:it;:ili Fe‘ii’l?“F:‘:‘ CIE Ei ha impedito di presentare delle
Massimo 1971 19.53 19.66 19.64 9197 21.00 ¢ depositi (Tabella A, 3), via tassi di deposito e alle differenze tra prestiti
1979: IV-1987: IV Fonte: . . .
Mediana 1929 1885 1922 1932 2079 21.05 Fonte: Baxca p'ltacta, Bollestino Statisico, vari fascicol
Media 19.19 18.74 19.13 19.27 20.55 20.51
Scostamento medio 3.3 3.34 3.49 3.45 2.89 2.74
Minimo 13.13 12.62 12.82 13.16 1499 15.09
Massimo 23.85 23.55 24.00 24.22 24.49 23,57
1973; 1V-1987: IV
Mediana 17.90 17.58 17.66 17.56 19.34 19.67
Media 17.76 17.43 17.73 17.71 19.25 19.25
Scostamento medio 3.51 3.47 3.58 3.68 3,27 3.04
Minimo 9.51 9.44 934 9.30 10.44 11.37
Massimo 23.85 23.55 24,00 24,22 24,49 23.57

Fonte: Banca p'Irania, Bollettino Statistico, vari fascicoli.
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TaperLA A. 3

DIFFERENZA PER REGIONE NEL TEMPO

Sud Sn d

Ttalia® Nord- Nord- Centrale
occidentale orientale non nsulare isole
1970: 1-1972: 1V
Mediana 4,07 3.89 426 3.83 5.49 5.67
Media 3.98 3.79 417 3.67 337 5.69
Scostamento medio 37 A5 .35 38 34 35
Minimo 3.45 C 349 3.61 3.01 4,23 4.96
Massimo 446 4.41 4.64 4,13 5.83 6.49
1973: TV-1979; 111
Mediana 5.88 5.42 5.67 5,89 8.08 9.06
Media ) 6.11 5.67 5.84 5.84 8.21 9.17
Scostamento medio 1.43 1.49 1.18 1.39 1.36 1.86
Mintmo 3.97 3.49 4,16 2.88 5.73 6.79
Massimo 9,01 9.02 8.15 8.65 10.55 12.25
1979: 1V-1987: IV
Mediana 7.10 6.65 6.49 7.04 §.31 8.09
Media 7.20 6.69 6.73 7.28 8.51 8.11
Scostamento medio 1.06 1.09 1.00 1.21 78 65
Minimo 5.67 5,18 5.30 5.50 7.31 6.68
Massimo 9,52 9.17 8.88 9.89 10.17 9.90
1973: IV-1987: IV
Mediana 6.79 6.24 6.28 6.65 8.08 7.99
Media 6.74 6.26 6.34 6,69 3.09 7.87
Scostamento medio 1.33 1.36 1.16 1.43 1.13 99
Minimao 3.97 3.49 416 347 5.23 5.88
LMassimo 9.52 9,17 8.88 9.89 10,17 10.72

Fonte: Banca D'ITALLS, Bollertino Statistico, vari fascicoli.




