Contributi econometrici
della Cowles Commission, 1944-1947.
Uno sguardo retrospettivo *

Esistono relazioni annuali, rapporti, conferenze cinquantennali,
libri e articoli storici relativamente al lavoro svolto dalla Cowles
Cominission for Research in Economics, negli anni in cui essa operava
presso I'Universita di Chicago.! Alcuni di questi documenti sono stati
scritti da componenti della commissione, altri invece da osservatori
esterni. Personalmente non sono mai rimasto completamente soddi-
sfatto dei resoconti di cio che & stato fatto, né delle interpretazioni
implicite in tali resoconti. Questo saggio, dunque, rapptresenta un
tentativo di esporre il mio particolare punto di vista, e di raccontare
gli avvenimenti in relazione alla vita accademica nel campo eco-
nomico, durante la seconda guerra mondiale e nei primi anni del do-
poguerta,

Naturalmente ogni autore tende a narrare gli eventi sottoli-
neandone gli aspetti che piu gli interessano, ed & inutile dire che le
mie interpretazioni differiscono da quelle publicate precedentemente
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da aliri. Tuttavia, non si tratta di differenze radicali, e le mie opinioni
nori differiscono da quelle di tutti gli altri. Questo resoconto si atterra
strettamente all’arco di tempo indicato nel titolo, ma le interpreta-
sioni implicano anche alcune impressioni sugli sviluppi precedenti o
successivi a tale periodo; in ogni caso, le mie interpretazioni sono
basate sugli eventl effettivamente verificatisi nel petiodo 1944-47.
Alcuni dei resoconti gia pubblicati sono stati redatti da autori che
hanno fatto parce della commissione per lintero periodo che mi
interessa, € altri sono basati esclusivamente su ricerche storiche. Senza
aver partecipato petsonalmente, gli storici non possono “catturare”
inflessioni di voce, gestl, espressioni addirittura fisiche, commenti
esclusivamente orali (spesso in discussioni informali) e altre informa-
zioni non registrate in alcun modo. Tn quegli anni, alla Cowles
Commission si svolgevano discussioni quotidiane e ci si affidava molto
alla comunicazione orale, e 1 resoconti degli osservatori esterni a volte
non colgono punti importanti legati proprio all'importanza della
tradizione orale. D’altro canto, le opinioni degli insiders possono
essere influenzate da distorsiond della memotia.

Dal momento che gli stadi econometrici della Cowles Com-
mission hanno avuto un profondo impatto sull’analisi economica
ameticana e mondiale per 'intero periodo seguente la seconda guerra
mondiale, & bene cercare di espotre la storia il piti dettagliatamente
possibile. Per quel che mi tiguarda, gli anni trascotsi a Chicago, dal
1944 al 1947, rappresentano il mio primo impiego professionale dopo
12 laurea. Quegli anni hanno lasciato un’impronta profonda su tutto il
mio lavoro seguente, ¢ sono lieto per quest’opportunita di esporne ghi
aspetti rilevanti dal mio punto di vista.

Nel 1944 partecipai all'incontro annuale dell’Econometric So-
ciety a Cleveland, nell’Ohio, pet esporre la mia ricerca telativa a La
rivoluzione keynesiana. Non si trattava di un argomento econometrico,
nonostante i miei studi universitari avessero riguardato principal-
mente Peconometria. 1’incontro fu breve; P'Econometric Society non
era ancora entrata nella fase di maggiore sviluppo; inoltre le confe-
cenze che si svolgevano durante la guerra erano inevitabilmente poco
frequentate. Tuttavia, erano presenti tre membri importanti della
Cowles Commission: Jacob Marschak, Tjalling Koopmans ¢ Leonard
Hutwicz. Tutti e tre presentavano lavori interessanti, che lasciavano
presagire gli sviluppi che sarcbbero seguiti.

Marschak mi convinse ad abbandonare 1a ricerca di qualsiasi
aliro lavoro e a unirmi al loro gruppo pet sviluppare cio di cui,
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affermava, i i i
oo, L e st o o o ol
: bergen” dell’e : se. Naturalmente si riferiva
al tentativi pionieristici che Tinbergen aveva intrapreso, prima dell
guerra, presso la Lega delle Nazioni. Al gruppo di Tin:beg e aveva
partecipato ar}che Koopmans, Ma Marschak aveva altro ignnnf1 VEWT
volegfg costruite un nuovo modello dell’economia americanaercl;i‘
:jircehe ePstato baslato sugli :j>vﬂuppi pitt recenti delle teorie econome-
i COH. bensa.va a l‘avoro di Trygve Haavelmo e Abraham Wald (con
” Semz;ﬂ:;lef)ne (.h Henry Manr.i). Aver) ascoltato Haavelmo e Wald
" semina: all:;:z;cls:;n‘:a matematica che io stesso avevo organizzato al
I cosi, 2 ei concetti a cui Marschalk si riferi i fur
i?;o‘itodchlalil. In Slna tavola rotonda durante I’insiof:ffgl‘éeil ‘211135211;1?;
ardo al problema della previsione della domand ’
postbellica, Marschak disse: «Non & anc i o e e
convinc‘en'te che il comportamento degl?rfmsgiziiﬁgs:;ﬁ;f mode
glesls.o‘sm 1@prev§dibi{e. Se oggi ignoriamo le leggi di comporta(,)m(;Tc;
Deogb% i1;1117;3st1ment1 puo esscre i'n parte r§sponsabi1ité degli statistici.
‘ 0 ancora sviluppare gli sttumenti appropriati per I'analisi dei
dati economici (o di altri dati non spetimentali), e
' A causa dell'impossibilita di controllare le variabili eco ich
1:1;1 Iaé)otratoljlo, l’esistezza di un gran numero di equazioni simnl(ziz;e:
e determinano il reddito e il risparmio i illegitti
l’lappli.caz,"ione dei metodi di stimafJ tradiziiina(llif,: lgluf esr::egi lclzi?tuma
zmnlah cid & ancora possibile. Pubblicazioni recenti di Haav I;CCC'
Klein hanno messo in luce queste difficolta».? e
Non .fu necessario faticare per convincermi a modificare i miei
i:;ef‘?{tl firccalgrgmmiddi ricerca: la mia reazione ai suggerimengl lfﬁ
rscha i immediato entusiasmo e du i i3
Chllcago, z}lIa Cowles Commission, dove iniziaie ari;?;rj:eps ]‘13130 gla'ﬁa
cazione di funzioni degli investimenti. e
o Sopc;:ssc()i ci si d1{nent1ci che l’ecqnometria, come campo di studi, &
_Statiptis a da tre linee dl‘nteresse 1nte1gre1ate: (i) I'economia, (ii) la
-deH: éagw(f;) (l:ao Iilllat.en.latlca.‘ Me}rschak diresse il lavoro di ricerca
ella Co i mission organizzandolo essenzialmente come un
e H,’ per poter.affrontare ‘contemporaneamente tutti e
h gli aspetti dell’cconometria. Aveva riunito un gruppo non usual
~di studiosi indipendenti, ma voleva guidartli tutti insieme per ottenerz

“ % Intervento al di ; :
59, nto al dibattito df Jacos MarscHax, Econometrica, 13 (January 1945)
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un lavoro di squadra. Quando mi reclutd, fu esplicitamente per
specificare modelli sulla hase della teoria economica prevalente,
usando sia la microeconomia sia la mactoeconomia, e raccordandole
attraverso le teorie dell’aggregazione o dei numeri indici. Inoltre, mi
fu assegnato il compito di raccogliere dati, stimare e verificare i
modelli, Altri membri della commissione ebbero compiti diversi.
Haavelmo fu reclutato per lavorare sulla teoria econometrica,
Theodore Anderson per studiare la sottostante teoria della statistica
matematica, Koopmans per soviintendere a tucti gli aspetti del lavoro,
ma specialmente per scguire la realizzazione concreta del lavoro
stesso, attraverso calcoli complessi ¢ noiosi, dati anche gli strumenti
tecnici allora disponibili. Herman Rubin lavorava sulle teorie econo-
metriche e sulla statistica matematica; Leonard Hurwicz non parte-
cipava con continuita, ma contribul a tutt gli aspetti del nostro
lavoro; Roy Leipnick collaborava al progetto come statistico mate-
matico. A Don Patinkin fu assegnato [incarico di lavorare a un
modello settorfale dell’industria manifatturiera, ma i suoi interessi si
indirizzarono poi soprattutto Verso la sottostante teoria macroeco-
nomica keynesiana. Altri si unirono al gruppo iniziale in fasi suc-
cessive, per sviluppare modelli del settore agricolo, andando oltre
quello che Haavelmo e Mayer Girshick avevano gia fatto in que-
st’area, e in parte per verificare le nuove teotic economettiche.
Dovrebbe essere chiaro che fu riunito insieme un gruppo di
petsone straordinatiamente capaci, per petseguite un obiettivo di ricerca
comune, Oltre a tuti coloro che ho citato precedentemente, e che
partecipavano attivamente alla ricerca sul posto, molti altri impottanti
studtiosi vennero coinvolti in contatti frequenti con la Commissione, ©
vennero a Chicago verso la fine del periodo qui considerato. Abraham
Wald si trovava alla Columbia University, ma si manteneva in contatto
con noi. Fu lui a stimolare le ricerche di Haavelmo sulla stima dei sistemi
di equazioni simultanee in econometria; inolire, Wald estese 1 risultati
teoricl in molte direzioni, e contribul alla soluzione ingegnosa di molti
problemi econometrici e di economia matematica. Kenneth Arrow fu
assunto alla Cowles Commission verso la fine del petiodo, coniribu al
problema centrale e poi svilappd i suoi contributi originali in un’altra
direzione, nel campo dell’economia del benessere, Hetbert Simon era
Al Tinois Institute of Technology ed era associato alla Cowles Com-
mission, dove contribuiva allo sviluppo delle eotie econometriche sotto-
stantl, soprattutto nel campo delle condizioni di stabilita e dell’analisi

della struttura causale.
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Dura.n.te questo periodo, John von Neumann veniva occasional-
mente a visitarci (andando o tornando da Los Alamos, poiché doveva
cambiare treno proprio a Chicago), per aggiornarci sui nuovi sviluppi
della teoria dei giochi, e per discutere le strategie computazionali pgr
la soluzione dei sistemi di stima basati su equazioni non lineari fh
emergevano dalle nuove tecniche sviluppate alla Cowles Commissione
Simon Kuznets partecipd occasionalmente per discutere sia as etti
d.ella contabilitd nazionale, sia problemi generali utili alla com pren
sione fieﬂa macroeconomia; Kenneth Boulding e Albert Hart fullj.‘on(;
assidul partecipanti ai seminari della Cowles Commission. Hart face
parte del gruppo di ricercatori del Committe for Econorilic Develova}
ment (CED), che allora aveva una sede vicino alla nostra, ¢ parteci P
alla. p]..‘im.a utilizzazione del modelli della Cowles Corr:mission I?aor
proiezioni macroeconomiche. Torneremo pit avanti su quest’arpo-
mento. Michal Kalecki lavorava presso 'International Labour Ofﬁ%e
allora siFuato a Montreal, e venne alla Cowles Commission per teneré
una lezione sui suoi modelli dinamici della macroeconomia. Jan
Tmb‘ergen e Ragnar Frisch, pionieri nella fondazione delI’E;:ono—
metric Society ¢ contemporanei di Marschak in Europa, dove negli
anni 30 si era sviluppata una vivace attivita intellettuajle su quegti
temi, vennero a visitare la Commissione e a tenere lezioni subito do
la fine della guerra in Europa. b

A'nche Leo Szilard, uno dei piu fecondi studiosi di questo secolo
tral.ascu‘) temporaneamente il suo lavoro al Metallurgy Project (unat
sezione di Chicago del progetto per la bomba atomica) per venire alla
Cowles Commission a discutere I suoi interessi da dilettante per Ia
ir%acroiﬁconomia. Il suo obiettivo era quello di costruire un modello
. dmam.ico che non subisse l'influenza dei cicli economici, Szilard
: partec.:lplb a un seminario della Cowles Commission ed e.bbe con

alcuni ricercatoti della Commissione interminabili discussioni sul suo
Iflode]lo, che consisteva in due tipi di moneta, uno per le spese e
1 a.Itro per'il risparmio. Egli aveva progettato il modello di un gioco, i
cui .p'arteclpanti erano un esponente del governo responsabile per ,la
-.pohtlca economica, un imprenditore, un dirigente sindacale ¢ un
i_copsumatore. Alcuni ricercatori della Cowles Commission afutarono
:S‘zﬂard a determinare dotazioni monetarie iniziali plausibili per
clascun giocatore, ed egli sperava di riuscite a trarre principi eco-
..2?@1c1 dai risu%tati del suo gioco, per il quale aveva costtuito regole
E1 tipo economico. Come sempre, il progetto di Szilard dimostrava la
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sua estrema abilita, ma il gioco non venne mai effettivamente ap-
plicato su larga scala.

Dopo Hiroshima, Szilard si dedico instancabilmente a campagne
politiche per il controllo delle armi nucleari, e reclutd Marschak e me
per aiutarlo a ideare configurazioni metropolitane che fossero relativa-
mente protette da eventuali bombardamenti.

Questo gruppo di persone capaci € brillanti che in quegli anni
lavoravano alla Cowles Commission, o che passavano in visita, non
poteva non dar luogo a discussioni estremamente vivaci su molti
argomenti. Fu un perfodo enormemente fruttuoso per la generazione
di idee nuove, e ci si potrebbe chiedere: come fu possibile mettere
insicme questo gruppo di persone, in un periodo di tempo cosl
limitato? Molto si deve alla grande capacita direzionale ¢ all’abilita
organizzativa di Jacob Marschalk; infatti fu elevata la produttivita non
solo dei membri del gruppo nel periodo 1944-47, ma anche di quelli
dei periodi successivi, a Chicago e poi a Yale (sotto il nome di Cowles
Foundation).

L’econometria, a quel tempo, ¢ra un campo di studi molto
giovane. Tutti coloro che partecipavano alla Cowles Commission si
dedicavano alle metodologie quantitative nell’economia, e la mate-
matica era lo sttumento principale. Ma U'econometria non trovava
spazio nei cotsi di studio delle universita americane. Personalmente
mi ritengo fortunato per aver studiato a Berkeley ¢ presso il MIT,
dove Peconometria stava appena emergendo; na in genere all'interno
delle universita eravamo relegati a un mondo sotterraneo, e in molte
occasioni abbiamo incontrato apetta ostilita da parte di economisti
pitt anziani e ben affermati. Attualmente la situazione & del tutto
diversa; 'economia matematica e 'econometria sono cosl pienamente

accettate, che tendono a predominare aell’ambito dei cotsi di eco-
nomia avanzata.

Negli anni che stiamo esaminando, quei pochi che erano inte-
ressati allo studio del metodi matematici per [economia trovavano
congeniale riunirsi presso la Cowles Commission, ma vi erano pure
alcuni altri luoghi d’incontro. Inoltre, le opportunita di lavoro erano
scarse; le borse di studio post-universitarie non erano né abbondanti
né ricche; cosl, noi appassionati dell’econometria eravamo contenti di
lavorare insieme in un unico posto, pur se in condizioni modeste.
Non avevamo molte altre esigenze, olire quella di poter portare
avanti il nostro lavoro.

R T
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) En quegli a'mni a Chicago vi erano due mondi economici, “noi” e

loro”. Del primo gruppo facevamo parte “noi” appartenenti alla
Cowles Commission, in grande maggioranza democratici del New
Deal. Ricordo come fosse ora lo shock che subimmo quando Albert
Hart, un pomeriggio, arrivd dal suo uificio presso la CED e inter-
ruppe un seminario della Cowles Commission per annunciarci la
morte del presidente Roosevelt. Ne rimanemmo tutti sconvolti.

Gli altri {“loro”) erano gli aderenti alla scuola di Chicago, e quasi
sempre, ai seminari universitati riguardanti argomenti generali di
economia, prendevamo posizioni totalmente oppeste. I nostri av-
versati intellettuali erano Frank Knight, Henry Simons, Lloyd Mints
e, alla fine del periodo, Milton Friedman. Alcuni docenti erano aperti
verso entrambi i grappi: il principale contrasto fra noi e Jacob Viner
rignardava la metodologia matematica.

In generale, i membri della Scuola di Chicago, in particolare
Milton Friedman, simpatizzavano con l'approccio non matematico
all’economia quantitativa, adottato dal National Bureau of Economic
Research sotto la direzione di Wesley Mitchell ¢ Arthur Burns.
Quando Tjalling Koopmans recensi il loro imponente lavoro su La
misurazione dei cicli economici intitolando la recensione “Misurazione
senza teoria”, i dissapori si accentuarono ulteriormente. Come “ricer-
catore visitatore” del National Bureau nel petiodo 1948-49, ho potuto
sperimentare la tensione della disputa metodologica con la Cowles
Commission. Tuttavia io non ero un metodologo puro. Uno dei
problemi centrali era il fatto che noi membri della Cowles Com-
mission perseguivamo un obiettivo che avrebbe permesso l'intervento
dello Stato e la scelta di strategie per la politica economica, e sia il
National Bureau sia la Scuola di Chicago respingevano tale approccio.

. La spaccatura ideologica di Chicago ebbe un peso nella decisione
di spostarci a Yale, ma allo stesso tempo tiportd il nome di Cowles
nell’alma mater di Alfred Cowles. Le sue opinioni sull’economia
erano probabilmente pit vicine a quelle dei nostri oppositori del-
1 Unllversité di Chicago, ma Cowles era legato alla metodologia mate-
matica, e lasciava briglie sciolte, nel senso corrente della liberta
accademica, alle nostre -attivitd di ricerca. Jacob Marschak mi disse
una volta, che in origine era stato in dubbio se accettare la direzioné
della Cowles Commission, poiché riteneva intollerabili gli atteggia-
menti anti-Roosevelt (di ostilita al New Deal) di Cowles e dei suoi piu
stretti collaboratori, ma che alla fine aveva accettato perché avevano
raggiunto un modus vivendi.
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Contenuti reali ed effetti durevoli del lavoro della commissione sugli
studi successivi

L’ispirazione per il fulcro della ricerca della Cowles Commission,
che nasceva nel 1944, fu fornita dal contributo di Trygve Iaavelmo.
La sua idea che la costruzione dei modelli econometrici dovesse tener
conto della molteplicita e della simultaneita delle relazioni econo-
miche era molto importante, Inoltre, la formulazione di modelli
economettici per i metodi moderni della statistica inferenziale doveva
includere, secondo Iui, la specificazione di sistemi di equazioni simul-
tanee. Anche questo & importante. E evidente che Haavelmo, colle-
gando tale struttura alle strategic campionarie e alla specificazione
stocastica dei modelli, ¢i ha fornito un modo molio efficace di
guardare all’economia in termini quantitativi.

Queste idee si accordano bene con una rappresentazione del-
Peconomia aggregata nei macrosistemi, ¢ quando Haavelmo si era
recato al MIT, subito prima della mia partenza per Chicago, aveva
fatto chiaramente capire che la sua concezione doveva influire sulla
costruzione di modelli del tipo ipotizzato da Tinbergen. Ma il suo
concetto & impottante anche dal punto di vista microeconometrico,
sebbene, ovviamente, agenti economici individuali o particolari
metcati possano dover affrontare problemi in cui la simultaneita nelle
interrelazioni non & cosl rilevante.

Fu propeio la forte spinta di Haavelmo, ben sostenuta dalle idee
di Abraham Wald, Jerzy Neyman e altri, a fornire Dispirazione
intellettuale per il progetto di ricerca della Cowles Commission.
Anderson, Girshick, Rubin, Koopmans, Hutwicz, Marschak e altxi
colmarono lacune importanti in animati seminari, che si riunivano
con frequenza ed erano coscienziosamente seguiti. Un senso di soddi-
sfazione per il lavoro ben fatto e per le eventuali scoperte permeava il
gruppo. Molta fiducia veniva riposta nella capacita di metodi statistici
sofisticati, particolarmente quelli che utilizzavano strumenti mate-
matici avanzati, di migliorare in modo significativo la potenza del-
I’analisi econometrica.

Personalmente, ripongo maggior fiducia nel lavoro di raccolta
dei dati, nell’analisi economica (sia istituzionale sia teorica), nella
percezione politica e nell’attenzione al costante flusso di informa-
zioni, Alcuni degli altri membri del gruppo apparvero scontenti che i
risultati raggiunti al termine del lavoro non fossero pitt netti e precisi.
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Alcuni si misero alla ricerca di migliori teotie matematiche dell’eco-
nomia, altri alla ricerca di migliori dati campionari, altri ancora alla
ricerca di metodi statistici sempre pilt sofisticati. In ogni caso, dopo la
guerra, nuove opportunitd cominciarono a presentarsi a tutti noi.
Alcuni lasciarono il gruppe per nuovi impegni accademici — Hurwicz
andd nello Towa, Andetson alla Columbia University, Haavelmo a
Oslo, Patinkin a Gerusalemme (fermandosi prima nell'Illinois), e
Arrow a Stanford; e, cosa ancora pit importante, si dedicarono a
nuovi argomenti econometrici o di economia matematica. Marschak si
tivolse alla teoria dei gruppi e delle organizzazioni, Koopmans alla
programmazione lineare, Anderson all'analisi statistica multivariata,
Arrow all’economia del benessere, Hurwicz all’economia matematica.
All'avvio del progetto Marschak era solito affermare, negli incontri
pubblici: «dateci solo tre anni, e vi consegneremo nuovi importanti
risultati per Panalisi economica». Egli aveva sempre avuto lidea
recondita che saremmo stati capaci di contribuire in modo decisivo
alla pianificazione economica postbellica.

Un giorno, nel 1945, Albert Hart si tivolse a noi per chiederci se
potevamo usare il modello macroeconomico statunitense della Cowles
Commission per effettuare proiezioni sulla smobilitazione postbellica,
per conto della CED. Egli avrebbe fornito le ipotesi di politica
economica, e poi avremmo dovuto trarre le proiezioni dal modello.
Sapevo che la richiesta era arrivata prima di quanto avessimo previsto,
ma accettammo, anche se con esitazione, di fare un tentativo. Perso-
nalmente sentivo che i nostri risultati sarebbero stati deludenti per la
CED, non solo sul piano dell’accuratezza, ma anche perché avrebbero
presentato un panorama pessimista dal punto di vista di un gruppo
imprenditoriale proteso verso il futuro, entusiasta verso 'economia e
generalmente ottimista come era la CED.

Con mia sorpresa, questo primo esercizio, benché prematuro,
risultd molto ottimista., Effettivamente non emersero proiezioni pessi-
miste per 'economia postbellica. Questo risultato giunse inaspettato,
ma io mi convinsi che il modello ci stava dicendo qualcosa di speciale.
Quando mi recai a Washington per alcuni riunioni economiche, feci
visita ad alcuni economisd all’Ufficio del Bilancio, al Ministero del

~ Commercio, al Yederal Reserve Board, e comunicai loto i nostri
- yisultati. e proiczioni Cowles-CED non furono prese sul serio; la
“risposta, in tutti i casi, era che avremmo dovuto aspettare fino alla
“metd del 1946, quando si sarebbero avuti di nuove 6 milioni di
“disoccupati ¢ un ritorno alle condizioni della Grande Depressione. A



140 Monera e Credito

detta dei nostri avversari era solo una questione di tempo, e avremmo
visto quel che sarebbe veramente successo.

La proiezione effettuata per la CED non fu modificata e risultd
molto buona, ma la Cowles Commission non continud una regolare
attivita di previsione. In generale, i migliori ricercatori della Cowles
Commission non erano soddisfatti dei tisultati dei modelli costruit
durante la fase espansiva del programma di ricerca, ¢ vi era una
attenzione relativamente scarsa per il lavoro di approfondimento nella
costruzione di modelli empirici attraverso ripetute applicazioni su
periodi di tempo prolungati, Dopo il 1947, la costruzione di modelli
macroeconomici continud su scala ridotta, ma cessd di rappresentare
Pobiettivo centrale che aveva costituito per tutto il periodo 1944-47,
e la ricerca venne portata avanti con successo in molti altri campi del-
Ieconometria.

Molti fattori contribuiscono a! successo dell’analisi basata su
modelli macroeconomici. I contributi dell’economia, della mate-
matica e della statistica, che avevano costituito le basi per I'entu-
siasmo iniziale alla Cowles Commission, sono stati importanti, ovvia-
mente; ma credo che i miei colleght volessero ottenere risultati molto
robusti, in intervalli di confidenza molto piccoli, e che discriminassero
chiaramente fra ipotesi alternative. L'economia quantitativa non ha
queste caratteristiche. F poco elegante, molto noiosa, molto ripe-
titiva, ed & capace di progressi molto lenti. To ammiravo gli eleganti
teoremi prodotti dai miei colleghi, ma mi sembrava che le loro
ipotesi, per produtte i loro bellissimi risultati, dovessero essere molto
forti ma non molto realistiche, Ritenevo che ponendo un’estrema
attenzione sui dati (secondo la travagliata tradizione di Simon Kuz-
nets), ripetendo le analisi in modo regolare, analizzando 'economia
in maggiore dettaglio, apprendendo il pit possibile sulle effettive
reazioni dell’economia, e restando in contatto quotidiano con la
situazione economica, sarebbe stato possibile utilizzare 1 modelli
econometrici come guida, sia nel campo della politica economica sia
nella pura comprensione dell’economia.

Naturalmente, nell’estrema difficoltad delle circostanze del
tempo, non avevamo mai sognato di poter possedere la capacita di
calcolo e i flussi d’informazione che divennero disponibili negli anni
'70 e ’80; ma la ticerca in campo quantitativo fece in quel petiodo
passi avanti del tutto in linea con cid che sarebbe successo nei decenni
successivi. :
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Un’importante lezione da tratre dall’esperienza della Cowles
Commission ¢ il fatto che la consistenza e la correttezza non sono le
propneta pil1 importanti per uno stimatore statistico; la precisione &
pilt legata alla varianza o alPefficienza. E possibile accettare un
peggioramento della consistenza in cambio di un miglioramento della
varianza dell’etrore, e ottenere una stima complessivamente migliore.
E importante comprendere [a simultaneith della macroeconomia, ma
non & necessario vincolare il metodo di stima statistica esclusivamente
a questa proprieta. E piti importante essere in grado di aggiornare,
correggete o rivedere le stime sulla base di un flusso costante di nuove
importanti informazioni, e a questo scopo sono necessari metodi di
stima molto flessibili, Tali metodi possono essere pit efficaci, nella
loro forma pint semplice, delle procedure complesse che adottavamo
alla Cowles Commission. In particolare, per un’economia in cui &
importante possedere informazioni molto dettagliate, & preferibile
mitare a sistemi di grandi dimensioni — molte volte maggiori di quelli
del periodo 1944-47 — e studiatli per mezzo di metodi statistici
semplici e relativamente flessibili, piuttosto che attribuire molta im-
portanza a procedure di stima complesse da applicare a sistemi pin
piccoli e pitt maneggevoli. Tali sistemi, infatti, hanno scarsissima
capacita’ informativa in un perfodo in cui vi & molta richiesta di
informazioni dettagliate,

Quando i sistemi di equazioni ottenuti sono abbastanza grandi
da fornire i dettagli richiesti per la comprensione dell’economia, &
bene puntare a usare tecniche flessibili che, ad ogni stadio della
costruzione di un modello, vengano applicate solo a una patte del-
Iintero sistema. I dati cambiano velocemente attraverso revisioni ed
estensioni. Sarebbe impossibile trarre utlita dal tornare a stimare
interi sistemi di centinaia o migliaia di equazioni, cosi frequentemente
quanto sarebbe necessario per ottenere nuove applicazioni, Semplice-
mente non & possibile costruire un sistema e pensare che rimanga
adatto a rappresentare I’economia per anni o anche solo per mesi.
Quando si stimano di nuovo inteti sistemi, le stime dei parametri
cambiano in molte parti di tali sistemi, anche in quelle apparente-
mente pill remote. Inoltre, i dati sono ancora scarsi; si Javora fonda-
mentalmente su piccoli campioni, e non & possibile fare affidamento
solo sui risultati asintotici dei metodi statistici. Nella teoria dei piccoli
campioni, considerazioni diverse da quelle sulle quali basavamo il
lavoto nel periodo 1944-47 divengono addirittura pilt importanti
della consistenza statistica degli stimatori. Credo che cid che vole-
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vamo ottenere in quel petiodo, iniziale per I'econometria, possa
essere ottenuto in modo pit efficiente attraverso metodi statistici
meno complessi di quelli che noi della Cowles Commission rite-
nevamo pil potenti. Nella tradizione orale della Cowles Commission
rientrano discussioni relative a questi metodi pitt semplici, ma solo
pit tardi siamo stati in grado di apprezzarli appieno.

I metodi dei minimi quadrati a due o tre stadi, che semplificano
alcune delle tecniche che studiavamo alla Cowles Commission nel
periodo 1944-47, si basano in larga misura sulla teoria statistica
asintotica, e non possono rappresentare la linea di ricerca pin frut-
tuosa per i nostti campioni econometrici. Non & che essi forniscano
risultati scadenti; il fatto & che tali metodi, insieme alle tecniche di
stima di massima verosimiglianza con informazione completa o li-
mitata, che stavamo studiando alla Cowles Commission durante i
primi anni a Chicago, non avrebbero condotto da soli a2 modelli
significativamente pit potenti.

Alcuni dei pitt importanti progressi della statistica, che hanno
determinato negli ultimi anni un miglioramento della significativita
dei modelli econometrici, riguardano la migliorata comprensione
della multicollinearitd, la capacitd di trarre comportamenti non Ii-
neari, una maggiore attenzione alla distribuzione temporale delle
reazioni economiche, I'aumentata separabilitd dei segnali economici
dai disturbi di altro tipo, 'uso di serie di dati a maggiore frequenza, e
la migliote comprensione del cambiamento tecnologico. Se si prestera
maggiore attenzione a questi aspetti, si potrad giungere molto vicini
alle grandi mete alle quali aspiravamo in quei magnifici giorni tra-
scorsi, nel periodo 1944-47, presso la Cowles Commission a Chicago.

I miglioramenti apporttati allo studio dell’economia dal nostro
apptoccio, rispetto agli approcci semplicistici, non sistematici e basati
su giudizi informali, potranno apparire esigui ai non adetti ai lavori. T
guadagni ottenuti, perd, potranno essere concretizzati e usati in modo
profittevole per guidare le scelte di politica economica, sempre che i
politici abbiano voglia di ascoltare i nostti consigli. Personalmente,
non ho mai dimenticato I'ottimismo che Jacob Marschak e i miei
colleghi della Cowles Commission hanno dimostrato durante quegli
anni cosi fecondi attorno alla fine della guerra.

Philadelphia, Pa.

LawrencE R. KLEIN




