Attuazione delle regole della BRI sulla
valutazione dell’adeguatezza del capitale:
uno studio comparato degli approcci adottati
nel Regno Unito, negli Stati Uniti e in Giappone*

Introduzione

Nel dicembre 1987 la Commissione di Vigilanza di Basilea, che
opera sotto gli auspici della Banca dei Regolamenti Internazionali
(BRI), ha pubblicato le proposte d’indirizzo per la misurazione e
laccertamento dell’adeguatezza del capitale delle banche “internazio-
nalmente attive” (cfr. Hall, 1989 per una critica}). Con lievi emenda-
menti, tali proposte sono state formalmente accettate dagli organismi
di vigilanza bancaria del “Gruppo dei Dieci” (G10) (pit il Lussem-
burgo) nel Iuglio 1988. Tn questo articolo intendo mettere a con-
fronto gli approcci adottati in tre delle economie finanziariamente pit
sviluppate — il Regno Unito, gli Stati Uniti e il Giappone - per
Pattuazione dell’accordo, sottolineando il genere di difformita con cui
devono fare i conti le banche internazionali.

Confronto fra gli approcci adottati dal Regno Unito,! dagli USA? e dal
Giappone per attuare le “Regole” concordate

A. La definizione del capitale

(i) Capitale di primo livello. Come si pud vedere dalla tabella
1, vi & poca differenza fra gli approcci adottati dai tre paesi per la

* Si ringraziano Ia British Academy e la Nuffield Foundation pez il loro supporto fi-
nanziario,

! L’approccio del Regno Unito riflette le modifiche all’accordo del 1988 derivant
dall'adozione delle direttive della Comunitd Europea relativamente ai “mezzi propti”
(89/299/CEE del 17 aprile 1989) e al “tapporto di solvibilita” (89/647/CEE del 18
dicembre 1989). Gli “accorgimenti” adottati dalla Bank of England nell’attuazione
dell'accordo per tenere conto di queste esigenze politicke sono stati pubblicat nel
dicembre 1990 (cfr. Bank oF Encranp 1990a ¢ 1990b).

* L'analisi delia politica statunitense tignarda principalmente Papproccio adottato
nei confronti delle banche appartenenti al Federal Reserve System, anche se vertanno
sottolineate le principali differenvze fra il trattamento riservato a tall banche e guello
tiservato alle societd finanziarie di controlle delle banche stesse,
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classificazione delle componenti del capitale da includere nel capitale
di primo livello. A differenza che nel Regno Unito e negli USA, perd,
le banche giapponesi non sono state in grado, fino ad oggi, di
emettere alcuno stock di azioni non cumulative, perpetue ¢ privile-
giate, poiché il diritto societario glapponese vieta di emettere azioni
privilegiate. Tuttavia, la posizione competitiva delle banche giap-
ponesi migliorerebbe se la Commissione di Vigilanza di Basilea conce-
desse il permesso di classificare tali emissioni, quando effettuate da
sussidiarie oltreoceano, come capitale di primo livello e se il Direttore
Generale dell'Ufficio Bancario presso il Ministero delle finanze ratifi-
casse tali emissioni.?

(i) Capitale di secondo livello. Un’analisi approfondita delle
politiche adottate nei tre paesi indica che & proprio qui che risiedono
le differenze principali fra le definizioni di capitale. Come risulta
evidente dalla tabella 2, le banche appartenenti al Regno Unito
hanno di gran lunga le maggiori possibilita di accrescere il capitale di
secondo livello. Cio & dovuto in parte alle differenze nelle conven-
zioni contabili (le quali, ad esempio, non consentono alle banche USA
Iinclusione di alcuna tiserva di rivalutazione e, sia alle banche USA
che a quelle giapponesi, Uinclusione delle riserve nascoste e dei
profitti non distribuiti non dichiarati), alle differenze di ordine legale
(che, ad esempio, come abbiamo gia notato, proibiscono in Giappone
I'emissione di azioni privilegiate) ma anche alle differenze nelle
politiche discrezionali adottate dalle autorita di supervisione,

Quest’ultimo punto pud essere illustrato confrontando gli ap-
procci adottati nel Regno Unito ¢ in Giappone per il trattamento
delle riserve di rivalutazione. In Giappone le autorita sfruttano piena-
mente la concessione accordata dalle “regole” della BRI che permette
alle banche di considerare fino al 45% dei guadagni potenziali sulle
loro attivita in titoli come capitale di secondo livello; tali regole, tut-
tavia, non consentono linclusione nel capitale delle riserve de-
tivanti da rivalutazione di immobili e capitali fissi;* in netto con-

* I risultati delle delibere della Commissione su questo argomento sono attesi nel
1992. (K necessario sottolinesre che le emissioni di azloni privilegiate cffettuate da
sussidiarie estere bancarie, diverse dalle sussidarie estere con fini speciali, verrebbero
classificate come capitale di primo grado a livello consolidato.)

“ Anche la prevalente situazione tributaria {relativamente alla tassazione dei gua-
dagni in conto capitale) scoraggia le banche dalla rivalutazione dei heni immobili.
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trasto, la Bank of England ha scelto (ora & obbligata a fatlo a causa
della direttiva CEE sui mezzi propti) di non consentire linclusione
dei guadagni potenziali sulle attivitd in titoli (che comunque sono
insignificanti per la maggior parte delle banche del Regno Unito}
mentre consente l'inclusione delle riserve derivanti da rivalutazione
dei beni immobili, una frazione delle quali, in realtd, pud essere
considerata capitale di primo livello® (almeno fino al gennaio 1993).

Ulteriori disparita emergenti dalle differenze nelle politiche di-
screzionali adottate dalle autorita di supervisione sono evidenii nel
modo di trattare le riserve generali di accantonamento e quelle per i
vischi di inesigibilita. Come emerge dalla tabella 2, la Bank of England
esclude dal secondo livello tutti gli accantonamenti che riflettono
svalutazioni di attivita particolari, soprattutto quelle relative al debito
dei “paesi sottosviluppati” (PS); gli accantonamenti non allocati re-
stanti possono essere inclusi nel secondo livello soltanto fino a un
certo limite. L’esclusione degli accantonamenti per il “debito so-
vrano” non viene sostenuta né negli Stati Uniti né in Giappone,
benché le ultime proposte della Commissione di Basilea (BRI, 1991),
se adottate, assicurerebbero lesclusione di tali accantonamenti dal
capitale:di secondo livello in entrambi i paesi a partire, al piti tardi,
dalla fine del 1993.

Passando al trattamento risetvato agli strumenti di capitale ibrido,
& chiato che le banche giapponesi si trovano in una situazione di
svantaggio comparativo a causa del fatto che in Giappone la disponi-
bilita di tali strumenti & limitata. Infatti, malgrado a partire dal 1987
siano state ratificate le emissioni di titoli subordinati convertibili, e
nel gennaio 1990 siano state rimosse le restrizioni ad esse associate,®
non ne & seguita alcuna emissione di titoli di debito perpetui,

Infine, nel confronto fra i trattamenti riservati agli strumenti del
debito a termine subordinato, & chiaro che, ancora una volta, le banche
giapponesi si trovano in una situazione di svantaggio, nonostante la

3 Cid & stato concordato dalla Commissione di Basilea nel 1990, La Bank of
England decide, per clascuna singola banca, quale proporziore di tali riserve di rivaluta-
zione pud essere capitalizzata, e la capitalizzazione & avvenuta, fino ad oggi, attraverso
Pemissione di titoli provvisorl. Secondo la Bank of England, una proporzione “ragio-
nevole” di riserve deve rimanere non capitalizzata, allo scopo di assorbire eventuali
riduzioni del valore delle proprieta per evitare che esse influenzino il conto profitt e
perdite dell’anno in corso.

¢ Prima di guesta data, i fondi cosi ottenuti dovevano essere vistretti nella categotia
delle “facilitazioni di investimento” (ciog, beni fisici), e non potevano essere usati come
fondi di finanziamento dei prestiti.
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possibilitd concessa loro (a partire dal giugno 1990) di emettere titoli
subordinati e di ottenere prestiti subordinati, Cid & dovuto alle restri-
zioni poste sui prestiti - i prestatoti devono essere istituzioni finanziatie

~ ¢ alle complicazioni create alle emissioni dalla separazione legale che

esiste in Giappone fra il credito di lungo termine e Iattivita di credito
ordinario, che confina le emissioni di obbligazioni alle sole banche
autorizzate al credito di lungo termine.” Per quanto riguarda le diffe-
renze negli approcci utilizzati nel Regno Unito ¢ negli USA, & neces-
satio sottolineare che negli USA gli strumenti classificati come capitale
di secondo livello vengono esclusi da tale categoria non appena entrano
nell'ultimo anno di validita, mentre nel Regno Unito (e in Giappone)
sarebbe ancora possibile includerne il 20% del valore.

(iii) Deduzioni dal capitale. Nonostante il valore di avvia-
mento debba essere dedotto dal capitale di primo livello dalle banche
appartenenti a tutti e tre 1 paesi,>® emergono differenze potenzial-
mente molto serie nel trattamento delle diverse voci da dedurre dal
capitale {(cfr. tabella 3). Il punto principale & il modo di trattare le
attivita consistenti in strumenti di capitale di altre istituzioni credi-
tizie, Ancora una volta la Bank of England adotta 'atteggiamento piu
tigido, insistendo sulla deduzione completa di tutte le attivitd consi-
stenti in strumenti di capitale emessi da altre banche e da societa
edilizie, per tutte le istituzioni creditizie autorizzate nel Regno Unito,
tranne che per quelle banche autorizzate per concessione a operare
come market makers sul mercato primatio o secondario di quelle
stesse attivita (cfr. Bank of England, 1986). Le concessioni accordate,
tuttavia, verranno sottoposte ad alcuni limiti a partire dal 1° gennaio
1993, in linea con gli articoli 2(12) ¢ 2(13) delle direttive CEE sui
“mezzi propti” (89/299/CEE aprile 1989). In contrasto, le banche
statunitensi e giapponesi sono obbligate a dedutte soltanto le parteci-
pazioni reciproche “intenzionali” nel capitale di altre istituzioni ban-

7 La Sumitomo Bank & stata la prima banca ad aggirare ie regole utilizzando una
affiliata situata nei Caraibi per emettete nel giugno 1990 titoli subordinati negli GSA ¢ in
Europa, i cuf ricavi venivano pol prestati dalla sussidiaria alla casa madre su base
subordinata, Emissioni successive hanno implicato un rapporto ancot meno diretto delle
casc madri con le loro affiliate, poiché i ricavi sono stati utilizzati per tipagare prestiti
concessi da banche straniere alle affiliate estere delle banche giapponesi.

® Negli Stati Uniti le compagnie che controllsno le banche possono pospotre la
deduzione di spese di avviamento effettuate prima del 12/03/88, fino alla fine del 1992,

* Negli Stati Uniti il valore di avviamento “ereditato”, riconosciuto nella vigllanza
sulle fusioni, & esentato dalla deduzione,
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carie, cosa che crea dubbi sull’entita de facto delle deduzioni in quei
paesi. Mentre, giudicando dalle apparenze, cio sembrerebbe porre le
banche del Regno Unito in una situazione di svantaggio competitivo,
uno stretto controllo delle politiche adottate dalle banche commer-
ciali attuato negli Stati Uniti e in Giappone dalle rispettive autorita di
vigilanza e I'attribuzione di un peso del 100%, nella valutazione del
rischio, sugli investimenti di questo tipo non dedotti dal capitale (si
veda pit oltre), probabilmente mitigano nella pratica la distorsione
competitiva.

Infine, per quel che riguarda gli investimenti in sussidiarie e
associate non consolidate, la paritd competitiva & pitt 0 meno assicurata
in virtd del fatto che, sebbene non siano formalmente obbligate a
dedurre queste voci dal capitale totale (a differenza che nel Regno
Unito e negli Stati Uniti), tutte le sussidiatie e associate finanziarie e
bancarie giapponesi devono essere consolidate per fini contabili,
indipendentemente dalla “regola dell'impatto significativo”.!?

B. La ponderazione dei rischi

La tabella 4 fornisce un confronto dei sistemi di pesi adottat
rispettivamente nei tre paesi per valutare il rischio delle diverse voci
del bilancio delle banche. Naturalmente le differenze emetrgono
laddove la Commissione di Basilea ha consentito a ciascun paese di
utilizzare la propria discrezionalita, Pressoché in tutti questi casi,!! le
autoritd giapponesi hanno ritenuto opportuno adottare i pesi pitt bassi
consentiti dagli accordi della BRI, In Giappone non viene effettuato
alcun tentativo di includere nella ponderazione i rischi di interesse o i
rischi di cambio, in netto contrasto con cid che accade nel Regno
Unito e, per alcune voci del bilancio,’ negli Stati Unitd. L’effetto

10 Secondo Ia Securities and Exzchange Law non & necessario che una banca
consolidi le sue sussidiarie se le loro attivitd, vendite e profitti sono complesdivamente
inferiofi al 10% dell’aggregazione delle stesse variabili per la casa madre e per le sue
sussidiarie consolidate,

11 Te eccezioni alla regola sono: (i) le activitd verso banche multilaterali di sviluppo e
le attivitd plenamente gatantite o totalmente collateralizzate attraverso titoli emessi da
tali banche (viene adottato un peso di tischio del 20%, nonostante esista un’opzione che
consentirebbe di adottare un peso nullo), e (ii} le attivitd verso istituzioni pubbliche dei
paesi dell’OCSE (esclusi  governi centrali) e i prestiti garantiti da tafi istituzioni (vengono
adottati pesi del 10 o del 20% nell’'ambito di opzioni che consentirebbero di adoztate
anche pesi pari a 0, 20 o 50%).

12 Indici indiretti del rischio d’interesse vengono applicati alle voci (9) e {11). Sono
ancora in corso studi patticolati sui tischi di mercato, d’interesse e di liquidita; 1 tisultati
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cumulativo di questa politica & quello di alleggerire il peso imposto
sulle banche glapponesi confrontato, ceteris paribus, con la situazione
delle banche autorizzate negli Stati Uniti e, in particolare, nel Regno
Unito.

Confrontando le politiche adottate nel Regno Unito e negli USA
¢ chiaro che, nel complesso, le banche del Regno Unito sono sotto-
‘poste a un regime pil severo, benché per quel che rignarda alcune
voci di bilancio (ad esempio le voci 4, 9 e 16) esse vengano trattate in
modo pili favorevole delle loro concorrenti statunitensi. Le implica-
zioni di queste differenze nel sistema di ponderazione dei rischi sono
meno chiare, tuttavia, quando si considera la determinazione di
quozienti “di soglia” o “obiettivo” di rischio delle attivita (cfr. Hall,
1990b), poiché nella valutazione finale dell’adeguatezza patrimoniale
di un’organizzazione va tenuto in considerazione un intero insieme di
fattori (come il rischio d’interesse, il tischio di liquidita, il rischio di
finanziamento, il rischio di mercato, la qualita delle attivita, Pabilita e
la competenza managetiali, la qualita e il livello dei rendimenti, la

concentrazione dei portafogli d’investimenti e di prestiti, e le poli-

tiche d’investimento ¢ di prestito).!?

C. Le voci fuori bilancio (FB)

I fattori di conversione applicati alle attivita FB delle banche
autorizzate nel Regno Unito, negli Stati Uniti e in Giappone nell’ope-
razione di conversione dei rischi FB in “ammontare equivalente di
rischio di credito” del bilancio sono identici e sono schematizzati
nelle tabelle 5 e 6. La pitt grave distorsione competitiva introdottal*
in questo caso non & collegata al sistema di fattori di convetsione, ma

di tall studi condurranno probabilmente a un'ulterfore modifica della strutturs della
ponderazione. (Una bozza di proposta di una metodologia per incotporare il rischio
d’interesse nefle procedure di accertamento dell’adeguatezza pattimoniale basate sul
tischio utilizzate nel settore del risparmio & state resa pubblica al fine di ottenere
comment! dall'Office of Thrift Supervision net luglio 1990 — cfr. OrrFce or TiRET
SupervIsION, 1990.) :

¥ Questi sono i fattori considerati negli USA, Per un confronto con I'approccio
seguito dalla Bank of England, cfr. HarL, 1990b.

™ Le aurorita del Regno Unito e degli USA, tuttavia, hanno esercitato la discrezio-
nalitd, accordata dalle proposte della Commissione di Basilez, di permettete alle banche
di valutare gli impegni in base alla loro validita residuale, piuttosto che in base alla loro
durata originaria, fino alla fine del 1992, Tale decisione & stata presa allo scopo di
facilitate la raccolta dei dati e di minimizzare i costi di raccolta di dati pet le autorita di
vigilanza sopportati dalle banche nei due paesi.
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piuttosto alla gamma di istituzioni obbligate ad adottare il metod.o
dell’esposizione corrente (cfr. Hall, 1990b) nell’accertamento del ri-
schio di credito associato alle attivita collegate al tasso d’interesse e al
tasso di cambio. Come si sottolinea nella tabella 6, negli Stati Uniti
tutte le organizzazioni bancarie devono adottare tale metodo, mentre
in Giappone e nel Regno Unito alcune banche possono adotta}‘e i
metodo dell’esposizione originaria. In Giappone questa concessione
viene accordata alle istituzioni bancarie che non conducono un
volume d’affari “significativo” in operazioni FB o, come misura transi-
toria, a quelle banche che non posseggono gli strumenti o le pro-
cedure appropriate per adotiare il metodo dell’esposizione corrente.
Nel Regno Unito, poi, tale concessione vale principalmente per
quelle banche che non operano attivamente nel mercato delle a?tiv}tf?l
FB o per le quali tali attivitd rappresentano una patte non signifi-
cativa delle operazioni.?

D. Lesercizio della discrezionalita nelle alive arce

Come & stato sottolineato da Dale (1990), effettivo impatto
dell’accordo della BRI sulle banche internazionali in tutto il mondo
dipenders in gran parte dal modo in cui le autoritd nazionali di
vigilanza eserciteranno la discrezionalitd concessa loro dall’a}ccorfio
stesso. L’area sulla quale & possibile esercitare tale discrezionalita
comprende i seguenti punti (Hall, 1990a):

(1) la specificazione dei coefficienti di rischio ¢ dei fattori di
conversione;

(i) la determinazione di quali voci, e in quale misura,
debbano essere incluse nel capitale supplementare, subordinatamente
alle limitazioni stabilite dalla Commissione di Basilea;

(iif) Papproccio adottato nei confronti della deduzione dal
capitale totale degli strumenti capitalistici emessi da altre banche o da
istituzioni di deposito, in possesso di ciascuna banca;'

15 Fecezionalmente, anche le banche che svolgono un’attivita rilevante n'e]l’ambiFo
delle operazioni FB possono essere autorizzate a utilizzare questo approccio, previo
accordo con la Bank of England.

16 Pur riconoscendo pienamente il potenziale pericolo sistemico rappresentato da
tale “doppio meccanismo”, 12 Commissione di Basilea ha rinunciato a richiedere alle
banche la piena deduzione dell’intere volume di capitale di aftre banche in loro possesso,
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(iv) I'approccio adottato durante il periodo di transizione
(cioe fino alla fine del 1992, secondo il documento della BRI, benché
le autorita giapponesi abbiano interpretato il termine come la fine
dell’anno fiscale 1992, cioé il 31 marzo 1993);

(v) la specificazione dei “quozienti standard obicttivo” per le
banche individuali, subordinatamente ai quozienti minimi prescriti
dalla Commissione di Basilea.!”

Ci siamo gia occupati dell’esercizio della discrezionalita rispetto
al punti (-(47), mentre nel seguito tratteremo i punti (iz) e ().

Il periodo di transizione

Nella tabella 8 vengono messi a confronto i gradi di discrezio-
nalita esercitati in questo periodo dalle autorita di vigilanza del
Regno Unito, degli Stati Uniti e del Giappone, all'interno dei limiti
concessi dagli accordi. Risulta evidente come le autorita giapponesi
abbiano sfruttato la maggior parte delle opportunita'® di ritardare
Iattuazione dei requisiti “finali” della BRI in netto contrasto con
Papptoccio adottato dalla Bank of England, In Giappone i quozienti
standard provvisori e finali verranno adottati il pitt tardi possibile,
mentre nel Regno Unito gli standard finali hanno costituito un limite
inferiore per i quozienti di rischio iniziali, stabiliti attraverso accordi

sulla base del fatto che «cid avrebbe potute impedite la realizzazione di alcuni cambia-
ment] significativi e desiderabili nella struttura ded sistem? bancari nazionali» (BIS, 1987,
p- 9). Melgrado <ia, la commissione ha deciso di controllate strettamente la sitaazione e
non ha escluso la possibilita d’intredurre vincoli in un secondo tmomento,

1" Nel dicembre 1987 la Commissione non aveva dectetato aloun particolare valore
minimo per questo standard, ma durante il 1988 & stato deciso che il tasso minitmo
sarebbe stato stabilito al livello dell’8%. '

' Ma non tutte! L’opportunity di aspettare fino alla fine del 1992 prima di dedurre
il valore dell’avviamento dal capitale di ptimo livello non & stata sfruttata (benché,
presumibilmente, cio sia escluso dalle procedure contabili standard locali); inoltre non &
stato fatto alcun tentativo di ottenere condizioni “eccezionali” per le riserve generali
contro il rischio di inesigibilita,

1% i potrebbe anche considerare che Pinterpretazione giapponese dei requisiti per la
fine dell’anno solare come requisiti per la fine dell’anno fiscale ha consentito alle banche
giapponesi di estendere il periodo di “grazia” oltre 1! termine stabilito. Inoltre, la loro
interpretazione dell’ammontare di capitale supplementare includibile nel “capitale ptin-
cipale” durante il periodo di transizione - viene calcolato come percentuale massima del
capitale principale, inclusi gli elementi supplementart (cfr. la voce 3 nella tabella 8) -
conferma ulteriormente la determinazione glapponese & forzare le regole fino ai limiti!
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individuali, dalla fine di giugno 1989 (tutte le maggiori banche del
Regno Unito applicavano, in quella data, quozienti di rischio in eccesso
rispetto allo standard minimo dell’8%). Su una linea Sinlnle, in
Giappone si trae il massimo vantaggio possibile dagli accordi di transi-
zione che consentono 'inclusione di elementi supplementati di capitale
nel capitale principale, e limitano linclusione del debito a termine
subordinato nel capitale supplementate, Nel Regno Unito gli accordi
“finali” (ciog quelli sui quali ci si era accordati per il periodo successivo
al 1992) sono stati applicati fin da quando, alla fine di giugno 1989, il
nuovo regime di accertamento dell’adeguatezza patrimoniale & stato
messo in atto per la prima volta.”® Mentre questa differenza negli
approcci adottati riflette senza dubbio la realtd di mercato - in con-
fronto alle loro concotrenti autorizzate nel Regno Unito, le banche
giapponesi hanno sempte operato con livelli di capitale inferiori -, essa
ci ricorda gli squilibri competitivi che le banche internazionali (e
certamente altre istituzioni creditizie)?' dovranno affrontare, almeno
fino alla fine di marzo 1993, come conseguenza dell’applicazione
differenziata delle regolamentazioni sul capitale, una situazione che
vetrd peggiorata dal fatto che in Giappone quozienti minimi standard
obiettivo vengono trattati come requisiti de facto maxima.

Riguardo all’approccio statunitense per il periodo di transizione,
la Federal Reserve, come le sue controparti giapponesi, ha ritenuto
opportuno avvalersi dei margini di discrezionalita per sottrarsi tempo-
raneamente al pieno rigore dei requisiti previsti dagli accordi finali.
(Almeno fino ad oggi, la Commissione di Basilea ha sempre respinto
le richieste di “rallentamento” per Pattuazione dell’accordo del 1988
avanzate da molte banche statunitensi, che riflettevano analoghe
richieste delle lore controparti giapponesi.) Cosl, ad esempio, gli Stati
Uniti si sono avvalsi in pieno delle concessioni che permettono di
includere nel capitale di secondo livello le riserve generali contro il
rischio d’insolvenza; sono state utilizzate appieno le regole che con-
sentono di includere temporaneamente gli elementi supplementari del
capitale nel capitale principale, e il minimo standard obiettivo per i%
quoziente di rischio verrd introdotto gradualmente (non sono stati

20 Fatta eccezione per la decisione della Bank of England, a cuf si & gi4 accennato, di
esercitare la discrezionalith, concessa dalle proposte della Commissione di Basilea, nel
consentire alle banche del Regno Unito di valutare, fino alla fine del 1992, 1 pttol‘nri
impegni sulla base della loro validita residua piuttosto che sulla base della loro validita
originaria. . )

21 V3 sottolineato il fatto che la Direttiva CEE sul “rapporto di solvibilita” si applica
a tutte le istituzioni creditizie che operano all'interno della CEE.
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specificati standard per il periodo precedente alla fine del 1990), Al
contrario, le banche statali appartenenti al sistema della Federal
Reserve sono state obbligate a dedurre il valote di avviamento dal
capitale di primo livello durante tutto il periodo di transizione,
malgrado fosse possibile ritardare I'attuazione di questa regola fino
alla fine del 1992; tuttavia, cio riflette convenzioni contabili interne
piuttosto che una scelta politica attiva da parte della Federal Reserve.

La specificazione dei quozienti standard obiettivo

L'ultimo fattore che influenza la competitivita delle hanche
internazionali, benché di gran lunga il pit importante, & la scelta dej
quozienti di rischio “di soglia” a cui le banche devono effettivamente
attenersi, Mentre sappiamo che per le banche giapponesi soggette alle
regole della BRI? tali quozienti verranno fissati al minimo stabilito
dell’8% dalla fine di marzo 1993, la maggior patte delle loro concor-
renti del Regno Unito e degli USA saranno soggette a vincoli pit alti,
sulla base di considerazioni individuali.?> Questo pitr di ogni altra cosa
indica quanto le banche internazionali siano dipendenti dalle poli-
tiche discrezionali adottate dalle rispettive autorita di vigilanza nel-
Pambito degli accertamenti dell’adeguatezza patrimoniale.?*

Loughborough
Maximirian J.B. HarL

% Ovvero le banche giapponesi che svolgono attivita oltre oceano o che volontaria-
mente scelgono di adottare le “regole” della BRL '

* ¥ anche probabile che alle banche del Regho Unito e degli USA venga chiesto di
osservare | requisiti di capitalizzazione, su base media (mobile?) giornafiera piuttosto che
soltanto nelle date di verifica prestabilite, in modo da consentire un “window: dressing”
(“aggiustamento del conti”) minore di quello che si potta verificare in Giappone.

* La preoccupazione pit frequentemente espressa dalle banche delle quali recente-
mente la Price Watethouse ha sondato le opinioni relativamente all’accordo di Basilea,
riguardava «le differenze fra paesi che emergono nelle aree affidate alla discrezionality
nazionale, in particolare tiguardo agli elementi da includere nel capitale di secondo
livello e alla fissazione di quosienti obiettivo. individuali superiori al minimo del?’8%»
(PricE WarERHOUSE, 1991, p. 8). Secondo questo studio, le banche che piit decisamente
titengono di essere svantaggiate nei confronti delle banche di altri paesi appartengono a
Regno Unito, Germania, Norvegia, Canada, Belgio, Francia e Spagna. Fra le banche
inglesi intervistate, circa i due terzi hanno citato come elemento d'insoddisfazione la
fissazione del quozienti oblettivo sostanzialmente al di sopra del minimo stabilito
dell’8%,

|
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TaBeLLa I
COMPONENTI AMMESSE NEL CAPITALE DI LIVELLO 1 (“CAPTTALE PRINCIPALE”)

REGNO UNITO GIAPPONE USA?

1. Attivita permanenti degli azfo-
nisii

1. Awtivita permanenti dei pos-

1. Astivits permanenti dei pos-
sessort di titolf

sessord di iitol

(i} Capitale azionario aggiudicato,
tichiamato e totalmente versato/
azioni ordinarie (al netto di tutie
le azioni proprie detenute al
valore contabile)

(7 Capitale ordinario

(%) Azioni privilegiate non cumu-
lative perpetue, incluse le azioni
redimibili a richiesta dall’emit-
tente previo consenso della banca;
azioni convertibili in azioni ordi-
natie

(i} Azioni priviliegiate perpetue
non cumulative?

2. Riserve dichiarate costitdite da
tiserve generali e da altri dpi di
riserve create o incrementate attra-
verso I'appropriazione di utili non
distribuiti, sovrapprezzi per le
azioni di nuova emissione e alire
eccedenze?

2. Riserve dichiarate 2. Azioni privilegiate perpetue won
cumulative gmmesse dalla nor-

mativa®

3. Profieti non distribuiti prov- 3. Udli non distribuiti dichiarati?

visori dichiarati ¢

3. Interessi di minoranza nei conti
azionari delle sussidiarie consolidate

4. Interessi minoritari derivanti dal
consolidamento di intetessi nelle
attivith permanenti degli azionist

4, Interessi minoritari delle sussi-
diarie consolidate

! Per le banche statali appartencnt! al sistema della Federal Resctve: la principale differenza di trattamento rispetro alle societi]
finanziazie di controllo delle banche & che queste ultime possono includere lo stock & azionl privilegiate perpetue, cumuiative ¢ non:
coriulative, nel capitale di livello 1, fino a un massimo del 25% dello stesso capitale.

2 Sono consentite in linea di principio, benché I legge glapponcse vieti le emissiont di aziont privilegiate (cid non esclude, tuttavis
le emissioni di tali azioni all’estero da parte di sussidiatie di banche giapponesi situate In altri paesi), i

? Includono le azfond ordinarie, le eccedenze e gli utili non distribuiti loro catrelat], incluse le risetve patrimoniali e gli apgiustamentif -
per Ueffecto cumulativo delle conversioni di vahuta estera, al netto di titoli del tesoro. U

4 Incluse donazioni ¢ riscrve per "ammortamento del capitale.

? Possono essere inclusi { titolf privilegiati petpetui a tasso varizhile non comulativo, 'ma non = tasso di aggludicazione (che petd
passotto essere inchasi nel capitale di livello 2). Alle banche si richiede, inoltre, di non fare inglustificato affidamento sul fatto che le gzl
privilegiate possano dare otigine al capitale di livello 1.

& Ovvero al netto di anticipaziont di imposte, dividendi & ogni alita appropriazione, Le entith df tali variabili dovranno ess
vetificate da revisori esterni a partire dal 1° gennaio 1993,

7 Ovyvero, al netto di anticipazioni di imposte e del valore dei flussi in uscita (dividendi e pagamenti di bonus alle direzione &
cutiva),

Fonti: Bang oF Encrann, 1990a, p. 4;
Japanese MiNISTRY OF Finance, 1988;
Frprrar Reserve System, Board of Governots, 1989, Attachment II, p. 21.
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TaBELLA 2
COMPONENTL AMMESSE NEL CAPITALE DI LIVELLO 2
(“CAPITALE SUPPLEMENTARE")

REGNO UNITO GIAPPONE USA?
1. Riserve nascoste e profitti
non distribuiti non pub-
Blicati dell’anno in cotso?
2. Riserve detivant! dallg #i- 1. 45% delle #iserve di riva-
valutazione di immobilizza- lutazione potenziale relative
zioni tecniche tangibili® e, alla detenzione di titoli ob-
dal 1° gennaie 1993, di in- bligazionari
vestimenti in immobilizza-
zioni tecniche (cotrente-
mente inclusi ne! capitale di
livello 1)
3. Accantonamenti generali 2. Riserve generali per rischi 1. Disponibilita  contro

{detenuti per far fronte a
perdite probabili o poten-
ziali, dove tali perdite non
sono ancora state identi-
ficate), soggetti & un li-
mite*?

4. Stramenti di capitale
ihridi

(f} Azioni privilegiate cu-
mulative perpetue, incluse
le azioni redimibili a ri-
chiesta dell'emittente previo
consenso della banca, e le
azioni convertibili in azioni
ordinarie

(i} Debito irredimibile su-
bordinato che soddisfa le
condizioni per essere consi-
derato  “psimario” (cft.
Bank of England, 1986), in-
cluso il debito convertibile
in arioni

3. Debito a termine subor-
dirato, soggetto a un li-
mite!'?

(i) Awioni  privilegiate
datate {indipendentemente
dalla durata originarfa)

(i) Titoli subordinati con-
vertibili non inclusi nel
punto 4 (i)

(i#i) Prestiti subordinati a
termine “consentiti”?®

6. Inieressi minoritari dexi-
vanti dal consolidamento di
interessi in componenti del
capitale di vello 2

di inesigibilita, soggetre 2 un
limite®

3. Strumenti di
thridi “consentiti”®

() Obbligazioni subordi-
nate convertibili

capitale

(i) Titoli cumulativi privi-
legiati irredimibili e titoli
redimibili privilegiati =
durata limitata

4. Debito 4 termine subor-

dinato “consentito”!* sog-

getto a un limite!”
(£} prestitl subordinatil®

(#} titoli subordinati

perdite da inesigibilitd di pre-
stiti 0 da locazioni,” soggette
a un limite®

2, Strumenti di capitale
ihridi e titoli di debito con-
vertibili obbligatoriamente
ammessil® nella forma di
note di contratto azionario

3. Azioni privilegiate per-
petue!!

4. Debito subordinato e
titoli privilegiati a rermine
ntermedio (con una validita
originaria ponderata media
supetiore o uguale a cingue
anni)}’ soggetti a un li-
mite'®




Feperaz, RESERVE SysTEM, Board of Governors, 1989, Attachment 1T, p. 21.
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Note alla tabella 2 —— v @ "
. ; PSR . . - = I o kg o g g B R
! Per le banche statali appartenenti alla Federal Reserve (benché si utilizzi praticamente fo stesso approceio 5 2o is) ERS g = g 2 g
anche per le societa finanziarie che controllano le banche). a 5O =-'§ w -a;g iz & E & B
? Le riserve nascoste saranno consentite soltanto fino alla fine del 1992, in conformita con la “Direttiva sulla = 'g 8 o E o & 5 B = 2 &
contabilita bancaria” della CEE {1986}, (N.B.: nel Regno Unito i fondi per i “rischi bancati genersli” non sono H "5 e 5 Zus s n TR §
inclusi.) T profitt non distribuiti dell’anno corrente non resi pubblici dovranno essere verificati attraverso revisioni ] How © a. | -3 8 e
contabili interne a pattite dal 1° gennaio 1993. g L] g A g3 E g g g B E
? Tuttavie, le riserve di tivalutazione delle proprieta capitalizzate potranno esscre calcolate come capitale di o 8 = B H 3, R Arg & 4
livello 1 fino al 1° geanaio 1993, ¥ £ HES Hy BEE B e B,
4 Al momento, il limite & fissato all’1,5% delle attivita ponderate per il rischia, fino alla fine del 1992, e = 8+ e g &g Lel g 8 -§ 8 g
all'1,25% dopo quella data. Riserve accantonate o detennte specificamente contzo riduzieni nella valutazione di = g' i .g oA .% g 8 .:E, gH 8 8
attivith o classt di attivitd particolari #os sono incluse nel capitale. I 8,8 ¢ % £ o g i g 'Sn g
* Questa politica timane in vigore in attesa di ultetior accordi a Basilea relativamente a una definizione pitt 5 S98 896 288 Ea 3 vl T
precisa degli accantonamenti non vincolati (per la pitt recente praposta della Commissione di Basilea, cft. BIS, = S8 a = 8 §a Sz -g '; 'E 5 ED? %
1951). — MR s WY &g o E Y
, N PR R . ) ) . = =g R N * d = HEE 8o
8 Ovvero fino all'l,5% delle attivitd ponderate per il rischio per il petiodo che va dalla fine dell’anno fiscale ~ TUeo TE S8R g 2 gﬁ* .g - ,-E
1990 finc a prima della fine dell'anno fiscale 1992 (il 31 marzo 1993), e all'l,25% depo tale data. P e 48 g
7 Tscluse le “riserve assegnate per il rischio di trasferimento” e le riserve create contra perdite gia identi- = é g ,—“: i) g_@
ficae. . o o R § & aE. ¥73
B Ovvero fino all'l,25% delle attfvita ponderate per il rischic, dalla fine del 1992 (pet gli accordi di gud N :'E a, EU g Wk
transizione, cfr, la tabella 8). Sonc permesse cifte in eccesso def limiti, ma non vengono considerate parte del ca- i@ ':5:3 & E—'8 o E £ u = E,
i ey o oo U " ‘i
pitale. S 820 L3LP g8
? Qwvero devono essere non assicurati, subordinati, totalmente pagati, devono poter essere utilizzati per far 43 884 5 %” = g B8 HoORE g
fronte alle perdite ed essere redimibili solo per iniziativa dell’emittente. =] % o ﬁ 5 2 u; a3 Sy eE BeH
10 Oyvero quelli che soddisfanc le condizioni stabilite nclla Regulation Y (12 CFR 225), Appendix B. % 5 g £E §@ ETS Pk % g <EQ
1 Inclusi le relative eccedenze e titoli privilegiati a lungo termine, can validith originaria superiore o uguale = & ‘B 5‘5 & og BN T 2TE 854
a 20 anni {dove la scadenza & definita come la prima data nella quale chi detiene il titolo pud restituirlo alla banca o % © ’E g = g §55 2 NE g8«
che lo ha emessa). S G 3 ¢ B g3 tﬂﬁg -4 BN‘S %%g
12 Oyvero fino al 50% del capitale di livello I, © HuaaE 2 g g Sc°¢ gvla
13 - : N : ) P T | =} E'Uﬁc" g H HEoE B
Hanno una validita originaria ¢i oltre cinque anaf e per il resto verificano le condizioni stabilite in Bank of = =) Sw 8. 29 FENE FOg
England, 1984 (ad esempio, sone soggetti a un ammortamento lineare per gli ultimi cinque anni, che non lascia un m E b" 270 o 223 g g”ﬁ};{ e
tesiduo superiore al 20% del valore originaric nell'ultimo anno prima del rimborse). ﬁ § g g 8 = % 8 g G m g8
14 Deve avere una validith otiginaria di olire cinque anni e deve essere soggetto ad ammortamenta lineare per = = Bas 3R 27 8 2 BL6 TEs
gli ultimi cinque anni. o s Eg He Eg H.5 8
'3 Questo limite massimo, che entrerd in vigore soltanto alla fine dell’anno fiscale 1992, & pari al 50% del O g5 88wy Hed
. . 1. & = -] B“% At
capitale di livello 1. a o o o [ m cNE EBedy
16 I prenditor! devono cssere banche che sottostanno alle “tegole” sull’adeguatezza patrimoniale delle BRI, e < H & o o h H ?'g E~Y Lo gE g
i ptestatori devono essere istituzioni finanziarie la cui principale attiviia sia guella di concedere prestiti. < N J H o B g CE Bod 2gEy Harl
Y7 Questi stramenti devono essere ammortizzati man mano che se ne avvicina la scadenza, e quelli con vna ] v g B a2 S 3] g8s 88°54 3 g
validitd residua inferiore a un anno sono esclusi dal capitale i livello 2. Inaltre, se una banca vorra riscattare il = o 2 © 7 I T % o Bod && E*é vy
ropiio debito subordinato prima della scadenza stabifita, dovra chiedere Papprovazione della Fedetal Reserve. ] 5 [=} 2.3 % <4 =%% S 88 T3
prap o ! : 4 e1e L app ] = g 2 o R SRS EBwmiid
18 Ovveto un massimo complessivo pari &l 50% del capitale di livello 1. 5 % g g oa g g = o E% _g Twb gy e )
. g & u H ' =4 =
Fonti: BaNE oF ENGLAND, 19904, pp. 4-3; ) EX 58 o § SEu 2 g_g gEg "E"S“ P g;g £
JapanEsE MnusTRY oF FINANCE, 1988; a % 58 g 56 d54 2°% megld 53 EY ,H4
- .
FevuraL Ressnve System, Board of Governors, 1983, Adachment IT, p. 21. ) & o 02 §9 0.8 % g = %’ H g_f‘ g b g% g
[ s B8 gE8® S57Ex BT h
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! Denominate in valuta locale ed estera,

# Comptende pacsi che sono membyi a pieno titolo del’GCSE o che hanno conchso accordi di fingnzia-
mento speciali con il Fondo Monetario Inteinezionale (FMI), in conformita con il “Geners] Agreements to Bot-
row” del Fondo stesso. In Bawx oF ENGLAND, 1990b, questi paesi vengono classificati come Paesi del Gruppo A,

? 11 coefficiente di tischio criginariamente indicaio dalla BRI era del 100%, a meno che {1 credica non fosse
nel confronti del governo nazionale della banca centrale nazionale.

# Inclusi prestiti al Tesoro degli Stati Uniti o ad “agenziz” del govetno USA (definite come «strumenti del
governo, le oui obbligazioni seno plenamente ed esplicitamente gatantite, quantc al pagamento, secondo le
scadenze, di capitale principale e interesst, dalla piena affidabilita e dal credito del gOVELno statunitensex), La lista
delle “agenzie” governative include la Government National Mortgage Association, la Vetcrans Administration, la
Federal Housing Association, la Export-Import Bank, la Oveiseas Drivate Tnvestment Corpotation, la Commod’ity
Credit Corporation ¢ la Small Business Administration. ’

1 cocfficiente di rischic originariamente indicato dalla BRI era del 100%, a meno che le attivitd non
fossero plenamente parantite dal governo nazionale,

® Inclusi i crediti pienamente garantiti dal Tescro degli Stati Uniti e da “agenzie” governative degli USA (cfr,
nota 4). T crediti verso “agenzic sponsorizzate dal governo” USA (definite come agenzie «originatiamente istitite
Per perseguire obiettivi pubblici specificati dal Congresso degli USA, ma le cui abbligazioni non sono pienamente
ed esp‘h'citameut:: getantite dalla piena affidabilita ¢ dal credito del governo degli USA») o la porzione di attivitd
garant%te da tali istituzioni, vengone sottoposte a un coefficiente di tischio pari al 20%.

Le atttv.m:z garantite in modo condizionale vengons sottoposte a un coefficiente di rschio pati al 20%.

B 1l coefficiente di rischio originariamente indicato dalla BRI era del 20% e veniva applicato ai prestiti
concessi a qualsiasi governo di un pacse estero.

? U cocfficiente di rischio originatlamente indicato datla BRI era del 100%, dal momento che questa voce
non era stata specificata e dunque ticadeva nella categoria di “altve attivita”,

0 Cfr, nota 7.

! L'opinfone iniziale della BRI era che i crediti verso i governi centrali estesi (2 meno che non fossero
denominati in valuta locale ¢ finanalati attraverse passivita nclla stessa valuta, nel qual caso veniva assegnato laro
un coefficiente di tischio del 20%) dovessero esscre pondetati con un peso del 100%. I titoli del debito pubblico
nflziona[e, tttavia, dovevano essete soggetti a un coefficiente nullo.o “basse”, a seconda che si fosse tentato o no
di tener conto del “rischio df investimenio” incorporando ung prexy per il tischio di interesse,

) 12 Nella proposta iniziale della BRI, questi coefficienti avisbbero dovuto essere applicatf soltanto al crediti
plenatmente garantiti da titoli del debito pubblico nazianale; in tutd gli lri cas? si doveva applicare un cocfficiente
di rischio del 100%.

) ' Tnclude i crediti pienamente coperti da qualsiasi titolo abbligazionatio emesso o garantito dal Tesorc degli
Stati Unitd, dal governo di qualsiasi altro paese del’OCSE, da agenzie sponsorizzate dal governo USA o dg agenzie
governative USA,

11 coefficiente originariamente indicato dalla BRI era del 20%, ¢ doveva essere applicato a et § creditd
verso i governd di paesi stranier.

1: Cit. le note 11 ¢ 12 per la posizione originariamente adottata dalla BRI,

Cfr, nota 14,

'7 Per guel che rignarda 1z Bank of England, la lista comprende le TBRD (inclusa la IFC), IADB, AsDE,
AIDB, EIB, ERBD), CDB e NIB (pet una spiegazione delle sbbteviazioni utilizzate, cfr. Bank oF Encranp, 1990b,
Annex 6, p. 15).

iﬁ Le Bank of England include in questo contesto le societd edilizie.

? Tnizialmente, la BRI titencva che questo cocfficiente dovesse essere applicato soltanto ai crediti verso
banch'e nazionali o estere con validita originaria inferfore a un anno, ai crediti verso banche nazionall con validita
superiore o uguale 4 un anno, ¢ ai prestiti garantiti da banche nazionali. Tutti gl altri tipi di crediti, e i crediti verso
tuttf gli altri tipi di banche dovevano essere ponderati con un coefficiente pari al 100%.

2 Include 1 crediti verso istinuzioni df deposito degli Stati Uniti {definite per includere filiali — nazionalf e
estere — i banche assicurate federali e istituzioni di deposite autorizzate e domiciliate nef 50 stati degli USA, nel
Disteetto di Columbia, a Porto Rico, & nei territori e ned possedimenti degli USA), e le porzioni di credid gatantite
da tali Istituziond,

*! Nella Carta originatia della BRI, i prestiti con validita residuale &i un anne, garantit! da banche di paesi
nloqo(gg({iSE, fon crano stati distinti dagli alid, e cosi, presumibilmente, sazebbero statl ponderati con un peso pari
a .

2 Nel Regno Unito tali enti sono definiti come amministrazioni regionali, sutorita locali e “alesi enti
pubblici”, come indicate in Bank of EngLanp 1990b, Annex 3.

2 In linea con I"Articolo 7(2) della Direttiva CEE sui "Cocfficient di Solvibilita”, Ja banca potra decidere
caso per caso di applicare un peso nulio.

# 1l cocfficiente del 10% si applica ai ctediti verso le amministrazioni locali giapponesi (definite nella legge
sulle autonomie locali) ¢ alle agenzie governative giapponest {comptesi quegli enti istifuiti sotto forma di soclerd
per azoni attraverso legpl speciali — ma esclusc le socletd istituite in conformita alla legislazione sulle imprese
commercigli e le agenzie che conducono attivitd commerciali — & nef qualf (a) il govetno & azionista di maggioranza
o (b} if governo & uno degli azionisti & i cui bilanc sone soggett all'apptavazione del Parlaments o del Ministra in
carica, (Sono esclusi 1 titoli delle amministraziond locall pet i quali if costo per interessi e ammortamento & copetto
soltanio dal reddito ottenato da un particolare impegno.) Lo stesso coelficiente si applica anche a crediti gatantiti
dalle amministrazioni locall giapponest ¢ dalle agenzie governative, Il cocfficiente del 20% vicne applicato alle
attivitd verso gli enti pubblici esteri ¢ ai prestiti garantitf da tali enti.
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25 1 crediti obbligazicnati verse le autoritd locali e verso rami delia pubblica amministrazione degli USA deglt
altri paesi OCSE, e la porzione di crediti garantiti dall'affidabilitd e dal credito di tali entita vengone sotteposte &
un coefficiente di rischio pari al 20%. Obbligazioni basate sulle entrate fiscall o crediti simili, che sono obbligazioni
del governo centrale depli USA, dei governi locali o delle amministrazioni locali degli altri pacsi OCSE, ma per le
quali le istituzioni governative si impegnano a tipagare il debito soltanto attravetso i ricavi delle attivita finanziate,
vengono ponaderati con ur peso del 50%. Le obbligazioni emesse dal governo centrale degli GSA o dai governi
locali, o dai governi di alirf paesi dell’OCSE (incluse le autoritd per lo sviluppo industriale ¢ entith similf),
ripagabili soltanto da un’entitd o imptesa ptivata, sono gravate da un peso del 100%.

26 Nel Regno Unito questo coefficiente si applica soltanto ai prestiti (concessi a individi o ad assoclazioni
edilizie registrate alla Housing Corporation, alla Scottish Homes e alla Tai Cymm) effettuati per investimenti in
abltazionl e che sono coperti totalmente da garanzie equiparabili a ipoteche di primo grado o legali.

1l coefficiente del 0% si applica anche a:

{#) titoli emessi attraverso strumenti specifici per i finanziamenti ipotecati in cui il rischio del detentore sia
totalimente e specificamente assicurato contro prestiti ipotecari residenziali che si qualificano essi stessi per essere
ponderatt con un coefficiente di fschio del 50%, o attraverso attivith che siano sottoposte a un peso inferiote al
50% (dal 1° gennaio 1993 tali crediti verranno ponderati con il 100%), nella misura in cui I prestiti ipotecarl sono
gié plenamente in essere nel momento in cui tali stramenti vengono in essere;

{#) Sotto-pattecipazioni a ipoteche, faddove il rischic della banca che sotio-partecipa sia totalmente e
specificamente assicazato contro prestiti ipotecari residenziali qualificati per una ponderazione attraverso un
coefficiente di rischio del 50%.

27 In linea di principio, il pesc concesse & ristretto al primo mwutuo; ai prestiti concessi a ut’entith coinvolta in
attivith edifizie a fini di Incro o nello sviluppo immobiliare si assegna, indistintamente, un coefficiente del
100%.

#8 Per essere sottoposti a questo peso, § prestitd devono essere completamente assicurad da dirhd privilegiati
su proprietd residenziali mono-quadri familiari, devono essere stati concessi in conformity agli standard di
ptudenza finanzier {(incluso un rapporto conservativo tra valote dell'immobile ¢ ammontare del prestito), devono
essere in vigore in rispetto dei termini otiginari € non devono essere scaduti o in uno stato di non matorazione, 1l
coefficiente del 30% sl applica anche ad alcuni dioli privad garantid da mutd, che rappresentanc proprieta
indiretta dei prestiti stessi.

2 Pojché Iintero volume di tali titoli viene dedotto dal capitale totales cfr, tabella 3,

30 Nel Regno Unito sono esclusi gl strumenti di capitale emessi dalle istituzioni creditizie che vengono
dedotti dal capitale totale, & i titoli emessi da altre {stituzioni finanziarie che devono essere dedotti in conformita
con §li articoli 2{12) ¢ 2(13) della direttiva CEE sui “mezzi propri”,

! Nel Regno Unito sono escluse le partite in sospeso, fatta eccezione per le partite che emergono da
transazioni effettuate con controparti che devono essere sottoposte a un coefficiente di zischio inferiore al 100%;
tali partite verranno trattate in linea con gli altri erediti vetso le stesse controparti. Sono escluse anche le voci
seguenti {nel contesto del Regno Unito):

f@) certificati di depositi fiscali (che sono pondetati con un coefficiente nullo);

{h) prestiti a istituti di sconto, a marke! makers sul mercato delle obbligazioni di prim’ordine, a istituzioni
che hanno relazioni con la Bank of England nel mercato monetatio, e ai pit sicurd interinediari monetari sul
mercato botsistico, quando 7 prestiti sono assicurati da titoli di prim’ordine, titoli de! Tesoro, titcli di mtorits locali
o banche di forte affidabilita, o da certificat! df deposito londinesi (che vengone ponderati con un coefficiente del
10%);

fe) crediti in bilancio in oro o altri preziosi verso membri non bancari della Tondon Bullion Marler
Association (attualmente il peso che gli sl atribuisce & del 20%, ma dal 1° gennafo 1993 tali crediti verranno
ponderati con un coefficiente di rischio del 100%, 2 meno che essi non vengano gatantd incondizionatamente,
esplicitamente & irrevocabilmente da una banca dell’OCSE);

{d) crediti verso gli isdiut di sconto o crediti garantiti (o accerrati) da tali istiruti, quande non sono
asstcurat o sono assicurati da attiviti diverse da titoli di prim'ordine, titoli del Tesoro, titoli di mutoritd locali o
banche affidabili o certificati di deposito Jondinesi (che pure vengono sottoposti a un peso del 20%);

{e) creditl assicurat? da attivitd lignide depositate presso una banca che agisce per un sindacato di banche
del quale fa parte l'istituzione creditizia considerata (anche queste attivith vengono ponderate con un coefficiente
pari al 20%).

3 Gli investimenti commerciali sl riferiscono agli investimenti In sussidiarie non consolidate, foint ventares o
associate, se non vengono dedotti dal capitale,

33 1 coefficiente del 100% snon si applica a:

(i} alcuni titoli privati che reppresentano proptietd indiretta garantita da mutul di agenzie governative
TSA o di agenzie sponsotizzate dal governo (i coefficienie che vi si applica & pari al 20%);

(i) investimenti in azioni di un fondo al cui portafoglic si consente di detenere soltanto titoli qualificati
per un coefficiente di rischic pari a 0 o al 20% (v si applica un coefficiente del 20%).

>4 Rapptesents una ponderazione proxy per il rischio di cambio di una banca, e rimarr3 in vigore finché non
¢i si accorderd su un metodo intetnazionale per tenetre conto del tischio di cambio. Sono Incluse In guesta voce
anche posizioni apette nette shovf in oro, argento, platino e palladio, nell'attesa di nlteriori accordi con Ia comunity
bancaria.

Fonti: Bawk oF EnGLanp, 1990b, Annex 1, pp. 7-9;
BIS, 1987;
Harr, 1990b;
JaranesE Mmistry oF Finance, 1988;
Frperar ReSeRvE SysTeEM, Board of Governors, 1989, Attachment ITI, pp. 2223,
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TaBELLA 5

FATTORI DI CONVERSIONE DEL CREDITO DA APPLICARE ALLE TRANSAZIONI
FUORI BILANCIO EFFETTUATE DALLE BANCHE, PER DETERMINARE
IL CORRISPONDENTE “EQUIVALENTE STIMATO DEL RISCHIO DI CREDITO*

Fattori di conversione applicat
Strumentd nel Regno Unito, negli USA
e in Giappone (%)
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TABELLA 6

FATTORI DI CONVERSIONE CHE DEVONO ESSERE USATI DALLE BANCHE
DEL REGNO UNITO, DEGLI USA E DEL GIAPPONE E DALLE SOCIETA FINANZIARIE
DI CONTROLLO DELLE BANCHE,* PER LA DETERMINAZIONE DEL
“RISCHIO DI CREDITO EQUIVALENTE STIMATO” ASSOCIATO AD ATTIVITA
FUORI BILANCIO CHE INCORPORANO RISCHIO D'INTERESSE E RISCHIO DI CAMBIO
{(IN CONFORMITA CON IL METODCG DELL'ESPOSIZIONE CORRENTE*}

1. Diretti sostituti del credito, incluse garanzie generali
di indebitamento, lettere di credito “standby” con fun-
zione di garanzia, accettazioni e girate {incluse girate di
avallo) 100

2. Accordi di vendita e di riacquisto e vendite di attivita
con rivalsa, quando Il rischio di credito rimane alla
banca 10¢

3, Acquisti di attivitd a termine, depositi “forward
forward” e la parte non pagata di azioni e titoli “pagati
in parte”, e tutti gli altri impegni con qualche elemento
di abbattimento 100

4, Alcune poste contingenti collegate a transazioni, che
non hanno le caratteristiche di diretti sostituti del
credito (titoli di performance, titoli di offerta, garanzie e
lettere di credito “standby” collegate a particolari tran-
saxioni) 50

3. Partite contingenit, collegate ad attivita commerciali,
a breve termine ¢ auto-liguidantisi (ad es. crediti docu-
mentati collateralizzati dalle partite mercantili sotto-
stanti} 20

6. Tacilitazioni creditizie per I'emissione di biglietti e
facilitazioni rotatorie per la sottoscrizione di titoli 50

7. Alirl impegni (ad es. linee di credito e facilitazioni
“standby” formali) con validita otiginaria superiore a2 un
anno 50

8. Impegni di natura simile, con validitd originaria infe-
tiore o uguale a un anno o cancellabili incondizionata-
mente in qualsiasi momento 0

9. Avalli di titoli (incluse girate di avallo) che siane
state accettate preventivamente da una hanca 0

Validita sesid Contratii Contratti
aildita residua di interesse di camblo
Un anno o meno di un anno 0 1,0%
Pia di un anno 0,5% 5,0%

Fonti: Bank oF Encranp, 1990b, Annex 2, p. 10;
JapanesE MinisTRY oF FiNaNCE, 1988;
FeperaL Resenve Sysrem, Board of Governors, 1989, Attachment IV, p. 24

* Questo metodo deve essere adottato da tutte le banche deghi Stati Uniti e da tutte le societd finanziarie di
controllo delle banche. In Glapponc ¢ nel Regno Unito, mttavia, alcune organizzazioni bancarie devono uiilizzare
il metodo dell’esposizione originaria (per dettagli sul fattori di conversione che devono essere usati da tall banche,

cfr. tabella 7).

1 Negli USA, i contrattf di cambio con una validit} originaria fino a 14 glorni e gli stramenti scambiatf sul
metcato dei cambi che richiedono pagamentt giornalieri di un margine di variazione sono esclusi dal calcolo del
quoziente basato sul tischio.

Fonti: Bank oF ENGLAND, 1990b, Annex 3, p. 11;
Japanese MmustrY oF Fnawce, 1988;
Frorrar Reserve Sysrem, Board of Governors, 198%, Acachment IV, p. 24,

TaseELLA 7

FATTORI DI CONVERSIONE CHE DEVONO ESSERE USATI DALLE
BANCHE GIAPPONESI E DEL REGNQ UNITO ALLE QUALI E CONSENTITA
L’ADOZIONE DEL METODO DELL'ESPOSIZIONE ORIGINARIA, PER DETERMINARE
IL “RISCHIO DI CREDITO EQUIVALENTE STIMATQ” ASSOCIATO ALLE ATTIVITA
FUORI BILANCIO CHE INCORPORANQ RISCHIO I’INTERESSE E RISCHIO DI CAMBIO

s Transazioni collegate Transazioni collegate
Validita . \ ; . s
con il tasso di cambio con il tasso d'interesse
Un anno ¢ meno di un anno 2,0% 0,5%
Pii1 di un anno * wE

* 3,0% moltiplicato per il numero di anni di validith originatia meno I'1,0% del tisultato.
#% 1 0% moltiplicato per il numero di anni di velidita originaria meno I'1,0% del rsultato (le fraziont di anno
valgono quantd un intere anne).
Founti: Bank oF EncraND, 1990b, Annex 3, p. 12;
Jaranese MimvisTRY OF Frvance, 1988.
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