Il mutevole carattere del cosi detto
ciclo economico *

I - La teoria del ciclo economico e i mutamenti nel tempo storico dei
meccanismi che regolano salari e prezzi

1. L'assunzione che i cicli economici sono tutti eguali

L’assunzione comune alla maggior parte del modelli teorici del
ciclo economico & che questo fenomeno & rimasto fondamentalmente
invariato nel corso del tempo; l'unica eccezione sarebbe costituita
dalla grande depressione, considerata come un episodio importante
ma particolare {Lucas, 1985, pp. 18, 218, 273).

Mi propongo di dimostrare che tale assunzione & erronea e che
occotre distinguere almeno tre periodi: 1) dal 1800 al 1913; 2) il
periodo fra le due guerre mondiali e 3) il periodo che comincia con la
fine della seconda guerra mondiale. Quelli osservabili nel secolo XIX
e fino alla prima guerra mondiale possono essere chiamati cicli
economici di tipo classico, il periodo {ra le due guerre & contrasse-
gnato da fluttuazioni violente e irregolari piuttosto che da cicli veti e
propti, € quelli osservabili dopo la seconda guerra mondiale possono
essere definiti come cicli economici di tipo nuovo.

* La prima parte di questo lavoro & stata letta alla Conferenza dell’*Atlantic
Economic Association” tenuta a Roma nei giotni 18-20 matzo 1991. Questo lavoro
tiguarda alcuni aspetti dello sviluppo ciclico e si ricollega strettamente con un altro mio
lavoro, che considera aspetti di Tungo periodo del medesimo processo e che sara
pubblicato, in inglese, nel volume in onore di Luigi Pasinetti e, in italiano, nella Rivista
di storia economica. Entrambi 1 lavorl sone statl preparati nell'ambito delle attivitd del
gruppo di ricerca “Forme di metcato, istituzioni e sviluppo economico”; tali attivitd sono
state finanziate dal Ministero per I'Universith e la ricerca scientifica.
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2. 1l processo dello sviluppo ciclico

Se accettiamo il punto di vista di Schumpeter e riconosciamo che
sviluppo ¢ ciclo non sono due fenomeni distinti ma le espressioni di
un unico processo che possiamo definire svitluppo ciclico, € se ammet-
tiamo che laumento di produttivitd & la forza che sospinge lo svi-
luppo, possiamo concentrare [’attenzione sui meccanismi attraverso i
quali questo aumento ¢ distribuito nellintera economia (qui nel
progresso tecnico includo i nuovi prodotti, ma non la riduzione di

lungo periodo del tempo di lavoro).

In ptima approssimazione possiamo considerate due casi; redditi

monetari stabili e prezzi decrescenti, ovvero redditi monetari crescenti
con prezzi stabili; per semplicita qui considererd soltanto i salari e i
profitti.
In generale, se ammettiamo che la produttivita del lavoro tende
sistematicamente ad aumentare, tra salat e prezzi emergera sempre
un divatio in favore dei salari, almeno quando la distribuzione del
reddito complessivo non cambia o quando cambia limitatamente.
Possiamo mettere da parte come non rilevante il caso in cui sia i salar
monetati sia i prezzi diminuiscono, ma i prezzi decrescono pill rapida-
mente dei salari. Possiamo considerare due varianti del caso in cui i
salari aumentano; prima vatiante: i salari aumentano meno della
produttivitd, cosicché i prezzi tendono a diminuire; seconda variante:
i salari aumentano pit della produttiviia, cosicché i prezzi tendono ad
aumentare, ma meno dei salari, La distinzione fondamentale, tuttavia,
& tra i casi in cui i prezzi diminuiscono e quelli in cui i prezzi o sono
stabili o aumentano; P'importanza di questa distinzione diventera
chiara fra un momento.

Nel secolo scorso il meccanismo attraverso cui venivano distri-
buiti i frutti del progresso tecnico consisteva principalmente in prezzi
in diminuzione e redditi monetari stabili. Pit precisamente questo ¢ra
i1 meccanismo che funzionava nei primi sei decenni del secolo scorso;
nel periodo seguente e fino al 1897 i salari monetari crebbero, ma
meno della produttivita, cosicché la tendenza fondamentale dei prezzi
continud a mostrare una flessione. Dopo il 1897 i prezzi, nella media,
hanno avuto tendenza ad aumentare. In ogni mode, fino alla prima
guerra mondiale le principali caratteristiche del ciclo economico — le
variazioni di breve periodo dei prezzi, dei salati, della produzione
industriale e della disoccupazione — non sono cambiate in modo
significativo; tuttavia lo sviluppo della produzione industriale e del
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reddito nazionale & divenuto piit lento dopo la fine del secolo scor
In generale, nel periodo fra le due guetre i prezzi industriali h nSO'
avuto tegdenza a diminuire, mentre il saggio dei salati & stato mo?lellrl :
tamente in aumento; in questo periodo, pero, & difficile patlare ?1:
cicli economici, perché le fluttuazioni sia delle variabili reali si dT
quelle mom?tarie sono state violente e irregolari. Nel primo decer?ni 1
dopo la prima guerta mondiale lo sviluppo & stato debole e n(i
secondo decennio, a causa della grande depressione, & stato rm:)lte
debole. Dopo la seconda guerra mondiale sia i prezzi sia i salari hann‘D
avuto t‘endenza a crescere, ma i salari molto pit rapidamente dq
prezzi; in questo periodo il ciclo economico sembra simile, sotto m 1?
aspetti, a quel%o che ho chiamato il ciclo economico di tipo classi(:: :
C'h’e & caratte.rlstico del primo periodo. Occotre tuttavia mettere 101;
rl‘I}eVE) due differenze: I'ampiezza dei cicli & stata considerevolment
plu,plccola ¢ la frequenza degli anni sfavorevoli molto minote ch o ?
Eierlodo.clas'sico. Dopo la seconda guerra mondiale lo sviluppz I;:a
Seif)fiioslcr; r;;:)e'no ed & stato anche pid rapido di quanto sia stato nel
. I. da}tl .statistici sia sulle tendenze di lungo periodo sia sulle
variazioni di }?reve periodo nelle tre fasi considerate per il Regn
I’Jmto e per gli Stati Uniti sono presentati nelle tavole 1 e 2 (si vido
1A1.3pend1ce I). I dati riguardanti il Regno Unito si estendono ile
mdie.tro ‘n.el tempo di quanto succeda per gli Stati Uniti. I c%) ?
americani indicano una storia simile, tanto nel lungo quanto n.el br e
penodq, ma occotte notare che le tendenze di lungo periodo d;‘ie
p?;‘\Odl?.ZlOIlE‘ industriale e di altre variabili reali mostrano una crescitz
pit vigorosa che nel Regno Unito, mentre nel terzo periodo i i
tendono ad aumentare meno rapidamente. P
Perd‘lé dunque i prezzi in generale hanno cessato di diminuir
verso la fn.le del secolo scorso e sono cominciati ad aumentare? )
. o discusso altrove questo problema (Sylos Labini, 1991) .Q i
deSIdf:ro soltanto ricordate che la ragione pin importan’te di ;Jesil
camblamer_ﬁo.é stata la diffusione della contrattazione colletti?za neci
Regno Unito in un petiodo in cui diversi altri importanti cambiamenti
stavano avendo luogo. Infatti, il potere di mercato dei lavoratori non
poteva che avere una modesta influenza sull’andamento dei salari fi
a quanfio non fosse cresciuto il potere di mercato dal lato c? ;
pr(’)dottl.. I mutamenti fondamentali dei mercati dei prodotti finitie;
dei servizi possono essere messi in rilievo richiamando due processi:
quello di concentrazione e quello di differenziazione. Il primo pro:
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cesso si profild in primo luogo nel settore bancatio nel terz’ultimo
decennio del secolo scotso e alquanto pil tardi nell'industria; a
questo riguardo, occorre ricordare Iaffermarsi negli Stad Unit del
cosiddetto movimento delle fusioni a partire dall'ultimo decennio del
secolo scorso. Il processo di differenziazione, che acquistd forza
ancora piu tardi, fu sospinto dallo sviluppo dei mezzi di comunica-
zione — giornali, radio ¢, pili recentemente, televisione. Sia nell’indu-
stria sia nei servizi questi due processi hanno avuto leffetto di
relegare la concotrenza pura al mondo fantastico dell’astrazione
teorica ¢ di sostituitla, nella realta, con forme oligopolistiche: oligo-
polio concentrato, differenziato e misto. In condizioni di concorrenza,
le variazioni dei prezzi dipendono nel breve petiodo da variazioni
della domanda e dellofferta e, nel periodo lungo, da variazioni del
costo totale medio, mentre in oligopolio i determinanti sono, rispetti-
vamente, i cambiamenti dei costi diretti e dei costi totali medi.

3. La rigidita verso il basso dei salari e dei prezzi

1l cambiamento radicale nei meccanismi che regolano salari e
prezzi ha pertanto avuto luogo dopo che la contrattazione collettiva &
diventata la regola nei mercati del lavoro. Secondo Hicks (1932, cap.
XIII), cid ebbe luogo negli anni 90 del secolo scorso nel Regno
Unito e alquanto pitr tardi in alti paesi, tra cui gli Stati Uniti. La
diffusione della contrattazione collettiva va ricollegata con la cre-
scente forza dei sindacati, la quale stimold 1a formazione delle associa-
wioni dei datori di lavoro; in tali condizioni, i salari sono stati sempre
pift spesso determinati dalla contrattazione collettiva. D’altra parte, Ia
crescente differenziazione delle specializzazioni dei lavoratoti ha raf-
forzato il potere di mercato degli stessi lavoratori anche indipendente-
mente dai sindacati.

Questi sviluppi hanno reso i salari rigidi verso il basso con
riferimento alla domanda di lavoro e hanno determinato, special-
mente dopo la seconda guerra mondiale, una crescente pressione
verso D'alto dei salari, con la consegucnza che questi spesso sono
cresciuti pitt della produttivita. In siffatte circostanze le imprese,
essendo certe che la contrattazione collettiva impediva alle impsese
concorrenti di ottenere vantaggi da tagli salariali e anzi essendo
frequentemente incalzati da richieste di aumenti, erano in generale in
grado di evitare riduzioni nei prezzi dei prodotti finiti ed erano
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mdotFe a ridurli solo quando avevano luogo ampie diminuzioni nei
prezzi df:lle materie ptime ovvero — circostanza relativamente rara -
quando 1 salari crescevano meno della produttivita, Il risultato era un
elevato grado di rigidita dei prezzi verso il basso e, specialmente dopo
la seconda guerra mondiale, una tendenza dei prezzi verso 1’aumen€o
Fhe proveniva principalmente dalla tendenza ascendente dei salari. E
importante mettere in evidenza che la flessione dei prezzi dei prodc;tti
ﬁmtl. nel periodo tra le due guerre fu ampiamente determinata dalla
ﬂesm.one ancora piu forte nei prezzi delle materie prime; cid indica
che in questo petiodo il nuovo meccanismo eta gia pie;larnente in
f:'mzmne; i prezzi dei prodotti finiti sono divenuti rigidi verso il basso
rispetto al'lla d.omanda, sebbene non rispetto ai costi diretti.

‘ La situazione & diversa per i prodotti agricoli e le materie prime
minerarie, specialmente per le materie prime commerciate nei mercati
internazionali, Per tali prodotti il meccanismo concorrenziale ancora
opera: nel brfzve petiodo i prezzi variano per variazioni della do-
mfmda e dell T:)fferta e, nel periodo lungo, per variazioni dei costi
D altra} parte, i prezzi dei servizi tendono a variare con i salari; do (;
Eutto, il contenuto di lavoro dei servizi & elevato — in effetti, il Jlavolio
& spesso Punico componente del servizi e in tale settore 1,8. produt-
tivita, comu-nque misurata, aumenta molto lentamente.

' I caml?lamenti nei meccanismi dei salari ¢ dei prezzi che, come
abbiamo visto, sono il risultato di profondi mutamenti strlittura]i
nelle moderne societid capitalistiche, hanno avuto diverse conse-
guenze. Probabilmente la pitt importante & che una delle principali
forze che sospinge lo sviluppo tende a indebolirsi. Infatti sing a
quando una considerevole quota dei frutti del progresso tecnico si
traduce in diminuzione dei prezzi, mentre i salari sono stabili o
moderatamente in aumento, la diminuzione dei prezzi dei beni usati
nella'p'roduzione genera una successione di riduzioni dei costi: i
prezzi m.diminuzione diventano costi in diminuzione ¢ quindi di
nuovo, diminuzioni dei prezzi. Tali riduzioni dei prezzi e dei c’osti
rappresentano un fattore importante nel processo di sviluppo. Le
innovazioni autonome costituiscono un altro fattore di rilievo. La
maggior parte degli economisti considerano tutte le innovazioni c‘ome
autonome e vedono il progresso tecnico come determinato, in modo
esogeno, dal progresso scientifico; ma nella realtad molte im,lovazioni
sebbene raramente quelle pit importanti, sono determinate endo ej
namente, stimolate in via diretta da aumenti della domanda ovvegro
dei costi, specialmente del costo del lavoro. In effetti se i salari
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aumentano pitt dei prezzi delle macchine o, come spesso & accaduto

nel secolo scotso, se 1 prezzi delle macchine diminuiscono mentte i

salari restano stabili, i manager trovano conveniente sostituire mac-

chine al favoro. E poiché guesto & un fatto normale nelle moderne
economie capistalistiche, i produttori di macchine tendono a offrire
macchine sempre pii efficient, cosl che il processo della sostituzione
dinamica pud andare avanti senza interruzioni. Pertanto, la tendenza
del rapporto tta salari e prezzi delle macchine & quella di crescere € in
questo modo di stimolare gli investimenti e la crescita non solo della
produttivita ma anche del reddito. Tuttavia, se & vero che Tintrodu-
sione di macchine che risparmiano lavoro contribuisce all’espansione
della domanda reale, nello stesso tempo €552 pone un freno alla
crescita produttiva poiché ostacola lespansione dell’occupazione e
della massa dei salari: la somma algebrica puo essere positiva o
negativa secondo Uintensith relativa delle due spinte.
Quando, pet effetto dei cambiamenti strutturali prima ticordati,
la tendenza verso il basso dei prezzi viene a essere sostituita dalla
tendenza verso l'aumento, una delle forze principali che sospinge lo
sviluppo scompare, dal momento che le riduzioni dei prezzi deter-
minate da prezzi in declino dei beni capitali e di alri mezzi di
produzione non hanno pit luogo. L’indebolimento del processo di
svilappo economico ossetvabile nell’economia britannica tra la fine
del secolo scorso e la prima guerra mondiale & probabilmente dovuto
a questo fenomeno. Una tendenza simile verso il ristagno puo essere
individuata anche negli Stati Uniti od & stata chiatamente evidente nel
. periodo tra le due guerre: solo dopo la seconda guerra mondiale

questa tendenza & scomparsa, ed & riapparso un vigoroso processo di

sviluppo in tutti i paesi capitalistici.

4. Riflessioni sulla grande depressione. 11 ciclo economico di tipo nuovo

La prima guetrra mondiale accelerd i processi di concentrazione e
di differenziazione nella maggior parte delle attivitd extra-agticole,
sinforzando cost il potere di metcato di un numero crescente d'im-
prese. Nel Regno Unito anche il potere di mercato dei lavorateri
aumentd significativamente durante e dopo quella guetra, soprattutto
attravetso il rafforzamento dei sindacati, Viceversa negli Stati Uniti il
movimento sindacale rimase debole, cosicché i salari aumentarono
molto poco nei primi dieci anni dopo la prima guetra mondiale,
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durante i i i i i
e ;itguglél 11 prezzi delle materie prime rimasero siabili e la
Dot foit avoro aumentd netlamente, mentre i prezzi dei
bro niti diminuirono solo in una misura assai mod i
conseguenza, ebbe luogo un’espansi inatin dei profiti. o
conssguena, ebbe fuo Wespansione straordinaria dei profitti, che
in wltima analist va 1 gsga in r?lazmnfe col,nuovo meccanismo delle
e e eﬁ prezzi. Ne:gll St?tl Uniti la relativa stabilita
del saggio dei salari c ed 511 Ima(sisa dei salazi conttibul a determinare un
auments motto lento. ella domanda reale, particolarmente della
domanda i ben i o 31:1;;0 non durevole, col risultato che i profitti
A T el : Eu 1(:01ta‘ nel trovare sbocchi in investimenti
prodo Fondamentalmss roni) investiti in attivita speculative e nella
o amental ente, nella bm;sa americana il »oom non ebbe
origine, gigamzsc ; suggeri, da un ondatg di aspettative irrazionahi,
ma da un giganie spostamento d‘ellg distribuzione del reddito a
- (irdoi ri;iii.eﬂ collasso fmanzw;rlo che segui quel boom ebbe
: : conseguenze per le variabili reali dell’ i
a i reali dell’econom
zioenzot} t;;ttéocrzlogc];sic:;mo, soprattutto per la produzione e i’oc;:lpi
vione. Uid con Smitk e con R':Lcardo,' per non parlare di Marx, gli
i lesso in 'ris_alto' il pericolo per il processo di
e e deﬂapc:n ilstent?' (Ehmmuzmne dei profitti; la conclusione
A 1984)3‘%'.;1l isi, che ho cercato di elaborare altrove
(Bylos Lab détermi , ¢ che, mentre una f{lessione dei profitti pud
e e nljlre ug arresto nel processo di sviluppo, un au-
s a2l di;i vas aS oltre una certa soglia ctitica pud avere
e nche bid di $ r(ﬁn. e h'o ragione, allora la pit devastante di
T et ni neﬂa storia del capitalismo moderno & stata
prepes : una {lessione, ma da un aumento abnorme dei
sindaca’t iuansultato favorito dalla debolezza del potere di mercato dei
1’aut0moi3ﬂ :rc ;;ii;?is?;z lltflnetzfora: la be.:nzina e il combustibile del-
¢’¢ benzina, ma anche q,uar?do I(I:ltf:) tl?’l;‘:e f;cf;;?a ni(fn o qu%ndo o
coing e il motore s'ingolfa.
meso 1 evidonsa che megl annd che Do o concanar
e : © ‘ che precedono Ja grande depres-
aumeisoszlé?ﬁggacrlﬁﬁh investimenti era insufficiente rispetto al rafg):ido
aumento del risparm , ma attnbu%va questo alla politica delle autorita
o etagno 1tenut.o il saggio dell’interesse a un livello
troppe clevalo ri t}_:;s o al saggio del profitto. Keynes ripropose fonda-
e o ds:l concetto nel’lg Teorta generale, in cui gli investi-
e end | saggio d.ell interesse e dal saggio atteso del
; ma in quest’opera egli analizzd in modo pitt sistematico i
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fattori che condizionano gli investimenti speculativi. Egli riteneva che
questi fattori fossero di natura psicologica, cid che & innegabile; ma il
problema riguarda Porigine delle ondate speculative, ¢ affermare
semplicemente che queste ondate sono causate da aspettative itra-
zionali non & veramente una spilegazione. Gli investimenti, tuttavia,
non dipendono solo dal saggio dellinteresse e dal saggio del profitto,
ma, come Hatrod e altri seguaci di Keynes hanno sostenuto, anche
dalla domanda (atttaverso I“acceleratore”) o, pitl precisamente, dalla
pressione della domanda rispetto alla capacita produttiva e cio¢ dai
cambiamenti nel grado di utilizzazione della capacita. Negli anni che
precedono la grande depressione la pressione della domanda era
appunto insufficiente. Una volta che la depressione si mise in moto e
perfino prima della pubblicazione della Teoria generale, Keynes
propose la spesa in deficit come la via duscita dalla crisi, ed esortd il
Presidente Roosevelt ad accrescere la spesa pubblica in misura co-
spicua. E stato soltanto dopo lo scoppio della seconda guetra mon-
diale che tale spesa & cresciuta rapidamente, anche troppo rapida-
mente. Dalla fine della guerra le spese pubbliche negli Stati Uniti
sono aumentate sia per ragioni militari sia per ragioni sociali, con
intensith diverse ¢ a diverse velocita, Un simile aumento, sia in
termini assoluti sia in relazione al prodotto nazionale, pud ¢ssere
siscontrato in tuttd i paesi industrializzati,

La grande depressione degli anni "30 ebbe dimensioni mondiali e
stimold in tutti i paesi industrializzati cambiamenti radicali nei sistemi
monetati e creditizi, per fare in modo che le crisi finanziatie non si
diffondessero all’economia reale e per stimolare la ripresa alla fine di
ciascun ciclo, 1’aumento nelle spese pubbliche ¢ nell’offerta di titoli
pubblici messi in vendita per finanziare le ‘spese in deficit ha avato
anche Peffetto di ampliare in misura significativa il campo d’azione
delle operazioni di metcato aperto &, attraverso questa strada ¢ altre,
il ruolo della politica monetaria. Percid, i cambiamentl strutturali che
s sono avuti sia nella finanza pubblica sia nel sistema creditizio,
cambiamenti che sono stati promossi da partiti politici pit che da
forze spontanee di mercato, hanno avuto effetti durevoli sul ciclo
economico. In effetti, dopo la seconda guerra mondiale le recessioni
sono diventate meno gravi: spesso s sono tradotte in un rallenta-
mento del saggio di sviluppo della produzione piuttosto che in una
diminuzione assoluta, ¢ le crisi finanziarie sono state tenute sOLO
controllo. Sembra, quindi, che gli effetti complessivi dei cambiamenti
strutturali di cul ho detto siano stati favorevoli per lo sviluppo
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economico. Questa stessa osservazione pud essere applicata al
scente potere di mercato dei sindacati e, pit generalmente Cdre:
lav,oratorl. In effetti, il punto di vista che ho espresso con riferirr; o
a‘H anc‘ian*{ento dei salati negli anni che precedono la grande d s,
sione indica che‘, quando i sindacati ottengono aumenti salarialii*[;zie;
0 almen.o' non significativamente pit alti del saggio di aumento dell
prod.uttivlté, essi svolgono un’azione favorevole per lo sviluppo eec y
nomico. Sono ben consapevole che queste affermazioni circa 1P SambiOH
menti s'tn‘ltturali ¢ circa i sindacati si allontanano decisamente d;
punti di visa dominanti nella professione. E tuttavia mia convinzion
che | atteggiamento odierno, molto critico verso gl'interventi ubbli€f
nella vita ecgnomica, per quanto comprensibile come reagion B
eccessi ¢ abusi anche gravi, & andato troppo oltre; per di pin uell? tal
teggiamento I}a il grave difetto di essere concentrato eccessi?amexic-
sul breve periodo: manca una prospettiva di periedo lungo )
'Dopo la seconda guetra mondiale le recessioni appaior;o me
gravi c}‘le nel. passato, sia se si considerano i saggi di variazione d ?10
prpduzmne industriale sia, e ancora pit chiaramente, se ven o
misurate con riferimento al prodotto nazionale lordo (si ;reda la tag Onlo
2, APpendlce I). Cid perché il prodotto nazionale include una Vota
ampia ¢ crescente dei servizi, i cui prezzi hanno un andamento rclllu? ,
simile a quello def salari, che tendono a essere rigidi verso il b o ¢
mostrano una ﬂessibilité verso I'alto piil accentuata che nel passaiiso )
. I.n termini molto concisi, il primo dei tre periodi che ho indic‘ato
d1a1.121 pud essere visto come caratterizzato dal meccanismo di ti
antico attraverso cui si distribuiscono 1 frutti del progresso tecni Ve
ne'l quale i prezzi tendono a diminuire e lo sviluppo & so (i:O .
Prmmpalmente da forze spontance: il governo e le autorita mor::ptm:0
in tale‘ periodo giocano un ruolo molto modesto. Nel secondz e
nodc') 1% @eccanismo in funzione & quello di tipo nuovo, ma I’ o
nomia & in gran parte lasciata alle forze spontanee, le qua],i non ono
pit sufﬁc1e'nti a sostenere lo sviluppo e a promum;ere riprese eci)ol? \
miche Faplde. Nel terzo periodo, nel quale viviamo, il seconcf _
meccanismo & pienamente in funzione e, nonostante erréri e sprechf
che ten'dono a generare o aggravare la pressione inflazionistica, gl’i ,
terventi pubblici di vario tipo hanno contribuito a determin ' una
riduzione significativa nell’ampiezza delle recessioni e
. Per quanto riguarda il ciclo economico, abbiam(; quindi il diritt
d% mettere in discussione le argomentazioni di quegli economisti chO
di tanto in tanto vedono una crisi di grandi proporzioni a]l’orizzontz
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o si attendono che una crisi finanziavia debba degenerare in una
deptessione molto grave. Sotto questo aspetto, s€ la mia analisi &
giusta, noi possiamo essere relativamente ottimisti. Tuttavia, se, in
quanto economisti, riflettiamo sui problemi del Terzo mondo o sui
problemi ambientali del mondo intero, non abbiamo molti motivi di

essere ottimisti.

II - Lanalisi teotica dello sviluppo ciclico: quattro approssimazioni

1. Prima approssimazione: elementi di un modello aggregato

Dal punto di vista analitico, un modello inteso a spiegare il ciclo
econommico potrd essere soddisfacente solo se & in grado di splegate
sirmultaneamente tanto il ciclo quanto lo sviluppo. Cosl U'elemento
essenziale di un tale modello non pud non €SSEIC costituito dagli
investimenti, giacché questi non hanno soltanto I'immediato effetto
moltiplicatore sui consumi, ma, quando sono completati, hanno anche
Peffetto di accrescere sia la capacita produttiva che la produttivita dei
fattori, specialmente del lavoro. L’effetto moltiplicatore ¢ temporaneo
o tende a esautirsi durante il ciclo, mentre Ualtro effetto & durevole.

Pit di trenta anni fa Luigl Pasinetti (1960, 1977) ha mostrato

che, sebbene i modelli che usano Pinterazione tra il moltiplicatore €
Pacceleratore fossero tutti fondati sulla funzione degli investimenti,
essi potevano spiegare o lo sviluppo (sulla linea di Harrod e di
Domar) o il ciclo (sulla linea di Samuelson), ma non contemporanead-
mente sviluppo e ciclo. Questo era un importante passo avanti sulla
strada gia tracciata da Frisch (1933) e da Kalecki (1935). Pasinetti
mise in tilievo che i parametri della funzione degli investimenti non
erano € Nnon potevano essere stabili e che la domanda totale non
poteva crescere a un saggio uniforme in tutte le sue componenti,
cosicché era necessario elaborare an’analisi multisettoriale. Mi sento
molto in sintonia con la concezione di Pasinetti, che ha sviluppato le
sue tesi in modi molto frutruosi (si veda specialmente Pasinetti, 1981,
cap. X); ma ho elaborato un approccio simile da un punto di vista
alquanto diverso. Qui presenterd alcuni elementi di un’analisi del
processo di sviluppo ciclico utilizzando alcuni miei lavori precedenti;
presenterd tali elementi in quattro approssimazioni.
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La pr1§1a approssimazione riguarda un modello aggregat
fopdato sul.l interazione tra moltiplicatore e acceleratore Pergsg o ‘0
gli o'stfu:oh messi in rilievo da Pasinetti e per spiega.re ulll.‘];)era%e
termini estremamente semplificati, tanto il ciclo quanto lo ,svlzlu o s
fE‘L llpotesl che quando si verificano determinate condizioni lePPO: N
zioni _fondamentali subiscono determinati mutamenti {(cfr GS:qila-
Labini, 1979). Questi mutamenti si fondano sulle seguenti ass ' z'y O'S'
1? durante la ﬂessione ciclica le famiglie risparmiano meno eli{clrclzzill
di non comprimere i consumi, cosicché in tale fase il rapporto fro
consumi ¢ re.dd1to aumenta (Modigliani, 1949); 2) lo stock di ca itaﬁ
aufnenta insleme con gli investimenti, cosicché il limite maspirn
all’aumento del reddito tende a crescere; 3) 'aumento del reddist ;
generato dall’aumento degli investimenti, ma quando gli investim ; tf':
indotti in questo modo tendono a zero (a causa del limite mas f o
appena ricordato), si profila una flessione alla fine della ua? d
Ve’t.'lflcan'o condizioni favorevoli agli investimenti autonon?i <sia
glinvestimenti dipendenti dall’azione pubblica o da innovazi(;n?SSla
tonome che fanno salire i profitti attesi in qualche settore, indi cn.
dentem'ente dall’aumento della domanda (tra le condizioni %av perll:
h.a partlc?lare importanza un basso saggio dell’interesse). Se cgf:s:;rg :
riamo un’economia aperta, la ripresa puo essere stimolata' anche da "
aumento della domanda esteta piuttosto che della domanda internaun

;

2 . r . . <
. Seconda approssimazione: mutamenti nei salari e nei prexzi

veng(I)gou;S S]lllnotciieilllllolfielal tipo appena richian?ato, i salari e 1 prezzi
© P lqltamente come costanti; ora, dobbiamo vedere
che cosa accaFIe se lasciamo cadere questa assunzione, Ma prima di f
questo, dob-b1amo mettere in evidenza che gli effet-ti ritsrdati d1 ﬂlf
investimenti non consistono soltanto in un aumento della ca fatzgt‘1
produttiva ma anche in un aumento della produttivitd, speci Ip .
d‘eHa produttivita del lavoro. In effetti, in relazione ,d'P  cond.
zioni di mercato, certi investimenti son’o rivolti e ek
to ; olti soprattutto ad accte-
scere la capacita produttiva, altri investimenti soprattutto ad
scere Ia’prf)duttivité (di regola i due effetti vanno insieme safcrf“
propotzioni relative cambiano). La durata “normale” del ,ri Odo dEf
{Eggsisamini per gli effetti ritardati sembra essere di due getrz ;)nn;
; g Ir?;nd: t;riZIel(g‘?4, lpP. .124-6),., G1.1 effetti immediati riguardano la
moltiplicatore”). Si pud argomentare che gli investi-
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menti tendono a concentratsi in certi periodi nei quali si determinano
alcane particolari condizioni favorevoli; di conseguenza, la domanda
totale aumenta e lofferta dei beni aumenta cotrispondentemente 4
causa di una crescente utilizzazione della capacitd produttiva esi-
stente. Il rapido aumento della domanda per i servizi del lavoro e per
le materie ptime che ha luogo nelle fasi di espansione fa salire i costi
del lavoro e i prezzi delle materie prime, cosicché i costi diretti e, di
conseguenza, i prezzi dei prodotti finiti aumentano, ma, per ragioni
che qui non considero (si veda Sylos Labini, 1984, cap. VIII), al-
quanto piti lentamente dei costi, col tisultato che i margini di profitto
declinano. I costi del lavoro aumentano quando 'aumento dei salari
diviene pitr rapido dell’aumento della produttivita; e cid, via via che
Pespansione procede e la disoccupazione si assottiglia, diviene sempre
piti probabile. L'aumento dei costi del lavoro stimola gli investimenti
che risparmiano lavoro al fine di preservare i profitti; ma gli investi-
menti che risparmiano lavoro tendono a potre un freno all’espansione
dell’ occupazione € della massa salariale e, in tal modo, del consumo
totale. Quando il petiodo di gestazione degli investimenti che sono
attuati soprattutto per accrescere la capacita produttiva giunge al
termine in un numero relativamente grande di industrie, I'aumento
nellofferta di beni & accelerato. Draltra parte, quando il periodo di
gestazione degli investimenti che sono attuati soprattutto per rispat-
miare lavoro giunge alla conclusione, ["aumento della produttivita del
lavoro diviene pit rapido, ma quello della massa salariale e nella
domanda dei beni di consumo rallenta. I accelerazione nell’offerta di
beni insieme con la decelerazione nella domanda totale porta a un
arresto dell’espansione dell’economia. All’origine di questa sequenza
troviamo una drastica riduzione dei profitti determinata dal fatto che i
costi aumentano pitt rapidamente dei prezzi; e giacché i profitti sono
tra 1 principali determinanti degli investimenti, uno schiacclamento
~ dei profitti tende a determinare una flessione degli investimenti ¢, di
conseguenza, della domanda totale. Ma la domanda pud diminuire
non a causa di una diminuzione dei profitti, ma a causa di una
diminuzione delle spese pubbliche o delle esportazioni; tuttavia la
flessione della domanda, comungue originata, tende a far salire i costi
generali per anita e, in questo modo, a determinare, 0 2 contribuire a
determinare, uno schiacciamento dei profiiti. Pertanto, il punto supe-
riore del ciclo pud essere originato o da uno schiacciamento dei
profitd o da una flessione della domanda, ma in entrambi i casi
vediamo, empiricamente, che i due fenomeni vanno insieme. Tutto
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mente grande in entrambe le direzioni. Di conseguenza, i salari reali
tendevano ad aumentare nel fungo periodo. Nelle fasi di contrazione
{2 massa dei salari reali tendeva a diminuire quando la disoccupazione
diminuiva pit rapidamente di quanto aumentassero 1 salari reali
unitati; quando perd si verificava la situazione opposta, sia i salari
reali totali sia la domanda reale tendevano ad aumentare, Era poco
probabile che cio accadesse pet un periodo lungo, perché gl'investi-
menti complessivi cessavano di diminuire quando gl'investimenti ad-
dizionali erano stati portati a termine, € per il fatto che il rapporto tra
consumi ¢ reddito aumenta quando i redditi diminuiscono. Alla fine
della ripresa, il prodotto nazionale sisultava maggiore di quello che
era allinizio a causa degli effetd durevoli degli investimenti. La
ripresa dell’economia aptiva la strada 2 nuovi investimenti sia di
carattere indotto sia di carattere autonomo, cosicché il processo di
sviluppo ciclico poteva andate avanti con interruzioni relativamente
brevi.

Fra gli impulsi che stimolano la ripresa e poi una nuova ¢span-
sione, la diminuzione dei prezzi, con salari monetari che diminui-
scono di meno o che rimangono stabili, gioca un ruolo fondamentale,
poiché questo impulso & spontanco ¢ sistematico, in contrasto con
quelli ricordati prima (spese pubbliche, innovazioni autonome e do-
manda estera).

Nel nuovo meccanismo che regola i salari e i prezzi e che dopo la
seconda guerra mondiale & pienamente in funzione, l'impulso spon-
taneo proveniente dalla diminuzione dei prezzi & scomparso, cosl che
la domanda reale pud aumentare solo come risultato di uno degli
impulsi sopra indicati: spese pubbliche, innovazioni autonome, do-
manda estera. Né le innovazioni autonome, tuttavia, né la domanda
estera possono dare affidamento nel breve periodo, cosicché la ripresa
pud tardare pet un periodo anche ungo e pud emergere una situa-
sione di sottoccupazione simile a quella descritta da Keynes. Le spese
pubbliche, invece, possono essere rapidamente decise e la ripresa pud
essere sostenuta anche da altre misure di politica economica, 2 comin-

ciare da quelle di politica monetatia.

4. La politica monetaria

Ci sono modelli del ciclo economico che assegnano un ruolo
chiave alla politica monetatia, principalmente in rappotto alle aspet-
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‘;itlve che questa politi'ca determina. Il mio punto di vista & diverso
o :nggnc l?:lljeﬁsnil: io d;la} poca importanza. al ruolo della moneta’.
penso che giochi un ruolo es§enz1ale, specialmente nella
li ripresa, qualunque sia il meccanismo che tegoli i salari e i
prezzi. Infatti, quando il meccanismo “antico” & in funzione, la ri -
& spinta d.a investimenti indotti da un’espansione della d(’)lrrel1 ngresa
£0rse, Cg’a Investi{nenti autonomi e dalla domanda estera; u:,rlllda ei
nuove”™ meccanismo ¢ in funzione, la ripresa viene spintfi é{la in i
menti autonpmi, da spese pubbliche o da esportazioni e
In tuted guesti casi, occorre moneta addizionale -dal moment
1i:he 1una .ﬂesslone 1:16:1 rapporto fra offerta di moneta’l e produz?onz
r?t?ee spﬁglerebbe in alto il saggio dfill’int“ar‘esse e cosi frenerebbe la
: E@ scefxi.pe r?deiisodgl spese pubbhcheﬂm ]f;'efzczt, la moneta addizionale
un aumento nelia base m i i
Saﬁca centralei nel caso invece d’investimenti proiiflzj:ttiat Ei:lififln;?miﬂz
elle 'e§p0rt5}21oni, pud aumentare per effetto di i
gffr?:;:ﬁ: Svlsfa,bchehpub ;ver luogpo senza (::s;{;nsircl)nzmcrll:llljobz:seé
: iia se le banche ordinarie, come accade al principio di
ripresa, hanno un margine rilevante di fondi preitfgilfimilao cjjlli‘;ina
;Iilon.etg.ﬂa — che include la politica del saggio dell’intere:;se, 16.3poper(:—l
d ;)111]; b :nizxiiiic;nz%frto\e' le variazioni negli obblighi della riserva
dell : e—¢& 1’mporta'nte anclhe dopo 'avvio della ripresa
ca, sia per sostenere Pespansione, sia per ridurte qualche peri
C(.Jlosa acce'lerazmne dell’espansione stessa, sia per evitare che 1 Pfel‘l'
di contrazione degeneri in una grave depressione. Percid nal a
dol?blz.imo _sorPrendere s¢ osserviamo che la base n;lonetaria besso
varia in .d1.rez1one anticiclica, mentre i depositi a vista tendspess0
zzg:;?()ifg%}?en:[eé‘l_'a pnglitica monetaria & anche importante (;)I;i 12
: oni dei tassi di cam io e quindi dei prezzi. Tuttavia, se t
riamo i tassi di cambio ed escludiamo casi i i monctatia
;iel?ﬁ:a 1rreslzloillfalgfﬂmen5e accresciuta, noisijgslsi?;olaaggiz Itl;gs?:{:far;:
intluenza dell'oflerta i moneta sui prezzi e sui salari nel
ciclo economico. Cid nonostante, n o qui proses o
ppssahessere classificata come un,’ar?zﬁizir %‘Zaﬁg’? g;eliiiﬁ)utagégierggata
; ' co
sacch I meneta nop gocs n el pesivo o ol Debbo fo
; cipalmente alla base monetari
mentte Schumpeter ha in mente principalmente i i & vistes 1o
Senso che entrambe le categoriepdi nfoneta ?ellagsfs S:sls:rzlsctg;léio
erate non solo congiuntamente, ma anche separatamente, dal mo-

I’l’leﬂto Che €88¢ hanno un ar dal] 1€1ITO NON C( ).l (
1 .



310 Moneta e Credito

La politica monetatia aveva un tuolo diverso, ma non meno
importante, nel secolo scorso. In quel tempo in Inghilterra e in altri
paesi relativamente sviluppati vigeva il “gold standard” e lo scopo
principale della politica monetatia era di prescrvare la convertibilita
dei biglietti in monete auree. L’impulso di fondo del processo ciclico
di sviluppo proveniva pur sempre dagli investimenti; durante ogni
ciclo, alla crescita degli investimenti si associava — e si associa — fa
crescita delle importazion, sia di quelle di materie prime e di altri
beni usati nella produzione sia di quelle di beni di consumo, pet
offetto del moltiplicatore. La rapida crescita delle importazioni
tendeva a originare un deficit nei conti con Pestero e i cambi ten-
devano a salire oltre il punto supesiore dell’oro; la banca di emissione,
per difendere le riserve, elevava lo sconto o adottava misure equiva-
lenti. L’aumento dello sconto attirava capitali dall’estero e frenava la
domanda di tutti i beni, dando cosl origine a una flessione di prezzi:
in quel tempo tutti i prezzi, e non solo quelli delle materie prime,
erano flessibili verso il basso olire che verso P'alto. L'importazione di
capitali e la flessione dei prezzi sia dei beni importati sia di quelli
esportatl concortevano a riequilibrate i conti con lestero.

1] meccanismo appena tichiamato, che riguarda le relazioni eco-
nomiche internazionali, presenta impottanti rassomiglianze col mec-
canismo ora in atto; ma non MmMeENo importanti sono le differenze.

5. Terza approssimazione: un modello a tre settort

Ia terza approssimazione comporta un semplice modello a tre
settori, come quello che ho introdotto molti anni fa in Oligopolio e
progresso tecnico (1956, 1975). La ragione che mi ha indotto a sce-
gliere un tale modello & che intendevo studiare, sia pure in termini
molto semplificati, i movimenti dei prezzi relativi, Questo non &
possibile col consueto modello a due settori — investimenti e consumi
—, glacché i beni di consumo giocano un ruolo puramente passivo nei
movimenti dei prezzi relativi. Cosi, in aggiunta al settore dei beni di
consumo, occotre considerare non uno ma due settori che producono
mezzi di produzione (si veda I’ Appendice 1I).
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6. Quarta approssimazione: un modello per Ueconomia italiana

Lungo il cammino delle successive approssimazioni, troviamo la
quarta .approssimazione, la quale consiste in un modéllo dell’eco-
nomia italiana che ho presentato per la prima volta circa 24 anni fa
che .d? allora ho riconsiderato e modificato in diverse occasioni (Syl .
L?}blm, 1967, 1974), Questo ha I'apparenza di un modello econofn?:
trico. Ora}, ci sono due tipi di modelli econometrici: quelli composti
d:a equ.azmni formulate principalmente col criterio della bont;) dei
rl.sulta'tl empirici e sulla base di considerazioni molto semplici, si pud
dlre.dll sefiso comune; ¢ i modelli le cui equazioni sono il risu’ltato di
:.ma.hm teoriche, mentre la bontd dei risultati empirici serve solo
1nd1(':are che I'economista non & andato fuori strada. Per il meglio .
per il peggio, il modello a cui mi riferisco va considerato fondg :
talmente come un modello teorico. e

Coerentemente con I'approccio seguito in questo lavoro, do-
v;:eb;bero essere elaborati tre modelli per interpretare lo SVﬂ;l
clchco' dell’economia: uno per ciascuno dei tre periodi primapi?
cordati. ?e equazioni e i coefficienti delle equazioni non possono non-
essere diversi passando da un periodo all’altro, ma nell’ambito di
ciascun periodo né la struttura fondamentale dell’economia né, di
conseguenza, la struttura logica di base del modello probabﬂme,nte
cal}lbla. Per esempio, I'equazione per le variazioni di breve periodo
dei prezzi dei prodotti finiti ¢ quelle dei salari possono, plausibil-
mente, essere espresse nei seguenti termini: ’

D) =2, +bD+c¢0+4d P
e D P =ay+byw/m+cy MP +dy P

o
—

= o

(
(
(
(
(

I) % =a +Db DIS
) W =ay +by DIS +.¢, V
111) % =ay+b; DIS+c; V+d,IE

dove P, ¢ indice dei prezzi dei prodotti finiti, D & Pindice dell
d.omalllda, O & lindice dell'offerta, P,  Tindice dei prezzi intern -
zmnfftll c'fe’i prodotti finiti, MP l'indice dei prezzi delle materie prime ?1
due'm(?lcl P, E MP sono corretti per tener conto delle variazioni dei
tassi di ca_mbm), w & il saggio dei salari, DIS la percentuale di
disoccupazione, V & il costo della vita, IE indica impulsi esogeni

(leggi sociali e pressione sindacale). Sono osservazioni valide, oltre
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che per I'Ttalia, per 1 due paesi di riferimento, ossia il Regno Unito ¢
gli Stati Unit.

La significativita della vatiabile della disoccupazione, che ¢ alta
nel primo periodo, diventa relativamente bassa nel secondo e ancora
pits bassa nel terzo periodo, mentre la variabile del costo della vita
diviene molio significativa; occorre anche notare che negli Stati Uniti
nel 1933 fu approvata una legge che consenti un rapido aumento dei
saggi di salatio ael 1934, aumento completamente indipendente da
forze di metcato.

E praticamente impossibile verificare le equazioni sopra indicate
pet il primo petiodo, sebbene io abbia cercato di farlo per I'altima
parte di tale periodo. Ho anche cercato di verificare quelle equazioni
pet gli altri due periodi con riferimento al Regno Unito ¢ agli Stati
Uniti: i risultati corrispondono esattamente alle attese (Sylos Labini,
1991). Qui non entrerd nei patticolari, ma i cambiamenti nell’equa-
zione dei prezzi rifletrono quelli della struttura dei mercati, mentre
wutti 1 cambiamenti nefl’equazione dei salari riflettono il crescente
potere di mercato dei lavoratori.

Per dare un’idea del modello della quarta approssimazione,
giova ricordare che una vessione semplificata di tale modelio com-
prende 9 equazioni le quali riguardano: 1) gli investimenti, 2) i prezzi
dei prodotti finiti, 3) i profitti, 4) la. capacita utilizzata, 5) i consumi,
6} il costo della vita, 7) occupazione, 8) i salaxi e 9) il saggio
dellinteresse. Gli investimenti e i consutni dipendono in larga misura
da forze di mercato endogene, ma anche dalle spese pubbliche, che
sono considerate come esogene.'

Dopo essermi convinto che non tutte le innovazioni sono da
considerare come autonome ¢ che molte innovazioni debbono essere

considerate come indotie — specialmente le innovazioni relativamente
piccole ma molto frequenti, incorpotate nel macchinario che ti-
sparmia lavoro - ho deciso d'introdurre un’equazione pet la produt-
dvita (nelle precedenti versioni del modello la produttivita era trattata
come una variabile esogena). Questo stabilisce un legame strutturale
tra il ciclo economico ¢ lo sviluppo. Infatti il reddito nazionale Y pud

essere espresso come uil prodotto dell’occupazione totale N e della
produttivita del lavoro T

| Py illustrare le mie precedent osservazioni sull'analisi che Keynes fa det determi-

nanti degli investimenti, occorre osservare che nel ruovo modello I'equazione degli

investimenti pud essere scritta I = 1G r, G U}, dove i & il saggio dell'interesse, 7 i
saggio atteso dal profitto, G i profitti totali — la fonte dellautofinanziamento — € UT i
grado di capacita atilizzata, mentre Keynes considera soltante i ¢ 7.

utevole caratte etto ClC]O economico
mut 1 rattere del cosi ¢ T 0. H 313

Y = Nr.

Ora, dal
O ,Se 5 momento 'che 7 normalmente tende a crescere, ¥
—— aumenta, fimane costante o diminuisce meno ché in
propor oii, ttf}:ttavla}, Y diminuisce se N diminuisce pit di quanto
@ nor;nal nj. ine di ciascun ciclo economico della durata di # anITi:

i ente sara maggiore di Y
e s an.?}%e e di Y, dle momento che non solo T,
periodo stotico la flessibilita Vé?;o“ﬂ bt' QucTSto D e imo
: . asso del prezzi assi
petiodo s _ p assicura un
pgﬁtica ec‘f)(;ln;it;ca e, Ine.l terzo periodo, la ripresa & assicurata dallz
ca se le Innovazioni aut
nica sc onome o se la domand
non sono sufficienti, (Tn i e
. un modello riguardante i
. nte il terz i
occorre iabili i i o
B ;?éfdur're anche variabili riguardanti la spesa pubbllijca eciz
politic daboc;i;ma.) Il I.Iflocllello della quarta approssimazione analitica
o con riferimento al ter i i
& stato clab imento zo petiodo; in questo modello
Stimiamgpt 1;1101 come vgna!:)lh dipendenti in due equazioni; quando
COmplessou1 e le 1e;‘;Lmz.lonl ¢ guando stimiamo il modello, nel suo
andament, da 'COIil 1na21§ne tra cicli e sviluppo emerge dallo stesso
o dei valori — effettivi e stimati i
T ati — delle bili di i
ento del valorl ; variabili dipendenti
ete in evidenza che il m i '

' e odello dell i
i _ ) a prima approssi-
appmSSime .dl tipo aggregativo, come lo & quello della s];f):lcjzonda
sppross maitzmne, sebb'ene esso contenga variabili che rientrano nel
L analis | Cro.e:(:lonomlca. Il modello della terza approssimazione ha
iece ssenzialmente carattere microeconomico, sebbene gli a
Finilm ff_::]c;fasano Tlssere ricavati dalle stesse variabili macroeconomichi

, quello della quarta approssimazione & un modello “inte‘

7. Industrie trainanti e industrie che si inmovano

Occo ; o

modello ;;Ezeb;)jaiza duinta APPTossimazione analitica, ampliando il
distinzione tra industri apﬁrossmazmne in modo da incorporare la
Ciclicn & aquelle che sl ;16 che operano come locomotive dello sviluppo
questo, dobbiamo ¢ n;’ef:e sono trascinate. Ma prima di cercare di far
portan;ento ollo ch(; piere uno sFu‘dlo empitico sistematico del com-
mente pitt ampia di : Ceﬁegone di industrie. La distinzione & chiara-
e b b quella prop(),§ta da Schumpeter tra industrie che

ndustrie che non s'innovano — certe industtie possono
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agire come leader indipendentemente dalle inpovazioni, se sono sti-
molate da una rapida espansione della domanda interna o estefa. Pur
ruttavia, le industrie che crescono rapidamente di norma introducono
una setic di innovazioni che hanno portata limitata, cosicché tali
industrie possono csseie escluse dalla categoria delle industrie che
¢'innovano se questa categoria viene siferita solo alle industrie che
introducono innovazioni di grande rilievo. Cortispondentemente, non
& vero che le innovazioni costituiscono il principale impulso di tutti i

cicli economici: alcuni cicli ricevono impulsi di tipo diverso, come

quelli provenienti dalla domanda estera o dalla domanda di beni di
consumo generata da spese di trasferimento decise dal govetno, In
certi casi la locomotiva del ciclo & data datlindustria edilizia, che
normalmente non & caratterizzata da importanti innovazioni; gl'inve-
stimenti in questa industria sono spesso sccelerati da bassi saggi

Jinteresse di lungo termine.

Le principali caratteristiche di un’industria trainante nel periodo
durante il quale essa svolge questo ruolo sono: (a) la produzione ¢ la
produttivitd aumentano piti rapidamente che nelle altre industrie,
tanto che i prezzi relativi tendono a diminuire; (b) reddid relativi —
specialmente 1 salari e i profitti - tendono a crescere; € (¢) Poccupa-
sione tende ad aumentare pitt che in altre industrie. In generale, 1

i delle industrie mature {prezzi,

cambiamenti delle principali variabili

salari, produttivitd e produzione) sono ciclicl e coincidono con le
{e trainanti il

vatiazioni medie, mentre nelle variabili delle industri
ciclo economico & molto meno evidente (Sylos Labini, 1984).

Di regola, la produzione di un’industria trainante, quando viene
a scala semilogaritmica, si avvicina a una
parabola o a una curva Gompertz ovvero a una cutva Gompertz

“roncata” nel punto di flesso: tutte queste curve — O sin dal principio

o dopo un certo punto — MOsLLane un ritardo nel loro aumento con

conseguente declino fino o un livello di saturazione. Nell'ultimo caso,
tuttavia, la curva teorica pub essere interrotta ¢ pud emergere und
a — una nuova curva Gompertz “ronca” — per effetto di
de portata di natura tecnica o commerciale

riportata in un grafico

nuova Curv
un’innovazione di gran

(Sylos Labini, 1989).
In Italia, tra il 1952 (quando la ricostruzione dell’economia

dopo la seconda guetra mondiale era oramai completata) e il 197 1,

possiamo contare tre cicli usando come ctiterio il saggio di variazione

della produzione industriale aggregata; in questi cicli le industrie

I
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trainanti ! i s
o8 Quzrsi?o' 11 'automoblle,. la chimica e le resine (Sylos Labini
; anni . cicli erano relativamente regolati — la durata era tra 6 ,
-el jio di svi i ane
S usagglq di sviluppo era relativamente alto. Fra il 1971 e il
regola mppfl) ¢ stato nettamente pit debole e i cicli assai men
: come ho gia notato, 1 d i °
C . ue fenomenti i i
S o & obi 0, sono interconnessi,
Eel o c;l;}l:rgmente dom.majto da due shock petroliferi (nel 1973 Ii
e svifu anno c’c.)ntmbulto potentemente sia all'indeboliment
oo ST ];Jpo sia all’irregolaritad dei cicli. Dal 1971 ai 1983 IO
e avevano trascinato il i svi ©
don | _ processo di sviluppo cicli
< tate meno dinamiche: per la chimica e per le o o e
ipendeva principalmente dagli resine questo fatto
Cipencers b e Mo € agllsbock petroliferi, mentre per 'indu
ca il principale fattore & i ;
relativa 3 ‘ e & stata una situazione di
saggio desalliuirazmr'le (cf'r. Salvati, 1990} Corrispondentementz Cﬁ
esr solﬁ nn\/i?StlIII.lel}tl aggregati ha mostrato una tendenza a di;ni
- -non ! ;gi ultimi tre o quattro anni lo sviluppo ha ripteso, se
pute non <o pletamente, il suo precedente vigore. L’industria e’Iet
produzione si:;1 le SseredentFaF B: r.lel gruppo delle industric leader: sia la
repidamonte ma Pll‘o uttivitd in questa industria stanno aumer'itando
, ma la sua importanza relati :
s § na la _ . relativa non & ancora m
Ign Obﬂistirclatzrmml di produzione e di occupazione. L'industria alc.)lg)o
dell’economippe'lrel ancora come una delle principali industrie trainanti
el a italiana; un aspetto, questo, che id
sitivo, dal momento che, se & vero ch 1’, 1 ] o B
Laone momen A che P'accelerazione del s i-
lj-pg n§g11 ult{ml tre o quattro anni ha spinto lo svit ot
industria manifatturiera, & probabile ch N di tutta
gressivamente s'indebolisca, 2 men ) i e tale ruolo dinamico pro-
it s o che non abbia luogo qualche
In conclusi
sione, le caratteristi i
iche del cicl i
oss0n0 ¢ 1e 0 economico
Elente essere definite in astratto, dal momento che sono str Ii?n
C " 2 - 8
euidano otnlnesse col processo di sviluppo e con le industrif::e}j1
B mific ciill e processo in clascun petiodo stotico. Tutto questo 1(1: N
e 5 e e de ) on
e faﬂq & preclusa la possibilitd di propotre generalizzazioni:
Perino 1 teMo, mad a COI'IC.thOIle che le nostre analisi teoriche pre.
parino 1 ! eno a .apahsl empiriche, e che tali analisi a loro volt
N e per Ipodlﬁcare gli stessi modelli teorici *
osser i '
qints appros\;?jllor}l sparse che ho presentato nella mia ipotetica
processo cidli gozmn.e appartengono a uno studio preliminare del
ITealia d ICO i sviluppo in un dato paese in un dato periodo:
opo la seconda guerra mondiale, in o
, in questo caso. Sono con-
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in cul Uanalisi teorica @ chimica-
siano essenziali, se il nostro

vinto che studi di questo genere,
a ma di cercare di

mente combinata con la ricerca storlcai ano <t
i gi n la
> quello di giocare co 7
scopo non & quello. n Ja 12
comprendere la realta nella quale viviam

Roma
Paoro Syros LABINI
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APPENDICE i
TaseLLa 1
VARIAZIONI DI LUNGO PERIODO DEI PREZZI
E DEI SALARI IN TRE PERIODI
Regno Unito Stati Uniti
P MP w P, MP W
1800 100 160 100 100 100
18611 30 62 110 69 160
1864 42 76 121 150 219
18972 22 37 165 53 150
1913 30 53 190 73 315
1923 100 100 100 100 100 100
19293 84 86 101 97 100 108
19324 65 49 97 74 56 86
1938 76 62 107 89 74 91
1947 100 100 100 100 100G 100
1989 1470 1343 2926 430 319 1267
! 1861-64: Guerra civile americana.
2 1897: fine della flessione di lungo periodo dei prezzi.
? 1929: inizio della grande depressione.
4 1932: punto pit basso della grande depressione.
TaBELLA 2
VARIAZIONI DI BREVE PERIODO DEI PREZZI, DEI SALARI
E DELLA PRODUZIONE INDUSTRIALI
Regne Unito, saggi di vatiaxione, tre periodi!
Anni con saggi negativi Ampiezza?
di variazione (%) + -
1. Prezzi dei prodotti I 53 17 12
industriali II 53 6 11
HIE 2 22 -1,5(1953)
2. Prezzi delle materie I 41 26 22
prime II 37 14 21
III 3 31 22
3, Salari monetari I# 24 7 2
1I 21 3 2
III nessunc 22 nessuna diminuzione
4. Produzione industriale T 27 15 8
11 26 24 12
I 10 8 6
3. Disoccupazione” I 49 0 1
IT 68 22 10
IIE 39 1 1

T tre perfodi sone: (I} 1802-1913, (I} 1920-1939 ¢ (III} 1948-19%0,

2 Media dei due maggiori aumenti (+} o decrementi (—); disoceupazione: media delle due quote piu alte (+) o pii
basse (-),

3 In questo petindo vi & un solo anno (il 1933} con un saggio di varfazione negativo.

* Per i salari e la disoccupazione i primo petiodo & 1862-1913,

? Per la disoccupazione: anni in cui la disoccupazione & in aumento {%).
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Lascio al lettore Vinterpretazione delle variazioni di breve ¢ di lungo
periodo alla luce delle argomentazioni elaborate nel testo. Per quanto riguarda
la sabella 1, osservo soltanto che la diminuzione dei prezzi nel secolo scoiso &
stata a dir poco spettacolare sia nel Regno Unito sia negli Stati Uniti, e che
*qumento dei prezzi dalla seconda guerra mondiale in poi & stato ancora pill
spettacolare. Riguardo alla tabella 2, le principali differenze emergono quando
confrontiamo il primo e il terzo periodo, € particolarmente quando conside-
ciamo le vatiazioni def prezzi all'ingrosso dei prodotti finiti ¢ quelle dei salati; le
differenze tra il secondo e il terzo petiodo sono particolarmente evidenti
quando confrontiamo le variabili “reali” — produzione industriale e disoccupa-
Zone —, mentre quando consideriamo le variazioni dei prezzi delle materie
prime Je differenze tra { tre periodi sembrano molto modeste. Tutto questo &
pienamente compatibile con le argomentazioni claborate nel testo.

Alcuni economisti, come Salvati {1990), suggetiscono di suddividere i
terzo periodo in due sottopetiodi, e cloe 1948-1973 e 1974-1990; Vindeboli-
mento nello sviluppo che ha avuto luogo nel secondo sottoperiodo deve essere
attribuito, secondo Salvati, principalmente alla saturazione (temporanea} di certi
beni di consumo durevole, come le automobili. Sotto Paspetto delle caratteri-
stiche del ciclo economico non sembra necessatio fare una tale distinzione;
tuttavia, se la ingroduciamo, troviamo che nel secondo sottoperiodo i prezzi e i
salari aumentano notevolmente di piy, la produzione industriale aumenta piti
lentamente e la disoccupazione, in media, & pid alta (mi riferisco sempre al
Regno Unito). .

Riguardo alla flessibilith dei prezzi, James Tobin (1990) ha recentemente
imesso in rilievo che, quando i prezzi diminuiscono, I"“effetto Pigou” pud essere
piit che compensato dall™effetto Fisher”, il primo operando in senso favorevole,
il secondo in senso negativo rispetto alla ripresa. L'intera discussione, tuttavia,

sehbene intellettualmente interessante, & puramente accademica, dal momento
che nelle condizioni odierne i prezzi non diminuiscono pit. Tobin, come la
maggior parte dei keynesiani, assume che i prezzi sono rigidi verso il basso
(«fixprices»), mentre 1 monetaristi di regola assumono che i prezzi sono flessibili
in tutte e due le direzioni («flexprices»). Le carattesistiche molto strane di una
cale situazione sono due: 1) teoricamente la flessibilita dei prezzi viene giusti-
ficata con tiferimento a un sistema walrasiano, ma U'assunzione della ridigita dei
prezzi non viene giustificata affatto (un vago riferimento alla concorrenza
imperfeita non & proptiamente una giustificazione); 2) non si compie nessun
tentativo d’indicare una base empirica per 'una o Paltra assunzione.
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APPENDICE 1I

Un modello a tre settori: il punto di partenza

Possiamo formalizzare il m
' for : odello a tre settori ch i i
monografia sull’oligopolio usando il modello elaborato gapgfjfefzte(uwré%]%? e

(A) (Ap, + Bp) (1 +1) + Lw = Ap;
(B) (Ap, + Byp) (1 +1) + Lw = Bp,;
(C) (Ap,+ Bp) (1 +r) + Lw = Cp..

C

Se assumiamo i
1 = 0,10, le incognite i
iz ) SO0 \ &
dato che noi sfamo interessati all : qua'ttlo sy Do B © W
B e alle grandezze relative, possiamo scegliere com
e szgglo el salario, cosicché w = 1. Occorte anche noiare ch 6
ppee Staffaociﬂf) S?;:&-i S;l f]egf:lo d}g eguale nell’equazione (C); nella termizgc
a che A e B sono i & .
oA B E merci base, mentre C & una merce
Supponiamo ch
che nel secondo sett i
deter o ch . settore abbia Iuoge un’innovazi
la una }Iduzmne di L, cosicche LY <L, i et ‘Che
i e T one & ., mentre gli altri coefficient
restan invaria . prezzi di tutte le merci diminuiscono, ma il prezzo dell
merc: di,m inujscl:;m?‘essﬁ p'roduttlvo viene direttamente modificato daIl’innoev .
) Co;lsumo e ;;111 c ia in propotzione tispetto alle altre due merci. Le mera:
o r_li)e 5? te nc}al terz0 settore sono domandate da coloro ch'e petce by
o ot I?/I a;?;{ ccie tded}cano per intero 1 loro redditi a tali acquisti; neiljlls;
: roviamo in condizioni di ri i ’
P di s ioni di riproduzion i
A 3 gia%o col simboli A*, B* e C* le espressioni A p P+ B ff somplee. Se
b, = B.p,, tale condizione implica oPa T Biby At Bipyy €

tA* + 1B* *
| +1C* + Lw+Lw+ Lw=Cp
e cloé C

tA* + B* + fC* + Lw + Lw + Lw = C* + tC* + Lw
o anche ‘ C

tA* + rB* + rC* + Lw + Low = C*

Che Col‘risponde aue CO l(]iZi(]] i ( i cqu } il (l]
a1 M
“ ! 0 cie Marx propOSe in ter ini i
Ualote - laVOI‘O InCOIpolaIO, non rdotto a quantité dﬂ.tate di laVOIO‘ Sia 11'
2

modello indicato s i :
Ho opra sia quello di Sraff: i .
prezzi di produzione. 2 sono invece espressi in termini di

Un esempio nuimerico pud illustrare alcund aspeiti dell’analisi:
200p, + 100p, + 0,10 200p, + 0,10 100p, + 450 = 1000p ;

(B) 150p + 50p, + + + =
3 p, + 0,10 150p  + 0,10 50 225 85p,;
(C) pb 1 Pb.\

(4)

650p, + 35p, + 0,10 650p, + 0,10 35p_+ 100 = 1861p
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Pes assunzione r = 0,10 e w=1; i tre prezzi sono allorap =1, p,= 3ep=0,3.
Se nel settore (B) ha luogo un’innovazione che riduce loccupazione dei lavo-
catori da 225 a 180, i prezzi diventano: p,= 0,94, p,=2,58 ¢ p.= 0,47. La
disoccupazione, che nella situazione iniziale & nulla, aumenta a 225 — 180 =45,
Se si ammette che fa diminuzione dei prezzi delle merci di consumo rispetto al
salari e ai profitti provoca un aumento della domanda e quindi della produzione
di tali merci e si ammette che un tale aumento procede fino al limite della piena
occupazione, I'assorbimento della disoccupazione implica una redistribuzione

dei layoratori nellintero sistema. Assumendo che opetino rendimenti costant,

{a redistribuzione dei lavorator disoccupati avra Juogo nelle proporzioni che si
osservano nella forza di lavoro dopo Pintroduzione dellinnovazione. Il modello
diventa il secondo (cifre tonde):

(A) 212,3 - 0,94 + 1062 - 2,58 +20 + 279+ 477,7 = 1061,6 - 0,94;
(B) 159,2 - 0,94 + 53,1 - 2,58 + 15 + 13,7 + 1911 196,4 - 2,58;
(€ 690 - 0,94 + 37,2 - 258+ 64,9 + 9,6 + 106,2 1968,3 - 0,47.

il

|

1l aumero dei lavoratori occupati torna al livello iniziale (477,7 + 191,1 +
+ 106,2 = 775); i profitti totali ammontano a 20 + 27,9 + 15 + 13,7 + 64,8 +
+ 9,5 = 151, il loro potere d’acquisto in termini di merci di consumo & pati a
151:0,47 = 321,3 (inizialmente era 155:0,5 = 310); 1 salatl totali ammontano in
entrambi i casi a 773; il loro potere d'acquisio & 775:0,47 = 1648,9 {inizialmente
era 775:0,3 = 1550); nel periodo di rransizione, durante il quale compate la
disoccupazione, i salati totali erano pari a 730 ¢ il loro potere dacquisto era di
1460 unita di merci di consumo.

L’esempio appena fatto si fonda sull’ipotesi che sia in funzione I “antico”
meccanismo dei salari e dei prezz; in effetti, assotbimento della disoccupa-
zione ha luogo spontaneamente, pex effetto della diminuzione dei prezzi delle
mercl di consumo; 1 safari restano stahili e 1 profisti restano stabili nei settori che
non sinnovano (1 e 3), ma aumentano nel settore che s'innova (2). Se invece &
in funzione il meccanismo “nuovo”, Passorhimento della disoccupazione ha
luogo attraverso spese pubbliche in deficit sia per investimenti sia pet consumi,
ovvero attraverso un’innovazione autonoma O attraverso un aumento delle
esportazioni. Spese addizionali pubbliche o private per investimenti detet-
minano l'espansiche iniziale dei settori (1) e (2), mentre un aumento dei
consumi originato da una decisione del governo implica Pespansione iniziale del
setfore (3). L’aumento delle esportazioni pud originare Pespansione di uno o di
pitt settori, secondo il tipo di merci domandate dagli acquirenti stranjeri. Quali
che siano i settori inizialmente coinvolti, Uespansione iniziale dell’uno o del-
Paltro settore da luogo all’espansione dell'insero sistema. Sotto I'aspetto logico,
la sequenza & simile a quella descritta sopra con riferimento al meccanismo
“antico”.

PSL.
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