Inflazione e indicizzazione delle
retribuzioni in Italia ®

Nel corso degli anni *50 e *60 il tasso di inflazione in Italia
si & mantenuto in linea con i valori osservati nella media dei mag-
giori paesi industrializzati,

L’ondata inflazionistica che ha colpito tutti i paesi nel corso
degli anni ’70, principalmente a pattire dal 1974 in relazione alla
crisi energetica, ha condotto in Ttalia a tassi di aumento dei prezzi
talora multipli di quelli osservati altrove. '

Alla base di tale divergenza si trovano una setie di motivi di
tipo “ strutturale ”:' tra questi & siouramente di importanza deter-
minante 1'indicizzazione automatica delle tetribuzioni all’andamento
dei prezzi al consumo (c.d. scala mobile). _

La presente nota descrive nelle sue grandi linee il processo
inflazionistico in Italia in tutto il petiodo successivo alla seconda
guetra mondiale, soffermandosi in particolare sulle relazioni tra tale
processo e il costo del lavoro, la produttivitd, e i costi delle im-
portazioni,

1! meccanismo della scala mobile ha operato intensamente nel
corso degli anni 70 ¢ soprattutto nella seconda metd di quel de-
cennio, allorché gli impulsi destabilizzanti, sia interni che esterni,
sono divenuti pilt frequenti; di conseguenza, 'analisi relativa a tale
periodo & pitt dettagliata. Le conclusioni indicheranno un ruolo
rilevante del meccanismo nell’amplificazione degli impulsi inflazio-
nistici in tale periodo. '

" Una prima versione di questo scritto & stata preparata per un incontio okga-
nizzato dal Centro di documentazione economica per giornalisti presso il CNEL
il 15 gennalo 1981, .

LA, ringrazia A, Ulizzi, C.M, Pieruccd, I. Visco ¢ R. Valcamonici per Passi-
stenza nella preparazione della relazione e per la tevisione del testo, Solo I'A. &
1'ffspoltms\l:qle per omissioni ed eventuali ertori di interpretazione.

Ctr. Ie considerazioni finali nella Relazione delle Banca d'ltalia sul 1979, Si
vedano anche le considetazioni finali per l'anno 1978,
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. 1. - Sviluppo, distribuzione del reddito e inflazione negll anni '50

Nel decennio che va dal 1951 al 1961 il reddito nazionale
lotdo dell’Ttalia crebbe, a prezzi costanti, in media del 5,8 per cento
alPanno. I tasso di inflazione, misurato dal deﬂatf)r{? implicito del
reddito, fu del 2,5 per cento all’anno (Tav. 1), e di citca altrettanto

Tavora 1
: IL
EN'TT REALL DEL PIL E DEFLATORI DEL P
Iggﬁfgl TSPORTAZIONI E DELLE IMPORTAZIONI x
{variazioni percentuali)
. Deflatore
I I Detre | e
prezel costan
' —21
1952 45 3,2 —63 Mﬁ’g
% » 2 i 37
§§ 227 3.4 13 ;;
56 4.7 3.9 —0; 29
57 54 2.0 —05 52
58 49 23 —9,1 -2t
59 66 —02 —6,3 ~69
60 63 20 26 02
61 8.3 82 27 gg —15 —(1),2 2 23
6’2 E > >
gi 56 8.4 2.8 %;
64 2.8 6.5 32 23
65 33 42 09 03
66 6,0 2,3 _ 0,6
P 2’2 %?’ (1)% 05
)5 s 3
9 i 2 ¢
3 »3 » ¥ 3
?,2 16 12 4,1 g,g
72 32 63 2.3 Y
73 70 1156 156 262
74 41 18,5 36,6 72
75 36 17,5 10, 0
76 5.9 180 204 740
77 19 19,1 19,2 69
78 26 14,0 7,7 &
79 5.0 15.2 164 73
80 3.5 20,6 19,1 ,
. - Tassi medi anuui di incremento
51-61 58 2,5 —2,7 _%,g
61-69 55 35 0.9 e
6979 33 133 135 ;

(*y I datl anterlorl al 1960 provengona dalle vecchie serie di Contabilita Nazionale, nog
raccordate con quelle attuall.
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(2,8 per cento) con riferimento al costo della vita; i prezzi ingrosso
timasero stabili, o presentarono qualche lieve diminuzione, nel corso
del decennio (Tav. 4). '

Allo sviluppo del reddito dette un elevato contributo il valore
aggiunto del settore industriale, che, escluse le costruzioni, crebbe
in. moedia di pitr dell’8 per cento all’anno. Le costruzioni crebbero
del 9 per cento. Il settore dei servizi di poco meno del 5 per cento
all’anno e quello agricolo del 2,7 per cento (Tavv. 2, 3). Nel 1961
il valore aggiunto globale cra rappresentato pet il 37 per cento
dall’industria (incluse le costruzioni), per il 36 dai servizi, per il
15 dall’agticoltura e per il 12 dalla Pubblica Amministrazione.

Il costo del lavoro per unitd di prodotto nel settore indu-
strigle fu sostanzialmente stabile nel corso del decennio e allo
stesso modo si comportd anche il deflatore implicito del valote
aggiunto dello stesso settore (Tav. 2). Il costo del lavoro per unitd
di prodotto in agricoltura ctebbe del 2,4 per cento all’anno e il
deflatore implicito del settore dell’l,2 per cento. Piti inflazionistici
risultarono I'andamento del costo del lavoro per unitd di prodotto
nel settore dei servizi, con una crescita media del 2,4 per cento, €
Pandamento del deflatore implicito del valore aggiunto dello stesso
settore (4,8 per cento all’anno). Nel settore delle costruzioni la
crescita dei prezzi risultd sensibilmente supetiore a quella media
e a quella dellindustria in senso stretto (3,2 per cento all’annc).

L'inflazione del 2-3 pet cento all’anno degli anni 50, per i
prezzi 4l consumo, & il risultato di una media tra la crescita nulla
dei prezzi dei prodotti dellindustria e crescite dell’l,2, 4,8 e 3,2
per cento all’anno, tispettivamente, dei prezzi impliciti del valote
aggiunto dell’agricoltura, dei servizi e delle costruzioni (Tav. 3).

La forte crescita della produttivitd nell’industtia penmise di
adeguate le tetribuzioni dei dipendenti all’aumento del costo della
vita, senza generare pressioni inflazionistiche sui prezzi dell’output;
la crescita delle retribuzioni fu anzi mettamente supetriore a quella
dei prezzi, ma inferiore a quella del valore aggiunto del settore
(Tav. 2), '

La massa del potere di acquisto resa disponibile dalla cre-
scita del valore aggiunto dell’industria contribuisce a spiegare I'au-
mento del reddito degli addetti all’agricoltura e ai servizi, passando
in parte, dato lo scatso sviluppo della produttivitd, attraverso un.
aumento dei prezzi dei prodotti di quei settori, Per Pindustria del-

le costruzioni la rapida crescita del prodotto, insieme a quella dei




-STOIZENSIIENTY BOYCNd BT BSHIOUT (x4}

‘qenpe epenb UOY SIBRICOTET WO ‘STVDOIZEN BTIqEIuc) P olies JMII%A IEp ouosuescrd g9l IE LOIMEE TWEP T ()

et oot 9'c €91 L'61 90~ T'¢1 £ee - 80 6169
6 L'6 0'c 9L AR 14 0 671 T 6919
34 T'L L'y (41 oL z'6 T 154 LT 19°14]
OIHAWIIIUL 2P INYUY P BSE],
Z9l <91 8'¢ 681 861 0z 0zl V6T gy 6L
9'ct Ci1 LT gel CLI g0 %1} 98I ce 8L
€81 zIz 8T T'Te L9z T0 roz 4 So— LL
991 981 Le 61 602 Lo— €1z (474 9~ 9L
LLT 9LY 90 cee vee cL- €<t 0zg € <L
<91 981 £y 08T 9z 0T 6€1 9¢E &1 vL
L6 gcr 0¢ L¥T gee T'¢ I 4 oz 0L €L
VL $6 34 TS L6 T1 Tt 0LT VL= (41
68 91 9 ZL 1 <y 6¢ Lzl <0 L
e T'0T £'c LT 181 ¥ e 01T £0— ot
. € z9 c< €L 99 z8 9’8 LT 91 | 69
54 89 €9 6 €6 €8 80— L9 6T— 89
Iy v'e z [49 66 0'9 £e— 66 gL L9
4 99 0¢ 43 €8 ¥0 01— o1 4 %9
9¢ A 0% 0L £T gC— 1y <'s 81 5
TL Ls 8¢ g1 861 €0 1 g 54 9
Lot 061 ¥ 601 88T 09 %4 0'cT £Z £€9
L 8Z1 0'< re g1 ¥ o1t oot g0— 79
¢ ¥z |TL €9 |ZL vo |9€ ¢ |9L ¥s (¥L UL |€9 €9 |6¥ OF (L3 ¥8 419
<e 5 09 8¢ €8 19 T0 L1— 8y—1 09
LT 7’9 ¥'< 10 6¢ 69 89— 41 Pe 168
&'¢ L9 ¥e L1 €3 L — 6 it | 8¢
a4 7L 67 Le €9 ¥6 '1— T €1 | LS
0L 0’8 (4 4 (94 0%9 o'c Lt Lg Zo |9t
79 [ s 144 €6 ¥11 €z z9 TC -1
Ly <9 6T Ve 69 Lot 67 43 ve—1 ¢
T'¢ £9 £y 0'¢ ZL 6%1 ¥e 8L oI | €€
'L L's ‘a4 8% 8¢ 0'LT 9z 0'¢ 91— | 261
] ]
oyuniEse uwﬁwwwmwv ﬁnﬁmou oymisse u%mewmm_v ﬁdawmmou ojanigse Eowaowauuwv M_MNnﬁwumoM
aI0fBA wd aygep %Nnﬂ_.www 2X01BA rad oqUSp Mu%wﬁmw aI0FEA 1ad oymap SR
PR | AP G0 asopea SIOWIRG | WD GI0KSL | yopa | OEWA|EER SO wema |
w ] ZIATAS - INOIZMYIE0D VENLIOOTEOY
{rpenyusotad TUOIZBLIEA}
. TZIA¥ES 3 INOIZOMISOD ‘VENiTOOTEnY
€ VIOAV], '
N m o i 1m ..m o
Gl o O L < & .-
> 2 e P P r T v p i s BEY g
g S 1 1 L T a o & =g
=) 23 S|y E B OUR e ®a
> o= | -t 2 Tl e ﬂ
- =23 E] = c ]
i g2 -_eo | ® z w 8= e
ag g ol Bl ey ~ 2 S E£8 g
R B A G g TgsgT g
= . = = o
oSN O AN TEaR K - T A+
0q3 wmwm,w,.wx‘wnumsuwﬂmwum wen g88s 2
2552 ‘ o g £8 . uE g
p i O\ <0067 00 N AR 2 @ &8 88 8 .
Q =] oo NT O - ® H HEEEDG
E e me A S ) £ 3808
M B i S 3 2 8 g0 = g
= 0y 1,001, M0 00 LY £ R
2d y QAN SRS N aNaNES § wae 3 g3 ."™ g
2 - S -t & - = NS .I.u..m B o - a3
3 R BELEE |07 o€ 63289 o
2 % 8 |Sa58T . .z 2 85 E83S82E
o Z 5 |2 288 MO RS -8 = O H®B ax
o 0 A Z5os PR T T NI g = Vo e m iR &1._,
B 2 S — ¢ S8 985
g Z g e RO OGN TR ) a8 8=
g 2 = RN O RN mIRIn SN aloV = 2 £ PRt E Y
< < - R = ) R oo B - o A
M mm ..MT.W.. ™ 1y D ey m mﬁdmmnm
: £ ) 58§ - g g T o =
2 3E | 2nERnedRan & 8 22¢ 93 m .
z oy NG = 2 gH8EB .S
R B SROSREQRRUSIINRRING | g ESTTEES
N o B 8 =EH 0 %2
i mn o od A= d e m
e ¥ e e U o e i =3 P27 TFv ¥ {y
Ca FREH O NS NG 3 o N < o0 3
p = —— 1 _E="TscH
o ey o 30 ND [ 00 O ﬂmwm.z.. ﬁ,.m m = Q W 3 m
g mﬁﬂﬁ%wﬂ%”mﬁ&@Mﬁ%ﬁ%@ﬂﬂ???????? PR (m £ ..w m m...m
< -
4
o




68 Moneta e Credito
. Inflazione e indicizzazione delle retribuzioni in Ttalia 69
Tavora 4
INDICI DEI PREZZL
(variazioni percentuali) VAIEORE ES’E]ERNO DELLA LIRA Tavors 3
oumeri indici 9.2.73 = 100
Anai Prezzl Prezzl Cosio  della Indice :
ingrossa al  cohsumo yita sindacale Anni Numero  Indice
Variazione percentuale
1951 140 9,7 .
1952 ~56 4,2 ¥ 1973 90,8
1953 04 19 1974 - 92
1954 ~09 28 27 : 825 - 9,1
1955 0.9 2,3 28 1975 78,8
1956 17 34 50 1976 — A
1957 10 13 1,9 64,2 ~176
1958 -1 28 4.8 3,8 1977 59,9
1959 -30 04 —04 04 1978 . : — 77
1960 09 23 26 2,5 37,4 — 42
1961 0,2 2,1 3,0 03 ; 1979 358
1962 3,0 4.7 51 5,7 1980 — 28
1963 52 75 7,5 8.7 538 ~ 36
1964 3,3 59 59 71 i
1965 1,6 4.3 4,3 4,7 -
1226 1,5 2,3 2,0 2,5 N
1967 —0.2 3.7 2,0 2,3 ;
1968 04 14 13 16 2. - Inflazione e sviluppo dal 1961 al 1969
1969 39 2,7 2,8 33 o 7
T T AR N |
; 8 5.0 31 P ; .
1972 41 57 54 6.5 Negli otto anni che vanno dal 1961 al 1969 i
) h ; ; | : ; il prodotto inter-
o7 ivs 10 195 172 no lordo dell'Italia crebbe in media del 5,8 per centg saggio lscut e::.;
1975 8,6 17,0 17,2 16,7 riore a quello realizzato nella CEE ‘ - P
4,8 per cento) e nel |
wolow | o | | el OCSE (51 pr cent. ol complse
g%g 12’? ﬁ,’é %g’;‘ :lg’; gnche il tasso di inflazione (3,5 per cento all’anno i
# i ) ¥ rato ai 'pIEZZi lm'pliqu) ap N N S& misu-
o 1 pare perd pill elevato di
Tassi medi annui di incremento vabile in media nei paesi della CEE 5 fleTl’areaOC;iéS%JEIlo ?ssei-
; y red ¢, altre
e | 2 3 superiore & quello rilevato negli anni 130 (2,5 per cento), Ta dif.
19631969 lﬁ 1;:}7; 1;,13 1;,,2 Vei-renz.a\n.en valori .medfl non ¢ molto rilevante; nel gi'udizio tutta-
a, st & influenzati dai valori estremamente piti elevati e dai ma g

Le esportazioni si accrebbero
slanno e i relativi prezzi furono in

di tutto il decennio.

La stabilita del prezzi nel
forte crescita della produttivitd
sorbito gli effetti
nella stabilitd del tasso di cambio della lita, in un contesto interna-
nche in flessione. T prezzi
{ corso del decennio in

zionale caratterizzato
delle mostre importazio,
media una diminuzione

da prezzi stabili o a
ni presentarono ne
del 2,4 per cento all’anno.

in media del 15,1 per cento
continua diminuziohe nel corso

decennio in esame, oltre che nella
del settore industriale, che ha as-

degli auraenti delle retribuzioni, trova spiegazione

gioti Is_‘c:uti le oscillazioni osservati negli anni pitt recenti
innal : i l
enit A a zagqe-:nto_ della medl?, ¢ dovuto soprattutto agli anda-
ot medc_i[:adrxl-ensn;o 1962-65, in cui il deflatore dei consumi creb-
: & er cento all’
e oy ,6 per cento all’anno, con un m
Il weddito - i
mmentatoe#ﬁltomper odcupato  dipendente nell’industria, che era
pet cento nel 1962, aumentd di un uvlteriore 20

agsimo del 7,5

ef - .
-P cento nel 1963. In agricoltura gli aumenti furono rispettiva-

m et :
ente nei due anni del 17 e del 15 per cento; indi, nel 1964 si

ebbe un in
| cremento del 24 per cento. Nel settore delle costruzioni

P - )
aumento medio nel triennio '1962-64 fu del 18 per cento. Nel
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settore dei servizi l'incremento fu in media pitt basso, ma fa rile-
vante ancota nel 1965.

L'econoinia italiana — € Pindustria in patticolare — che nel
cotso degli anni 50 avevano [potuto usufruire per il loro rapido
sviluppo di un’ampia offerta di lavoro disocoupato, o proveniente da
settori a bassa produttivith, nel 1962 s trovarono pet la prima
volta di fronte a un tasso di disoccupazione che aveva raggiunto
livelli patticolarmente contemuti. ‘

A detenminare accelerazione della domanda e del livello del-
Patiivitd economica aveva contribuito D'espansione del credito; il
rapporto tra finanziamenti complessivi (ai settori pubblico e pri-
yato dell’economia) e prodotto interno lordo eta raddoppiato tra il
1958 e il 1962 {dal 7.6 al 16,5 per cento), mentre il rapporto
tra disavanzo pubblico € reddito nazionale si contracva.

La consistenza delle attivitd finanziarie in lire (circolante, de-
positi e titoli), che era pari a 1,14 volte il prodotto a fine 1957,
divenne 1,76 volte lo stesso aggregato a fine 1963,

Nonostante la buona crescita della produttivitd pet accupato,
superiore all'8 per cento, nell’industria, nel 1962 e al 5 per cento
nel 1963, Veccedenza della crescita dei costi fu tale da riflettersi
sensibilmente anche sui prezzi dei prodotti. _

Il processo inflazionistico venne rapidamente riassorbito nel

wrionnio 1966-68 grazie al forte incremento di produttivitd {quasi

8 pet cento all’anno in media nellindustria nel 1966-68), alla pres-
soché assoluta stabilitd det prezzi delle impottazioni e, infine, a
moderato grado di indicizzazione dei redditi da lavoro rispetto al
prezzi.
1a forte crescita dei salati € del reddito reale a partire dal
1957, allorché si era proceduto a una sivalutazione del punto di
contingenza (V. oltre pat. 4}, aveva pottato a una riduzione del
grado di copertura della scala mobile rispetto ai prezzi

La spinta salariale & redistributiva del periodo 1962-64 pon
fu senza conseguenze di rilievo nell’ organizzazione dell’attivitd pro-
duttiva. Si svilupparono nellindustria sopratiutto investimenti de-
stinati alla realizzazione di attivith con implego meno Intenso del

b

3 Cfy, per leffetto della produttivith nel grado di copertura E. TARANTELLL
« Metcato del lavore, vinhovi contrattuali e politica econotnica » comunicazione

convegno del CEOSPE: Crisl economica € condizionamento intetnaziobale dell’Ttalia,
Roma, 13-17 marzo 1976,
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fattqn? lavoro, oppure volti alla tazionalizzazione dei processi

dutUVl.'Nonostante il forte aumento dell’attivita, il r?umer ldpr?:
occupati alla .fine degli anni ’60 era ancora nettat,nente infe:i egi
massimo taggiunto nel punto alto del ciclo tra il 1963 e il ?191662

1

3. - Gli anni '70

dei 11;16 énuggri ;Er-as-e di Iii;;I(l)diCaZiOi‘li salatiali iniziata nell’autunno
pottava, ne e nhe ! i dei it
mlo'nffcari dei lavoratori ﬂhpendentilauln?p?i:x;n:ieaiz‘zzm?ei' oy
bilita fli svi:lup:po della produttivitd. Inoltre l’wccoglimentcf Eosz
cune rf‘:ve.nsdlf:azioni limitava le possibilita di "utilizzo degli im jont
produttivi, riducendo la crescita della produttivita per eugdettoplaml
Nell’industria il costo del lavoro per unitd di produzion . b.
be del 13 per cento mel 1970 e del 10 nel 1971 (Tav 82():]:85:
tratta ancora di cifre non impressionanti alla luce dell’es‘ eri' ,
successiva, ma molto elevate rispetto a quelle degli anni ’5(1)) € e;gza
'Oca.)r're ricordare tuttavia che gid a metd degli anni 60 gl:
S'tgm 'Unm — paese la cui moneta aveva svolto 1a funzion d1 '
principale mezzo di pagamento pel commercio internazionale eechz
zvzx;z;lliezzlftilmelz?tle go»d;to di una stabilita monetaria sruipetiére
: . aleri gran i paesi industriali — avevano conosciut
::1. rﬁeﬂl;;i}cﬁ:i -?ii’nmpe%no .mili.tare 11_1 Vietnam, un .petiodo di ra&?&g
umento d m[; I;:izfm. noltre, in vati paesi 'eumpei verso la fine degli
oo L 'eg.t-aa,vano spinte ;ﬂf1a21omsthche principalmente con-
se a;g amenti del costo del lavoro.
Leeffetto, sui prezzi, dell’impennata dei costi del lavoro dell’ini-

‘zio degli anni ’ i
oli 70 fu, nel complesso, limitato; I'aumento dei prezsi

?;rf)?fuiz ‘ssll;r)::u‘:gﬂlll 5 ger‘ cento salo nel 1972; le imptese-soppor-
fhrono una § ji-ll f': ricuzione -d¢1= an-nangin-i di profitto e di' auto-
e 'prc.lemSiouI:nt:‘;o impatto inflazionistico contribul la ca-
vkt Sium{::se cq.ns_mmo,.fenoTneno che sarcbbe apparso
aogelenazioﬁe i ez;iw: 221'51.de% anni *70 catatterizzate da una
oo ok domanda,gmte a misure monetarie e fiscali di

Nel 1973 appariva in tutta evidenza un fenomeno nuovo di

cui si era ute isagli
| no avute soltanto avvisaglie negli anni precedenti: una
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accelerazione sensibile dei prezzi delle matetie prime sui mercati

_internazionali, stimolata dalla simultaneitd della fase ascendente del

ciclo in molti paesi industriali, nonché da acquisti imassiccl effet-
tuati da alcuni importanti paesi come forma di investimento di ec-
cedenze di riserve valutatie.

La particolare congiuntura italiana, carattetizzata nel triennio
1970.72 da scarsi livelli di attivitd e di investimenti e da elevata
disoccupazione, induceva alllinizio del 1973, in presenza di scon-
volgimenti sui mercati valutari internazionali che alteravano pro-
fondamente i rapporti di cambio tra le monete, a mantencre bassi
i livelli dei tassi di interesse e a svincolare il cambio della lira
dal rispetto dei margini di oscillazione intracomunitai. La prima-
vera del 1973 fu caratterizzata da nuove tivendicazioni sindacali
e perdite di produzione di entith considerevole; la fluttuazione del
tasso di cambio si tradusse in una svalutazione della lita del 9 per
cento nella media dell’anno rispetto all’anno 1972.

Il deprezzamento del cambio si sovrappose all'aumento dei
prezzi dei prodotti sui mercati internazionali, cosicché i valori uni-
tari delle nostre importazioni aumentarono nell’anno 1973 del 26
per cento, 1 impatto sui prezzi interni, € su quelli al consume in
particolare, fu immediato; questi ultimi crebbero di quasi 1’11 per
cento nell’anno, segnando 'inizio di un processo inflazionistico che,
con fasi alterne di acceletazione ¢ decelerazione, persiste tuttora
ad un livello estremamente elevato. :

La ctisi petrolifera di. fine 1973, unita ad un ultetiote deprez-
samento del tasso di cambio della nostra moneta del 9 per cenio,
comportd, nell’anno 1974, un altro aumento dei nostri prezzi al-
Pimportazione in misuta pari al 57 per cento. 1 prezzi al consumo
crebbero nella media defl’anno di quasi {1 20 iper cento, ma in
corso d’anno in misura ancor pil rapida; nei primi mesi il tasso
di inflazione si aggirava sul 60 per cento su base annua per i prezzi
ingrosso e sul 30 per cento per i prezzi al consumo.

T redditi da lavoro pet occupato dipendente aumentarono nel
1973 tra il 20 e il 25 per cento in tutti 1 settori, con ’esclusione
det servizi; nel 1974 1 tassi di aumento nel settore Jelle costruzioni
¢ in quello agricolo si situarono tra il 25 € il 35 per cento, mentre
nell’industria timasero al di sopra del 20. Nonostante I'aumento dei
_prezzi, i guadagni in termini reali furono elevati. Pur in jpresenza
di uno sviluppo sostenuto della produttivitd, i costi del lavoro pet
unitd di prodotto aumentarono notevolmente (Taw. 2 e 3). Si
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ve?ifisc-avg un’ulteriore sensibile riduzione dei margini di profitto
sui quali ota incidevano, oltre al maggior costo del lavoro lé
aumentate qu_otazio-ni delle materie prime e dell’energia. ,

. Il riaggiustamento della bilancia dei pagamenti venne perse-
guito attraverso una severa deflazione fiscale e monetaria; Ja ree
strizione monetaria del 1974 & certamente la pitr rigorosa t;*a uel-
le praticate in tutto il periodo successivo al 1947. Il riag i?mta-—
mento della situazione dei conti con l'estero fu anche aiutf:couda
una nuova sensibile riduzione della propensione al consumo ¢ d
un recupero dei prezzi relativi dei manufatti, )

In rta}e situazione di forte crescita dei costi, di riduzione det
matgini d'x profitto e, pertanto, di inflazione repressa ¢ di con-
giuntura in rapido declino, si giunse all’accordo tra Confindustria
e confederazioni sindacali del gennaio 1975: gli aumenti “una
rantum ” fecero subire, all’inizio dell’anno, un balzo al costo del
l?,voro -neﬂ’%:ndustria del 6 per cento, Veniva altresi tiformato il
sistema di indicizzazione automatica delle retribuzioni, portandole
a un grado di elasticitd rispetto ai prezai prossimo all’ﬁn.ita
. Nel 1975, per il primo anno nel dopoguerra, si ebbe ﬁna fles-
sione del reddito e del prodotto lordo in termini reali. II costo del
lavoro per anitd di prodotto sall nell'industria del 35 per cento;
nf:l rapido processo inflazionistico del momento il nuovo mecca,-
nismo di' indicizzazione contribul in misura sensibile all’aumento
dglle retribuzioni in termini nominali. I costi di lavoro per unita
::h proa.:lotto aumentarono in misura prossima al 30 per cento anche
in agrncoltura e nelle costruzioni e di circa la metd nei servizi m
rfelazmne al pid elevato livello medio delle retribuzioni in uesé’ 1
timo settore (Tawv. 2 e 3). HE
| 'L’insosterri,bi-le aumento dei costi del lavoro, insieme ad un ri-
daeli?’lo della 'domanda intetna, richiesto dal preoccupante andamento
servgcmvaﬁ)z:l(:;le, madnqn solstenut.o’ da un livello sufficiente di ri-
PR z ele,lggg uls;e alle crisi valutarie. e di deptezzamento

I prezzi all’impoi‘taziggz C:ll:to nfula iy del'l’annf)).'
del 6 per cento contribuencio ai? 1;211 gi? era?ln D o
cesso inflazionistico, salivano di - ' .Sld e L 107,
o i slonistico, o di nuovo el 24 per cento nel 1976,
ot s e g jato sui prezzi al consumo; questi tra Iinizio

‘L,aumentoméo'mgs?iiamno del 25 per cento.

sistema  di i11(1ioizezlaiimwt1 s:ila '1avoro‘ dipendente, per Poperate del
, supetava il 20 per cento. Il meccani-
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smo inflazionistico, costituito da: aumento dei costi, svalutazione,
qumento dei prezzi, ulteriore aumento dei cost, risulia in guel
petiodo in rapido movimento.

Il tentativo di arrestare il processo inflazionistico passava di
nuovo, a parttire dall’autunno del 1976 e per buona parte del 1977,
attraverso una restrizione fiscale {che in misura notevole riposava
«u aumenti delle imposte indirette e Jelle: tariffe) e una restrizione
del credito (ora saltanto di quello in lire, per favorite Pafflusso di
prestiti in valuta).

La manovra sortiva risultati notevoli per quanto siguarda Tag-
giustamento della bilancia corrente ¢ la posizione valutaria, sia
pute a costo di un sensibile raflentamento dellattivitd produttiva.

I redditi da lavoro dipendente per acoupato nellindustria
aumentavano perd del 20 per cento, soprattuito a €ausa del mecca-
nismo di indicizzazione che risentiva ora anche degli efferti deghi:
qumenti delle imposte dirette, delle tariffe e dei prezz ammini-
strati (parte essenziale defla manovra di stabilizzazione); il costo - del
lavoro per unita di prodotto saliva del 18 per cento. Nel scttote
agricolo ¢ nelle costruzioni le stesse vatiabili presentavano tassi di
aumento tra il 25 e il 30 per cento; anche nel settote dei servizi
yenne superato 1'aumento del 20 per cento.

Lrarresto del deprezzamento esterno della lira contribuiva nel
1977 a rallentare Paumento dei ptezzi interni, ma i tassi d'infla-

Jione in corso d'anno timanevano puf SeMpLe intotno al 13-14 pet-

cento. Liindicizzazione riptoponeva tassi di aumento di quest’ordine
di grandezza nel 1978 anche per i salati e cid si ripetcuoteva an-
cota sui prezzi interni fino a che, a meta del 1979, questi erano
sottoposti nuovamente a una accelerazione derivante dall’aumento dei
prezzi del petrolio. ‘

Nel biennio 1979-80 i prezal 4] consumo sono aumentati di
circa il 40 per cento; Pper i redditi da lavoro dipendente e per
i1 costo del lavoro per unitd di prodotto nell’industria gli incre-
menti sono stati inferiori rispettivamente di 5 e di 15 punt per-
centuali. La modetrazione nei costi per unity di prodotto & dovuta
2l buon andamento del ciclo produttivo tra la meta del 1978 e il
primo trimestre del 1980. '

L’inflazione & stata acceleraia dalla metd del 1979 soprattutto
da fattori di origine estema; aumenti nel complesso moderati dexi-
vanti dagli accordi contrattuali e un grado di copertuta lievemente
sidotto dellindicizzazione automatica delle rettibuzioni, rispetto 4
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tre o quattro anni prima, hanno uto 1’ aus '
lavoro al di sotto sdli que,l-lo del’l’ittitllelgieé;io Voumento del costo def
Le petdite di valore estetno della moneta a partire dal 1977
sono state annualmente moderate grazie al miglioramento della bi
lancia corrente e all’acoumulo di riserve valutarie. Le perdite stes .
sono  state tuttavia contitue in rclazione al pilt elevato t -‘eszf':
inflazione in Ttalia rispetto agli altti principali paesi e @
A partire .‘daﬂ’autun'no del 1979, allorché si & manifestata la
puova a)ooe_leraz'rfme dell’inflazione e il peggioramento dei conti con
%ester.o, la gp:ohtm;a monetatia & diveruta di nuovo restrittiva, dop
il :per-1oél'o-d1 moderata espansione che durava dalla fine del’ 19(3712]0
La restrizione del credito ha permesso, attraverso importazioni di
capitale a breve termine, un finanziamento dello s uilibri 1
senza perdite di tiserve valutarie. ¢ 0 osteme
Il ral‘lt?n-’ca}mento economico in atto dal secondo trimestre del
1980 corlltrmbuxra a un tiaggiustamento, almeno patziale, della bi
lancia dei .pagamenti cotrente; continuando tuttavia gli aumenti dei
costo del lavoro derivanti dalla indicizzazione automatice al prezzi |
lo stesso lfaﬂentgmento- aggraverd, data la connessa caduta d[[i) roj
fﬁ?ﬁa,n; casnhdi‘ produzione; il rallentamento de]'l’:inﬂazionel,a di
seonenza. anche in. a
con e,isere 5:1,1 :111);2 i:e:;r:oﬁssema di altri stimoli inflazionistici, non pud

4, - L'indici_zzazione dei redditi da lavoro ®

» 1Dall’f:sposizione che precede si deduce che P'asumento del costo

ao fvom ha avuto un ruolo determinante nel processo inflazionistico
¢ 162i]63,1a1'1 inizio degli anni *70 e nel 1975-76

nche il persistere di un tasso elevato di auxn; ' i i

i, ‘ umento dei prezzi

2:5;1 icmml successivi al 1976 sembra da connettere in mi-sufa es-

iale al costo del lavoro e in particolare al meccanismo di indi-

‘Qizz‘az‘ . . . .
jone automatica delle retribuzioni, che ha amplificato ¢ prolun-

3 Per un g H ‘ )
pprofondimento degli i i i ! rof
vedano: L. o eg1.1 argomenti contehuti in : i
Homicy 1971';: l\éAR]IJA,?j\I, “ Prgmem.orla sulla scala mobile”, Rivz%;:zeéri(; :}iizg;:i %’cﬂ
ed Eonomia’ 1580- RPII%E, Scala mobile: tra storia e scelte politiche™, Politica
req A ; R. Prosa e L. Visco, % Costo del lavoro, indicizazione e pe

uazione delle retribuziont : " ;
. G Nardopd, Milan?) \ lllxggbom negli anni 707, in: T dx’_ff:‘cils’ anni 70, a cura . di .
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gato nel tempo stimoli inflazionistici di origine esterna (aumento
dei prezzi delle materie prime e del petrolio), o derivanti dalla sva-
{utazione del tasso di cambio, © di origine intetna (connessi, questi
ultimi, anche a provvedimenti di stabilizzazione congiunturale attuati
tramite aumenti delle imposte indirette ¢ di tariffe dei servizi
pubblici).

accordo sull’indicizzazione dei salari tra sindacati dei lavo-
ratori dellindustria e Confindustria fu introdotto nell’Italia setten-
srionale alla fine del 1945, ed esteso successivamente, nel corso del
1946, anche all’Italia centrale ¢ meridionale. Insieme all’accordo sul-
1a scala mobile veniva di fatto stabilita una tregua salariale, per cui
Paumento delle retribuzioni variava essenzialmente solo in telazio-
ne a quello dei prezzi.

Lo strumento permise, nell’esasperato contesto inflazionistico
degli anni 1946 e 1947, di evitare frequenti contestazioni e intex-
ruzioni del lavoro per ricontrattare le retribuzioni: in tal modo con-
tribul allo svolgimento regolare dell’attivitd produttiva e allincre-
mento della produttivita.

I’accordo del 1946 prevedeva scatti di contingenza uguali pet
tutte le categorie di lavoratori coperti dall’accordo, indipendente-
mente dal grado e dal livello delle retribuzioni; esisteva petd una
differenziazione sul territorio nazionale.

L’accordo fu modificato nel 1950 stabilendo valori del punto
differenti pet differenti livelli tetributivi. '

Nel 1957 si procedette ad una sivalutazione dei punti di con-
tingenza: nel 1963 ad un’ulteriore rivalutazione.

Nel 1969 venne eliminata la differenziazione tetritoriale dei

anti di contingenza, con adeguamenti Jdi fatto ai livelli piti elevati.

Nel 1975 si ebbe il ritorno all'unicitd del valote del punto di
contingenza per tutti 1 livelli e le categorie di retribuzioni; la con-
tingenza veniva rappoftata anche per gli operal alla retribuzione
mensile, anziché a quella oraria, come sempre praticato in precedenza
per gli impiegati. L'unificazione della contingenza sul Jivello pitt
elevato avvenne gradualmente nef due anni successivi € determind
un corrispondente aumento del grado di copertura.

L’accopdo venne esteso successivamente ai lavoratori dell’agti-
coltura e dei servizi e ai dipendenti pubblici, aumentando Parea del-
le retribuzioni da lavoro dipendente interessate all'indicizzazione

qutomatica. Nella primavera del 1977 venivano eliminate, per legge,
le cosiddette * scale mobili anomale ” e in via contrattuale si pro-
cedeva a deindicizzare le indennitd di anzianitd e ad apportare aloune

L i e e

- per cento; dal 1977 in poi la media si &
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n:mdl-fmhe nel paniere di base per il calcolo dellindice (il pa
rimasto immutato dal 1946). paniete e
7 Eacendo riferimento alle retribuzioni otarie & possibile sci
dere il tasso di aumento defle stesse nel corso del tem-pol tra zgub
ponente dovuta al meccanismo della scala mobile, ciod automatim_
e altre cause. Nella seconda met2 degli anni *60 .ii,meccanismo. d‘ ﬁ?’
scala mofl,)ﬁe ha contribuito in misura molto limitata, in medi ei :
torno all 1,5' per cento all’anno, all’incremento dellé: retribuz? n-
nel settore industriale in senso stretto {escluse le costruzic;ni) ?,{11:
cremento stesso & peraliro stato nel complesso in linea o infefi !rm—
«_]uello della produttivitd, Anche dalla metd del 1969 fino a ?:ita
11. 1:974, allorché le retribuzioni sono cresciute a tassi talora e
riori al 25 per cento all’anno e in media del 20 per cento, la com.
ponente costituita dalla scala mobile si ¢ mantenuta in li,Elf‘,‘di;: 0;7‘1“
torno al 3 per cento f'ino al 1972 e intorno al 6,5 negli anni s-uccessivt;‘
In seguito ai rinnovi contrattuali e alle modifiche al meccani-
smo di indicizzazione del gennaio 1975 il tasso di aument
nuo delle retribuzioni orarie nell’industria si & mantenuto e'lc;'vaF "
(;c;rca 24 per cento). Tra il 1975 e il primo trimestre del 19a7g
lau‘n.:lento dovuto al meccanismo di indicizzazione & stat i
media al 13 per cento (Fig. 1). o B R
. D:} 21:. tnri-n}est‘re del 1978 al 1° del 1979, con riferimento.
rg ti-i,ﬁrﬁziog'l pelzmr\h,dell’.anno precedente, il tasso di aumento delle
rotribr ci,r‘u oratie & cresciuto poco meno in media del 15 pet cento
alselool Tincremento doyuto al meccanismo della scala mobile par%
mOderaf:rd:ierlltg.zl?us in presenza di un aumento  estremamente
o mantenutap i?l tz1r ei iprodottl importati, I'inflazione all’interno
T semanete ma?.pnq a.d1‘3“p§r cento, permettendo alle imprese
o tea gini ri otti dal continuo aumenio del costo del
Dalla me ‘ i
onttationts étj péd:i ulti'lc?i il costo dc?l lz}VQro, soptattutto per rinnovi
o i & cresciuto puovo a ritmi prossimi al 20 per cento. La
o i ur i dovuti alla scala mobile si ¢ adeguata con qualche
r X, ;;&;iianiol intorno al 60 pet cento del totale.
tispete a]l’in:re- Hf;le 19?d51-1!a ‘med-rak di copertuta della scala mobile
nto del costo della vita ¢ stata del’ordine del 75

aggirata intorno all’80

pber cento, : i ' i
e eIlrinlc_{ues.t-o.em-t-e-mallo di tempo tassi di inflazione nulli
a crescita percentuale dei salari di 13-14 punti infe-

- tiore a quell
 flo a osservata avrebbero garanti i
deﬂe iclaouserva garantito lo stesso incremento
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Fig. 1
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Fonte: BaNca pITsLIA, Relazione aunnuale 1975.

5. - Scala mobile e inflazione

Ieffetto di prolungatento € di amplificazione degli impulsi

ja i * deducibi un
inflazionistici di origipe sia interna che esterna, deducibile da

o esame degli andamenti dei costi e dei prezzi sopratfutto nel per;:c;
‘ do successivo al 1975, pud essere meglio messo in luce attrave

. a . 2 1 ”al
o 4 Cfy, Iintervista del Govetnatore dr. Catlo Ciampi rilasciata alla Internatio

I i i i i to s
Review il 16 luglio 1980 e 1’1_11ter10re chiarimen
- ggtyg‘eg;%: vaernatore alla stessa rivista 1n data 19 settembre 1980.

‘zont ¢ de facy

al tema dellinflazione Cveda; A O
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un modello semplificato delle relazioni tra prezzi e costo del lavoro.
La verifica empirica completa di tale medello tichiederebbe una
serie i discussioni e di analisi teoriche che esulano dagli scopi di
questo scritto; ci si limiterd invece ad analizzare i fenomeni sulla
base dei risultati di ricerche sull’argomento effettuate per il modello
economettico del Servizio Studi della Banca «’Ttalia.’

Le relazioni tra prezzi e costo del lavoro possono essere de-
sctitte, astracndo da connotazioni periodali, dal seguente modello
di inflazione da costi di tre equazioni:

A) Tasso di variazione del. costo del lavoro (salari) in termini
nominali.

(1) w=apct+w*
dove: w = tasso di variazione dei salari monetari
pc = tasso di vatiezione del costo della vita (assimilato al-
Pindice sindacale)
w* = variazione dei salati indipendente dai prezzi (in par-
ticolate aumenti contratiuali) ‘

Per il coefficiente di indicizzazione « si ha, in linea di massima
0<a=<1
valendo Testremo inferiore dell’intervallo nel caso di indicizzazione
nulla e Pestremo supetiore nel caso di indicizzazione completa del
costo del lavoro al prezzi.

® S ringraziano i dottori C, M. Pierucci e I, Visco per la preparasione del
modello. Per l'apptofondimento si rinvia in particolare al seguenti scriti:
Prerucer, G, Tresornt, 11 settore dei prezzi interni: aspetti istituzionali, schemi
di riferimento e vetifica empirica ?, Modello econometrico M2BI, dic, 1976; C, Cuirsa,
5. Gomer, B.-Srrzia, R, Vavcamowicr, S, Vons, “Un modello di apalisi e previ-
sione del settote bilancia dei pagamenti coreenti”, Modello econometrico M2BI,
marzo 1978, La formalizzazione del modello si ritrova gid in forma pili dettagliata
e completa in: Banca p'Travis, Modello econometrico aell’econonia italigna MIBI,
%etéore' redle ¢ fiscale, a cura di G. Rey, M. Sawcinelli, P. Gnes, P. Miurin, R.
ti\l;i-tgrtii 1E.1 Tarantelh,_C. Treso!di. ,Si vedaio and}e: E. TaranteLLL, “ Produt-
o irud? avoto, salati e inflazione ”, Quaderno di ricerche n. 5 dell’Ente per
SCHISOP i\ L’L:J‘()Eetarl ¢ bancari L, Einaudi, Roma, 1970; F. Mopreriany, T, Papoa-
o pit g4 Ji a polltic_a_economlca in una economia con 'i_.salari indicizzati al 100
oreente 12 questa Rivista, matzo 1977. Conclusl?m simili a qu_el!e raggiunte nel
e T Kfrff{ s rll;‘rovano in M. GorpsTEIN, “ Wage Indexation, Inflation and
pratiatt arket ”, taf_f Pape{'x, _nc.wegn.bre 1975; lo studio di Goldstein & volto so-
0 4 comparare gli effetti di indicizzazioni automatiche con quelli di indicizza-
0" dei salari ai prezzi, Per un’applicazione all'economia di Israele si

UKIERMAN, “ General Wage Fscalator and the Inflation Unempl t
Trade Off”, Economic Inguiry, gennaio 1977, on nempioymen
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B) Relazione tra prexti dell’ output e costi.

(2) pq = (%)

dove: pq = prezz dell’output \ 5'

C = costi totali B *

q = quantitd di prodotto
w = fattore di mark-up (superiore all’unitd)
Ioutput & da intendersi in questo lavoro come tiferito essen-
zalmente al settore privato dell’economia, valutato al costo dei fattori.
1 costi totali sono a loro volta definiti come segue:

(3) C = wL + ¢ pmM
dove: w = costo oratio del lavoro
L = ore lavorate
M = inputs diversi dal lavoro e jmportati dall’estero
pm = prezzi all'importazione all’origine
e = tassi di cambio ‘

Per semplicitd, st ipotizza un sistema in oui gli clementi di costi
non connessi tigidamente al costo del lavoro siano soltanto quelli
dovuti alle materie e prodotti importati (non. si ipotizzano cioe
rendite).

Sostituendo la (3) nella (2) si ottiene:

(2 bis)pg = _clgl_(WL 4 e prnM): 18 (% + epmM)

dove m, pari al rapporto —% rappresenta la produttivitd oraria

del lavoro e m, pari a %, rappresenta la quota di input di im-

pottazioni rispetto al prodotto.
Per un dato intervallo limitato di variazione si pud anche
scrivere: '

(2 ter) pg=f++2 (¥ — &) +(1—2) (&+ pm )
dove A e (1—2X) sono parametri appropriati che definiscono il peso
delle due componenti del costo totale.
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C) Relazione tra prexzi al consumo e prezzi dell’ output.

(4)  pe = bpec + p*

dove: p* = Ivariazioni dei prezzi indipendenti dal prezzo dell’output
-Q-u—esta variabile inconpora, tramite -gli‘ apptoptiati pesi.
sia le variazioni dovute ad aumenti delle imposte indi-
rette ¢ delle tariffe di servizi pubblici, sia le variazioni
dOVUtt'? ad aumento dei prezzi dei beni di consumo im-
portati.

1! sistema costituito dalle tre equazioni (1 d 1
grado di fornire i valori di equi-li'hgo delle {tre):’ fjc;eg?it: (: )v:!-rilaT,l-
b?h en;‘dqgene: tasso di variazione dei prezzi al consumo (pc), tasso
di vatiazione dei prezzi dell’'output {pq), tasso di var-iaziotjle del
costo del lavoro (¥). Esse sono definite in funzione, tra laltro, di:
(1.) tasso di variazione autonoma dei costi del lavoro, ()% (2) ';assc.)
di in;cren}ento della produttivitd (m); (3) variazione dél asso di
c:mbio (&) .e/o .vde.i prezzi all’origine dei prodotti importati {pm);
(d e)i cg:;os; aﬂ; .vm_:lamonﬁ dei prezzi al consumo (Hp*) divcj@se dai costi

:R%solvendo il sistema delle tre equazioni si ottengono per le
tre variabili endogene i seguenti valori: ‘

1

pe = gz 1p"+5 [A (" —4) o (1—2) (&+ pm+n) +11}

1 LA . . . ST
T (Wi ap+ab [i—Xit +(1—2) (é+pm+h)]} .

W=

N _ 1 . - A L] z
pg = g (AP A=) + (12 (@ +pmetih))

I nsul-tati pongono in Juce che gli impulsi inflazionistict, oppure
staﬁt‘nh_zzapu, connessi a variazioni autonome di prezzi e ;alari a
Zia\‘:i::aamzmd je}mcols{to delle ic.mport-azioni, a mutamenti della [proéub
v ¢ ark-up, previa evegtu.ale scalatura per i coefficient
, b e A, vengono riflessi sulle variazioni di costi del lavoro e prezzi

3 In misura amplificata attraverso il coefficiente

_
. 1—ab)
Ritenendo che nell’esperienza italiana i valori dei tre para-

C . metri: indiciomans . .
o a (indicizzazione dei salari ai prezzi al consumo), b (ela-
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sticith dei prezzi al consumo tispetto a quelli del’output) e A (ela-
sticith dei prezzi dell'output ai costi unitari del lavoro) siano i
seguenti -

g = 0,8
b = 0,85
A = 0,65

1l fattore moltiplicativo 1 /(1 —ab)) risulta all’incirca uguale
a 1,8, 11 valore del fattore stesso & tanto pit elevato quanto pilt
alta & lindicizzazione; mano a mano che lindicizzazione si abbassa
il coefficiente si approssima all'unitd.

Dalle precedenti soluzioni si deduce, ad esempio, che un in-
cremento della tassazione o delle catiffe che abbia un impatto sui
prezzi pati all'l per cento (fattote p*) si riflette in un aumento
di 1,8 punti percentuali nei prezzh al consumo, i un aumento di

1,4 punti nel costo del lavoro e .in un aumento di 0,9 punti nei
prezzi dell’output, '

Una variazione autonoma (contrattuale) dei costi del lavoto

 (fattore ¥*) ad esempio di 3 punti pencentuali, posta, attraverso
i meccanismi di moltiplicazione connessi al sistema della scala mo-
bile, ad un aumento finale di pitt di 5 punti nel costo del lavoro,
od un aumente di 3,5 puntt nei prezzi dell’output e di 3 punii nei
prezzi al consumo, Un aumento di 3 punti nella produttivitd ha
offetti di riduzione sul prezzi ancora uguali, tispettivamente, @ 3,5
per 1 prezz dell’output e a 3 per i prezzi al consumo; sui costi del
lavoro Veffetto siduttivo & pari a 2,5 punii circa.

Syalutazioni del tasso di cambio e aumenti del costo all’origine
dei prodotti importati agiscono sia attraverso il costo degli inputs
sia attraverso p*. Una variazione dei prezz all'importazione in lire,
ad esemplo, del 10 per cento, genera, a parita di altre condizioni,
un impulso inflazionistico sui prezzi al consumo di 6-7 punti pet-
centuali, ben pil ampio delleffetto di impatto, ari a circa 3 punti
petcentuali,

11 manifestarsi di detti fenomeni non & immediato. La reazione
dei costi del lavoro ai prezzi sl consumo & rapida; quella dei prez-
4 al consumo alle variazioni dei prezzi dell'output e le reazioni di
questi wltimi rispetto ai costi pud essere pilt lenta.

Nel complesso, nell’esperienza degli anni '70, le reazioni sopra-

dcordate tendono a manifestarsi nel giro di un paio d'anpi’ Co-

[ —
. ¢ Cfr, C. M. preruccr e C. Tresorpr, “I1 seitore dei prezzi interni: aspetti
istituzionali, schemi di tiferlmento e vetifica empitica ™, op’ cit.

T
T
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mundue, da un lato tendono a sommarsi nel corso del tempo gli
effetti su costi e prezzi di pilt impulsi inflazionistici, derivanti dafler
stesse O da differenti wariabili, dall’altro, in un clir;fm di inflazione
continua, tatti i movimenti delle variabili dipendenti nelle equazio-
ni. (lf)f, (2 ts?) e (t_l) 'ten!c.iono a venire anticipati, e cid equivale ad
?;}ﬂzz i::::i:(s)tidl_ moltiplicazione immediata (o anticipata) degli tmpulsi
‘ In 'partimlare i movimenti di alcune vatiabili, quali il tasso
di cambio, attraverso Peffetto di apnuncio che impliciiamente con-
tengono, Possono fungere da catalizzatori ed acceleratori delle rea-
zioni m_ia parte dei soggetti che controllano costi e prez.
o Si aggiunga infine che variabili qui considerate esogene, ciod
indipendenti dai movimenti dei prezzi al consumo, dei prezz’i dei:
i’o'uuput‘ e dei salari, quali appunto il tasso di cambio, le tariffe
dei serviz pubblici,"alcuni elementi di costo del lavoro diversi dalla
s’cala m?bﬂe, n0n §0N0 effettivamente tali, cio& esogene, tispetto al-
:levoh.mmne di costi e prezz. Quando questi ultimi si discostano
eccessivamente dai valori iniziai compatibili con quelli delle varia-
b1'11.qu|1 considerate esogene, anche quest'ultime reagiscono adattan-
dosi alla nuova situazione e aggiungendo altri impulsi 'inf1a21011is*£ici.

6. - Conclusioni

‘ .Con l’ausi-li-‘o 'fii un todello, sia pure semplificato, delle rela-
(2110131’1 fra le varlwb.ﬂi‘ costo del lavoro, prezzi al consumo e prezzi
I;V Oi):tpgt, e tp(.)S.S'L'bI'le dimostrare che 'indicizzazione del xosto del
oro ai [iv]rezm potta ad. una amplificazione degli impulsi infla-
vio uj ici, che possono. derivare, tra altto da: movimenti dei prez
taz?on'mzj?oa'tl }ﬂtema,zmt}ali, Yar?azioni del tasso di cambio, contrat-

]'_1, s gri-ah, pro?rvedl_rmenti fiscali e tariffari.
& o ;-ii ;Iinsemiia lielli amp'lhf{cazmne, sulla b:’tl.SE di coefficienti desunti
o enalls pitiche relative al nostto sistema economico, tisulta
cEem m‘sl% r_h poco inferiore a 2.
o i cu?nl?'liii somo state Ct:)I]Jd.O'tt(.?. sp‘lla base dell’esperienza italia-
indicizzazione dei salari ai prezzi & automatica; risultati

simili si . .
) anzichgl gterrebbero tuitavia con indicizzazioni di fatto, dipendenti
» un accordo di carattere generale, da comportamenti dellé

parti co; i \ >
1 contraenti in presenza di ogni disturbo inflazionistico.
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Resta da dimostrare che il grado di indicizzazione sarebbe in
tal caso identico a quello automatico;” si pud perd ritencre che
qumenterebbero 1 costi connessi alla necessith di pit frequenti con-
trattazioni. In effetti la scala mobile fu introdotta in Italia, dopo
la conclusione della seconda guetra mondiale, in periodo di forte
inflazione, proprio allo scopo di evitare troppo frequenti contratia-
sioni e di sostenere la produttivita del lavoro.

Dal ‘modello si deduce anche che la produttivitd e gli stessi
fattori, che negli anni recenti hanno Jeteyminato impulsi destabi-
Yizzanti sui prezzi, contribuiscono o Ppossono contribuire alla sta-
bilita dei prezzi e dei costl.

Negli anni '50, con un grado di indicizzazione dei salari in-
dustriali ai prezzi sufficientemente elevato, la crescita della produt-
+tivita ¢ la continua diminuzione dei prezzt dei prodotti importati
hanno garantito un periodo di eccezionale stabilita dei prezzi e dei
sallari, pur in presenza di distaibi inflaziondstici (di origine interna)
di entitd non del tutto trascurabile.

Gli anni *60 rappresentano un periodo di transizione, con al-
cupe punte inflazionistiche rapidamente riassorbite grazie ancora
allo sviluppo della produttivita e alla stabilitd dei prezzi sui mercati
internazionali e del tasso di cambio.

Le vicende degli anni 70, con i forti aumentt dei prezz delle
nostre impottazioni, Tinstabilita dei cambi, le forti spinte sui costi
derivanti da contrattazioni salariali, in un contesto di crescita meno
rapida, banno fornito impulsi tipetuti al meccanismo di moltipli-
cazione dei prezzi e delle retribuzioni, Ne & detivato un tasso medio
di inflazione del 14 per cento nel decennio e pitt elevato nel pe-
riodo successivo al 1973. Cid equivale a dire che il potere di

aoquisto della moneta in termini di beni si & ridotto tra il 1972
e i1 1980 a un quarto del valote iniziale; nella media degli altri
paesi il potere di aoquisto, nello stesso periodo, si @ ridotto al 50
per cento di quello iniziale. 1l potere di acquisto della lira in
termini di altre monete risulta cotrispondentemente dimezzato.

Anrtonto Fazio

" Cir, al tiguardo M. Gorsrem, % Wage Indoxation, Inflation and the Labor
Matket ™, op. cif.

~
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APPENDICE

‘Scalz mobile e distribuzione del veddito

11 sistema di indicizzazione dei salari adottato nel 1975 ptevede un
valore del punto di contingenza uguale per qualsiasi livello retributivo
E.ssendo pari a 2.389 lite, esso garantiva inizialmente l’indicizzazion.
piena delle retribuzioni che ne! periodo base (il trimestre agost b .
1974) avevano valore di 238.900 lire. Bostoratiabie
' 1 siistema & tale da continuare a fotnire indicizzazione completa per
i soggetti con tale livello retsibutivo iniziale nella misura in cui ’ 1i
aumentt siano dovuti soltanto a variazioni dei prezzi (misurate da}l’indig
sindacale); il grado di indicizzazione diminuisce invece in presenza flj
al{menti veali dei salari (aumenti ciod che fanno variare le retribuzioni in
misura superiore a quella dei prezzi). In caso di diminuzione dei salari
reali il grado di indicizzazione aumenta.' e

' E’ facile inferire anche che il grado di indicizzazione & pitt basso
di quello medio per le rettibuzioni pit elevate della media e vicevers
pet ('lue‘ﬂe pitt basse e, altresi, che in presepza di aumenti dovut afil
prez'ii, }1 r_neccanismo conduce ad un appiattimento del ventaglio delle
i:tn uzioni. Mano a mano ‘che il processo inflazionistico aumenta il
Iepfgtrrti;]; ;ira aumenti dovuti al_la scala mohile e rettibuzioni iniziali,
AT ideitizl?é E’:;ssc-ﬁ icsixjono, in assenza di altre reazioni, a divenire
quenr]zzu iighp li)li:l;;ent-ldfiei pjfezz.i speritrientati in Italia nell’ultimo quin-
) parere’ e :;)t. i appiattimento & Proceduto sensibilmente e cio,
o e o fn rlét Eﬁrte; a.nc.fflesiie di aumenti coptrattuali da parte
rentalat ol ooty ;le }-?i:;t im; elevate, volte a ricostituire il d.iffe-
oo sl glorl richiests appresentano uno stimolo inflazioni-
in considerazione tramite ﬁmteim(;nnpﬁtatollnel o e

. lite e w” nella prima equazione. i
hanno tuttavia valutazioni empitiche sull’entita geﬂ’effe?to qui eri(:l:::lr;tzf

————

1 Cflf E
) Ar. H. Tarawrerii, % Mercato v inhovi
ec ; ”’ y if_ 3 rcat del la 00, KINNOV1 contrattuali [ pOlit’iC&

% S5i veda
) tra 'al : ; i i
Sopta ricordato org tro, su questo pubto, Uintetvento di G. Faustini all’incontro

o] ! !
tzzato dal Centto di documentazionhe economfca per giotnalisii.
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Tavora 1

[ 1
INDICI DL DISUGUAGLIANZA DEI REDDITI INDIVIDUAL
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THEIL
Di Tianza totale tra i peroettoﬁ di reddito
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tra le categorie economico-professionali

alPinterno delle categotie economico-professionali

GINI

Disuguagﬁanmwtﬂlcﬂaipmmﬂdireddim
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L’appiattimento delle retribuzioni derivante dall’operate del mecca-
nismo di scala mobile & invece documentabile sulla base di indagini che
analizzano la distribuzione dei redditi, Si veda al riguatdo uno studio
di G. Caligiuti dove il restringimento della dispersione dei redditi @&
documentato ® sulla base dei dati rilevati con Iindagine campionaria
della Banca d'Ttalia sul reddito e tisparmio delle famiglie.

Dalla stessa indagine si deduce, per gli anni che vanno dal 1973
al 1979, che lindice di disuguagliahza di Gini & disceso da 0,491

“nel 1973 a 0,432 nel 1975 e a 0,407 nel 1979 (Tav. 1). L'indice di
Theil & passato da 0,462 nel 1973 a 0,341 nel 1975 e a 0,286 nel 1979.
Si tratta in questo caso di redditi individuali, al netto di imposte, di
qualsiasi natura. Per i soli redditi da lavoro dipendente I'indice- del
Gini passa da 0,335 nel 1973 a 0,291 nel 1975 e a 0,267 nel 1979.
Cid che tisulta, e in qualche misura sorprende, & che l'appiattimento &
molto forte prima del 1975; dopo il 1975 prosegue abbastanza regolar-
mente e, per quanto riguarda Pindice di Theil, si nota che I'appiattimento
¢ da ascrivere pit agli andamenti del reddito tra differenti categorie
cconomico-professionali che non all’andamento all’interno di ogni categoria,

1 valoti degli indici possono essere influenzati da varlazioni nei
criteri i campionamento, ma non sono da escludere, dopo la forte

caduta dei primi anni, comportamenti che abbiano impedito ulteriori
forti appiattimenti nella distribuzione dei redditi.

A F.

——

tiel

3 P . aa 4 - s
G. Cavsrurt, “ Evoluzione dei redditi da lavoro dipendente e da pensioni
5

ivg:llin%ennio 197379 *, Bollettino del Servizio Studi della Banca d'ltalia, 1978.

anche, sulle stesse problema, R. Frrosa e 1. Visco, % Costo del lavoro, in-
delzzazy
-4

el
one e perequazione delle retribuzioni negli anni '707, in I difficili anni '70,
cura di G, Nardozzi, Milano, 1980. ; "




