Cambiamenti strutturali, flussi di commercio
con lestero e moltiplicatori del reddito *

11 sistema economico italiano, nell’uliimo quindicennio, ha accre-
sciuto la propria integrazione internazionale, proseguendo con vigore
una tendenza in atto sin dagli anni cinquanta. Le esportazioni hanno
aumentato la propria quota nei mercati mondiali ed hanno superato il
25% del prodotto interno lordo. Le importazioni hanno registrato un
aumento notevole e, nel 1985, hanno raggiunto il 27,8% del PIL. Negli
anni recenti, inoltre, la struttura degli scambi & mutata in misura sensibi-
le, particolarmente dal lato delle importazioni, ove un forte calo relativo
delle materie prime e delle fonti energetiche & stato compensato da un
aumento dei prodotti manufatti.

Parte della letteratura ha analizzato questi mutamenti nei flussi
commerciali collegandoli con i profondi cambiamenti di carattere strut-
turale avvenuti nel sistema produttivo. In quest’ambito si & osservato che
il processo di ristrutturazione che ha reso possibile una buona perforsman-
ce del sistema ha portato a una crescente propensione ad importare
manufatti, in particolare semilavorati, Queste tendenze hanno dato origi-
ne ad un vivace dibattito sulle conseguenze macroeconomiche dei cam-
biamenti in atto. In particolare ci si & domandati se la crescita delle
esportazioni, resa possibile anche dall’adeguamento del sistema produtti-
vo, pud continuare ad agire come “motore dello sviluppo” e pud com-
pensare gli effetti negativi della maggiore propensione ad importare.

In questo articolo presentiamo uno schema macroeconomico che
pud essere utile per discutere alcune conseguenze dei mutamenti di
carattere strutturale analizzati nel dibattito recente. L atticolo & diviso in
tre parti. La prima parte esamina alcune caratteristiche del sistema
produttivo italiano, concentrandosi sui legami tra importazioni e compo-

. ¥ L'articolo & frutto del lavoto comune dei due autori; tuttavia, 'Introduzione e la parte Il sono
brincipalmente dovute a G. Giovannetti e le parti I e III a D. Siniscalco, Gli autori ringraziano
numerosi colleghi ed amict per gli utili commenti su una precedente stesura del lavoro. La responsa-
bilita delle opinioni espresse e degli eventuali erroti yesta naturalmente dt chi scrive,
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macro-

nenti della spesa finale, La seconda parte p?telslenzlalur; zglcielcl}cl)e nacto
i il; le caratteristiche del sis
economico stilizzato, nel quale eris : -
mo evidenziato influenzano la determinazione del reddito. NellaI tetzr
parte, infine, il modello viene proposto come schema concettua riipdi
! .

discutere alcune conseguenze mactoeconomiche dei mutame
carattere strutiurale posti in luce dalla letteratura.

I - Nel periodo che consideriamo, la composizione de]lla spest,a
finale ha registrato notevoli cambiamenti. Cox}tesfua}mgnte,_ a quorz
delle importazioni sulle risorse totali e sul reddito & cresciuta m misu

sensibile (Tab. 1).
TABELLA 1

COMPOSIZIONE DELLA SPESA, REDDITO E IMPQRTAZIONI: 1960-1985
{Quote percentuali calcalate su dati a prezzi 1970)

foni T Consurni Consusni I: :2:::;:2:::1 Esportazioni
Anni PIL. Tmpartazioni ‘lomle privai eollettivi o
W —

1960 90,90 9,10 100 54,05 15,35 2248 j,oz
1965 89,42 10,58 100 55,39 1421 18,64 ,21
1970 85,77 14,23 100 34,35 12,25 19,79 13,01
1975 83,38 14,62 100 54,70 13,11 15,18 i;,_ﬂ
1980 82,12 17,88 100 52,17 11,63 17,42 7
1985* 80,59 19,41 100 51,64 12,52 14,35 21,

+ Primi due trimestti, N
Fonte: ISTAT, Gentl Ecanomict Nazionali.

I nessi principali tra importazioni € spesa ﬁ:ll'ale Sossono e;;i?;ﬁ
studiati prendendo in esame le .tavok? ('if':ue inter vlpen d?n§:s :ware "
che, per gli anni in cul sono dlspanb_lh, co'nsentono sservare
specifica destinazione delle importazioni nel sistema eco‘nogl di s
registrati nella tavola input-output permettono 1I£napz1mngz di dises
guere le impottazioni finali da quf:lle }nterrr‘led1e._ e impo ot
soddisfano direttamente consumi ¢ investimenti, senza su 'enj Jeuna
trasformazione nel sistema produttﬂ{o_namor.:lale._ Le ﬁmpoyt?zu;dunive
medie, per contro, sono beni e servizi acquistati dalle l(llt_nta penti ’
del sistema economico e utilizzati come inputs intermedi C‘ljrtd e o
produzione nazionale, destinata da ultimo a soddisfare la do

finale.
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I legami tra inputs intermedi importati e domanda finale possono
essere ulteriormente studiati considerando in dettaglio alcune caratteri-
stiche strutturali del sistema produttivo. A livello di prodotti un’analisi
del sistema per sub-sistemi, o settori verticalmente integrati, permette di
isolare la contropatte dell’offerta di ciascun bene o servizio finale
prodotto nel sistema nazionale, e quindi di individuare 'ammontase di
importazioni intermedie direttamente e indirettamente utilizzate in tutte
le branche del sistema per soddisfare la domanda finale di quel
prodotto.* Con una metodologia del tutto analoga, inoltre, & possibile
isolare la parte del sistema produttivo che viene complessivamente
attivata da ciascuna macro-componente della domanda finale di prodot-
ti nazionali: consumi (privati e collettivi), investimenti, esportazioni.
Queste parti del sistema produttivo, che possono essere definite
“sezioni macroeconomiche”, sono esse stesse calcolate come sub-
sistemi e consentono di individuare I'ammontare di importazioni inter-
medie direttamente e indirettamente incorporate nei prodotti nazionali
che soddisfano rispettivamente i consumi (privati e collettivi), gli
investimenti e le esportazioni.?

Con questi dati si possono calcolare coefficienti di contenuto
unitario di importazioni intermedie in ciascun prodotto finale ed i
corrispondenti coefficienti per ciascuna macro-componente della spesa.
Tali coefficienti, calcolati su flussi riferiti ad un anno particolare,
possono essere interpretati in vario modo (per una discussione cfr,
Dervis, De Melo, Robinson, 1982). Ad un estremo si pud assumere che
tutti gli inputs intermedi acquistati all’estero siano importazioni non
concorrenziali, che non possono essere prodotte all’'interno del sistema
e sostituite. Questa assunzione, generalmente adottata nella letteratura
sui paest in via di sviluppo, consente di considerare il contenuto unitario
di importazioni in ogni merce finale come un coefficiente tecnico fisso,
che non si modifica se mutano i prezzi relativi e i tassi di cambio.
All’estremo opposto, i beni e servizi acquistati all’estero possono essere

! La metodologia per disaggregare il sistema in sub-sistemni e la logica di questa disaggregazio-
ne s0no discusse in SINISCALCO (1982), La porzione del sistema produttivo astivata in complesso da
ogni macro-componente k della domanda finale (k = C, G, I, X) pud essere individuata -con la

stessa metodologia, semplicemente utilizzando come vettore della domanda finale il vettore riferito

alla sala componente k rivolta a prodotti di origine nazionale.

2 I'ammontare di importazioni intermedie utilizzate in tutto il sistema produtive per
soddisfare una qualsiasi macro-componente k della spesa finale pud essere calcolato sommando gli
elementi del vettore my, = M(I—A) 'y, ove M & la matrice dei fabbisogni divetti di importazioni
mtermedie per unith di outfput, (I—A)"1 & la matrice dei fabbisogni diretti ed indiretti degli inputs

eefy

di plredlfzione nazional & il vettore che esprime la domanda finale del tipo k rivolta a prodotti
nazionalt,




98 Moneta e Credito

considerati impottazioni concorrenziali, sostituibili con inputs interme-
di nazionali. Anche in questo caso, tuttavia, dato assetto dei vantaggi
assoluti e comparati tra paesi, & legittimo pensare che i coefficienti di
contenuto unitario di importazioni cambino con una cetia lentezza
rispetto a valori “serutturali”, anche se possono avere un andamento
ciclico intorno a questi valori a seconda dei livelli di attivith e delle
ragioni di scambio.

Gli effettivi legami tra importazioni e spesa finale costituiscono
un’importante carattetistica strutturale dei sistemi produttivi e differi-
scono anche fortemente tra paesi a seconda del livello di sviluppo
industriale e di fattori quali il grado di apertura dell’economia, la
specializzazione, la dotazione di risorse naturali {per una discussione
recente cfr. Michaely, 1984; Deardorff e Stern, 1985; Herrick e
Kindleberger, 1984).

Un esame empirico delle tavole input-output consente di analizzare
questi legami allinterno del nostro sistema produttivo.® Sulla base
dellultima tavola disponibile, viferita al 1981, & possibile osservare
innanzituito che nel sistema economico italiano, come nei principali
paesi industriali,* una parte preponderante* dei prodotti importati €
costituita da impottazioni intermedie (77,1%), che pur non comprendo-
no i beni di investimento, Se ci concentriamo sulle importazioni
intermedie e ne consideriamo i nessi con la domanda finale attraverso
un esame del sistema produttivo, osserviamo inoltre che il contenuto
anitario di impottazioni intermedie nei principali gruppi di beni e
servizi prodotti nel sistema nazionale presenta un’clevata variabilitd
cross-section. I coetficienti, riportati nella prima colonna della tabella 2,
variano dal 61,4% dei prodotti energetici (che utilizzano ampiamente
petrolio ¢ gas naturale importato) al 5,9% dei servizi non destinabili alla
vendita. La variabilitd (che si riscontra a livello piti disaggregato anche
tra i singoli prodotti finali)® dipende dalle caratteristiche tecnologiche ¢

3 Nei calcoli per il 1965, 1970, 1975 si sano utilizzate le tavole input-output ISTAT (a prezz
ex fabrica o départ-usine, versione al netto dellTVA). Per il 1981 si & wilizzata la tavola elaborata da
A Santeusanio secondo la metodologia presentata in SANTEUSANIO (1982).

4 T dati riportati in MICHAFLY (1984, tabb. 3.3 e 3.4) e in CAVES & Jones (1984, fg. 8.1) mo-
strano un’apparente associazione tra fivello di industrializzazione dei paesi e quota delle impor-
tazioni intermedie sulle jmportazion totali, Questa quota & assai simile in Ttalia, Francia e Germa-
nia {circa 75%!; il valore pib elevato si riscontra in Giappone {pii dell'85%); la quota infine & sen-
sibilimente pits bassa nei paesi meno sviluppati e nei paesi esportatori di raterie prime (circa 40%).

5§ A questo proposito, tuttavia, & interessante notare che la variabilita dei singoli coefficienti &
molto pilr elevata tra gruppi di prodotti che all'interno di ogni gruppo. A titolo di esempio, 81
consideri che il contenuto unitario di importazioni intermedie nel singoli ptodotti della trastorma-
sione industriale vatia da 0,37 (prodotti chimici e farmacentici) a 0,21 (prodotti tessili €
dell’abbigliamento}. Quest'ultimo coefficiente & comunque di molto superiore al coefficiente
corrispondente di tutti i servizi ove i valori variano tra 0,05 e 0,10 con Punica eccezione del
trasparti, ad alta intensita di energia.

d
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- TABRELLA 2
CONTENUTO UNITARIO DI IMPO
RTAZIONI INTERMED MAN
FINALE RIVOLTA A PRODOTTI NAZIONAI?IE: ggfm PO DA

G idi i
ruppi di prodotti Cotnponenti dellz spesa
Agricoltura, Silvicoltura, Pesca 0,137 Consumi privati 0,1
%3 .. ’ 87
Prodotii energetici 0,614 Consumi collettivi 0,059
Prpc}intti della trasformazione |
industriale 0,263 Investimenti * 0,152
Costruzioni 0,113 Esportazioni 0,279
Servizi destinabili alla
vendita 0,102
Setvizi non destinabili
alla vendita 0,059
Totale 0,178 Totale 0,178

* Al fazi j
ordo della variazione delle seorte, (Il coefficiente degli investimenti al nette delle scorte & pari a 0,148,)

Fonte: elaborazioni sull i i
diavor, a tavola input-eutpur per il 1981, I caleoli al massimo grado di disaggrepazione sono disponibili
L presso

fstruttural'i dei diversi sub-sistemi: in particolare, la quota degli i
mtgrrlnedl tfa‘dable sulla domanda finale, che costi,tuisce il limitg sumgflilés
re de (c)oefﬁment.e {date le tecniche), appare molto pit: ridotta nei Sir izi
{27,51(; Yo) cl:ie nei _prodotti della trasformazione industriale {86,85%) "
imermiiii?nz]]ffg;: a considerare il contenuto unitario di imi)ortazioni
o e erse macro-componenti della spesa finale rivolta a
procoti naziota , osserviamo di nuovo un’elevata variabilitd cross-
mostra.n oet enti, riportati nella seconda colonna della tabella 2
o rich(i) Cc:1 eﬂ e espottazioni sono la componente della domanda finale
che ric ie Cc;ns lﬁ;gggz{) gﬁgitelsmrtlo u;nltario di impor:lazioni intermedie,
entre S ono la componente ella spesa con il
E;)e(fcflfile;g; gzlitli)a(s:so. Quesﬁe dlverslté, gia poste in luce daﬁa letteratu-
Consid'eriamo o onti e Silvani, 1984), possono essete comprese se
onaider’ speciﬁciogm corp;:j(;nente del.la spesa finale & per sua natura
o SPeC tic grupsl _ prodotti e attiva pertanto specifiche
onom ¢ ma produttivo, non omogenee tra loro. Le esportazio-
g ano quasi esclusivamente prodotti industriali; i consumi

- collettivi i i i
vl sono necessariamente rivolti a servizi non destinabili alla

vendita; j i privati ipartiti
; 1 consumi privati sono ripartiti con ragionevole stabilitd tra

r l 3 st w . .

omanda di investimenti fissi.
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’elevata variabilith del contenuto unitario di'm}porta:.mc;{n n_e]i;
isce solo di poco se consideriamo insieme i ussi ]11
¢ li rapportiamo alle components della
cienti, riportati nella tabella

spesa diminu i poce
impottazioni intermedie e finali e ki
domanda finale complessiva. Questi coeﬂl ,riportati nella ebe 3
3. sono rilevanti in quanto collegano i flussi di impotta

componenti della spesa come compaiono nella Contabilita Nazonale.

La loto variabilita cross-section, che riflette principalmente una struitura

produttiva non omogenea al suo interno, assume rxle\'fanza 1r11un p:lrlocio
di forti mutamenti nella composizione della spesa fmz’ﬂe. I p-lu fzvz.a 0
contenuto di importazioni nelle esportazioni, umtci all’aumento re &Zﬁo

i i - 4o infatti dar conto da solo, come puro eietto
dei prodotti esportati, pud infatti ' -
di cgmposizione, di una parte dell’aumento della quota delle importa

zioni sul PIL.¢

TABELLA 3

CONTENUTO UNITARIO DI IMPORTAZIONI NTERMEDIE EAFH\:;LﬂI
NELLE COMPONENTI DELLA SPESA FINALE COMPLESSIVA™:

C;:i,‘;?:l gg;?:;ﬂ: Investimenti** Esportazicni
[
132 0,279
Importazioni intermedie 0,176 0,052 0,13
0,055 0 0,131 0

Impottazioni finali

= i i nazionali ed importarl. B )
*"'Dx‘?]n}:l;c(l{: Sfﬁlle‘fl;rli);zoig:e delle scorte, ([ coefficienti del cantenute di importazion
' i i 130e0,122.)
delle searte sono rispettivamente paria 0, \
nELwFof.‘{c: elnbarazioni sulla tavola input-output pes il 1981.

{ intermedie ¢ finali negh investimenti al

]a base della patticola-

fino a questo punto costituisce ]
Quanto der . P o nel seguito e che

ce funzione delle importazioni che propontam
inseriamo in un modello macroeconomico.

.o . . 11 . in del
11 - Tl diverso contenuto di importaziont nelle varie “sezion

s che ad ogni composizione della spesa finale

istema produttivo fa . : :
) n le, una diversa propensione aggregata impotta

corrisponda, in genera

. i i elle importazioni €

& L’esercizio volto a calcotare quanta parte della maggiore penetrc:;zt(t)gecjn precis%one oiché

dovuta a mutamenti nella composizione della spesa notl pud essere condo o con L e it
icﬂfussi ‘nacroeconomici registrati nella tavola input-output non ConCor

Nazionale, nuova setie.

-
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re. Se si vuole tener conto di cid ed analizzare in che modo una struttura
produttiva disomogenea influenza la determinazione del reddito in una
economia aperta, le importazioni non possono essere espresse come
funzione aggregata di una variabile di attivita interna (reddito o spesa)
come avviene solitamente nei modelli macroeconomici. Al contrario, le
importazioni (M) devono essere specificate come funzione disaggregata
delle diverse componenti della spesa, ognuna caratterizzata da un
proptio specifico parametro.” La diversa destinazione delle importazio-
ni nel sistema economico, inoltre, induce a trattare separatamente le
importazioni intermedie e finali, legandole alla spesa con relazioni
distinte. Le importazioni finali (M"™) possono essere legate direttamen-
te a consumi e investimenti, poiché soddisfano queste componenti della
spesa senza passare per il sistema produttivo. Le importazioni interme-
die (M™"), al contratio, sono legate alla spesa da una relazione pii
complessa: in particolare esse dipendono dalla produzione che viene
attivata in tutto il sistema dalla spesa finale rivolta a beni e servizi
nazionali, ,

Questa distinzione pud avere conseguenze di rilievo nel processo di
determinazione del reddito. Le impottazioni finali, direttamente legate
alla spesa, variano al mutare di consumi e investimenti anche se il
reddito e Poutput rimangono invariati. Le importazioni intermedie,
legate alle diverse componenti della spesa vz la produzione nazionale
attivata nelle corrispondenti “sezioni” del sistema produttivo, variano
quando cambia la produzione in queste parti del sistema. Per questo
motivo, i due tipi di importazione devono essere legati alla spesa con
due insiemi diversi di parametri,® che permettono di individuare due
circuiti distinti nel processo di determinazione del reddito: un circuito
reddito-spesa, in cui le importazioni finali sono un Jeakage diretto della
spesa, ed un circuito spesa-produzione, in cui le importazioni interme- -
die sono un leakage legato alla produzione.®

7 Una specificazione di questo tipo & stata proposta nella letteratura macroeconomica (cfr.
HARCOURT, KARMEL e WALLACE, 1967; KENNEDY ¢ THIRLWALL, 19793, 1979b) ed & stata oggetto
di stime econometriche in Gran Bretagna. Si noti che una disaggregazione di questo tipo, che tiene
conte della strattura non omogenea del sistema produttive, pud essere introdotta soltanto jegando
'e Importazioni alla spesa finale, attraverso un utilizzo esplicito o implicito della nozione di
Integrazione verticale,

® Vi & motivo di pensare che i due insiemi di parametri, stimati empiricamente, assumanc
valori notevolmente diversi. Tale diversita, probabilmente, st estende anche alPelasticita al prezzo

€1 due tipi di importazione {che tuttavia non & considerata nel modello): la quota di importazioni
fon concorrenziali, poco sensibili al prezzo, & infatti verosimilmente pitt elevata nelle importazioni
intermedie che nelle importazioni finali,”
ha separazione tra importazioni intermedie e finali nel processo di detzrminazione del
€ proposta in MIVAZAWA (1976) che lega enttambi i tipi di importazione al reddito

teddito
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I due circuiti desctitti possono essere osservati introducendo la
funzione proposta in uno schema macroeconomico completo. Poiché:
I'analisi che presentiamo ha scopi principalmente illustrativi, scegliamo
a questi fini un semplice modello keynesiano. Il modello prescelto
richiede che tutte le equazioni siano specificate in forma lineare.
Scriviamo pertanto la funzione di importazioni come:

(1) M:NWN+Mménmc+mJ+kuemac+mu—mﬂ+
+ A G + M X

I parametri che compaiono in questa espressione!’ sono rappotti
marginali fra importazioni componenti di spesa, cui faremo riferimen-
to come propensioni. Pil precisamente, M. e Mmi $ONO propensioni
marginali a importare prodoiti finali rispetto a consumi (C) € investi-
menti (I) complessivi (non esistono importazioni finali nella spesa
pubblica e nelle esportazioni). I coefficienti  sono invece propensioni
marginali a importare prodotti intermedi rispetto alla spesa finale rivolta
a prodotti nazionali: consumi di produzione nazionale [C(1—m.)],
investimenti di produzione nazionale [1(1—m)], spesa pubblica (G) ed
esportazioni (X): in particolare essi indicano le importazioni intermedic
richieste in ogni specifica “‘sezione” del sistema produttivo.
Per semplicita, ricordando che my=0¢m.=0, poniamo:

}“c (1—1'1'1(} = e, }\‘i (1#ml) = Wi, ?\'g = Wy, ?\‘x = My
e riscriviamo la (1) come
(1) M=m,C+ml+ m, C + wl+uG+uX
Nella (1) i coefficienti p (definiti come combinazioni lineari dei
parametri A e m corrispondenti ¢ dunque parametri essi stessi) sono
propensioni marginali 4 impottare prodotti intermedi rispetto a consu-

mi privati, investimenti, consumi pubblici ed esportazioni complessivi,
come vengono registrati nella Contabilita Nazionale.™*

tdirettamente nel caso delle importazioni finali, atrraverso la produzione nel caso delle intermedie}.
Come abbiatmo osservato, tuttavia, esprimere le importazioni in funzione del reddito non permette
di disaggregare la funzione delle importazioni per tener conto delle disomogeneitanella struttura
praduttiva.

1 g un punto di vista analitico, data la linearita della funzione, la distinzione fta
importazioni finali e intermedie non ha alcuna conseguenza sulle soluzioni del modello, La
distinzione tuttavia viene mantenuea poiché risulters utile nell’analisi dei molkiplicatori che segue.

11 Questa specificazione consente di stimare i parametti m e | indipendentemente le
ravole input-output, evitando in questo mado 1 numerosi problemi conmessi con Puso di tale
strumento, La stima econometrica pud utilizzare le serie trimestrali di Contabilita Nazionale ei datt
sulle importazioni disaggregate per “grado di lavorazione” (cfr. ISCO 1984a). T parametri relativt
alle importazioni finali e intermedie, naturalmente, devono essere stimati i due equaziofl

separate,

Camblﬂmenn struttulah HLIS 1 CO ort . 10
, S dl TIMNEICIO <on ICS[CI() [+ l'Il()]tlpllCat o 3

Specificata la (1), richiami
. : , tichiamiamo le altre e ioni
intendiamo utilizzare: auvioni del odello che

2) C=c(¥~-T)

3) T=1tY

4) 1T=T

5) G=G

6 X=X .

(7) Y+M=C+I+G+X ’

Il modello (1-7) si discosta dallo schema k i
) G cyrnesian

ls\iliangg per la funzione di importazioni, che sostitui:ce la focinf;agscll::l(fi:

=mY. Nel modello tutti i flussi sono espressi in termini reali: |
-V(a:rlabﬂl t_endogene sono il reddito (Y), le importazioni (M), i const‘nnfi:
(C) ¢ le imposte (1). Gli investimenti (1), la spesa pubblica (G) e |
%si?réazlilona()%) sono invece determinati esogenamente, 12 e

nodello (1-7) & stato risolto con il metodo di Cramc:er er |
valrlablh.endo.gene (Y, M, C, T). Le equazioni (8) e (9? ripgr?;t?:)tliz
soluzioni per .11 reddito e le importazioni, che sono le variabili ril i
per la discussione che segue. , e

® y= omowl +d-w)G +(1-p) X
1—c{l—-t) (1-m—p.)

1 .
© - T - — -
) M v A{[m‘+u[+c (1—t) (m+ue—mi—p) ] I + [g+c {1—t)

(Mot p) |G + [+ (1=t (metp—w)] X }
ove ¥ =1—c(1—t) (I-m.—p,). |

assollli):ill:ie' ecfil?zioni' (8) e (9) ¢ facile ricavare la risposta in termini
hy termmila?; 11::9 (ei uﬁlportazgcljlm che consegue a cambiamenti, sempre
_ -assoluti, delle variabili esogene e individuar T ST
. e ¢ cosiim -
tori. Ad esempio, il moltiplicatore del commercio estero sara: oltiplica
(8’) 6Y _ 1 — M’x
8X  1—c(l-t(I-m—p)

12 A_[ H g ﬁ]n ! 1 d “
atlvamente [e = i

portazlonl OS5 i

ternatiy: ) S| P ONO Cssele conslderate Come Zione llnf.'ﬂ € aclia

() X = xWD.
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In modo analogo, con derivate di statica comparata, si pud ca.lc(I)larle la
risposta delle variabili endogene a cambiamenti e parametr;d_no irhe,
dalla (8) si pud ricavare la variazione proporzu')nqlf: del re . ito che
consegue a una variazione proporzionale delie variabili esogene:

8Y 1 8L L. G,
(10) -Y-——:V{ (-m-p) —5+U-w Gy
5 6X X
+ (1—1) —X—Y}

1.’ equazione (10) indica dunque la reattivita del reddligo in termini realia
un cambiamento percentuale delle Var'lab‘ﬂl esogene.

In questo tipo di modelli, -Itlfil‘le, il vlncc_)lo estero non comp_axie
esplicitamente e, al livello di equilibrio del reddﬂo, il saldo cgt_rlmer§1aue
(che puo essere facilmente calcqlato per ogni data comsgsmone (efa
spesa autonoma) puod tisultare in pareggio, avanzo o 1savanﬁo <1:dr.
Thitkwall e Dixon, 1979). Se si considera _esphcn;ame_nte | sa _o
commerciale, tuttavia, il modello permette di .calcolare il co‘s_1fdde1_to
“super-moltiplicatore di Hicks” (cfr.‘M.cComble, 1985): a dlf1 t':rcf_nza
dei moltiplicarori espressi nelle equazions @) e (10), questo mo txpdlclz;-
tore tiene conto del fatto che una crescita del reddito causata ade.
esportazioni crea spazio per un eventuale aumento d‘ella dolTan a
autonoma interna, tale da riportare il saldo al valote preesistente.

13 |equazione {10}, ad esempio, permette di calcolare Uelasticita del reddl:io 11“15[)3!;0 :}ie
) . I s Y 2
esportazioni e, se queste ultime sono funzione della domanda mondiale, Pelasticita del reddito

domanda mondiale:

bY , 8X &Y SWD 1=y X
Y / WD ¥ Y

wy v /x T " Ty Y

L'uguaglianza fra lr:1 due clast:icit? ]Ei c:?vuta ;llerln 2;1:1?:{? delPequazione (6'), che implica una
ici itaria delle esportazioni alla domanda . . .

elaStlgta]_,L"il::Elfé;S: lde:l urL: aumento di esponaziqni evidenziata Flal W?lmjé‘:;mm dgl :3;“;&::;2
estero (eg. 8') & soltanto uno dei me.ccfanisrtllllattraverso i qu_ah_ 1% N tmzi eIl)\;aldo mentie,
Un’espansione causata dalle esportazioni, infatti, mducendc? un mlghom;lnin o e e Ia
ciale, crea spazio per un authento nelle altre componenti autonome ce ?'S!i) e o i
variazione complessiva delle importazioni aon ha uguaghato-l inctemento Lanlél e e i,
ni {naturalmente se obiettivo & matitenere hi s.aldo commerciale preesxls:.teng).l f.i, p o
assume che la domanda interna autonoma sia interamente spesa pubblica > ba ire:isulta-

resa posstbile da un aumento di esportazioni senza peggiorare it saldo commerciale :

A,
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Un esame delle equazioni (8), (9) e (10) permette di osservare
alcune caratteristiche dei moltiplicatori proposti, che si discostano
significativamente da quelli usuali quando le propensioni ad impor-
tare nelle singole componenti della spesa sono diverse fra loro {(cfr. a
questo proposito Kennedy e Thirlwall, 1979a ¢ 1979b). In primo luogo
il denominatore di tuti i moltiplicatori considerati, pari a
[1-c(l—=t)(1-m.—p)], & diverso da quello che si ha nel modello
standard,*® perché ad ogni round del processo moltiplicativo tiene conto
del fatto che le spese indotte hanno un proprio specifico contenuto di
importazione. In secondo luogo, il numetatore delle equazioni (8), (9) e
(10) & diverso da quello delle corrispondenti equazioni del modello
standard; nel moltiplicatore del reddito, in particolare, ad ogni aumento
della spesa autonoma & sottratto il corrispondente contenuto di impor-
tazioni intermedie e finali, Infine, nell'equazione (10), si osserva che la
variazione percentuale del reddito rispetto alle singole variabili esogene
dipende dalle specifiche propensioni e dalla quota sul reddito della
variabile esogena rilevante {calcolata prima dell’aumento).

Questi elementi permettono di considerare alcune proprietd del
modello proposto, che dipendono interamente da come & stara specifi-
cata la funzione delle importazioni. Nel nostro modello, innanzitutto,
non esiste un unico moltiplicatore del reddito (come nel modello
standard), ma i moltiplicatori sono specifici per ogni dnjection {eq. 8 e
10); analogamente, anche la risposta delle impottazioni a cambiamenti
della spesa autonoma sari specifica per ogni #mjection (eq. 9). Da cid
discende un’ulteriore conseguenza. Date le equazioni (8) e (9), Ia
variazione congiunta di importazioni e reddito (dM/dY) non sara
sempre la stessa, ma cambierd a seconda della composizione delle
infections.'® Pertanto, la propensione matginale aggregata ad importare
non viene trattata come un parametro, come avviene invece nel modello

standard dove dM/dY = m.

(11) &y = ,% [(1—p,) 58X + 5G]
dove P'aumento possibile di domanda interna autonoma & pari a:

128G - [1-c(1-0] [1- ]
! [T—C{A—0 g + ¢ (1) (me+pto)

!5 Tl moltiplicatore del modello standard, ove M=mY, & patia 1/[1—c(i—t)+m].

1% Reddito e importazioni possono essere espressi come due equazioni parameiriche Y=f(n),
M=g(m) nelle quali Iinsieme dei “parametti” {;t} & costituito da tutte le variabili esogene e dai
barametri veri e propri (propensioni). Il valore di equilibrio delle importazioni & compatibile con
diverse combinazioni degli elementi di {m} e, quindi, data f, con diversi valori di Y. Di

XL
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1a rilevanza empirica di queste proprieta del mode]lq emetge se
considetiamo le effettive caratteristiehe del sistema p1:odutt.1vo poste 11?1
luce nella parte I, e confrontiamo 1 nostrl moltiplicatori con quelll
calcolati a partire dal modello standard. In questo confronto i parametsi
delle varie equazioni dovrebbero essere stimati con tecmcl"lf: appropria-
te; come prima approssimazione, tuttavia, posslamo utilizzare cSonﬁe
parametri i coefficienti calcolati in base alle tavole mput—out{)ut. duua
base di questi dati,” il moltiplicatore aggregato ricavato da_ mcl) elaq
standard risulta pari a 1,69 nel 1981, mentre | molt}phcatorl calco ti
sulla base del nostro modello, sempre per il 1981, variano da 1,53 peri
moltiplicatore delle esportazioni a 1,59 per qu(?]lo degli mvcfjninfl['m ea
2,02 per il moliplicatore della spesa ‘pubbhca, a causa 'eb ih}v\etso.
contenuto di importazioni delle varie izjections (f.:q. 8).La v3r12i ta nel
moltiplicatori che determinano le importazion (eq. 9) & altrettanto

oM oM oM |
accentuata ( 5% = (),52; S = 0,50 G 0,37, contro 0,47 per

tutte le fmyections nel caso del modello stan'dalltd). o
Da questi valori dei moltipl_ica'ton si fieduce che, quan c;)_ a
composizione delle inections cambia, i modelli standard. soffrono di 1]1111
aggregation bias, che pud essere rlllevante. I mutamend ailwenuu nella
composizione della spesa, inoltre, influenzano il valore della pm;e)ﬁnﬂo-
ne matginale aggregata a importare. Il moc_lell_o presentato, put nella sua
estrema semplicita, risolve questi problemi _dl aggregazione: cio cqn:s,enc-l
te di determinare in modo pil accurato i ﬂus_sl macroeconomici ed
indica una strada per una stima piti approptiata della funﬁone di
importazioni. Al di [ di questi aspetti, tuttavia, il modello offre uno

- . - o o e
conseguenza non si fiesce a definire una corrispondenza blunl;oga tra u:aflon di redil(:?l e
; . a jone
i ioni imporre restrizioni ad boc sulla funzione g,
ortazioni. In altre parole, a meno di non 1 e sull
i-IiI:aEce a trovare un'unica funzione derivabile “h’ che leghi Y ed M e le rispettive variaziomi, dovute

. o : noa ). ‘
combiamenti dei parameri che appartengo ; i o o o
! La relazione esistente fra variazioni di reddito e importazioni, tuttavia, &1 puQ calcolare

alcuni casi particolari, quando fa funzione g & invertibile. Se la composizione della spesa non
cambia risulta infatii:
% = (m+{metp) c{l-t) "
i idi ia, & ibile identificare la funzione h, che in
I no solo degli elementi di {7} cambia, & possibile ident f )
gene%:l?: tsraeé‘as?lil\lrersa a secognda dellelemento di {#} che si modifica. Ad esempio, se cambiano le
esportazioni:
dM _ pyll—c(l-0 + (motpg c (1-1)]
4y 11y . . o
17 Nel calcolo abbiamo utilizzato il contenuto di importaziont delle diverse compt:.nfantlcd;
spesa evidenziato nella paste I (Tab. 3). L'ipotesi sottostante & che la propensione marg

b
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schema per discutere alcune conseguenze macroeconomiche dei cam-
biamenti di carattere strutturale avvenuti negli anni considerati, In un
periodo in cui la propensione ad importare cambia comunque 2 causa di
mutamenti tecnologici e strutturali, il modello permette infatti di
separare questi mutamenti da quelli dovuti alla composizione della
spesa; proprio per questo pud essere usato. come schema concettuale
per analizzare in maniera indipendente Je conseguenze macroeconomi-
che dei cambiamenti di carattere strutturale posti in luce dalla letteratu-
ra recente. '

HI - I cambiamenti di carattere strutturale cui ci siamo riferiti
sono oggetto di numerosi studi empirici. In queste analisi I'immagine di
una struttura produttiva “cristallizzata” & stata smentita dall’evidenza
empirica e sostituita dall’immagine di un sistema che ha saputo
intraprendere complessi e diffusi processi di adattamento al mutato
contesto interno e internazionale, 18 '

I risultati delle ricerche condotte, pur in presenza di interpretazioni
diverse, concordano nell’'individuare alcune tendenze di fondo in questi
processi di cambiamento.

Per quel che riguarda la struttura del sistema produttivo nazionale,
la pit importante di queste tendenze & un diffuso processo di divisione
del lavoro tra branche e tra imptese che, pur presente in periodi
precedenti, ¢ sensibilmente accelerato dalla metd degli anni settanta.
Principali manifestazioni di questo processo sono stati un calo generale
del fabbisogno unitario di inputs primari interni alle’ imprese e alle
branche ed un impiego crescente di inputs intermedi, in particolare di
semilavorati. Nell’insieme & emetsa una struttura produttiva pitt decen-
trata e deverticalizzata, in cui le grandi e le piccole imprese appartenenti
a molteplici branche produttive, ¢ specializzate in fasi diverse di
lavorazione, interagiscono in “reti” di produzione pii articolate e
complesse che in passato,1? '

media coincidano, Il valore del parametro ¢(1--1), posto uguale a 0,69, & stato ricavato dal modello
econometrico della Banca d'Italia M2BL. La propensione marginale aggregata ad importare
rispetto al reddito, ricavata dalla tavola input-output, & paria 0,281,

18 [ a letteratura su questi argomenti & piuttosto vasta; tentativi di sistemazione dei contributi
pits rilevanti, con patticolare riferimento ai nessi tra cambiamenti strutturali e commercio estero, si
travano in CER (1984}, CONTI {1984) e VALCAMONICI (1985). '

1% Questo processo di divisione del lavoro & riflesso in aleuni indicatori: [a riduzione generale
del rapporto tra valore aggiunto e fatturato (o produzione) a prezzi correnti e costanti, che si &
riscontrata a livello di branche e di imprese (cfr. ad es. ZANETTT ¢ GROS-PIETRO, 1982; CER, 1983,
1984; D1 BiasE, MILANA e SEGNANA, 1984); Paumento di tutri gli indict di interdipendenza tra le .-
branche nelle tavole input-output (cfr, MOMIGLIANG e SINISCALCO, 1986), aumento significative
del numero di piccole ¢ piccolissime imprese regiserato tra il 1971 e il 1981 nei dati Censuari,
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I cambiamenti all'interno del sistema produttivo si sono accompa-
ghati ad una crescita dell’integrazione internazionale del nostro paese.
1’ interscambio & molto cresciuto ¢ le modifiche nel pattern del commer-
cio indicano che la maggiore integrazione ha riguardato in particolare il
sistema produttivo. I’analisi congiunta dei diversi fenomeni, pur basata
su dati ancora incompleti, ha dunque condotto la letteratura recente a
concentrarsi sui legami tra cambiamento strutturale e commercio con
Pestero.

Le connessiont pitt evidenti riguardano innanzitutto le importazio-
ni che, come abbiamo ricordato, affluiscono per la maggior parte al
sistema produttivo, sotto forma di inputs intermedi e beni di investi-
mento. Per quel che riguarda le importazioni intermedie, le analisi
condotte sulle tavole input-output {a prezzi correnti e costanti) hanno
mostrato che gli inputs primari e gli inputs intermedi nazionali sono
stati rimpiazzati in misura consistente con inputs intermedi importati.*®
Per quel che riguarda i beni di investimento, inoltre, si € osservato un
aumento relativo della quota di macchinari e impianti acquistati
allestero (cfr. ad es. Modiano, 1984; 1SCO, 1984a, 1984b). Questi
andamenti, insieme al cambiamento della struttura settoriale delle
domande finali, si sono riflessi in una crescita notevole del contenuto
unitario di importazioni intermedie e finali in tutte le componenti delia
spesa (Tab. 4).

Dal lato delle esportazioni i mutamenti sono stati meno evidenti ed
accentuati, ma le elaborazioni disponibili convergono nell'indicare una
crescente specializzazione del nostro pacse nei cosiddetti prodotti
“tradizionali” e in alcuni prodotti della meccanica. Questa specializza-
zione, pur concentrata in mercati relativamente meno dinamici rispetto
alla domanda mondiale complessiva, ha di fatto condotto ad un
aumento defla quota italiana sulle esportazioni dei paesi industrialt
(’aumento ha riguardato sia i prodotti manifatturieri che le esportazioni
totali; per un’analisi cfr. Credito Ttaliano, 1983; Modiano, 1984; Vona,
1984).

Pur non riscontrandosi uniformita di vedute sugli “effetti ultimi”
dei cambiamenti in atto, la maggior parte degli osservatori riconosce che
tutte queste tendenze sono parzialmente legate tra loro ed hanno

condotto ad un aumento di efficiénza del sistema industriale dal punto

20 [Jq esercizio ceteris paribus condotto con le tavole input-output del 1970 ha mostrato che
Jivello aggregato, tra il 1970 e il 1982, il fabbisogre unitario di importazioni intermedie & cresciuto
del 25% circa per il pure effetto del putamento delle tecniche (cfr. D1 BIASE, MILANA ¢ SEGNANA,
1984). Sullo stesso argomento si veda anche CER {1984) e CIPOLLETTA & CALABRESI (1984}
questultimo asticolo esamina anche la modifica del tipo di inputs intermedi importati.

g -
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TABELLA 4

CONTENUTOQ UNITARIO DI IMPORTAZIO
: NI INTERMEDIE
NELLE COMPONENTI DELLA SPESA FINALE COMPLES]SEIVF}{[\;ALI

1965 1970 1973 1981
Importazioni intermedie
per unita di:
Consumi privati 0,105 0,122 0,150 0,176
Consumi ‘ collettivi 0,035 04,039 0,057 0,059
Investimenti** 0,101 0,124 0,118 0,132
Esportazioni 0,195 0,215 0,234 0,279
Importazioni finali
per unita di;
Consumi privati 0,033 0,041 0,045 0,035
Investimenti** 0,067 0,099 0,101 0,131

_* Domanda finale di prodotti nazionali ed importati,
F Al l(irdo della variazione delle scorte.
onte: elabotazioni sulle tavole input-output a prezzf correntt per gli anni 1963, 1570, 1975, 1981

di vista .mlf:roecononﬁco (naturalmente in misura diversa tra branche
segmenti dimensionali di imprese ad aree territoriali), Il cambiament(;
st.ruttur.ale., infatti, pare aver introdotto nel sistema un pit elevato grado
di spe(:l_ahzzazione, flessibilita e capacita adattiva, ed ha portatoga un
calo del costi unitari (cfr. CER, 1983) e ad un ,aumento generale, e
apparentemente non transitorio, della redditivita delle imprese. ,
‘ Il ricorso a inputs intermedi importati, in questo quadro, & stato
interpretato come un fattore che ha permesso di mantenere a:: Spesso
aumentare i vantaggi comparati dei nostri prodotti, diminuendo i costi
di taluni inputs ed aumentando la diffusione di teénologie nel sistema
(cfr. CER, 1984; .C'ipolletta-e Calabresi, 1984; Momigliano e Siniscalco
1984; Valcamqmm, 1985). La specializzazione, d’altro canto, si é
concentrata_sui prodotti ove la performance delle esportazion)i si &
mostrata pit “robusta” e meno dipendente da circostanze transitorie
purdnop dannegg‘iando le quote, sostanzialmente stabili, degli aliri
]I_:JII(“)Ot otti (ifr- Modlano, 19_8?1). Qqesta tendenza, insieme alla tenuta det
stri prodotti sui mercati interni, ba condotto all'aumento assoluto e
relatlvq della domanda finale di beni industriali e nell’insieme, quanto
meno fino all"inizio degli anni ottanta, sembra aver permesso un l?:ggefo
iil'nlfntp degli occupati neﬂa. parte del sistema produttivo che produce
i beni (cfr. Momigliano e Siniscalco, 1986).
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Tutti questi andamenti sono spesso considerayi Ieffetto (par_zigl_e)
di un unico pattern di aggiustamento, avvenuto nel sistema produttivo in
maniera largamente spontanea.’! Per questo motivo, 4 £roqte_ dei
risultati conseguiti, si & parlato di “efficienza allocativa” e di efﬁcm;nza
microeconomica” dei cambiament di carattere st‘rut.tL'lrale avvenuti nel
nostro paese (cfr. per tutti G. Cont.i, 1984). 1 g1ud121 sostan_zml'men]tl:e
positivi non hanno tuttavia impedﬁo crescenti preoccupazioni sulle
conseguenze macroeconomiche di tale_ processo di aggu_lstﬁme];lto,
anche perché i cambiamenti strutturali sono spesso posti alla ase
dell’aumento sensibile della propensione mgrgl_nale ad importare rispet-
to alla produzione e al reddito (per i d.atl'l?ll\.l aggiornati cf,r. ISCO,
1984b). Con riferimento a questi problemi, si & sostenuto che 'aumento
di efficienza microcconomica del sistema deve essere c‘onfroptato‘ con la
minore incidenza del moltiplicatore delle esportaziont, il cul ca'lo,
dovuto alla maggior propensione ad importare, «rappresenta un preciso
vincolo alla potenzialita di crescita del sistema» (Conti e Silvani, 1984,
p. 480), Analogamente, la specializzazione su .prodotn' trad@iopah (Ei
domanda relativamente lenta, secondo la teoria del ciclo di vita dne
prodotto) ha generato dubbi sullo sviluppo futuro delle quote delle
nostre esportazioni nel commercio mo'ndmle {cfr. per tuttd Mod{ano,
1984), Ci si chiede, dunque, se la crescita delle esportazioni (e,:’ffettlva?
prevista) pud ancora agire come “‘motore deﬂq svﬂuppo e pud
assicurare i proventi in valuta necessari a pagare il maggmr‘ﬂuss% :
beni importati richiesti in tutto il sistema in conseguenza dei cambia-
i. .
mentlljsrirs;;ggldi questi problemi richiederebb.e uno sche;rpa integrato,
in grado di esaminare gli esiti macroeconomicl di decisioni prese a
livello di impresa. In assenza di questo schema, un modello puramente
macroecohomico pud tuttavia essere usato come quadro cqncc‘ettuale per
valutare le conseguenze complessive di alcuni mutamenti di carattere
strutturale avvenuti nel sistema. L'uso di un modello in questo senso,
infatti, offre un insieme di relazioni logiche ;he consentono Fll osservare
il “peso” di dati cambiamenti nei parametr nel processo di determina-
zione del reddito. ‘ ‘
In quest’ambito, il modello da noi proposto offre un vantaggllo
rispetto ai modelli standard. 1l modo in cul'ablz?lamo disaggregato la
funzione delle importazioni permette infatti di trattare in mang_ra
indipendente cambiamenti nelle propensioni ad importare e cambia-

21 Con guesta espressione inrendiamo affermare che il processo di ag.gmitgmelnt;) stnil:lt‘:rale
o & stato indirizzato versa obiettivi specifici da un disegno consapevole di politica industriale.
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menti nella composizione della spesa, il che non & possibile, viste le
caratteristiche strutturali del sistema, nei modelli standard.

Lo schema si presta ad essere utilizzato in vario modo. In primo
Iuogo, il modello consente di vedere come variano reddito e importazio-
ni quando, per motivi diversi, si modifica un qualsiasi parametro. A
questi fini & infatti sufficiente calcolare le derivate di statica comparata
che legano rispettivamente reddito e importazioni a cambiamenti dei
parametri. Esercizi numerici consentono inolire di osservare l'effetto sul
valore dei moltiplicatori del cambiamento effettivo di varie propensiont
(ad esempio di un calo delle diverse propensioni ad importare, dovuto a
politiche energetiche, agricole o industriali).

In secondo luogo {dall’equazione 10 e dalla 10°) si possono ricavate
le condizioni necessarie affinché lelasticita del reddito rispetto alla
domanda mondiale non cambi a fronte di mutamenti nei parametti. Con
un esercizio analogo si pud inoltre calcolare il saldo commerciale per
ogni specifica composizione della spesa autonoma e Peventuale spazio
per aumenti della domanda interna che viene creato da una crescita del
reddito dovuta alle esportazioni (eq. 11 e 12). Grazie a questi esercizi &
possibile rispondere ad una domanda rilevante: dato un aumento
(effettivo o atteso) dei parametti che legano le importtazioni alla spesa
finale, qual & I'aumento della quota delle esportazioni che compensa il
calo dei moltiplicatori del reddito e assicura il flusso di ricavi in valuta
per acquistare le maggiori importazioni.

Per analizzare questi problemi & possibile calcolare 1 vari moltipli-
catori utilizzando i dati effettivi per I'economia italiana in periodi
diversi. A tal fine dovremmo disporre di stime appropriate dei parame-
tri che compaiono nelle equazioni. In mancanza di queste stime, come
prima approssimazione, abbiamo utilizzato i valori ricavati dalle tavole
input-output (tab. 4) anche se, per la loro stessa natura, questi dati sono
stime puntuali effettuate su una sola osservazione ed influenzate
dall’andamento dei tassi di cambio, dei prezzi relativi e dal livello di
attivitd economica.

L’esame dei moltiplicatori cosi ottenuti (Tab. 5), che fornisce
semplicemente valori indicativi, ci permette di osservare che 'aumento
della propensione a importare in tutte le componenti della spesa induce
una minore reattivita del reddito a fronte di variazioni assolute nelle
varjabili esogene. Se si passa a considerare le variazioni percentuali,
tuttavia, sembra che "aumento della quota di esportazioni sul reddito
abbia compensato I'effetto negativo del maggior contenuto di importa-
zioni in tutte le componenti della spesa, tanto che la risposta del
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TABELLA
MOLTIPLICATORI
Spazio per ulteriore W
Moltiplicatori Molriplicatori aumento di domanda
del reddito, del reddito. autonoma creato daun
Incrementi Incrementi aumcnto defle esportazioni,
assolutd percentuali per mantenere i} saldo
commerciale invariato
leq. 8) (eg. 1Oy {eg. 12)
I . bY aY oY dY 786G aY sl dY /98X
Aoni 56 B X NFE ¥/ v/x| i

1963 2,41 2,08 2,01 0,375 0,416 0,279 2,37 1,69
1970 2,27 1,85 1,86 0,325 0,426 0,29 199 1,33
1975 2,15 1,76 1,74 0,342 0,358 0,365 1,56 1,17
1981 2,02 1,59 1,33 0,372 0,337 0,373 1,27 0,93

Fonti: i parametri I € & sono tratti dalla tabella 4. I) parametro c{1—t) & paria 0,69 in rurti gl anni considerati. T calcoli in dettaglio

sono disponibili presso gli autori.

prodotto lordo a un aumento percentuale delle esportazioni non pare
peggiorare nel tempo. Questo andamento, tuttavia, si accompagna ad
" un irrigidimento del vincolo estero: anche se la variazione percentuale
del reddito a fronte di una variazione percentuale delle esportazioni non
sembra diminuire, infatti, lo spazio che una crescita delle esporiazioni
crea per ulteriori aumenti della domanda interna, calcolato dalle
equazioni 11 e 12, risulta negli anni considerati semptre minore. 1l
cambiamento avvenuto nei parametri, dunque, non sembra aver pregiu-
dicato le capacita di risposta dell’economia ad uno stimolo esterno, ma
jmpone un progressivo spostamento degli impieghi verso le esportazioni
se si desidera conservare Uequilibrio del saldo commerciale nel medio
periodo. Di conseguenza, anche se esistono ovvie aree di intervento pet
politiche di contenimento delle importazioni {ad esempio nel scttore
energetico, chimico o agro-alimentare) Jo sviluppo del sistema italiano &
sempre pit dipendente dalla capacita di crescita delle esportazioni, €
giustifica I'attenzione posta da molti sulle caratteristiche della nostra

specializzazione.
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Conclusioni

Lo schema present ;
o ato permette di affrontare d soni
distinte: ue questioni

- — in che m(?do date caratteristiche del sistema produttivo
influenzano la determinazione del reddito in un’economia aperta;
3

s — in che 'm(.)do a_lcuni cambiamenti di carattere strutturale
modificano i moltiplicatori del reddito influenzando le potenzialita di
crescita di un paese. .

‘ (_311 esercizi condotti sull’Italia hanno valore puramente indicativo
Riteniamo tuttavia che il modello proposto possa avere interessanti
applicazioni empiriche, sia nel confronto tra economie diverse, sia nel
confronto di una stessa economia nel tempo. Alcuni studi, infatti
mostrano che le caratteristiche strutturali poste in luce per Pltalia sono
un elemento comune ai paesi pill avanzati (cfr. ad esempio Michael
1984); la crescita del contenuto di importazioni nelle esportazioni e fg
svlluppp di queste ultime, inoltre, sembrano essere un tratto comune ai
paest di nuova jndustriaﬁzzazione (cfr. Galenson, 1985).

Con rifetimento alle applicazioni empiriche, lo schema proposto
presenta interesse perché consente di combinare due approcci separati
che si ritrovano nella letteratura: da unma parie il confronto dei
mpltlpl}caton a livello macroeconomico, dall’altra I'analisi delle “deter-
minanti dello sviluppo™ condotta sulle tavole input-output. Il primo
approccio esamina il potenziale di crescita di diverse econonmie 1:nc:he
nel tempo, considerando il livello e I'evoluzione di alcuni pa;‘ametri
aggregati (cfr. ac_I es. Thirlwall e Dixon, 1979; McCombie, 1985). Il
secondo approccio, principalmente applicato ai paesi in via di sviluppo
rlconduce una data crescita del reddito ex poss a cambiamenti di algsn;
fattori strutturali, usando tecniche di shift share applicate alle tavole
input-output di diversi paesi (cfr. ad es. Chenery e Syrquin, 1979 e, per
una dlscusslong, Dervis, De Melo, Robinson, 1982). 11 tipo,di disag pre—
gazione da noi proposto petmette infaiti di collegare le analisi ifgub
gil,;ljzput a mutamenti di specifici parametri, e di valutare in questo modo
il “peso del. diversi cambiamenti strutturali nel processo di propagazio-
ne del reddito. La stessa caratteristica consente inoltre di uti]iza;gare i

modello per valutare gl effetti e Y
. gi ettettt macroecon . . 1
selettive, omici di politiche industriali
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