Il fascino dell’economia

Lo studio dell’economia nel contesto di un vuoto istituzionaliz-
zato di conoscenza & un’esperienza singolare. Si procede in tutte le
direzioni senza capaciti di discernimento. Un evento fortunato pud
talora guidarci verso il patrimonio lasciatoci in ereditd dai grandi
pensatori, ma si tratta di una scoperta inquietante. Essa suscitd
in me la consapevolezza che la mia tesi di lavrea, ovvero la rituale
esercitazione che assicura l'ingresso nella confraternita accademica
con il beneplacito” dell’Universitda di Zutigo, sarebbe stata imme-
diatamente condannata all’oblio. Nondimeno, eto pitt che mai af-
fascinato dallo spettacolo dell'notmo e dai suoi problemi nella societa.
Ritenevo inoltre, pitt sufla scorta dell’intuizione che della ragione,
che' P'economia avrebbe potuto offrirmi la via migliore per soddi-
sfare la mia curiositd. Ma il deserto intellettuale che caratterizzava
le scienze sociali presso le universitd svizzere imponeva una scelta
ctuciale tra adattarsi o partire. L'offerta di una borsa di studio da
parte della Fondazione Rockefeller determind la scelta. I quattto
mesi trascorsi alla Harvard University e 'anno e mezzo presso la
Cowles Commission for Research in Economics (Universitd di
Chicago) mi introdussero negli amb1ent1 americani,

Questa esperienza produsse in me una profonda confusiote
e suscitd impellenti quesiti. Valutato in termini di rapporti umani,
di capacitd inteHettuali e di competenza tecnica, 'ambiente della
Commissione era pet molti aspetti ammirevole, Tuttavia, questa
straordinaria dotazione di ingegnositd umana rimaneva confusa e
indistinta. Che cosa realmente racchiudeva dquesto patrimonio di
abilitd analitica, quale era la sua utilitd e che cosa era effettivamente
importante? Si trattava forse di una superiore capacitd nell'impiegare
un teorema matematico nel contesto di una “ terminologia econo-
mica ? Si trattava della “complessitd tecnioa”, della “ sofistica-
zione” di una atgomentazione, oppute della feltl,ce riarticolazione
di approcci alla politica economica nell’ambito delle opinioni pre-
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valenti del dopoguerra, o della “ vatiante innovativa” di un ben
definito gioco fissato da formulazioni paradigmatiche? Un profes-
sore dell’ambiente univetsitario tedesco del dopoguerra mi consiglio
a quell'epoca di lasciatmi guidare da “idee sbalorditive e nuove ”.

Il mio incontro con Milton Friedman apri in effetti “ nuovi ¢
sbalonditivi ” orizzonti, BEgli conttavveniva allo schema prevalente
basato sull’impiego di criteri approssimativi per la sclezione e
valutazione del lavoro scientifico. Assai inquietante fu inoltre il mio
incontro con un gruppo di economisti che applicavano sistematica-
mente ’analisi economica (ciod la teoria dei prezzi) ai problemi

sociali del nostto mondo., La risultante confusione mentale pro- -

dusse il terreno fertile per la ricetca dell’ambiente adatto, e agli inizi
degli anni cinquanta 'UCLA (Universita di California, Los Angeles)
fu per me il luogo glusto. La costante discussione con una mente
acuta (Armen A, Alchian), il contributo di un lucido filosofo della
scienza {Reichenbach) e la fortuna di essere a contatto con intelletti
indagatori e risoluti (Allan H. Meltzer, Tibor Fabian e successiva-
mente Jerry Josdan e altri) dispersero le nebbie mentali e confor-
marono gradualmente il mio pensiero sull’economia ¢ sul suo ruolo
nel nostro sforzo di comprendere il mondo.

Questo contesto, che influenzd 1'evoluzione del mio pensiero
relativamente al ruolo e all’impiego dell’economia, conttibul ad
accentrare la mia attenzione su tre diversi importanti gruppi di
problemi. Il primo abbraccia il campo dell’analisi e della politica
monetaria, il secondo concerne la natura dei nostri sforzi conoscitivi
espressa dalle nostre finalitd. Il terzo ambito dei miei costanti inte-
ressi si sviluppd progressivamente dalla trattazione dei due pre-
cedenti problemi, Ne derivd la graduale consapevolezza che 'analisi
economica offre un approccio sistematico a tutta la realtd socio-
politica, Questi tre distinti settori di -indagine, per quanto separati
possano essere su un piano puramente logico, emetsero nell’applica-
zione pratica del mio pensieto secondo uno schema coerente.

Invito il lettote a ricostruire insieme a me alcuni di questi
aspetti e di queste correlazioni.
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I. Problemi di analisi e politica monetaia

Ji

1. Lo sviluppo di un’analisi dell’* offerta di moneta”

I problemi monetari avevano suscitato il mio interesse fin da
quando ero studente. Fui tuttavia assorbito, alla stregua di molti
altri, dalla “rivoluzione keynesiana” e dallo studio dell’opera di
Keynes. 11 mio interesse originario riemerse perd durante i primi
anni trascorsi all'UCLA, avviando #l mio distacco dall’ortodossia
keynesiana. Tale distacco fu alimentato da una serie di difficili
quesiti che vertevano sul rigetto accademico del programma classico
di analisi monetaria. Fu altresi incoraggiato da nutnerose discussioni
con Allan H. Mdltzer durante la sua tesi di laurea sul “ processo
dell’offerta di ‘moneta ”. Inizid cosi un lungo e proficuo sodalizio
che influenzd in maniera determinante’ la imia opera e Ie mie idee
per molti anni.

Durante gli anni cinquanta il mio interesse si concentrd in
modo particolare sulla totale separazione tra “ politica” e analisi
monetatia, separazione che risultava patticolarmente evidente nel-
Pesistenza di due linguaggi distinti e indipendenti impiegati nel
dibattito di politica e nella formulazione dell’analisi. Quest’ultima
era di scarsa utilitd ai fini di un approccio sistematico agli importanti
aspetti vagliati nelle discussioni di politica. E queste, a loro volta,
procedevano spesso sulla base di argomentazioni e formulazioni che
non avevano alcun riferimento con I'analisi economica, peculiaritd
che plevale ancora presso molte banche centrali. Verso la meta
degli anni cinquanta la nostra letteratura specialistica offtiva inte-
ressanti tentativi i analisi del comportamento della massa mone-
taria e delle attivitd fruttifere delle banche in risposta all’azione
intrapresa dalle autorita monetatie. Si trattava, in realtd, di meto-
dologie alquanto “ meccaniche ”, nel senso che i modelli di com-
portamento assunti non erano influenzati dall’analisi economica, Que-
sta carenza, tuttavia, non era upa caratteristica intrinseca di cid
che divenne noto come I’ approccio del moltiplicatore ™ all’analisi
della massa monetaria. Mi venne da pensare che, sfruttando oppot-
tunamente i tentativi effettuati, il problema poteva essere affrontato
nel quadro di un’analisi economica che tenesse conto dell’azione
dei costi e dei rendimenti relativi-sui principali schemi di compot-
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tamento. Il risultato fu una analisi del “processo di offerta di
moneta ” che descriveva il comportamento congiunto dello stock di
moneta, delle attivitd frutiifere e dei tassi di interesse risultante
dall’interazione tra banche, pubblico e autoritd monetarie. In base
a quest’analisi, il comportamento délla massa monetaria era il ri-
sultato della reazione di mercati interdipendenti delle attivitd al
comportamento della banca centrale.

Fu scelta deliberatamente questa formulazione al fine di “re-
golare ‘la rotta” dell’analisi tra” le vacue esercitazioni rappresentate
da quella che chiamavo un tempo la “foresta dei jacobiani” e il
metodo econometrico prevalente, basato su modelli di ampie di-
mensioni. L™ approccio del moltiplicatore ” ‘manca di quell™ elegan-
za rigorosa”, tanto apprezzata dalla -nostra professione, ma offre

un procedimento molto utile per tutti coloro che si occupano dei

problemi reali contingenti. Esso proponeva un modo naturale di
importe vincoli di tipo metodologico, che assicutassero una setie
di proposizioni definite sui risultati dell'interazione dei mercati del-
le attivita, e offriva una struttura effettivamente atta a classificare
importanti aspetiti istituzionali del sistema monetario. Nel quadro
di questo schema analitico potevano essere sistematicamente valu-
tatl il ruolo della mutevole struttura dei depositi interbancari, o
le conseguenze di variazioni degli obblighi di risetva o della de-
crescente adesione al Sistema della Riserva Federale. Al tempo stes-
so offriva 'opportunitd di esaminare i principali modelli che infhui-
scono sul comportamento’ della massa monetaria e di verificare le
numerose enunciazioni sovente formulate a questo riguardo. Si &
pervenuti in tal modo ad una valutazione dellimportanza relativa
dei comportamenti del pubblico, delle banche e delle autoritd per
Pandamento della quantitdh di moneta nel pitt breve e pilt lungo

periodo. In patticolare, si sono potute chiarire le condizioni che -

generano un “ rapporto causale inverso” tra moneta e reddito.

Il verificarsi di questo fenomeno dipende da assetti istituzionali”

molto specifici, ed implica o un’elevata elasticitd delle riserve ban-
carie e della dinamica dell’indebitamento rispetto al tasso di inte-
tesse o una pronunciata reattivitd a quest’ultimo dell’offerta di
base monetaria. Questa seconda condizione & probabilmente pilt
importante, Tuttavia, queste proprietd non sone intrinseche del pro-
cesso monetatrio, ma sono il prodotto della politica istituzionale della
banca centrale. Variazioni successive di questi assetti modificano il
contributo relativo del “ rapporto causale inverso ” all’osservato nes-
so tra moneta e reddito.

]
'
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L’analisi chiariva inoltre il significato dei massimali di credito
talora adottati in alcuni importanti paesi e dimostrava che questo
strumento difficilmente incideva sulla massa monetaria e sulle atti-
vitd fruttifere complessive. Esso creava un mercato ricettivo per i
titoli di Stato, abbassava il costo relative dell’indebitamento pub-
blico aumentando quello dell’indebitamento privato, e rappresentava
un esempio tipico di ridistribuzione della ricchezza sotto le spoglie
retotiche di uno strumento antinflazionistico. Da questa analisi di
equilibrio espressa in termini di “ approccio - del moltiplicatore ”
sono infine derivati i procedimenti di controllo dell’espansione mo-
netaria elaborati dalla Banca Nazionale Swizzera o sperimentalmente
applicati dal professor Robert Rasche per conto dello Shadow Open
Market Committee.!

2. Lo stadio del processo decisionale di politica economica della
Riserva Federale

Questa ricerca sul processo di offerta di moneta aveva creats
il presupposto per un minuzioso esame del processo decisionale di
politica economica della Riserva Federale intrapreso insieme con
Allan H. Meltzer. Questo lavoro ci portd a considerare con cre-
scente interesse il comportamento economico delle istituzioni pub-
bliche. Esaminammo in particolare la natuta dei prevalenti criteri
ispiratori delle politiche nei decenni passati. Analizzammo anche la
strategia connessa con le predominanti concezioni e interpretazioni

di eventi ed azioni occorse in questo contesto. Risultd chiaro che
1 responsabili della politica economica della Riserva Federale con-

dividevano insieme a tutta 'umanit le caratteristiche di * individui
teorizzanti ”. La loro visione del mondo era condizionata da una
teoria legata negli anni venti ai principali esponenti della Riserva
Federale. Durante la Grande Depressione le azioni e le valutazioni
della Riserva Federale furono razionalmente concepite sulla base di
questa teoria. Il problema verteva sull’adeguatezza di questa teotia

. 1_11 lettore pud trovare un elenco dei principali studi tiguardanti problemi
qui discussi nel lavoro da me preparato con ArraN H. MeLtzer “ Time Deposits
in the Brunner-Meltzer Model of Asset Matkets®, Journal of Monetary Economics,
geanaio 1981, Il mio saggio “ A Diagrammatic Exposition of the Money Supply
Process * pubblicate nella: Schweizerische Zeitschrift Hiy Volkswivtschaft und Sta-
tisttk, 1973, riassume i punti essenziali delle analisi accumulatesi sull’argomento.
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sviluppata senza alcun rifetimento ed apertura ad una analisi econo-
mica sistematica, Incentrata sul concetto che le banche sono “ sostan-
zialmente riluttanti ad indebitarsi” (indipendentemente da costi e
rendimenti), questa teoria si trasformd gradualmente nella dottrina
delle riserve libere del primo petiodo postbellico, per poi essere
sostituita, verso la fine degli anni sessanta, dalla concezione secondo
la quale la quantita di moneta & determinata da una domanda mone-
taria instabile nel contesto di un piti o meno esplicito modello IS/LM.

Diversi importanti risultati della nostra indagine sono timasti
impressi nella mia memoria. La ricostruzione del processo di forma-
zione della politica monetaria negli Stati Uniti mi riveld un aspetto
che fu poi confermato da numetose osservazioni compiute negli anni
successivi: e ciod che solo circostanze del tutto particolari deter-
minano un sostanziale cambiamento negli orientamenti e nelle pro-
cedure profondamente radicati nella buroctazia che gestisce un’isti-
tuzione politica. Essa riveld altresi che il processo decisionale &
invero razionale, ma implica una razionalitd tapportata ad interessi
di lungo periodo, nonché la sopravvivenza di istituzioni politiche non
necessariamente legate al sistematico perseguimento del benessere
sociale della nazione. Un minuzioso esame dei verbali delle tiunioni
tenute dal competente comitato di politica economica tiveld inoltre
un drammatico e costante fraintendimento delle azioni e degli eventi
monetari durante tutto il periodo della Grande Depressione. Non
si tratta di un giudizio a posteriort; esso pud essere ghustificato in
base alle informazioni disponibili a quell’epoca. Infine, la costante
etrata valutazione di sviluppi monetari, pure rivelata dai documenti
ufficiali, si & tradotta da ultimo nella #egetiva associazione tra jbter-
venti della Riserva Federale ed enunciazione retorica. Questa ©in-
vetsione orwelliana” del linguaggio (il termine espansivo diventa
restrittivo e viceversa) tuttora esetcita i suoi cffetti sull’informa-
zione e pervade il mondo finanziario.

® Una trattazione pitt particolaregglata di questi problemi pud trovarsi in
“Some General Features of the Federal Resetves Approach to Policy ?, febbraio
1964, “The Disctepancy Beiween Federal Reserve Policy and Federal Reserve
Statements 7, febbraio 1964, “ The Federal Reserve’s Attachment to the Free Resetve
Concept: A Staff Analysis”, tmaggio 1964, “ An Alternative Approach to the
Monetary Mechanist ®, “agosto 1964, Subcommittee on Domestic  Finance. Com-
mittee on Banking and Currency, House of Representatives. 88th Congress, Second
Session, 1964 (con Arran H, MELTZER).
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3. I pits importanti temi della controversia “ monetarista”

Il dibattito gradualmente sviluppatosi nel corso degli anni cin-
quanta si andd, tuttavia, allargando su un pid vasto raggio, oltre i
problemi fin qui considerati. La “ controrivoluzione ” monetarista
prese di mira alcuni dogmi della teoria keynesiana. Il complesso
dei problemi cosi affrontati pud essere ordinato in quattro grup-
pi principali, concernenti la natura del tmeccanismo di trasmissione,
gli impulsi che agiscono sul processo economico, la stabilitd interna
del sistema, e il rapporto tra processi allocativi e comportamento
aggtegativo, Le controversie che si svilupparono sul singoli temi
andavano al di 14 di dotte esercitazioni scientifiche, Esse riflettevano
aspetti importanti pet la nostra societd, attinenti alla base logica
di specifiche politiche o di apptocci generali di politica economica.

a) Il meccanismo di trasmissione

La dottrina keynesiana contemplava due intenpretazioni del
meccanismo di trasmissione connesse a due interpretazioni alterna-
tive del noto modello IS/LM. Una versione, che aveva ispirato
Papproccio econometrico all’analisi ‘macto-economica e la maggior
patte delle discussioni accademiche, poneva in tisalto la sostituibilitd
tra moneta e attivitd finanziarie rappresentate dalle “ obbligazioni ”
ed escludeva una sostituibilitd tra moneta e attivitd reali. In tal caso
gli impulsi monetari vengono convogliati per il tramite dell’azione
dei tassi di interesse sulle attivitd finanziarie. La reattivitd della

-domanda i moneta e delle principali categorie di spesa della conta-

bilitd nazionale, rispetto al tasso di intetesse, determina pertanto
'efficacia della politica monetarta. Questa intenpretazione spiega
le indagini sull’efficacia della politica monetaria restrittiva condotte
nel 1967 dal Dipartimento del Commercio degli Stati Uniti con
particolare riferimento alla reazione della gestione dei flussi finan-
ziari delle aziende all’ossetvato aumento dei tassi di interesse. Essa
chiarisce inoltre i criteti logici elaborati dal Council of Economic
Advisors pet un impiego “ attivistico ” della politica fiscale integrata
da una politica monetaria accomodante, '

Questa particolare vetsione del meccanismo keynesiano di tra-
smissione portd a prendere in considerazione ['incidenza del costo
del ricorso al credito in relazione a determinate categorie di spesa.
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Il contesto, su cui si basava linterpretazione dei responsabili della
palitica economica, portd alla conclusione che gli impulsi monetari
raggiungono Peconomia attraverso un tistretto settore della spesa
nazionale complessiva massimamente esposto agli effetti del costo
del ricorso al credito. Tale settote fu individuato nell’edilizia, L’one-
re della politica monctaria satebbe gravato quindi su un’industria
con forti “ prioritd sociali e politiche ”. Questd “ costo sociale ” della
politica monetaria avrebbe potuto essere evitato limitandone I'azione
a quella di asgecondamento delle tendenze prevalenti in base ad un
assetto dei tassi di interesse conforme alle “esigenze del settore
edile ”. Alla politica fiscale veniva, invece, assegnata la gestione
“ attivistica ” della domanda globale.

Altri problemi di politica ‘ecconomica accrebbero linteresse per
la natura del meccanismo di trasmissione; e ifcoraggiarono un si-
stamatico riesame di questo particolate aspetto della teoria keyne-
siana. Tale riesame fu guidato da un’analisi della funzione sociale
della moneta in quanto attivitd emergente dall’interazione tra indi-
vidui operanti in un gruppo sociale. La ticerca, motivata dall’inte-
resse personale, di individui interdipendenti produce un tipo di
impiego delle attivita che minimizza i costi di informazione e di
transazione in un mondo in cul queste ultime tichiedono Vinvesti-
mento di risorse preziose. Ma la moneta, come essenziale strumento
di transazione, esercita una funzione di sostituzione in generale e
in modo particolare su tutta la gamma di attivitd, La versione scola-
stica della teoria keynesiana, imcentrata sui tassi di interesse e sul
costo del ricorso al credito, non poteva inquadrate l'evoluzione
monetaria di paesi privi di un organizzato mercato dei capitali. Os-

setvazioni effettuate in numerosi paesi suggetiscono;che la moneta

si sostituisce, oltre che con le attivith finanziatie, anche con le atti-
vitd reali. Questa ampia gamma di rapporti di sostituzione muta
radicalmente la natura del meccanismo di trasmissione degli impulsi
monetati all’economia. Tale mutamento tiduce I'incidenza dei tassi
di intetesse “ keynesiani” come veicolo di trasmissione degli im-
pulsi monetari ed elimina il ruolo dei costi relativi del ricorso al
credito. Di conseguenza, alcuni studi empirici volti ad analizzare
Defficacia della politica restrittiva (o espansiva) risultano mal fot-

mulati o irrilevanti. Per giunta la politica monetaria di asseconda-

mento perde la sua giustificazione.
Una pilt ampia vislone era gid contenuta in una versione alter-

nativa del modello IS/LM elaborata da Lloyd Metzer. Al fine di
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inquadrare un’amalisi, che riconosce la piena sostituibilits di tutte
le attivitd won la moneta, in uno schema che ammette solo due atti-
vitd, tutte le categorie non monetarie venivano raggruppate in un’uni-
ca attivitd giustapposta alla moneta. In questo caso il “ tasso di inte-
resse ” si riferisce anche ai cendimenti delle attivitd veali oltre che fi-
nanziatie. Questo procedimento perd limita notevolmente il campo di
applicazione dell’analisi, potendo essere impiegato solo nei casi in
cui vi sia una differenza relativamente trascurabile tra i rendimenti
relativi delle attivitd finanziarie ¢ di quelle reali. Tale limitazione
esclude la maggior parte delle fluttuazioni cicliche che si verificano
in presenza di una modesta inflazione e che solitamente producono
spostamenti nei rendimenti relativi che si ripercuotono sull’intera-
zione tra mercati delle attivitd e settore reale. Un’analisi avrebbe
potuto utilmente esplicitare gli importanti aspetti del processo di
sostituzione della moneta, e tale fu la motivazione che condusse a
un modello a tre attivitd di mercati interdipendenti delle attivitd e
della produzione, modello elaborato con Allan H, Méltzer verso la
fine degli anni sessanta. '

Questa revisione del processo di trasmissione influl in modo
particolare sulle principali condizioni che determinano il prodursi
di effetti monetari nell'economia reale. L’analisi keynesiana portava
tipicamente a proposizioni che esaltavano il ruolo dell’elasticitd della
domanda di moneta tispetto al tasso di interesse. Tanto che Sa-
muelson ed altri autori individuavano Pelemento distintivo di una
concezione keynesiana da una concezione non keynesiana nel valore
relativo di questa elasticita al tasso di interesse, Una siffatta caratte-
tizzazione vifletteva T'erronea idea, persistita mel comso degli anmi
all’establishment keynesiano, secondo la quale tutti condividevano
i principali assunti che determinano lo specifico contenuto econo-
mico dell’approccio IS/LM; rispecchiava ciot un’incapacitd a indj-
viduare la natura del problema. In contrasto con la concezione key-

nesiana consolidata, la nostra analisi implica la relativa irrilevanza

del valore assoluto dell’clasticity della domanda di moneta al tasso
di interesse. Condizione essenziale (cioé necessatia e sufficiente) per
la trasmissione degli impulsi mopetari &, indipendentemente da va-
lori assoluti, una relazione tra le elasticitd al tasso Jinteresse sul
mencato del credito e sul mercato monetatio.

L'estensione del meccanismo di trasmissione investiva inoltre
le interpretazioni abituali che la Risetva Federale forniva dell’osset-
vata variabilitd della crescita monetaria. Tale variabilitd era di solito
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interpretata come espressione di corrispondenti pertutbazioni nella
domanda di moneta. L’analisi “ estensiva ” stabiliva invece che fuite
le perturbazioni in fut#i i scttori del sistema economico vengono
conwertite in cotrispondenti variazioni della crescita monetaria al-
lorché la politica monetaria & orientata ad assecondare i tassi di
interesse, Questa differenza interpretativa influisce a sua volta sul-
la valutazione della politica monetaria.’

b} La stabilité interna del sisterma ecomomico

La “stabilitd interna” del sistema si contrapponeva ad una
predominante concezione keynesiana secondo la quale il settore pri-
vato & intrinsecamente instabile. Questo tema era, di nuovo, connes-
so con impottanti problemi di politica economica e con punti di
vista molto diversi in fatto di relativi processi decisionali. E’ in
gioco, in particolare, il ruolo assegnato al settore pubblico. La tra-
dizione keynesiana considera il governo come Ielemento di stabi-
lizzazione di un sistema instabile. Secondo opposta concezione,
'azione deél governo contribuisce, unitamente ad altre perturbazioni
che incidono sulle condizioni dell’offerta e della domanda, a man-
tenere in moto il sistema. La stabilitA interna del sistema opera
nel senso di assorbire queste scosse assicurando la sua perpetua
convetgenza verso la posizione notmale, Le perdurant deviazioni da
questa posizione, quall si sono verificate negli anni trenta, non de-
tivano da una intrinseca instabilita del sistema, ma sono il prodotto
di una Junga e folta seric di shocks negativi che abbassano la
domanda globale al di 13 della capacitd di assorbimento del sistema
nel breve periodo, deteriorata dall’onere dell’informazione imposto
dalla lunga serie di shocks. Di solito questa serie di scosse ¢ ofi-
ginata dall’azione del governo. Conclusione, questa, che ha sugge-
rito la proposta secondo cui la politica di governo servirebbe nel
modo migliore gli interessi dell’economia se operasse con una strut-
tura stabile di azioni sicuramente prevedibili.

La concezione di un processo instabile o meta-stabile, contrap-
posta alla nozione classica di un sistema che assorbe tutte le scosse

3 Sui ptoblemi toccati in questa sezione possono essere consultati due miei
studi: “ The Monetatist Revolution in Monetary Theory ™ in Welrwirtschaftliches
Archiv, 1970, e “ Survey of Selected Issues in Monetary Theory ® pubblicato dalla

Schuweizerische Zeitschrift filr Volkswirtschaft und  Statistik; nonché [Darticolo e

i commenti preparati con AriaN . Merrzer e pubblicati nel volume Monetarism
edito da Jetome Stein, Amsterdam, 1976. .
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in un perpetuo movimento di convetgenza verso la posizione not-
male, appare diffiollmente conciliabile con i pilt frequenti esempi
dell’esperienza monetaria. Questi aspetti attirarono la mia attenzio-
ne verso la fine degli anni cinquanta allorché consideravo, in nume-
rose discussioni con Allan H., Meltzer ¢ Armen Alchian, le forti
differenze nel livello di ctescita monetaria riscontrate nei punti di
massimo e di minimo delle fluttuazioni cicliche in un paese o tra
paesi. Mi apparve chiaro che né il livello di ctescita monetaria né
lo stock di moneta avrebbero potuto verosimilmente influite in
maniera significativa sulle variabili reali. L'intrinseca stabilitd del
sistema trasmette gli andamenti perduranti relativi a queste gran-
dezze sul livello dei prezzi o sul tasso di inflazione. A quell’epoca
¢l convincemmo, come Milton Friedman, che gli effetti reali ven-
gono prodotti da accelerazioni monetanie hon ancora assorbite dalla
struttura dei prezzi correnti. Ne derivava che un generale ticonosci-
mento di persistenti accelerazioni avrebbe spostato gli effetti reali
verso derivate rispetto al tempo di grado pilt elevato del tracciato
seguito dalla massa monetaria. Il ruolo assegnato ad una offerta
aggregata non passiva ed economicamente rilevante, che interagisce
con la domanda globale, detetmina infine le proprietd stabilizzanti
del processo del settore privato. Tale interazione fa si che gli im-
pulsi monetati hon possano aumentare permanentemente la produ-
zione al di 13 del suo livello fiormale. Lintrinseca stabiliti del pro-
cesso impedisce un simile risultato trasfetendo infine questi im-
pulsi in effetti di prezzo. Queste idee furono sviluppate mel cotso
di molti anni e trovarono infine espressione nell’analisi da noi ela-
borata vetso la fine degli anni sessanta.’

<) Il problema degli impulsi

Inizialmente, #l problema degli impulsi aveva dominato it certa
misura il pubblico dibattito. I keynesiani solitamente avanzano teo-
tie assai eclettiche sulle fluttuazioni “ cicliche ” nelle vamiabili reali.
Questa impostazione eclettica & stata di tecente estesa all’interpre-
tazione dell’inflazione. Tl modo di concepite questo problema &
strettamente connesso con le pretese deficienze del meccanismo dei
prezzi conseguenti alla negazione della stabilitd interna del sistema.

* Rinvio su questo punto ai mei studi: “The Monetarist Revolution in
Monetary Theoty " e “Inflation, Money and the Role of Fiscal Arrangements”,
in The New Infiation and Monetary Policy, Macmillan, Londra, 1976,
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L’analisi monetaria, sviluppata durapte gli anni cinquanta, at-
tribuiva agli impulsi monetari un tuolo predominante nel processo
che determina i cicli economici e in modo particolare nel processo
inflazionistico. Il sccondo filone riguardante l'inflazione riconosce
pienamente Poperare di scosse reali che modificano le condizioni di
base dell’economia e che possono incidere in modo mnotevole sul
livello dei prezzi e col tempo sul benessere economico. Tuttavia
il loro contributo ad una persistente inflazione rimane in ogni caso
assal modesto. L’altro filone della nostra teoria — concernente le
fluttuazioni intorno al livello normale — & molto meno solido e
maggiormente influenzato da specifiche condizioni storiche. II con-
tributo di acceletazioni (o decelerazioni) monetatie alle fluttuazioni
economiche varia nel tempo, a seconda della relativa combinazione
di shocks monetani e reali, e tale combinazione spiega, almeno in
parte, la variabilitd dei ritardi rilevati nella letteratura. economica.
Questo modus operandi degli impulsi monetari, in un contesto di
mutevoli ¢ imprevedibili combinazioni di scosse, ha rafforzato Iidea
di un approccio non “ attivistico ” nella politica monetaria.’

d) La relazione tra processi allocativi e comportamento ag-
gregativo

Il problema incentrato sul rapporto tra processi allocativi e
andamenti aggregativi dell’economia pud appatire alquanto remoto
dalle questioni di politica economica. La costruzione di modelli
di ampie dimensioni, attuata mediante la traduzione della dottrina
keynesiana in un linguaggio econometnico, era motivata dalla con-
vinzione che processi allocativi determinassero il comportamento
aggregato dell’economia. 1L analisi monetaria sviluppatasi dopo gli
anni cinquanta non esclude eventuali passaggi da processi allocativi
a modelli di comportamento aggregati; ma sostiene che un nesso
di questo tipo & relativamente modesto ¢ rimane limitato a riper-
cussioni di breve petiodo nelle grandezze aggregate. Questa posi-
zione riflette l'ipotesi di un’approssimata separazione, che aumenta
con il passar del tempo, tra gli andamenti aggregati e i vari processi
allocativi.,

5 Su questo punto si veda anche il gid citato mio studio “ The Monetarist
Revolution in Monetary Theory . :
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Le ipotesi alternative sul processo che regola I'andamento ag-
gregato di  un’economia possono essere formulate in termini di
una distribuzione di frequenza che copra le parti praticamente im-
portanti di detta economia. L’analisi monetatia sostiene che le forze
determinanti la posizione di questa distribuzione sono approssima-
tivamente indipendenti dalle forze che «controllano la collocazione
di singoli elementi @fl’interno di tale distribuzione. Vicevensa, la tra-
dizione keynesiana, che & alla base della costruzione di grandi (¢ sem-
pre pitt ampi) modelli econometrici, sostiene che le forze determinanti
la vollocazione degli elementi all’interno della distribuzione di fre-
quenza determinano anche la posizione di quest'ultima. La differenza
tra le due voncezioni si ttaduce, in particolare, in differenti proposte
per il controllo dell’inflazione. La prima concezione implica adeguati
interventi di ppolitica monetaria, mentre la seconda conduce solita-
mente a un seguito di proposte di politica dei redditi ¢ influisce altres)
sul modo di considerate la struttura degli impulsi, tendendo ad in-
coraggiare un’impostazione prevalentemente eclettica, Le fluttuazio-
ni economiche vengono essenzialmente attribuite a mutevoli com-
binazioni di pertutbazioni® allocative che colpiscano vasti settori
privati, In tal caso, il governo dispone solo della possibilita di
attenuare le fluttuazioni aggregative originate dall'insieme dei proces-
si allocativi.®

4. Disavanzi dello Stato e “ spiazzamento”

La struttura di questa analisi, sviluppata nel corso degli anni
sessanta ¢ all’inizio degli anni settanta, ha influenzato il nostro
orientamento per quanto copcerne la sistematica valutazione di per-
manenti disavanzi del bilancio statale. Il problema emerse verso la
metd del decennio scorso dalle pagine di riviste qualificate e fu
sottoposto alla pubblica attenzione dallo Shadow Open Market
Committee. '

L'analisi basata sull’intetazione tra mercato del credito e met-

cato della moneta implica che petsistenti e forti aumenti del debito

pubblico determinano aggiustamenti di portafoglio. Le conseguenti
pressioni suj rendimenti relativi riducono infine lo stock del capitale
reale nel settore privato. 1] governo pertanto “ spiazza ” capitale reale

5 V. nota 5.
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¢ riduce il livello normale della produzione. Questa condusione,
peraltro, & molio contestata, con due argomentazioni. La prima
pone in risalto le aspettative razionali del pubblico di inasprimenti
fisdali che compensino il maggior onere detivante dal servizio del
nuovo debito, La seconda sottolinea che il nuovo debito di imposta
modifica la composizione dei rischi degli operatoti, { quali, con ade-
guate operazioni di copertura a termine, ristabiliscono la precedente

situazione ottimale <t rischio, acquistando il nuovo debito emesso

sulla base del loro previsto catrico fiscale. La prima argomentazione
esclude Teffetto sicchezza, e la seconda esotcizza ogni effetto sostitu-

~ zione i disavanzi finanziati con l'emissione di debito pubblico. Fli-

minando entrambi ghi cffetti, la scelta di politica finanziaita tra
imposte e debito pubblico diventa irrilevante. Lo “ spiazzamento ”
non deriva da una“decisione finanziaria, ma da un fenomeno reale
espresso dal livello relativo dell’assonbimento di tisorse reali da
parte dello Stato e dalle caratteristiche del processo produttive
del settore pubblico, Ulterioni riflessioni su questa materia inducono
a ritenere che le differenze tra le contrapposte supposizioni svilup-
pate nell’snalisi monetaria non incidano significativamente sub ri-
sultati i pit lungo periodo, in presenza di appropriate ipotesi sul
processo produttivo del settore pubblico. Hsse influenzano preva-
lentemente le opinioni concernenti Iimpatto di pilt breve periodo
sull’economia, mentre Uondine di grandezza dell’effetto sulla domanida
aggregata, implicito in questa controvetsia, sembra essere di secon-
daria impottanea,’

5. Il contributo dell’“analisi delle aspettative razionali”

Le “aspettative razionali” sono entrate nel nostro campo di
indagine durante ’ultimo decennio e hapno influito molto sulla
natura dei nostti dibattiti. Inizialmente proposto da Jack Muth
venti anni fa, questo tema restd per molti anni trascurato, finché
Robert Lucas non lo ripropose concretamente. Il suo elemento cen-
pralle & la sistematica estenstone dell’analisi economica ai problemi del-
linformazione. Gli individui non sono particelle mecoaniche passive,
bensl operano e lottano con il loro ambiente naturale e sociale e

T Del “ctowding out” trattano anche il citato studio pubblicato nel volume
Monetarisme (v. nota 3) e il secondo studio ricordato nella nota 4.
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intendono quindi sfruttare ogni informaziope disponibile. Questo
tema & stato ulteriormente sviluppato nel quadro di nuove for-
mulazioni analitiche che hanno ampliato le possibilitd di utili espli-
caziond di idee intuitive. Ratemente questo sforzo & sterile, e la
storia della scienza ne dimostra il valore creativo. Cosl & avvenuto
con P'analisi delle aspettative razionali, che ha rivelato alla nostra
attenzione nuovi orizzonti al di 13 dell’interpretazione diretta di
idee originariamente disponibili, Questo aspetto pud essere esem-
plificato ai nostri fini con l'esplicazione analitica del concetto, dianzi
menzionato, secondo cui lo stock di moneta e la crescita monetaria
nont esercitano offetti teali. L’analisi delle aspettative razionali ha
esplicitato 'idea intuitiva che a tale scopo & necessario considerare
'accelerazione monetaria. Essa ha generalizzato tale idea e guidato
la nostra attenzione verso i movimenti imprevedibili e inattesi nella
quantitd di moneta non scontati nei prezzi correnti o nei movimenti
dei prezzi cortenti. Essa ha dltrest fornito una pitt valida formu-
lazione all’indagine delle condizioni che determinano I’assorbimento
degli impulsi monetari (o fiscali) attraverso variazioni di prezzo con
trascurabile deviazione della produzione dal livello normale. L’ana-
lisi precedente poteva dare risultati analoghi in una piuttosto “ mec-
canicafortma ”, attraverso opportuni aggiustamenti nell’elasticith del-
le aspettative di prezzi con miferimento al livello corrente.
I’analisi delle aspettative razionali ha rafforzato la nostra per-
cezione del probloma dell’informazione, che avevamo intuitivamente
accolto nel nostro lavoro dalle molte discussioni con Armen Alchian
nei primi anni sessanta. Queste discussioni i portatotio a consi-
derare la natura del problema dellinformazione, che chiarisce la
comparsa di una vasta gamma di istituzioni sociali, compresa la
moneta, i mediatori, gli esperti di vario genere, ecc. Comprendem-
mo altresi che lincompleta infotmazione di operatori, il cui com-
poftamento ¢ improntato a criteri razionali, potrebbe spiegare la
combinazione di una neutralitd “di lungo periodo ™ di impulsi no-
minali e di una loro non neutralitd “ nel breve periodo ™.
L’emergere del’analisi delle aspettative razionali ci fece pe-
raltro capive che P'analisi monetaria deve essere rivolta pit esplici-
tamente alla determinazione della basilate struttura informativa cui
hanno accesso gli operatorl. Negli anni recenti st sono impiegati due
distinti modelli di informazione incompleta. L'opera pionieristica
iniziata da Lucas, Sargent e Barro si rifaceva alla “ stotia dell’isola ”
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di Phelps, secondo la quale, sostanzialmente, [informazione locale
& disponibile a basso prezzo, mentre quella globale & costosa ¢ matura,
per la parte che & oltre la localitd dell’operatore, con ritardo. Gl
opetatori pertanto devono affrontare un problema di dedyzione ori-
ginato da una informazione insufficiente a separare gli effetti locali

da quelli globali ncll’osservato movimento di prezzi locali. Fssi non.

sanno se i movimenti di determinati prezzi rappresentano variazioni
dei preza telativi o variazioni del livello generale dei prezzi. 1l loro
comportamento inoltre differirebbe notevolmente a seconda dellin-
terpretazione deghi andamenti osservati. La struttura dell'informa-
sione incompleta determina infine {a deduzione ottimale che, per
quanto buona, & pur sempre diversa dalla situazione reale ma ignota.
Tale disctepanza, prodotta dalla specifica configurazione dell’infor-
mazione incompleta, assicura (il transitorio) effetto redle degli im-
pulsi monetari.

Una formulazione alternativa del problema da nilievo all’incom-
pletezza dell’informazione circa lla composizione di shocks allocativi
¢ aggtegativii noti contemporaneamente. Gli operatori affrontano
contifui cambiamenti nelle condizioni rilevanti, ma ignorano in che
misura queste siano “permanenti” o “transitorie”. Ddltra parte, il loro
comportamento in numerdsi campi di attivitd dipende considerevol-
mente dalle deduzioni fatte a questo riguardo. E anche la migliore
delle inferenze deviera generalmente dalla reale combinazione degli
shocks. Tale deviazione rappresenta in questo caso D'effetto poten-
ziale degli impulsi monetari sulle variabili neali. ‘

Tl secondo approccio-al problema dellinformazione incompleta
offre, a mio avviso, sostanziali vantaggi. Il secondo tipo di dedu-
Zione esercita un’influenza molto pilt pervasiva sul comportamento
degli -operatori che non il primo. Cid sarebbe confermato da osset-

vazioni che cvidenziano un volume notevolmente pilt ampio di

investimenti per pervenire ad una pit attendibile intetpretazione di
shocks simultaneamente noti che mon per affrontare il problema di
utia ritardata informazione globale. Al di 13 di queste immediate que-
stioni pratiche, vi sono impottanti problemi empirici — ad esempio,
1a credibikita della politica della banca centrale o la lamentata inela-
sticity dei prezzi tispetto a condizioni correnti — che possono
essere utilmente inquadrati nel secondo procedimento deduttivo, ma
non possono essere chiariti mediante il primo. Cosi, I'ampiezza dei
problemi empirici che richiedono la nostra attenzione suggerisce che
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il tema dell'informazione incompleta venga trattato secondo il se-
condo approccio, di cui & stato promotore moltf anni fa Milton

Friedman.®

6. La regola monetarista di politica economica

Fin qui non ho considerato un atgomento di solito ampiamente
trattato, La “ regola monetarista” petr una crescita monetatia co-
stante ha spesso un posto centrale in molti dei nostri dibattiti.
Hssa tiguarda, invero, un problema importante; ma non deve in-
durci a sottovalutare la rilevanza dei principali problemi conoscitivi
analizzati in precedenza. La regola monetarista trae otigine da due
distinte motivazioni. La prima-si basa sulla “ stabilita interna”
del sistema integrata dalla predominanza di impulsi monetari. Que-
ste condizioni sarebbero invero sufficienti a giustificate una “ regola
monetarista ", Ma questa argomentazione manca di fotza sostanziale
¢ dipende eccessivamente da condizioni molto contestate. Esiste
un’altra e, a mio avviso, pill persuasiva argomentazione a sostegno
di una orescita monetaria costante. Fssa ba tratto origine da un
esame delle mmotivazioni addotte a favore di tegimi “attivistici”
o “politiche discrezionali ”. Un accurato esame di queste motiva-

zioni tivela Uinderogabile esigenza di due principali condizioni petr

stabilire Pefficienza di una qualsivoglia gestione “ attivistica” della
politica economica. La prima condizione implica la perfetta, partico-
lateggiata informazione dei responsabili della politica economica
circa la struttura del processo economico. La seconda condizione si
basa su una patticolare implicazione del modello sociologico del-
Puomo cspresso dalla “ teoria della buona volontd” o dalla teoria
dell’® interesse pubblico ” del governo. Enttambe le condizioni sono
pilesemente smentite da abbondanti prove. La nostra visione della
struttura che regola il processo ecomomico soffre di una profonda
incertezza, qualunque sia I'opinione personale delle autoritd respon-
sabili, dei loro collaboratori e dei consiglieri accademici. Questa
diffusa incertezza & dimostrata dalla setie di modelli econometrici
che forniscono tisposte assai disparate alla ricerca di una politica

8 Questa sezione riguarda un lavoro intrapreso con Alex Culderman e Allan

H. Meltzer, Una prima patte & stata pubblicata nel Jowrnal of Monetary Ecomomics,
ottobre 1980. Alire perti concernenti i problemi discussi nel testo sono in corso

di elaborazione.
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ottimale. Un negime “ attivistico ™ pud stabilizzare effettivamente
l'economia o profondamente destabilizzatla. Un’analisi di questo
problema rivela che i rischi propendono astmmetticamente verso
una potenziale destabilizzazione. Ne consegue che in un contesto
di generale incertezza una strategia neutrale di crescita monetatia
costante & ottimale.

Questa conclusione & tafforzata ddlla confutazione del se-
condo angomento pilt o meno implicitamente addotto a sostegno di
una strategia “ attivistica”. Un’analisi di politica economica delle
istituzioni pubbliche rivela ambiguitd di fondo di tali istituzioni,
Il problema dellinformazione cui si trova di fronte il pubblico
impone costi elevatissimi per un - efficace controllo delle onganizza-
ziopi politiche. Tali costl rendono possibili casi di “trade-off ” fra
interesse pubblico e interesse defl personale addetto o tali organizza-
aioni, Comportamentt ispirati all’interesse privato sostituiscono in
certa misura lo scrupolo dell’ interesse pubblico ”, Tale possibilita
& rafforzata dalla diffusa incertezza circa la struttura di base dell’eco-
nomia e dalla risultante indeterminatezza dellinteresse pubblico.
Questo contesto incoraggia le “ politiche discreziondli ™ basate su
mutevoli modalita di azioni imprevedibili che pongono sesl problemi
di informazione agli operatori, E’ necessanio eliminare con opportuni
vincoli costituzionall e legislativi da possibilitd che uffici non soggetti
ad un adeguato controllo , per la difficoltd di disponre di adeguate
informazioni, possano cedere a lusinghe, Emerge quindi lopportu-
nitd di una strategia neutrale sotto la forma di una politica di are-
scita monetaria costante, La diffusa incertezza circa la struttura del-
Ieconomiia ¢ il compottamento economice delle istituzioni pubbliche
¢ la prindipale condizione che giustifica questa soluzione. L’argo-
mento richiede tuttavia di essere integrato da un’analisi rivolta alla
scelta del Jivello di riferimento della orescita monetaria, nonché agli
importanti aspetti dstituzionali e di attuabilitd di una simile politica.’

® Il lettore potrd ttovare un'estesa trattazione nel mio lavoro % Controlling
Monetary Aggregates ™ che satd pubblicato nel 1981 dalla Federal Reserve Bank
of Boston, Una sintesi di tale lavoto & apparsa nella Lloyd’s Bank Mowehly Review
dell’inverno 1980-81, '
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Il. Al di la dei problemi monetari

La ricerca di un significato per le nostre attivitd intellertuali
ha acuito da percezione di problemi che trascendono la sfera dei
fenomeni monetari. La controversia circa gli obiettivi e i contenuti
ha indirizzato { miei sforzi verso una miglior comprensione degh
aspetti logici del nostro opetare. Mi resi sempre pitt conto che il
hostro comportamento € i nostri procedimenti, espressi in modo
particolare dai modelli prevalenti del linguaggio, ostacolano molto
spesso qualsiasi tisoluzione, per quanto provvisoria e patziale, possa
essere eventualmente presa. La natura di questo ostacolo meritava,
a mio avviso, qualche indagine.

L’indagine conoscitiva al di 1a della “ moneta” interessava,
tuttavia, anche il contenuto e il campo dell’economia. I ereditata
divisione delle scienze sociali appariva sempre pitt priva di giusti-
ficazione logica o empirica. L’ampiezza della visione di Adam Smith
era stata ristretta e confinata alle ® questioni economiche ”, Ma
Panalisi economica offre, a mio giudizio, il solo metodo analitico
applicabile nelle scienze sociali. La scienza politica e la sociologia
definiscono un’importante gamma di problemi, ma non forniscono
una sviluppata struttura analitica per affrontasli. L’appello di moda
alla sociologia per un crescente numero di preblemi, frequente in
molti ambienti accademici, mi ‘pareva sacrificasse una struttura po-
tenzialmente utile, dotata di un solido fondamento empirico, per
verbalismi essenzialmente ad hoc e per dassificazioni e promesse
programmatiche.

L. Le regole del gioco e il mercato delle idee

Il mercato delle idee e dei prodotti dell’intelletto pud essere
esaminato come un qualsiasi altro mercato, Si possono studiare i
modelli che determinano lofferta di prodotti dell’intelletto o che
incidono sulla loro domanda. Si pud indagare sulle condizioni da cui
dipende la sopravvivenza delle idee su questo mercato. In parti-
colare, si possono verificare le principali regole del gioco che con-
corrone a deverminare ’offerta e la sopravvivenza delle idee che
si propongono competitivamente alla nostra attenzione. Un appro-
fondito esame di wmolti modelli di argomentazione, ampiamente
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usati nei testi scolastici o in studi pubblicati sulle ptincipali riviste
specializzate, ha influenzato la mia congettura che le nostre -preva-
lenti regole del gioco contengano importanti elementi che rendono
oscare la natura, limportanza o lirrilevanza delle nostre attivitd
intellettuali e dei loro prodotti.

- Talora si sostiene che le scienze sociali hanhno per oggetto
una materia spstanzialmente pit difficile di quella delle scienze
naturali. Sembterebbe che le divinitd che presiedono ai processi
sociali conducano un gioco essenzialmente ostile e non collaborativo
con la professione economica, mentre le divinitd che controllano
i processi “naturali” si comportano in un modo che afuta gli
scienziati, Vi & tuttavia un'ipotesi alternativa che pone in rilievo
le regole del gioco che dominano le nostre attivitd. Si sostiene, in par-
ticodare, che le tegole o il gioco, che di fatto influenzanc la nostra
condotta intellettuale, contribuiscono in maniera piuttosto incetta
alla selezione di idee competitive. Va tuttavia notato che la fon-
datezza di questa congettura non eliminerebbe l'altra ipotesi di una
intrinseca differenza tra processo naturale e socidle, ma semplice-
mente accentuerebbe il problema gid individuato dalla prima ipo-
tesi. La difficoltd di comprendere i processi sociali potrebbe quindi
rafforzare Deffetto ostacolante di opinabili regole del gioco. Una
disamina di taluni modelli applicati nell’esercizio della nostra disdi-
plina, e tratti da un ampio campionario, pud chiarite il mio
problema. .

" La diffusione di “sofismi modali ”, secondo varianti diverse,
offre alcune utili indicazioni. Ad esempio, si pud incontrare tutta
una serie di affermazioni di possibilitd concernenti la politica mo-
netaria. A conclusione 'di questa seric emetge piuttosto mitacolo-
samente una categotica affermazione che nega (o asserisce) ogni

cfficacia della politica monetaria. Alternativamente, si scopre che .

la politica monetatia non modifica recessariamente lo stock di
moneta (o qualsiasi altra variabile) ed & quindi potenzialmente
impotente. Entrambe le affermazioni sono intrinsecamente ambigue
e nichiedono un attento esame. Un'interpretazione rigorosamente
logica delle affermazioni di possibilitd fornisce semplicemente I'in-
formazione che la proposizione soggetta al fattore possibilitda im-
plica una asserzione empirica (cioé non logica). Analogamente,
Iaffermazione della “non necessita”, sulla base di un’interpreta-
zione strettamente logica, significa che le connessioni sostenute sono
di natura empirica e non logica. Il significato di questo modello
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di argomentazione & del tuttd irrilevante e non giustifica le con-
clusioni formulate.

Questa formulazione si.lggeri:sce petaltro’ un’interpretazione al-
tetnativa. L’espressione & possibile che qualcosa™ & intesa nel
senso Wi indicare che.si pud ritenere che “ qualcosa” si verifichi
con una probabilita di oltre il 50%. Inolire laffermazione della
“non necessith ” pate rispecchiate spesso Desistenza di un’ipotesi
alternativa che presuppone modelli diversi. Enunciazioni vengono
categoricamente giudicate in questo modo semplicemente perché
si pud inventare o formulare un’ipotesi non comprovata (stocastica).
Il tipo i argomentazione che cosl di frequente si incontra non
offre né adeguate giustificazioni all’affermazione categorica formu-
lata né alcuna ragione per tifiutare una particolare supposizione
proposta. Il lettore & trascinato dall’effetto impressionistico della
evoluzione linguistica in un ghudizio mancante di qualsiasi giostifi-
cazione logica. Questo procedimento & particolarmente evidente nelle
obiezioni critiche rivolte ad un’ipotesi (o teorin) sulla base dell’ar-
gomentazione che pud essere concepita (& possibile) un’altra ipotesi,
La sostituzione di risposte impressionistiche a un’indagine logica
di proposizioni inquadrate in un’analisi pud essere altresi rinvenuta
in molti giudizi comparativi riguardanti modelli in concorrenza,
I criteri di giudizio sembrano talora dettati da' considerazioni pu-
ramente formali che fanno poca attenzione al contenuto empirico.

Il suoclo attmibuito agli “assunti di un’ipotesi” (o teoria) offiri
per molti anini il piy diffuso esempio dell’ambiguo effetto delle prin-
cipali regole che governano il mencato delle idee. Un criterio “ stan-
dard” valutava i1 livello conoscitivo di un’ipotesi sulla base del

X realismo dei suoi assunti”. Milton Friedman intul assai presto

Perrore logico di questa posizione. In mancanza di una esplicita
analisi logica del problema, la discussione, avviata dal famoso sag-
gio di Friedman, si concentrd sulle esemplificazioni intuitive e
sostanzialmente analogiche fornite da Friedman. L’ambiente acca-
demico — rappresentato dalle risposte pubblicate — si rifiutd di
valutare 1 meriti Jogici del -problema e interpretd la necessaria chia-.
rificazione essenzialmente come un’esercitazione ideologica. Ma una
esplicita analisi logica della struttura delle ipotesi e dei loro pro-
cedimenti di verifica stabilisce inequivocabilmente che lintuizione
di Priedman era giusta, quali che possano essete I'importanza e
l'effetto della sua argomentazione, La struttura «del criterio “stan-
dard " & insostenibile sul piano logico.
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Altri esetnpi di consuetudini linguistiche potrebbero essete
addotti per sostenere la mia tesi, Mi limiterd o wicordathe uno di

notevole importanza che mi occupa da molti anni. I’econometria

nacque con la promessa i assiourare finalmente i successo dell’av-
ventura conoscitiva rappresentata dalla scienza, Senonché, questa
promessa, sebbene ipotenzialmente ancora presente nello strumento
creato dalla teotia economettica, & stata convertita in una parodia
dallo sforzo teso a costruite modelli di grandi dimensioni. Lo
sforzo conoscitivo ha ceduto il posto .ad una esetcitazione numetica
a livello astrologico. La maggior parte ‘dei modelli conttavviene ai

requisiti essenziali di un’ipotesi empirica; per esempio, il loro con- .

tenuto empirico rimane sovente un misteto. La loro applicazione
pratica si estrinseca in una litania di specificazioni tecniche spesso
contrastanti con talune delle esplicite ipotesi stocastiche formulate
al fine di dedurre dai dati una struttura quantitativa. Per giunta,
cosl come ora sono, quest! modelli non sono suscettibili di essere
verificati sul piano logico. Essi hanno inoltre contribuito a creare
un'infausta confusione tra esercizi previsionali da un lato e proce-
dimenti di verifica logicamente accettabili dall’aliro. A questo punto,
la costruzione di modelli di grandi dimensioni dovrebbe essere con-
siderata non come un importante sforzo conoscitivo, ma piuttosto
come un razionale comportamento di massimizzazione della riochezza.
L'impiego di siffatti modelli da parte delle istituzioni politiche ri-
chiama, d’altro canto, 1'attenzione venso le peculiari strutture socio-
politiche di incentivazione delle organizzazioni politiche. Questo
aspetto ci porta all’ultimo importante campo della mia esperienza
intellettuale.”

2. La vinascita della visione di Adam Swith

L’indagine sul processo decisionale della Riserva Fedetale con-
dotta nel 1963-64 mi tiveld l'importanza dei problemi istituzionali.
Mi resi allora conto che la nostra professione aveva sacrificato inu-

10T seguenti articoli forniscono ulterlori informazioni su questi problemi:
“ Assumptions and the Cognitive Quality of Theories®, Svmthese, 1969; % The
Importance of Rules in the Competitive Market for Ideas?, Schweirerische
Zedgschrifi fiir Volkswirtschaft und Statistik, 1962; “ Econometric Practice Between
Numerology and Empirical Science ”, Journal of Economic Literature, 1973; “ Some
Reflections on the State of Econometric Practice®, Vielfalt der Wirtschaftspolitik,
Zurigo, 1969,
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tilmente e senza validi motivi I'ampia concerione dell’economia di
Adam Smith, Gli sforzi conoscitivi alle prese con la politica mone-
taria o 'inflazione sempre pitt diressero 1a nostra attenzione 'a con-
siderare gli aspetti socio-politici, Ma in questo campo né le scienze
politiche né la sociologia offrivano un soccorso analitico, mentre
molti problemi rientranti in questa materia sembravano ben conge-
ghati per essere sottoposti ad un'indagine sistematica con 'ausilio
dell’analisi “ economica ™. Accettai gradualmente I'idea, come ipo-
tesi di lavoro, che I'analisi economica rappresenta P’appatato basilate
che potenzialmente unifica le scienze sociali. Le tradizionali patti-
zioni sarebbero state tutt’al piti mantenute come forme di specia-
lizzazione di interessi per sottocategorie di fenomeni sociall.

Prescindendo dall’analisi economica, le scienze sociali offrono,
tuttavia, un approccio alternativo ai processi sociali molto impor-
tante, ma al tempo stesso molto arretrato e in definitiva opinabile.
La natura del problema pud essere individuata nel modo migliore
con un esame del contesto intellettuale che determina approcci ra-
dicalmente diversi alla societd, contesto che, soprattutto, produce
contrastanti valutazioni delle istituzioni politiche o del loro funzio-
namento. Pare consuetudipe ricondurre le divetgenze delle conce-
zioni sulle struttare socio-politiche a dimensioni puramente “ideo-
logiche ”. Secondo i mezzi di informazione e molti accademici, tutte
le opinioni sulle istituzioni politiche sono circoscritte ad un ambito
che trascende le conoscenze verificabili. Questo diffuso atteggiamen-
to &, secondo me, fondamentalmente sbagliato e peticoloso sul
piano intellettuale,

Cominciai - a rendermi conto che le differenti valutazioni del
funzionamento delle strutture politiche tispecchiano in definitiva
due percezioni totalmente contrapposte dell'nomo. L'una fu intro-
dotta nelle scienze sociali dai filosofi scozzesi nel diciottesimo se-
colo. Nella loro visione I'nomo si presenta come un essere intra-
prendente che lotta, cerca e valuta, costantemente volto a migliorare
la sua sorte alla luce delle sue migliori conoscenze. Questo fonda-
mentale tipo di comportamento si sviluppa indipendentemente da
specifiche istituziont. Le quali modificano soltanto le panticdlari for-
me di espressione dell'interesse persopale. Del tutto diversa & la
concezione, derivata da un’autorevole tradizione sociclogica, secondo
la quale 'vomo & integralmente plasmato da forze o entitd sociali
esterne, Per citare le parole del mio collega Michael Jensen, egli &
un essere vuoto, privo di scopi e passivamente reattivo, Egli sostiene
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una patte determinata dalla sua posizione nella sdcietd, e non rivela
forme basilati di comportamento che opetino immutabilmente in
tutta la gamma delle dstituzioni. Secondo questa concezione, le
interessate occupazioni dell'uomo sono limitate all’ambito della pro-
ptietd privata o del mescato ma svaniscono nel contesto delle istitu-
zioni ipolitiche. .

Le due contrapposte conicezioni dell'vomo e del suo compor-
tamento nella societd determinano le differenti opinioni e valuta-
zioni figuardanti l'organizzazione sociale e, in particolar modo, il
ruolo delle istituzioni politiche. Queste diffetenze possono essere
quindi considerate come 1'espressione di petcezioni di fondo che,
in linea di principio, & possibile analizzate e accertate. Pertanto,
la facile riduzione di tutte le controvessie sugli aspetti socio-politici

ad una dimensione “ ideologica” dimostra un’incapacitda di indivi- -

duare un problema conoscitivo di fondamentale importanza ™

La petcezione dell'vomo formalizzata dall’analisi economica
sembra convalidata da una vasta testimonianza stotrica, Cosi, appli-
cazione di unha opportunamente adattata analisi economica al fun-
zionamento delle istituzioni “politiche promette utili chiarificazioni
e frisposte a importanti problemi socio-politici. In tal modo otte-
niamo, per esempio, una migliore valutazione defl’ambivalenza dél-
le “mpolitiche di. stabilizzazione ”. Cominciamo a capire perché que-
ste politiche sono, nella migliore delle ipotesi, casualmente stabi-
lizzanti e per lo pitt preordinate a finalita di ridistribuzione della
ricchezza, Inoltre, individuiamo pitt chiaramente i peticoli connessi
con qualsiasi tipo idi “ attivismo ™ della politica economica. Questo
ptoblema, di solito sollevato per la politica monetaria, in realtd
concerne tutta la gamma delle attivita governative. La gestione
“ attivistica ” della politica, perseguita da organizzazioni che impon-
gono enormi costi di informazione al pubblico, produce di solito
il pantano di “ politiche discrezionali” con inattendibili spostamenti
o alternanze di “stop and go”. Questo andamento ettatico raffor-

za l'onere dell’aggiustamento imposto da scossomi naturali e desta-

bilizza, nel tempo ¢ mediamente, 1’economia. ~
Infine, l'incapacitd di riconoscete la peircezione alternativa del-
I'uvomo contribuisce alla crescente influenza di forme pitt o meno

U Te idee fondamentali sono state sviluppate in un saggio preparato con
WiLtam MEckring: “ The Petception of Man and the Concepiion of Government ”,
Journal of Money, Credit and Banking, vol. 9, n. 1, parte I, febbrafo 1977,
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indirctte o dissimulate di spiegazioni essenzialmente sociologiche
dell’inflazione, L’interpretazione dei movimenti dei ‘prezzi come
“ processi autonomi che si generapo, si alimentano e si sostengono
da sé” & sostanzialmente basata su un modello sociologico di “ parti -
asseghate ” e non pud essere riconciliata con la comcezione di un
“womo intraprendente che valuta ¢ massimizza ”. La questione di
fondo influenza a questo punto il nostto approccio al problema del-
I'inflazione, e in particolare il nostro giudizio sui modi di affron-
tarla efficacemente. Quali che siano i tratti particolari dell’approc-
cio sociologico, esso sard sempre a favore, per ragioni inerenti alla
sua concezione di base, ad una complessa struttura di istituzioni
politiche di controllo dei prezzi o dei salari. Individuata pitt com-

piutamente la natura di fondo delle divergenze, possiamo ticusare

le facili critiche ideologiche e considerare setiamente i problemi
conoscitivi iin questione, La crescente gravitd dei problemi socio-
politici e delle questioni istituzionali aumenta, a mio avviso, I’im-
portanza defl’analisi economica. La gamma di problemi posti dalla
nostra evoluzione sodiale incoraggia una rivalutazione dell’ampia vik-
sione che Adam Smith aveva della nostra disciplina. Tl mio personale
riconoscimento, gradualmente scaturito lungo i sentieti della mia
ricerca intellettuale, & stato guidato dalle molte discussioni con i
miei colleghi. Esso & stato perd influenzato in maniera determinante
dai miei colleghi ed amici di Rochester (in primo luogo da William
Meckling) ¢ dall’amico di lunga data Allan H. Meltzer. Negli anni
recenti vi ha apportato il suo contributo anche un gruppo intet-
nazionale di pitl giovani amici. Mi auguro che il destino mi riservi
ulterioti opportunitd di poter contipuare a imparare da loro,

KARrL BRUNNER




