I mercato monetario, il finanziamento del Tesoro

e gli impieghi bancari per rami di attivita economica

MARCELLO MANCINI

Il mercoto monetario italiano e il finanziamento
del Tesoro. . ‘

1. — Uno dei problemi che oggi sta mag-
giormente interessando il campo bancario ita-
liano & queilo che rigwarda i rapporti tra le
aziende di credito e il Tesoro dello Stato, no-
tevolmente intensificati a seguito delle vicende
helliche attraversate dall’Italia.

Come in tutti i paest belligeranti, anche m
Ttalia, durante il conflitto, si cercd, per quanto
possibile, di limitare Iemissione di carta mo-
neta, adettando quella tecnica di finanzia-
mento conosciuta sotta il nome di « circuito
monetario ». Tale meccanismo, attraverso la
limitazione dei consumi, la disciplina dei-cam-
bi e dei prezzi nonchd il blocco degli investi-
menti reali, doveva convogliare verso gli im-

pieghi pubblici, e soprattutto verso i titoli di

Stato, le disponibilitd monetarie non impe-
gnate per la produzione e per i consumi essen-
siali. In altri termini, il funzionamento del cir-
cuito doveva affiancare il congegno tributario
nel compito di riassorbire sotto forma di pre-
stiti il potere di acquisto « eccedente » 1 bisc-
oni incomprimibili della vita civile.

-Pur con notevoli attriti, derivanti anchie da
imponderabili clementi psicologici, il circuita.
mostrd di reggere allo sforzo bellico sin verso
la fine del 1042; epoca, in cui la crescente
espansione della  spesa pubblica, rendendo
sempre maggiore nél tempo la fratiura fra ero-
gazione di spesa e riassorbimento del potere
d’acquisto, accentuo, in concomitanza con altri
motivi, il ricorso dello Stato all'lstituto di
emissione. . ‘ s

1 circuito monetaric dirette mercato-Tesoro
accusd allora i primi gravi sintomi di disfun-

TAB. 1

VARIAZIONI NEI DEPOSITI FIDUCIARI E NEI CONTI CORRENTI DI CORRISPONDENZA CON CLIENTI

Depositi fidnoiari Conti (501'113‘1;1;0:1 %}i{i ;(itl:iriSpondenzaj' —r
Fine I)Bl‘]OdO‘l ' lmpqrto-. Numeri Indici Aymento per- Importo Nuamerl Indici | Aumento pet-
(in milioni . cenlualg an- {in mifioni centuale an-
di lire) 100 = 1938 auale e mensile di lire)} 100=1938 | nnale e mensile
1938 — dicembre 38.037 100 . 17.495 100
1939 —  » 39995 | - 1051 517 20971 119,9 19,9
1940 —  » 46.079 121,1 15,2 26,379 150,8 25,8
94t — » - 38.130 T 152,8 26,2 35.504 202,9 34,6
1942 —  » 74.818 196,7 28,7 43128 | . 246,35 21,5
1943 —  » 84.216 2214 12,6 59,042 3375 36,9
1944 —  » 138,353 632,6 64,3 110.432 631,2 87
1945 — s - 240.609 - 363,7 73,9 165.977 9487 | - 50,3
1946 —  » 368.249 968,1 53,0 | 329.806 (a) 1.8851 | 987
1947 — gennaio 381,364 1.002,6 3,6 | 328961 1.880,3 0,7+
— febbraio 398,749 1.048,3 | 4,6 341,515 1.852,1 3,8
— marzo '415.156 1.091,5 41 " 365.608 2.089,7 | 71
- aptile 422593 | CLIILD 18 | 387160 | By 15.9c 6,0.
— maggio 429.180 1.128,3 1,6 422.626 il o) 9,1
. — glugno 433.514 1.139,7 10 440129 | 4,1
— luglio 454.771 1.195,6 4,9 458.655 | 42

(a) A partire dal dicembre 1946 i conti correnti di cofri-spbndenza sono depurati dei conti valutari,

,
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zione; quindi, nel settembre 1043, in seguito ai
noti eventi militari, fini per essere completa-
meénte compromesso, _

In tale situazione si riusci ad evitare un ec-
cessivo aumento della circolazione, grazie al-
l'azione combinata di alcune norme di legge,
della manovra di taluni saggi e, sopratutte,
della particolare situazione determinatasi syl
mercato italiano; grazie ciod allo sviluppo di
quello che si potrebbe chiamare « circuito indi-
retto » : mercato - banche - Tesoro, e particolar-
mente mercato - banche - JTstéduto di emissione -
Tesoro. : '

I mezzi per il funzionamento di questo nuo-
vo circuito furono, come si vedra, prevalente-
mente forniti dal sistema bancario nazionale,
il quale, analogamente a quanto ayvenne  in
altri paesi, ¢ stato caralterizzato, negli anni di
guerra, da una crescente liquidity dovuta al
restringersi degli impieghi commerciali & gl
costante aumento -dei depositi (v. tab. I (.

- Gid prima della rottura del circuita mone.
tario diretto, le banche avevano contribuito a.
formire mezzi u] Tesorc per le sue occorrenze.
Diisponibilith, specie da parte die maggiori
istituti i creditp, erano affluite, sebbene in
misura inferiore che al Tesoro, anche alla
Banca -d’Italia, benché questa, invero, non
avesse, fino allora, svolto una politica mal-

-to attiva al riguarde (2). Sino al 1042 era
stato direttamente il Tesoro che aveva assor.
bito fondi dal sistema hancaria attraverso le
sottoscrizioni dei titoli statali e i versamenti
nei conti correnti (v. tab. II). '

Ira Je banche e PIstituto. di emissione esi.
steva, invece, un vero e proprio distacco che
trovava la sua origine nella crescente liquidita
delle prime che le rendeva indipendenti dal

(1) Naturalmente non tuoite le disponibilitd afflui-
te agli istituti bancari rappresentavano risparmio di
nueva formazione; anzi, in molti casi, erano il prodot-
to di veri e propri disinvestimenti; erano i fondi de-
rivanti dalla liguidazione delle scorte di magazzino
difficilmente sostituibili per gli ostacoli di approvvi.
gionamento siz allinternc che all’esternc del paese;

- le quote di manuteizione, di ammortameito e di rin-

novamento che non potevano trovare investimento
nelle imprese. Il che del resto & provato dal minor

“aumento (v. tab. I) verificatosi nei depasiti fiduciari

— solto la cni denominazione Vengonoe comunemente
compresi i depositi- a risparmio — rispetto ai conti
correnti di corrispondenza con clienti, i oui titolari,
in genere commercianti ed industriali, versano in essi
non solo le quote rappresentanti vero e proprio tispar-
mio, ma anche le disponibilita liguide eccedenti le ne-
cessith aziendali, -
Durante il 1946 e it piimo semestre del 1947, il mag-
| gftgri determinato dalla ripresa economi-
ca del Paese™ ancor pilt; accelerato il ritmo di
aumento dei conti corg corrispondenza rispstto
ai depositi fiduciari, . '
(2) Cfr. M. Mancini - Aspett; dellandamento dei
depositi bancari e posiali rispetto alla circolazione
monetaria in periodo bellico, in Congiuntura BEconomi-
ca, febbrajio 1947, n. 12, E :

secondo (3). Per attivare 11 circuito monetario’

indiretto mercato-Tesoro, tramite le banche e
Ilstituto di emissione, occorreva che, con una
politica accorta e organica, fosse nuovamente
creato 1l contatto fra questi due ultiini.

2. — La politica di drenaggio di fondi del.

le Aziende di credito da parte della Banca
d’Italia fu affidata a strumenti che, almeno -

dapprincipio, e ciot nei primi mesi dell’anno
1043, dettero limitati risultati. Probabilmente,

le obiettive 'circostanze non potevano permet-

tere di pit.
Gli strumenti adoperati consistettern nella
o TAB. I
PRESTITI DELLE AZIENDE
DI CREDITO AL TESQRG (a)
(in milioni- di lire)-
Sl Clc
af Stao | 31501 (Tovale
1938 — dicembre 14.860 2.2%4 17.154
1939 — » . 15.920 2.539 18.459
1940 — 'y 20.831 5.629 26.460
1941 — » 32.848 4.500 37.348
1942 —— » 46,944 5.466 52,410
1943 — » 60.896 6.000 66,896
1944 — 5 87.100 } 10.800 | . 97.900
1945 —  » 133.551 28.506 162.057
1946 — marzo 163.532 35.311 198.843
» -— giugno 182,505 50.277 | 232.782
» — settembre 199.503 52,790 | 252,293
»  — dicembre * | 203.895 37.623 | 241.518
| 1947 — marzo 220,131 36.342 | 256.473

(a) Escluse le disponibilita presso I'Tstituto di einis-
sione, '

manovra dei saggi ¢ nel vincolo coattive dj
una parte dell'incremento mensile dei depo-
siti fiduciari e dei conti correnti di corrispon-
denza, '

La manovra dei saggi venne iniziata nel
dicembre 1942 - gennaio 1943, e consistd nel.
I"aumento {da 0,50 a 1, 50%) dellinferesse sui
depositi & vista delle banche presso I'Tstituto di
emissione ¢ nella istituzione presso quest’ultimo
di speciali conti vincolati a favore di aziende di
credito e di enti vari (tasso del 3 per cento con
preavyiso di 15 giorni e del 2,50 per cento con
preavviso di 8 giorni),

Quanto al vincolo' coattive dei depositi,  dal
gennaio- del 1943 venne introdotto I'obb'igo
per le aziende di credito, aventi una massa fi

- duciaria superiore ai 100 milioni di lire, dj -
‘versare mensilmente presso la Banca d'T'alia

_(3) Cfr, M. Mancini - Di aleune operazioni d'im- .
riego .del-f’lst;‘.!u!o di emissione, in Rassegna dell’As-
soclazione bancaria ialiana del 31 luglio 1947, n. 14. i
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impotto_corrispondente al 75 per cento del-
I'incremento dei depositi- iduciari e del conti
correnti di corrispondenza verificatosi nel mese
precedente, al netto d'ell‘aumen’go n determi-
nati impieghi-ed investimenti diretti al finan-
ziamento della guerra (4). T versamenti di fali
eccedenze presso la Banca Centrale erano accre-
ditati in conti corrent: fruftiferi 1 cui saldi
erano considerati indisponibili, salvo dlcuni ca-
s1 per 1 quali erano contemplate deroghe.

Il vincolo coattivo di una, parte dell’incre-
mente dei depositi costitul, in realtd, un timi-
de e complicate lentativo in quanto la sua at-
tuazione pratica dette risultati solo indiretia-
mente; fondamentale ragione di cio va ravvi-
sata ncile numerose deduzioni consentite, le
quali, naturalmente, si prestarono all'evasione,
e nel fatto che l'applicazione della norma ri-
guardd solo le aziende di credito cen una mas-
sa fiduciaria di 100 milioni di lire (5).

Allo stesso scopo avrebbe dovuto servire an-
che una vecchia disposizione di legge, quasi
caduta in desuetudine, che, allora, con leleva-

- to afflusso dei depositi alle banche, determi-

nava uny situazione mai o quasi mai verifica-
tasi in precedenza. Si trattava dellart. 15
del decreto-legge € novembre 1926, n. 1830,
emanato con l'esclusivo scopo di-garanzia dei
depositanti, secondo il quale I'importo dei depo.
siti delle aziende a1 credito non pdteva supe.
rare le 20 volte ammontare del loro patrimo-

(4) Precisamente: investimenti in titoli di Stato o
garantiti dallo State, in obbligazioni di Societad indu-
striali direttamente impegnate nella produzione di
guerra, in obbligazioni o titoli similari di istituti di
credito ¢ di societd finanziarie emess; a fronte di fi-
nanziamenti cdncessi a societd industriali, in finan-
zinmenti degli ammassi granari, in conti correnti
presso il Tesoro, in conti correnti presso la Baneca
d’Italia, e, tenute presenti le prevedibili ne¢essita di
ogni singola azienda di credito, per finanziamenti di-
rettamente interessanti lo sforzo bellico del Paese.

Successivamente vennero ammesse fra le deduzio-
ni, ai fini del calcole della percentuale del 75 per cen-
to, anche: ‘

i depositi effettuati dalle Casse di risparmio pres-
so I'Istituto di credito per le Casse di risparmio ita-

liane nei limiti dei versamenti che Plstituto -avrebbe.

fetto al Tesorg o degli acquisty di titoli di Stato;

I depositi effettuati dalle banche popolari presso
IIstituto centrale delle bariche popolari nei limiti
dei versamenti che I'Istituto avrebbe fatto al Tesoro
e degli acquisti di titoli di Stato; '

le somministrazioni di fondi agli istituti regionali
di crediio agrario da parte dei propri enty parteci-
panti, destinate tanto aj finanziamenti degli ammassi
agrati quanto alle operazioni di credito dj esercizio e
di miglioramento; _

I finanziamenti a pubbliche amministrazioni, per
i quali era intervenuta autorizzazions governativa;

I finanziamenti ad ent! economici svolgenti una

" attivita connessa afia politica alimentare del Paese;
gli investimenti effettuati nel mese in anticipazio-
ni contro pegno di titeli di Stato, )

Iy

(5) I provvedimento "¢ stato abrogato nei primi
mesi del 1945, . . :

nio. {capitale pitt riserve}, L’eccedenza dei de-

positi che si fosse verificata doveva, entro sai

mesi daila sua constatazione, essere nves.ita

in titoli di- Stato, da depositarsi presso 1'Isti-
tuto di emissione, oppure versata in contanti
presso Plstituto medesiine in conto corrente
frattifero. L'Ispettorato del credito aveva al-
lora disposte che, in tuiti 1 casi di eccedenza
segnalati, la norma dovesse avere attuazions;
ma, poicht » tale epoca non tntte le aziende
avevano supetato il rapporto di 1-a 20 e pol-
che si manifestd qualche resistenza, i risul ati
furone di scarso rilievo. ‘

3. — DalVarmistizio {settembre 1g43) alla
riunificazione del lertitorio nazionale (aprils
1045), la pubblica amuministraziove, sia a nord
che a sud della linea delle operazioni militari,
fronteggid le esigenze di Tesoreria quasi-esclu-
sivamente co1 mezzi forniti aal merca’oc mone-
tario, essendosi, per varie ed intu’tive cause,
notevolmente contratlo il gettito dei tributi ed
essendo oltremodo arduo 1l ricorso a prestiti
‘pubblici,

I! circuitc monetario mdiretto si sostitul, fino
al Prestito Soleri del 1043, a quello diretto. Un
tale sviluppo —-& doveroso riconoscerlo — ai-
pese pit che altro dalle circostanze e dalle con-
dizicni che in tale periodo contrassegnarono
leconomia italiana. Infatti, avutasi, in cons -
guenza delle operazioni militari, una progressi-
va paralisi della produzione e degli scambi, le
disponibilitd bancarie, non trovando sfogo ne-
gli impieghi commerciali, si orientarono verso
gli investimenti pubblici. I’afflusso di mezzi li-
quidi fu da allora particolarmente cospicuo ver-
s0 la Banca d'Ifalia, la quale, a partire dal mag-
gio 1044, istitui, presso le filiah del sud, altre -
categorie di depositi i conto chrrente intestati
aa aziende di credite, con maggiori periodi di
vincolo e con pin elevati saggi (3 e 4 mesi al
saggio del 4 e 4,50 per cento'; il che costitul
un ulteriore rafforzamento del circvito mone-
tario indiretto. .

[l funzicnamento di tale mgecanismo rap-
presentd per 1l Tesore un considerevole sollie-
vo perche gli consent! non sole di disporre
di ingenti mezzi, ma anche di evitare di pre-
mere sulla circolazione monetaria, la quale
aveva subito una ragguardevole espansio-
ne per opera delle autoritd germaniche e al-

leate. Anche il largo tesoreggiamento che il
mercato fece dei nuovi biglietti ebbe bene-
fiche. ripercussioni, specie in talune rone del
territorio, dove esercitd mna azione frenante
sui prezzi. Quando poi, subito dopo la riuni-
ficazione del territorio nazionale, si avverti un
parziale: de‘esoreggiamento dei biglietti, si in-
tensificd in corrispondenza. il travaso di mezzi
monetari dal mercato al Tesoro attraverso le
sottoscrizioni ai buoni peliennali Seleri, 1 ver-
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samenti nei conti bancari e 1 conti del Tesoro
medesimo. Questo flusso, ormai autamatico,
agevolato dall'esistenza di mezzi monetari esu.
heranti rispetto ad una’ attivitd  economica
estremamente ridotia e, specie nelle regoni
settentrionali, da prezzi e salari ancora rela-
tivamente contenuti, pertnise, tanto con una
diminuzione di saggi quanto con un allunga-
mento dei vificoli di tempo, di procedere ad
un alleggerimento degli onerl per interessi
passivi che la Banca Centrale doveva corrispon-
dere su di una massa di fondi divenuta ormai
cospicua. Gli interessi peraltro fecero, succes-
sivamente, carico al Tesoro che si giovava del-
le corrispondenti dispenibilita.

4. — Questo processo, che si manifestava in
uno stadio di emergenza per Peconomia e la
finanza italiana, non poteva logicamente du-
rare in inaniera indefinita. Prima o dopo era
destinato ad attenuarsi e ad esaurirsi,

1 gati sul movimento di tesoreria pér il pe-
riodo bellico e nei mesi immediatamente suc-
cessivi alla fine del conflitto mostrane quale
sia stato, in un primo tempo, l'apporto al Te-
soro del mercato monetario e come questo ulti-
mo, in prosieguo di tempo, abbia manifestato
indubbi segni di stanchezza.

Dal 1 luglio 1038 al 30 giugno 1940, 1 pa-
gamenti e gli incassi dello Stato italiano am-
montarono rispettivamente a 1.318 e 420 mi-
liardi di lire (cfr. tab. HI). ' .

1l disavanzo di 898 miliardi ¢ stato coperto
in parte mediante -1l collocaraento di prestiti
a media scadenza (buoni del Tesoro poliennali
a cingue e nove anni, che hanno dato luogo a
variazioni nella categoria dei movimenti di
capitale), in parte mediante il ricorso ai mez-
7i ordinari e stfaordinari di tesoreria. In realta,
perd, mentre il disavanzo effettivo & stato pre-
valentemente colmato con il gettito del mercato
monetario {cui.si attinge con gli indebitamenti
di tesoreria ¢ particolarmente col debito flut.

tuante), notevolmente inferiore & stato 'apporio

dei prestiti a media scadenza e in genere della

‘cosidetta categoria del movimento di capitali.

Questo divario & da attribuire alle diverse ca-

ratteristiche delle due fonti. E’ noto infatti ch=
'emissione di ‘prestiti & subordinata alle condi-
zioni, sia tecniche che psicologiche, del mercato
dei capitali. 1 debiti di. tesoreria, la cui parte

fondamentale & costituita dal debito fluttuan-
te, non trovano invece limite teorico se non in
alcuni dei loro componenti.

In cifre arrotondate, il disavanzo di 808
miliardi di lire & stato coperto per 185 miliar-
di con i prestiti e le altre partite, per 606 mi-
liardi con l'apporto del mercato monetario, per
18,5 con gli altri. debiti e crediti di tesoreria,
mentre 2 miliardi hanno costituito il fondo di
cassa, ,

Ove si consideri in modo particolare 11 mer-

cato monetario, si rileva come il maggior con-
tributo al Tesoro sia stato fornito dall'Tstitute
di emissione coa le sue. anticipazioni {342 mi-
liardi) e poi, in ordine decrescente, dai buoni
de!l Tesoro ordinari con scadenza fino a 1 an-
no (229 miliardi, di cui 138 miliardi sotto-
seritti da banche e 68 miliardi dalla- Banca
d'Ttalia con disponibilith ad essa affluite dal
complesso hancario nazionale), dalla Cassa
depositi e prestiti {77 miliardi) presso la qua-
le si concentrano i depositi delle casse di ri-
sparmio postali, dalle aziende di credito {47
miliardi). Queste poche cifre dammo una idea
del contributo che, nell’ambito del mercato mo.
netario, le banche hanno fornito al Tesoro du-
rante il periodo 1938-1040.

Ma sulla questione del rendimento del mer-
cato monetario mette” conto di porre 'accento
specie per. i suoi successivi sviluppi.

Nel corso dell’esercizic finanziaric 1044 - 45
il circuito indiretto aveva assunto un ritmo
impreviste. In tale periodo, i1 mercatc mone-
tario, fornendo 380 miliardi di lire, aveva
dato 1l massimo apporto di tutto il periodo bel-
lico. Con il cessare delle operazioni-militari, si
profilava perd per il Tesoro il pericolo che la

. rapida rimessa in funzione dell'apparato pro-
duttivo nazionale - affievolisse lintensita del
{lusso di mezzi alle casse-pubbliche ¢ provocas-
se anzi un repentino capovolgimento della ten-
denza. Un rapido ¢ massiccio ritorno al mer-
cato delle dispon:bilita drenate dal Tesoro du-
rante gli anni di guerra e immediatamente do-
po la liberazione avrebbe acuito- gli sviluppi
inflaziomistici — pill o meno in precedenza
contenuti — con tuttr i conseguenti perturba-
mentl. ‘

Ma era nella Jogica delle cose che, termm.
nato il conflitte e avviata l'economia verso con-
dizioni di pace, un lenomeno del genere do-
vesse manifestarsi, Di fatto, il rendimento del
mercato monetario diminui dai 380 miliardi
della gestione 1044-45 ai 146 milioni di lire
nel primo esercizio finanzario post-bellico
{1945-46). 1 sintomi di stanchezza si fecero
ancora pitt evidenti nell'esercizio . 1946-47, in
cui il gettito si contrasse all'importo di 105 mi-
liardi di lire; contrazione che diventa ancora
pitt notevols se si tiene conto dell’ulteriore rin-
vilio della moneta verificatesi nel frattémpo. In
particolare, dal gettito di circa 18§ miliardi di
lire nel luglio 1046 si & scesi a g miliardi nell’ot.
tobre. Nel dicembre 1046 e nel gennaio 1947,
vale a dire durante Pemissione ael « prestito
della ricostruzione », si & registrata addirittura
la tendenza contraria e, per la prima volta dallo
scoppio della guerra, il flusso dei fondi si &
indirizzate nella direzione Tesoro-mercato. Nel
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dicembre 1946, lampiezza di questo sviluppo
{funa countraziohe di 12 miliardi nei buoni del
Tesoro ordinari e ai circa 17 miliardi nei depo.
siti bancari presso il Tesoro) non si & perd rifles-
sa compiutamente sulla contrazione totale del
debito fluttuante, che si & limitata, invece, a 2,4
miliardi. Cid va ascritto al ricorso del Tesoro
allIstituto di emissione avvenuto nel dicem.
bre per circa 22 miliardi a fronte di disponibi-
lita fornite durante 'anno alle autority alleate
da parte della Banca d’Italia. '

‘Cessata linfluenza dellemissione del presti.
‘to della ricostruzione, il mercato monetario
ha dato nuovamente il suo apporto; ma; a par-
te le ulteriori anticipazioni concesse dalla Ban-
ca d'Ttalia per disponibilitd fornite agli alleati
e, al giugno 1947, non ancora integtalmente
contabilizzate nel debito fluttuante, decrescen-
te appare il gettitc della Cassa depositi e pre-
stiti, nonché dei bucni del Tesorc ordinari
{nel maggio 1947 10 miliardi sono stati sotto.
scritti dalla Banca d’Italia), =~

CREDITQ ITALIANE PRESSO LA BANCA D'ITA-
© LIA ED IL TESORO

“(in miliardi di lire)

. o TEE -
Depositi delle banche prosso |© 2o3.s
. i
83 ggvEef
R Tesoro | Totale | g 8.'53.05;5
£ 23553
1938 — dicembre — | 23 | 23] 555
1939 -— » —_ 3,5 3,5 60,9
1940 — » —_ 5,6 3,6 72,5
1941 — » . —_ 4,5 4,5 93,6
1942 — » — 5.5 o 55 11Te
1943 — 18,5) 6,0 (b)| 24,5 ‘1433
1944 — | 819108 (b)) 92,7 2488
1945 — » 120,2| 28,5 148,7) 406,6
1946 - agosto 135,3| 47,5 182,8 620,2
» - settembre 141,5| 52,8 194,3) 5531
» w— oltobre 140,9| 55,8 196,7| 689,4
» — novembre 137,4) 54,6 192,01 710,1
» — dicembre 101,2) 37,6 138,8] (d) 698,0
1947 — gennaio 94,4/ 38,3 132,7 710,3
» — febbraio 90,21 35,0 | 1292 740,3
» — marzo 91,7| 36,3 128,0 780,8
» — aprile 96,4| 33,3 129,7 810,1
» —- maggio 90,5 43,6 134,1 851.,8
» — gingno 79,9 36,3 116,2 873,6
» — luglio " 69,6| 39,9 109.,5 913,41

(a) Comprende soltanto i conti correntl vincolati,
(b) Cifre presuntive nel conto def Tesoro. -
© (¢} Comprende: depositi fiduciari e conti correnti, T
conti correnti interbancari sono sempre esclusi, ad ec-
cezigne del 1938, : ;

(d) La nuévd sere dei depositi & stata depurata
dei conti in valuta, creati nel corso del 1946, i quali a

finé dicembre rappresentavano un importo che supe-

rava di poco i 23 miliardi di lire.

_ TAB V
VARIAZIONI NEI DEPOSIT! DELLE AZIENDE DJ -

Quanto alle disponibilita hancarie aceen-
trate presso il Tesoro e la Banca d'Ttalia .
e da questa, a sua volta, messe a disposizio-
ne del primo, mediante sottoscrizioni di B.
T. 0. — occorre richiamarsi alla situazio.
ne che,” a seguito della ripresa produttiva,
si era determinata sul mercato del credito.
St tale mercato, ove il Tesoro, negli anni
di guetra, aveva come &'& visto, assunto una
posizione di assoluta preminenza, si sono ve-
nute addensando richieste di credito sempre
pilt intense da parte dei vari settori dellecono-

mia, per {ronteggiare le quali il sistema banca-

rio ha utilizzato non solo i mezzi via via perve-
nuti con le normali operazioni di raccolta, ma
altresi quelii precedentemente depositati presso
il Tesoro e la Banca d'Italia. Cosi le disponi-
bilita bancarie pressi il Tesoro e IIstituto di
emissione, raggiunta la punta massima nell’ot-
tobre' 1946 con complessivi 106,7 miliardi di
lire (v. tab. V), in seguito — e con una brusca
riduzione ‘nel periodo di emissione del presti-
to- della ricostruzione -— cominciarono ad essere
restituite al mercato, anche perche risultavano

impiegate a saggi oramai non pit sufficiente. -

mente remunerativi (6).
I dati della tab. VI mettono in rilievo la

mutata condotta delle’ aziende di credito nel’

secondo- semestre del 1946 e, in particolare, la
brusca contrazione degli impieghi bancari a fa-
vore dello Stato dopo il settembre 1046, allor.
ché un rapido accrescimento si verificava nelle
concessioni a favore dell’economia,

Non v'era dubbio che una ulteriore inten-

sificazione dell'espansione creditizia "era desti.

nata a risolversi in una pil larga sottrazione

di.mezzi al Tesoro. Né questo, d'altra parte,

poteva sperare in ulteriori investimenti in ti.

toli di Stato da parte delle aziende di credito,
le quali ne eranc gid detentrici per forti quan-
titativi. S

i sistema delle riserve  bancarie obbfigatorie.

5. — Una delle remore che 1l sistema bancario
italiano avrebbe dovute incontrare per avere
la integrale disponibility dei depositi raccolti
era costituita dalla gid ricordata norma del

(6) Saggi di interesse applicati dalla Banca d’Italia
e dal Tesoro su depositi delle aziende di credito:

-‘ - ‘ Banca d'Italia Tesoro
’ (Bell, B. L) | (D.M.12-1-1946}

liCie tives 1 050% | 3

» vincolati a 8 giorni 2,30 % C—

» » » 15 » 3% —

» » » -4 mesi | . 3,50%% ST =
- » » & » 4,— 4 oppure 4,25
s "/ I
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1626." Ma, per‘qu,a.nto 1 depositi avessero or-
mai. superato le 20 volte il patrimonio presco
la generalitd, delle aziende di credits, diffusa’

si era fatta la resistenza ad ottemperare al.

noto obbligo del deposito deijl’eccedenza:. Si
trattava di una sitwazione di disagio dipen-

dente da obiéttive circostanze e dai perturba-

menti provocati dzalla inflazione monetaria ; nel-
le circostanze di fatto — contrassegnate da ra-
pidi aumenti della massa. iiduciaria rispetto a

valorl patrimoniali rimasti contabilmente in ci- -

fre pressoché immutate — la percentuale dei
depositi, che, con Papplicazione tassativa della
normi, sarebbe stata sottratta alla libera d'spo-
nibilitd delle Aziende di ctedito ¢ quindi agli
« impieghi », avrebbe oscillato da banca a ban-
ca dal 7 al 78 per cento, con troppo forte spe-
requazione tra i vari istituti (7). .

~ Nel febbraio 1946 il rapporto fu elevato da
20 a 30, ma l'aumento non apparve adegrato.
Venne quindi proposto che il rapporto fosse
ulteriormente spostato da 1 a 40 oppure da 1
a 50, che i conti correnti di -corrispondenza
‘non fossero compresi rella massa fiduciaria, che
nel patrimonic -fossero computate le riserve

- aventi speciali destinazioni (fondo oscillazioni

valori) nonche le riserve occulte, che fossero
ammesse in detrazione dalla massa fiduciaria e
attivitd investite in fnanziamenti di pubblica

utilitd (ammagsi, ricostruzione), che ai fini cau- _

zionali fossero considerate utili le disponibilitd
comunque versate presso il Tesoro e la Banca
c’Italia. Senonche, in attesa che fossero porta-
ti a termine gli studi per un nuovo sistema, il
quale pur non abbandonando del tutto Tele-
mento patrimonio tenesse conto della nuova si-
tuazione, vetne consentito soltanto che, ai fini
cauzionali, fossero computate, eccerionalmente

" ¢ temporancamente, le note disponibility ac-

cantonate dalle aziende presso il Tesoro e la
Banca d'Italia. T o

Il nuovo sistema (&) “fu definito nell'ago-
sto 1947 dal Comitato interministeriale per il

(7)- Relazione della Banca d’Ttalia sull’esercizio 1948,
(8) Tl provvedimento del 22 -agosto ha prescritio
che I'eccedenza dei depositi raccolta da ozni singola
azienda di credito rispetto a dieci volte ii proprio pa-
trimonio netto ‘debba essere nella misura del 20 per

© cento jnvestita in titoli di stato o garantiti dallo sta-

to, da depositarsi presso I'Istituto di emlissione, o debba
cssere versata in conto corrente fruttifero speciale
vincolato presso I'Istituto stesso o presso il Tesoro. La
somma cosl vincolata non potrd in nessun caso ecce-
dere il 15 per cento dei depositi. Cld per- quanto ri-
enarda la situazione delle aziende di credito al 30
setfembre 1947, . ’ .
. A partire dal 10 ottobre, Pincremento nei depositi,
'ispetto alla loro consistenza al 30 settembie, deve
essefe investito o depositato per il 40 per cente nei
modi avanti indicati; ma Ia percentuale complessiva
dei depositi da inveslirsi o da depositarsi non dovra
sccedere il 25 per cento del loro totals.

Iq caso di diminuzione dei depositi, le aziende di
¢redito potranno immediatamente ritirare titoli o pre-

credito e il risparmio, ai sensi dell’art. 32 del
R.D.L. 12 marzo 1936, n. 375, e successive
modificazioni. In base ad esso, le banche, pur

‘non avendo. avuto la integrale disponibility

dei depositi da esse raccolti, possono disporre
per le operazioni di itmpiego: &) di un ammon-
tare base uguale a dieci volte i1 proprio patri-
monio, £) dell'8o per cento dell’eccedenza che i
depositi esistenti al 30 settembre 1947 presen-
tavano rispetto zll'ammonare base, ¢) del 6o
per cento déll'incremento mensile dei depositi
a-partire dal 1 ottobre successivo. In ogni caso
il vincolo dei depositi per le singole aziende di
credito non pud superare la misura massima
di un quarto della massa fiduciaria totale,

Cosi congegnata, la ntova norma — alla
quale, atfraverso leventuale variazione dell’ali-
quota del 40 per cento applicabile agli incre-
menti dei depositi, & stata conferita una ela-
sticitd che mancava al sistema del 1926 — ol-
tre a tutelare i risparmiatori, consente alle au-
torita di esercitare una funzione regolatrice
del miercato - monetario e creditizio con uno
strumento di manovra pit efficace del saggio
di sconto, ¢ di orientare verso il Tesoro un
quantum di risparmio per via bancaria,

6. ~ L’entrata in vigore del nuovo sistema
ha posto il duplice problema della ripartizione
del credito fra: - a

@) Tesoro ed economia (clienti}; e fra:

&) i vari settori di attivith economica (cate- .

gorie di clientela). .

‘Alla’ scluzione del prime problema prov.
vede i1 Comitato Interministeriale con la fissa-
zione delle aliquote delle riserve obbligatorie
e la loro eventuale successiva variazione. La

~ determinazione di teli percentuali ha costituito

e costituisce uno dei punti pitt delicati del
nuovo sistema, per cui & superfluo sottolineare
che il compito non sard né facile né —_ proba-

_ bilmente — scevro di inconvenienti; e cid spe-

cie percht criteri troppo restrittivi potrcbbero
indhirre le banche ad un’eccessiva e, forse, pa-
radossale selezione degli investimenti, con ricer-

levate contante dall’Istituto di emissione o dal Tesoro
pet la somma proporzionalmente corrispondents alla
contrazione dell’eccedenza sull’ammontare prescritto

- dalle norme di cui sopra. In caso di aumento del loro

patrimonic le aziende di credito potranno vidurre cor-
rispondentemente i loro depositi in titoli o contanti
gid costituiti. -

Per l'applicazione delle norme suddette & stato preci-
sato che i depositi saranno considerati al netto dei con-
ti valutari e dei conti reciproci interbancari, mentre per
patrimonio netto deve intendersi il capitale versato
o fondo di' dotazione ¢ le riserve ordinarie non aventi
speciale destinazione ¢ non aventi indicazione di ori-
gine, ‘cosi come appalono dal bilancie pubblico,

Sui fondi de¢positati ai fini suddetti presso ¥Istituto
di emissione od il" Tesoro viene. corrisposto un inte-
resse pari a quello- dei buoni del tesoro ordinari ad
un’ zhne (attualmente 5 per cento), diminuito di 0,25
per cento, B ’
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ca degli impieghi piti profittevoli a1 fini del con-
to economico, ancle se di natura speculativa.
Non va dimenticato, d’altra parte, che il nuo-

'vo sistema, contemplando la possibilitd di ma- -

novra della percentuale vincolata suilincremen

~to futuro dei depositi, ha in s& una maggior ca”

pacitd di adattamento alle nuove situazioni che
di mano in mano possonc manifestarsi sul mer-

nel periodo di guerra antecedente all’'armistizio.
1.’Ispettorato, come si acvennerd in appresso,
anziche fissare delle vere e proprie aliquote, si
limitd unicamente a . suggerire spostamenti di
impieghi; il che pote essere attuato senza trop-
pe difficolta.

In questo dopoguerra le questioni creditizie
hannt assunto aspettt e portata molto diffe-

‘ : TAB. VI
IMPIEGHI DELLE AZIENDE DI CREDITO VERSO LO STATO E VERSO I CLIENTI ' )
Impieghi verso Ii'npiegh.i Verso De;.)'ositi'bancari ©)
lo Statlo {a) clienti {b) -
milioni di | %o dei depo- | milioni di | %o dei dépo-~ o
lire T s lire siti miliont di lire
31 dicembre 1938 17.554 30,0 44,688 76,2 58.576
K Y 1939 . 18959 31,1 47,459 77,8 | 60,966
31 s 1940 27293 | 376 52,349 72,2 : 72,458
31 s 1941 - 37.769 40,3 66.476 70,9 93.634
31 » 1942 56.809 | 48,1 ' 80,499 ' | 68,2 117.946
31 » 1943 94.628 66,0 68.394 47,7 143.258
31 » 1944 192,753 77,4 76.384 31.5 248.785
31 s 1945 293.894 72,2 165.967 40,8 406,586 -
31 marzo 1946 330,803 70,9 192161 41,2 465.950
30 giugno 1946 . 366,870 68,8 233222 43,7 532.705
30 settembre -1946 | 403.777 61,8 "333.880 51,1 653.120
31 dicembre 1946 362.729 | 50,3 52,0 445.052 61,7 63,8 . 721,542 698055
31 marzo 1947 362.173 _ 46,4 524703 | 67,2 780.764

(a) Titoli di Stato, saldo del conto corrente del complesso delle banche presso il Tegoro (per il 1943 ¢ 1944
le cifre sono presuntive) e saldi dei depositi in eonto corrente a vista e v.ncolati delle aziende di credito presso la

Banca d¢'Italia,

(b) Portafoglio, anticipazioni, conti correnti, conti correnti di corrispondenza, riporti, mutui, conti .correnti

con sezioni, presiiti su pegno ¢ contro. cessione di stipendi‘o.
(¢) Depositi fiduciari e conti correnti di corrispondenza con clienti (per il 1938 sono compresy anche i conti

correnti -di corrispondenza interbancari). A partire dal dic. 1946, nuova serie con esclusione dei contj valutari.

cato. Naturalmente qguello che viene auspicato
per Lavvenire & che la ripartizione degli incre-
menti dei depositi venga dosata in maniera da
elevare gradatamente la quota destinata a fi-
nanziare la produzione sia per il mercato inter-
no che per lesportazione, ¢ da diminuire pro-
porzionalmente la quota destinata ad alimenta.
re la Tesoreria. ’

7. —: La soluzione del secondo priblema, e
ciog la ripartizione del credito fra 1zvari selto-
ri dell’economia, & lasciata alle banche.

Il comma &) dell’art, 32 della legge banca-
ria del 1036 aveva, com’ds noto, previsto che
Tallora Ispettorato del credito potesse, confor-
memente alle deliberszioni del Comitato dei
ministri, comunicare istruzioni circa la propor-
zione fra le diverse categorie di investim nti
considerate in rapporto sia alla liquiditd, sia
alle diverse branche di attivitd ‘economica alle
quali si riferiscono gli investimenti stessi. Tale
norma, perd, non ebbe applicazione nemmeno

renti dal passato e il razionale utilizzo delle
disponibilitd bancarie & divenuto problema di
primo piano. Le richieste di credito per le esi-
genze della ripresa e della ricostruzione si so-
no manifestate e si stanno manifestando con
una ampiezza senza precedenti e un notevole
sfasamento sl & prodoito tra il volume dei fi-
nanziamenti bancari e il volume della produ-
zione e degli scambi, a seguito del rapido au-
mento della circolazione monetaria e dei prezzi.

Se infatti si esaminano i numeri indici rela-
tivi all’andamento degli impieghi, dei depost'i,
della circolazione e dei prezzit(v, tab. VII), si
osserva che le cufve che rappresentano i quat-
tro fenomeni hanno avute, sino al 1940, un an-

damento ascensionale quasi parallelo (v, grafi-

co 1),

Dal giugno di tale anno lincremento della
circolazione & divenuto sensibile e la relativa
curva, ha iniziato una fase @i pi rapido svi-
luppo, allontanandosi sempre pit dalie altre
curve. Tra il 1941 e la meta del 1943, ciod nel
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- periodo in cui si tentd di rendere pitt intenso

lo sforzo militare, 1 numeri indici dei crediti,
in dipendenza del finanziamento delle indu-
strie di guerra, aumentano con ritmo pil in-
tenso di quelli dei prezzi, i quali perd, essendo
calcolati sui prezzi ufficiali, rispecchiano solo
parzialmente la reale situazione del mercate. A
pattire dalla seconda metd del 1043, 1 quattro
fenomeni in conseguenza delle note vicende po-

litico-militari assumono un grado di dinami-

smo diverso I'uno dall’aitro. Alla fine del 1044
le curve sono ormai aperte in un ampio venta-
glio delimitato, nella parte superiore, dal-
la circolazione (aumentata 14 volte rispetto al
1038), &, nella parte inferiore, dagli impieghi
(aumentati di appena 1,8 volte); nella posi-

zione intermedia si trova la curva dei ‘depositi’

(piit di 4 volte}, E’ stato questo il pericdo in cui
le banche, a causa dell'inaridimento delle atti-
vita economiche, hanno registrato la massima

contrazione degli impieghi commerciali e inten.

TAB. viI
IMPIEGHI, DEPOSITI BANCARI,
K PREZZI ALLINGROSS0Q
E CIRCOLAZIONE MONETARIA IN ITALIA
{Numeri indiei}

Inploghi [Deposii fi- .
1 favore © duclari e . Lirenlazione
della | oenfioorr, | Prezl 7Y s
cmomiz | dl corelsp, | A1 Wogrosse 1y )
{cllentf) | con cllenti
1938 — fine dicembre| 100/ 100{ 100 100
1939 ©  » » 106, 1to| 111,4 127
1940 » » | 117] 130 1234 157
1941 » » 149 169 143,0 | 244
1942 » » 180 212] 148,38 352
1943 », » 153 258 170,—- 806
1944 » » 175 443 —(a}'| 1.419
1245 » » Y | 732( 2500 (b) | 1.733
1946 N » 996| 1.257| 3.677 2.279
1947 »  MAarzo 1,174 1,406| 4.139 2.363
» »  giugno — | L.573] 5.329 2.598

(a) Indice mancante, Come & noto, nel 1944 un no- -

t!BVOl‘e divario esisteva Ira i prezzi nelle regioni del-
I'ltalia settentrionale e quelle dell'Ttalia centro-meri-
dionale, ’

(b) Stima.

Samente agevolato il finanziamento della Teso.
reria.

Con la riunificazione del territorio nazionale,
S’I & avuto un temporaneo rallenfamento nel-
laiumento della circolazione; i numeri indici
€1 prezzi, calcolati anche .in base alle quota-
“oni del mercato illegale, hanno sopravanzato
quelli della circolazione, i depositi hanno con-
tmua.t'o ad aumentare e gli impieghi hanno
dato i primi segni di ripresa.

T Y T T L | T T T T

Numeri
Indici H
e Grafico |
] = o w Numeri indict Circolazione Monetaria
25004 . ., »»  Depositi Bancari
J=— »  w Impieghi
L ' ] '
eeiees 39 v+ Prezzi alt’lngrosso 'l
20004 - {1938=100) ' !
, “ /]
!
!
2

1 tam |I _nl ¥, ', N . ) N . )
QSGJ 37 '38 '38 "40 4] 42 43 '44 '45 ‘45

3=yl I

La fine del 1946 trova le quattro curve pro-
lese verso l'alto, ma quelle dei depositi e degli
impieghi (aumentati rispettivamente di circa
13 e di circa 11 volte rispetto al 1038) risul-
tano molto al disotto delle curve dei prezzi
(quasi 37 velte) e della circolazione (quasi 23).

Il riavvicinamento della curva dei depositi

“bancari a quella della circolazione non sembra

che, per il momento, possa prodursi con faci-
lita, anche se il rapporto depositi-circolazione,
ridottosi notevolmente durante la guerra, &

aumentato Teggermente nel 1046 (circa 1,80

rispetto a 3,80 del periodo 1935-1938). 11 per-
sistere del divario ¢ dovuto principalmente alla
lentezza con cul 1 depositi fiduciari tengono
dietro alia circolazione (i conti. correnti di cor- .
rispondenza con clienti si sono- adeguati con
maggiore intensitd). '

Il dinamismo dimostrato daila curva degli
impieghi a partire dal secondo trimestre del
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146 e la sua tendenza a svilupparsi oltre quel-
in dei depositi, per avvicinarst a quelle della
circolazione e del prezzi, hanno richiamato, ‘fin

dallinizio del 1047, I'attenzione sia delle Ban- -
‘che stesse che delle Autoritd monetarie. T peri-
coli che un tale sviluppo presentava per la si--

tuazione finanziaria e monetaria del Paese han-
no condotto alla attuale politica restrittiva del
credito, la quale a sua volta ha datc motivo a
vivaci discussioni sul problema del controlio
qualitativo del credito.

Questo, che ¢ il problema del momento, pud

rendere interessante esaminare sommariamente

le modality principali secondo eui & avvenuta
la ripartizione dei prestiti bancari fra i vari set-
tori economici nel decennio 1936-1046 {g).

La distribuzione dei crediti bancari per rami di
attivita economica e pér gruppl di aziende
di credito. o

8. — Per la preseute analisi riteniamo oppot-
tuno distinguete il decennio 1936-46 in tre pe-
riodi: &) 1936-38; &) 1030-43; ¢} 1043-46.

@) Nel periodo 1936-1938, Vespansione de-
gli mmporti globali dei crediti in essere & da
mettere m relazione allo “sviluppo, dapprinci.
pio lento e successivamente pil intenso, dell’at-
tivitd produttiva, all'orientamento autarchico,
alle esigenze del finanziamento stagionale. dei
raccolti agricoli e alle influenze esercitate sia

‘dall’applicazione dell'imposta straordinaria sul

capitale delle soctetd per azioni, sia dalla emis.
sione del prestito sulla proprieth immobiliare.
L’esame di alcuni rami di attivith, i quali
nel 1036 raggruppavano circa il 6o per cento
delle erogazioni e nel 1938 circa il 63 per cen-
to {v. tab. VIII), pone in rilievo lelevato in-
debitamento degli enti pubblici, che & andato
perd lentamente -decrescendo per la scarsity di
nuove operazioni. Agli enti. pubblici seguono
le erogazioni a favore delledilizia e¢ della bo-
nifica, per scopi in parte affini a quelli che co-
stituiscono lattivitd degli enti pubblici.
Continuo inctemento, in relazione alla poli-
tica degli ammassi, ha registrato il finanzia.
mento dei raccolti agricoli e delle relative in-
dustrie di trasformazione {da 0,1 a 12,3 per
cento). - '
Una espansione dei finatiziamenti si nota nel
(9) B’ bene avvertire che, come si rileva dal Bol-
lettino del Servizio Studi della Banca d’Italia (n. 8-%
pag. 59), le cifre complessive degli impieghi per rami
di attivitd economica sono inferiori a quelle risultanti
dalle situazioni trimestrali (pag. 30 del eitato Bollet-
tinc). Il divario, dipendente dall’inserzione o meno
dei conti interbancari e dei conti correnti con sezio-
ni, da differenze di cambic (conti valutari) ecc, non

compromette la rilevazione che rimane pur sempre si--

gnificativa. Circa i criteri seguiti per Pelaborazione
dei dati si rinvia a quanto detto nella nota finale.

. TAB. Vil
IMPIEGHI DELLE AZIENDE DI CREDITO
NEI PIU’ IMPORTANTI RAMI
DI ATTIVITA' ECONOMICA

31 agosto |
196 I dicembre 1938

N, I degli
importi dei

Rami di attiviid economica )
: ’ 9o del | ofo del | creditl con-

cessi a cia-
totale | totale | scun ramo
* |{dgosto 1936
T =100} -
Enti pubblici 21,0 14,7 90,4

Industria e proprietd edi-
fizia, opere pubbliche ¢ o
bonifiche ] 12,5] 12,0 123,6

Agricoltura e commercio '
di ‘materie- prime c¢ at-
trezzi psr lagricoliura 7,3 8,4 149,3

Commercio ¢ industria dei
cereali o degli altri pro-

_ dotti alimentari : 91| 12,3| - 1748

Commercio ¢ industria dei -
prodotti siderurgici, me-
tallucgici e meccanici 5,6 91 2109

Commercio e industria dei’ ‘ _
prodotti tessili e del- )

I'abbigliamento 4,3 6,4 191,6

| . . 59,8 | 62,9

seltore siderurgico-meccanico da 5,6 a Q1
per cento), nel quale le erogazioni maggiori si
sono avyte nel settore. veicoli, motori ¢ armi e
nel settore costruzione di altre macchine e -di
materiali non elettrict. Particolars rilievo meri.
ta il crescente ricorsn dei cantieri navali dl
credito bancario, in conseguenza dell’elevato
tonnellaggio allora in costruzione (specie mo-
tonavi). Nel ramo tessile le .somministraziomn,
modeste nel 1936, si sono elevate successiva-
mente e sono state prevalenti a favore delle im-
prese lavoranti cotone, lana, canapa, lino ¢ af-
fini, nonché seta’e rayon. :

Tra gli altri settori, limitate — in senso re-
lativo - sono state le concessioni alle indu-
strie chimiche e a quelle elettriche, ¢ cosl pure
a quelle dei traspotti e comunicaziom, alber-
ghiere, ecc.; per tali branche occorre, perd, fa-
te qualche riserva in quanto, per una pil pre-
cisa cognizione delle somministrazioni godu-

te, l'indagine andrebbe estesa agli istituti spe--
cializzati.

by Il periodo 193Q-metd 1943 comprende
gli anni che intercorrono dallo scoppio delle
ostilith all'armistizio, durante i quali 1'Ispet-
torato del credito, -d’intesa con 11 Ministero
delle finanze, invitd le aziende di credito ad
evitare concessioni di fidi o ampliamenti-e pro-
roghe che potessero comunque alimentare la
speculazione derivante dalla congiuntura e ad
assistere invece le attivitd economiche connes-
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se con lo sforzo bellico o volte al soddisfaci-
mento delle esigenze dei pils importanti setto-
ri della produzione (10). I dati d'sponibili con-
sentono di osservare in quale misura operd que-
sta azicne diretta a sollecitare il processo. di
spostamento degli impieghi versc 1 crediti al-
le industrie di guerra ¢ verso gli inveshmenti
in titali di Stato. A partire dal 1939 e pil anco-
ra dal 1040, annc dellentrata in guerra dell'l-
tulia, la espansione degli impieghi hancari
palesatasi intensa in quasi tutti 1 settori nel
periodo precedente, cessd in aleuni di essi, si

TAB.IX

[MPIEGHI DELLE AZIENDE DI CREDITO
NEI PTU’ IMPORTANTI RAMI
DI ATTIVITA' ECONOMICA

sino a meth del 1043, epoca in cui, per le vi-
cende militari e politiche, lo sforzo bellico su-
bt mutamenti, le percentugli e gli indici ripor-
tati nella tah. TX denotano chiaramente gli spo-
stamenti nelle erogazioni di credito da setto-
re a settore. - . .

C) Il periodo metd 1043-fine 1940 compren-

de gli anni in cni il territorio nazionale, di-

venuto zona di operazioni militari, & stato di-
viso in due parti e quetli in cai si & avuta la
riunificazione del paese ¢ I'inizio deélla ripresa

economica.

TAB. X

- IMPIEGHI DELLE AZIENDE DI CREDITO
NEI PIU’ IMPORTANTI RAMI
DI ATTIVITA® ECONOMICA

H digambra I 2
e 10 giugne 194 _

N, L degli
importi dei
a/y del | 9/a del erediti con-
_ cessi acia-
totale | feidle | scun ramo
{dicembl)%s

Rami i attivith economica

30 yiugno i
) 3] dicombra 1346

N. L. degli
importi dei
o/ del | /o del crediti con-
cessi 4 cia-
totale totale |¢UN ramo
{giugno 1942
=2 100)

Rami di attivitd economica

Enti pubblici . S 14,7| 98| 1064
Indusiria e proprietd edi- . :
 lizia, opere pubbliche ¢
‘bonifiche 12,0 2,3 1234
Agricoliura e commercio - :
di materie prime ed at- )
‘trezzi per lagricoltura 8,4 6,0 113,9
Commercio e industria dei
cereali e degli altri pro-
dotti alimentari
Commercio e industria di
prodotti siderurgici, me- .
tallurgici e meccanici 91| 174 305,3
Commercio e industria dei
prodotti tessili e . del-
I'abbigliamento 6,4 7.2 181,1 .

1231 11.2] 1454

62,9 60,9

attenud in numerosi altri, mentre si intensificod
“per le industrie belliche e le attivitd di distri-
buzione collettiva delle - derrate -agricole. T1
movimento regressivo o Yarresto sono da ascri-
versi al rallentamento delle opere di miglio-
ramento fondiario e di rinnovamento del pa-
trimonio e di tutte le altre a rendimento eco-

_ nomico lento; alla restrizione dell’attivith del-

le industrie di pace; alla diffusione del rego-
lamento per contanti; alla migliorata situa-
zione di talune categorie produttrici (agricol-
tura) che fecero minore ricorso al credito e riu-

biti contratti negli anni precedenti, -

in poi,

scirono ad estinguere con relativa facilith i de-.
Pur non essendo possibile estendere l'esame

(10) Cir. Relazioni deila Banca &'Ttalia dal 1940

 Buti pubblici ‘ 9,8 5,8 4184
-‘Industria e proprietd edi- -
lizia, opere pubbliche e
benifiche } 93 7,1 543,2
Agricoltura ¢ commercio
di materie prime e at-
trezzi per Pagriceltura 6,0 6,5 7684
“ommercio & industria dei :
cereali e degli altyil pro- :
dotti alimentari : 11,2 247 560,4
Commercio ¢ industria dei
prodotti siderurgici, me:
tallurgici e meccanici 17,4 | 10,3 419,2
Commercio e industria dei
prodotti tessili e del- . :
I'abbigliamento 7.2 9,1 8926

60,9 63,5

"Mancano qui le rilevazioni per il 1043 e il

1044. Dati omogenei di altre serie . denuncia-
no perd una confrazione nellimporto com-
plessivo dei crediti bancari negli anni suddet.
ti. L'accentuata liquidita -che ne derivd con-
dusse ai noti crescentl investimenti delle ban-
che in titoli di Stato e agli altri impieghi di
natura similare (depositi presso il Tesoro e T'I-
stituto ai emissione), -

. Per-quanto riguarda i singoli rami di atii-
vitd economica & da presumere che la regres-
sione abbia caratterizzato quasi tuiti 1 settori,
eccetto. quello del commercic e dell'industria
‘dei cereali e degli altri prodotti alimenfari; in
guegli anni, infatti, la parte preponderante
dei crediti bancari era costituita dal finanzia-
mento degli ammassi.
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Tab. Xi ~IMPIEGHI BANCARI CLASSIFICATI PER RAMI DI ATT
1936 - 1946 '

T_.‘,—_——t———.rwf,,,, == -

IVITA" ECONOMICA

DET SINGOL! RAMI DI ATTIVITA' ECONOMICA

Numeri indici per il 31 dicembre 1946 (1938=100)

DEGLI IMPIEGHI BANCARI FRA | SINGOLI RAMI
. . DIATTIVITA' ECONOMICA
(Principali veriazioni nel periodo 1936-1946)

AAMI DI ATTIVITA 31 Agosto 1936 | 31 Dicembre. 1938 | 30 Giugno 1942 |31 Dicembre 1845 | 31 Dicnmbrelgﬁs
- i . llioni  J9 “mill L
Gilire_|olae | ‘W re | totale| a1 e |reai ] w e |rgde] avent [56de
1 - Privati 3341123 439 118 6679 11.9] 11.807] 8ol
. . . , ) . . . . BO[ 337
2 ~EnH pubblicl (esclust gl enti che eseréltano una : 3 e
attvita produttiva speclalizzata) 5709/ 21.0 5163|147 5491 98| 11597 76
ro. 5. .0 5. 7| 54911 98| 11, 6{ 22976 5,
3.~ Banca, borsa,;omera' finanzlarie e assicurazioni 3607( 133 3398 9,7/ 5566) 10,0 14.254 9.5( 23350 53 )
4 - Trasporti ¢ comunicazion! 501/ 1.9 547 16 ~987| 18| 3324| 23| 10255| 28
8 -Energia elettrica, gas, acqua 457( 1.7 - 319 098 561 10| 3549 24| 6260 1‘6
5 - Alberghl, case df cura, spettacol -1 221 sl 286 08 401 07 919 08 2700 07
7 ~Industriy e propriets edilizia, opere pubbt,bonifiche! 3,406 1250 42110120/ 5195 93| 9333 63l 28217 7'1
8 ~ Agricoltura e commercio di materle prime o , o ’
attrezzl per |'agricéliurg ) . 1970 7.3( 2942 84| 3351 6.0] 10.749] 73] 25748 68
Industria e cﬁmmzru’o all'ingrosso -
lg-lt_::;s;aii e alfri prodorti alimenrari ) 2468 9.1 42318 123] 6274 11,2( 31241 211 97.901| 24,7
- Legno 333 1.2 510 45| 1078 19| 3874 26| Bass| o
“Legno _ . 5| 1. 9 3 8| @
1~ Minerall non_ meralle 509 23l 09| 28 1362 24 as27| 24| arre| o2
:2 Prodorr! siderurgici, metallurgicl & meccanici 1510 56 3.184 83| 97227 17,4 15.024| 102 40‘?54 10’3
1?;:(:::-(::”; c:::;;cia 309 1.1 5881 1,7| 1465 26 4330 2:9 13:482 3:4
o~ Pl p ggz 09! 351 10 458] 08 1.783] 1,2| 4788 1,2
o ) 1.2 576| 1,6 707 1,3 2524| 1,71 11.017
16 - Pradetti tessill ¢ abbigliamento 1168 43| - 2.238 6:4 4052 7.2 11?985 8:1 36.?68 g?
17~ Commerclo e industrle varie 16| 0,4 17
g : , 2! 05 361 0.6 1435 10| 3542]"
1-(;ommerc|o al minute e serviz) var| 8411 3,1 1179 34 2267 4,9 6.938| 47| 17821 ‘ 2.3
" Totale- 27148 100,6| 35.027 100,0] 55.977100,0[ 147.793 100,0{396.394 100,0
Graf Ii- AUMENTO DEL RICORSO BANCARIO Graf IIl-RIPARTIZIONE PERCENTUALE DEL TOTALE
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Tl mercato monetario, it finanziamento del Tesoro e-gli impieghi bancari per rami di attivith economica ' 9

Successivamente alla riunificazione del ter-
ritorio- nazionale, le somministrazioni di cre-
dito da parte delle banche si sono sviluppate a
favole di tutti i settori con preferenza verso
quelli a rapido ed alto rendimento {v. tab. X).

Dall'esame degli impeghi a fine 10435 e
1946 risulta l'elevata percentuale a favore del

settore agricolo, alimentare ¢ delle attivith ad
essi connesse, A fine 1946 iale complesso ha
accentrato quasi un terzo del totale dej crediti
rilevati e ciod 123,6 miliardi su 306,4 miliar-
di. Dei 123,6 ‘miliardi, 23,7 hanny riguardato
erogazioni a favore di agricoltori, di societd
immeobiliari agricole e del commergio delle ma.-
terie prime e attrezzi per Pagricoltura; il resto,
ciod 97,0 miliardi, va ‘riferite invece ad una
numerosa gammsa di prodotti tra cui cereali,
dolci, droghe e colontali, conserve alimen*ari
vegetali e animali, vino, olio, birra, ghiaccio,
latte e derivati, zucchero; ecc.; tra questi, il
settere - relitivo alla trebbiatura,-conservazio.
ne ¢ commercio del grano primeggia con ben

33,5 miliardi. ' _

Le erogazioni della categoria del commer-
cio e mndustria dei prodotti siderurgico-metal-
meccanici, tra il giugno 1942 e il dicembre -

1046 si & elevata, da 9,7 miliardi a 40,7 mi-
liardi, ma il suo rapporto percentuale & disce-
50 da_ 17,4 per cento a 10,3 per cento, 1 cre-
Jditi a favore aella categoria dei prodotti tes-
sili' ¢ dellabbigliamento, di cui & nota Patti.
vitd dopot la fine della guerra, sono aumentati
invece sia in valori sssoluti {da 4 a 36 miljardi)
che percentuali (da 7,2 a 9,1 per cento). '

Una analisi dettagliata per ogni sp:cifico
‘ramo di attivitd esula dal carattete sintetico
della presente nota che vuol offrire solo un
quadro d'gssieme, le elaborazioni ripor‘ate
- nella tab, XI forniscono al riguards i dati es-
senziali per ulteriori e pill approfondite con-

siderazioni. Con 1 grafici IT ¢ I1I sono stati poi
espressi taluni aspetti della dinamica dei fe-
nomeni in esame, '

9. — Gl elementi forniti dalla tab. XII ¢

~ dal grafico IV consentono di rilevare come nel-
Vanno 1936 le aziende che avevano pit lar-
‘gamente finanziato le attivith econdmiche era-
1o state le casse di rigparmio, che, con 8,8
miliardi, avevano raggiunto quasi un terzo
(32,3 per centa) dei crediti complessivi in es-
sere. Seguivano gli istituti di credito di dirit.
to pubhlico (23,8%) e le aziende di credits ord -
‘hario che: con le banchg popolari’ cooperative
Costituivano il 30,8 per cento. E' da notare la
Posizione anomala delle banche d'interesse na-
Zlonale (13,1%) per le quali-si nota un rappor-
.- tor depositi-impieghi (25,5%) notevolmen‘e pilt

" basso che -nelle altre catg:gorie ai banche; tale

]la’al_hcolarp situazione va posta .in relazione con
‘opera di smobilizzo assunta nei laro riguardi
. "

q

5

dall'lstituto per la ricostruzions industriale a
partire dal 1933. Un rapporto depositi-impie-
ghi sensibilmente inferiore al 50 per cento si
riscontra -anche per le casse di risparmio ¢
monti di pegno; ma questi, come & nolo, ave-
vano ragguardevoll investimentt in titoh di Sta-
to (esclusi dalla presente indagine).

Nel corso del -decennic la situazione si &
profondamente modificata. Alla fine del 1946
le banche d’interesse nazionale hanno aumen-
tato di quasi 30 volte i loro impicghi, e con
108 miliardi su 396 (27,4 per cento) hanno su.
perato 1 crediti concessi da ogni altrs gruppo
di banche. Poichd gli jstituti di credito di di-
rtitto pubblico sono rimasti pressoché sulla
slessa quota percentuale del 1036, il progras-
so delle banche ¢'interesse’ hazignale e quello,
pitt lieve, delle aziende di credito ordinario,
si ¢ risolto ‘a scapito delle casse di risparmis,

" “la cui partecipagione al. totale dei crediti com-

plessivi, si-& percentualmente pitt che dinez.
zata {da 32,3 a 14,7 per cento).

Oltre che alla nuova sistemazione determi-
nata dallopera dellLLR.I. e slla politica ch=
cgni gruppo di banche ha seguitc nel corso
della guerra in relazione alle caratteristiche
funzionalt, tali sviluppi potrebhero essere mes-
st in rapporto con Pafflusso di disponibili 3,
derivante sia dua risparmio vero e propro e

Gral. IV-RIPARTIZIONE PERCENTUALE
DEGLI IMPIEGH! PER CATEGORIE DI AZIENDE DI CREDITO

(fine anno)
Casse di Risparmic e MonH di
Pegno di' ¥cafey. .

32,3% -

Banche Popolari Caoperative
11,69%|/ Banche di Credito ordinario
192%

Banche di Interesse Nazionale -

1% | E '

23896]  12279] \stituti di Credito di Dirltto Pubblico

1936 © 1946
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sia da ‘disinvestimenti, sopratutto -.verso le invece tra le varie categorie di aziende i cre- . 7
grandi banche; sicché queste, al momento del- diti al commercio e dll'industria dei cereali e [ = ‘ » - - -
© .5 ' 'S
la ripresa, si sono trovate nella condizione di degli altri prodotti alimentari. Per il commer. | X Y § 22 TH29 % 2 R T 28 3T G20 |s &
avere maggior copia di mezzi da restituire al-  cio e la produzione dei minerali non metallici, | g 58 i - : - oe - - - F
Peconomia sotto forma di impieghi. - e sovvenzioni magglori erano fatte, per iden-- | = ?jq w Lwm mmoa e = o®m aW o@m mOo g® Q9 n B
. _ _ : R tiche proporzioni, dalle banche di interesse na- "TE | & aF =8 &5 3 g+ W o© N R B
10. — Cio- premesso, giova ora esaminare i zionale e daglivistituti di -credito di diritto . :'ﬁ ™ : é
‘rapporti di credito fra i singoli gruppl di ban. -pubblico {complessivamente 52,2 per cento}. In- 2 235 3 T oSO 2 02 29 0% IZ 2R osgeo2|Qoé
) . . ] ot — 3 i 3
che € i vari rami di attivitd economica; vece per il settore sidefurgico.metilmeccanico - g' B = FR BSH& 8 & 5 o5 ve "W oweELl&a g
- Poicht yna indagine approfondita — che s ' ett ; a da part — i ) . .
aveva un t & . : ‘
peraltro pud Anor g Pt : y . a una metta prevalenza da parte delle % B © s we e e @ m we o o e N %n | w8
p p ora’eseguirsi solo per gh anni banche di interesse nazionale (33,6 per cento) B & P T — S - R A = . SN SR A T~ S =
. &) 5 — — ot — — ol — - - - —t &
1936, 1 1046 drebbe ol I : s ' k=
.93 » 1945 € 19040 — andrebbe o tre 1-limiti. e delle aziende 41 creditor ordinario (23,8 per H 2.3 b=
della  presente ‘:ra;tl.azlone, 51 rinvia alle tabel- cento complessivamente 57,4 pet cento). Que- < 2EE LR xS S S D R S R S - S S S o = | e o
ST st T : < 57, = ‘ RS S ,
le XIIT e XIV. Qui, ci si limiterd a qual- ste due ultime categorie di ‘hanche avevano an- E g a2 = “ 2YS d 8 28 8 RS ZW OSEE|SA 'g
- . . . C . . B B .. o - (=R = - § =
7 ‘ _ = §° 3 I I R T - T S S o W S S K - S B B 2
: o - L ' , , TAB. X1 < o amow o o F 2 ¥ £9 95 €288 |3 4
IMPIEGHI E" DEPOSITI DELLE AZIENDE DI CREDITO AL 1936 E AL 1946 = . A - "5
_ : - i S A k- 2 e Dges o3 % 9 2% 2% Son|d o2
19386 1946 o I g 3 = & gaddy & 9 g3 8 =zdg 28 &894 & &%
IMPIEGH! | DEPOSIT [ : ” T g.2 . g
IPIEGHI | PEPOSITI - IMPLEQH] . DEPOSITI | M, Indief {1 936==t00} ;a‘ E%\ 9 e agen IR 2% 9 %W Ty ~o | o B8
. - - ; o =3 Csf oy [ < oo -
| oo | T Y o T | vl o vl (e 5@ P = “ - § § 85 § =3 57 H&¥) & 2%
55 N 9fa | astoly o Ympiaghl | agsolufl It © o i i ~ : -~ 53
(m"Iil':'T) di | dal folale (m"I]inrrl:l) di | del totale | o depositi (mllljon; i ﬂnllut’i(l’e (nﬁﬁ:m!idi dig!l tn{;l’e Bllggm?'ll Irpleghi | Depositi % O gc ) - o e O - w0 - e . . o b * ih ~ %5
- ) . 1 I “ " ‘B ) - I E I . 5 3 3 T 3 v " v o v 3 3 5 5 \
B . | 3 -l , - e |5 Bl g9 905y ¥ o a3 § 43 28 ¥88 2 5.
‘ Istituti di eredito di Co . " = B " ' ‘a8
diritte pubblico - | 6466 | 23.8| 7.228 | 13,5 94| 90 97 Wl g 3 e B . M B %% 9 9% 3z 9993 58
 6.46¢ 8| 72 S| 89, 156 | 22,7 [142.540 | 204 | 63,2 1394 1972 A%l ¢ X S dody o ¥ €8 2 ¥3 g8 £5418 Lz
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Il mercato monetario, il finanziamento del Tasoro ‘e gli impicghi bancari per rami di attivita economica
. . 1l

v
v

stamipa; hanno perd prevalso nelle sotpmini.
sirazioni a favore delle categotie: encrgia. e-
lettrica, gas e acqua (32,1 per cento), e del
commercio al minuto e ndustrie varie (30,5 per
cento), Le aziende di credito ordinario, non
molto discoste dagli istitufi di credito di di-
vitto pubblico, hanno prevalso nelle sovvenzio-
ni alle categorie dei « privati » (20,6 per cen-
to); degli alberghi, case di cura e spettacoli
(28,0 per cento); dell'industria ¢ proprietd edi-
lizia (25,4 per cento); dellagricoltura e com-
mercio di materie prime e alirezzi per lagri-
coltura (35,4 per cento). A-sensibile aistanza
si collocano le casse di risparmio e i monti di
1° categora, salvo che per le sovven ioni agli en-
ti pubblici (44,0 per cen'o); gli'enti pubblici so-
no indebitati verso le casse di risparmio e mont
di credito di 1° categoria e gli istituti di credito
di diritto pubblico per 18,5 miliardi su un to-
tale di circa 23 miliaxdi, ciot per'I'80,6 per
cento. : o
Circa il punto ) & da osservare che a diffe-
renza del 1036, anno in cui il finanziamento
bancario degli ammassi era appera all’inizio,
alla fine del 1046 le erogazioni di ilutte le
aziende di creditc a favere del commercio ¢
industria dei cereali e degli altri prodatti ali-
mentari {11) hanna rappresentato” Pimpiego di-
gran linga prevalente su ogni categoria di ri-
schi, raggiungendo, per ciascun’ gruppo di
aziende, le seguenti percentuali {(v. tab. XIV}
_rispetto al totale delle somministrazioni effet-

tuate

Casse di risparmio e monti di pe-

gno_di I1° categoria 35,4 %

- Aziende di credito ordinario 24,1 %
Banche di interesse nazi¢nale 23,8 9
21,5 %

Banche popolari cooperative ,
Istituti di credito di-diritto pubblicc 21,2%

‘(11) In tale categoria & dompreso, came & noto, i
finanziamento degli ammassi da parte delle banche,
dal quale ® derivata una esposizione verso lo Stato
che ha assunto noteveli propotzioni specie a causa
dell'esistenza di arretrati. Le autoritd governative sl
-vanno ora orientando verso [o ¢ scongelamento » di
tali posizioni; infatti con-il decreto, legislativo 19 lu-

’ gl]_q 1946, n, 79, & stata auvlorizzata la spesa di 15 mi-
‘ mlllal_'di di lire per la corresponsione di acconti —
nella misura massima di 80 per cento — alla Federa-

zione italiana dei consorzi agrari, ai consorzi agrari.

provinsiali ed all’Ente nazionale risi, z fronte di cre-
diti vantati dagli istituti .fAnanziatori degli ammassi.
Il provvedimentp riguarda le segudént: operazioni:

. 4) anticipazioni effetlfiate per il pagamento di
quote integrative di prezzq e di premi per-le campa-
gne 1940-41, 194142 e 1942-43;

_b) anticipazioni accordate durante il periodo di
validitd del prezzo politico: del pane e defla pasta;

¢) anticipazioni concegse per le gesijon] spéciali

tenute, dalla « Federconsorzi » ai sensi de‘? decreti leg-

s "--3.“"1_2 febbraio 1945, n. 38 & 16 povembre 1945, n. 805.

" co, la siderurgia
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Gl altri rami di attivita economica che, per

.ciagcuna categoria di aziende, hanno asgorbito

le'maggiori aliguote di crediti sono stati:

* per gli istituti di credite di diritto pubbli-
metalmeccanica (12,1 per
cento) e gli enti pubblici (9,1 per cento);

per le banche di interesse nazionale, la si-
derurgia e la metalmeccanica (14,2 per cento).

o

ol

‘e i tessili e I'abbigliamento (12,1 per cento);

- per le aziende di credito ordinario, 1 tessili
(10,4 per cento) e i privati (10,4 per cento);

per le hanche popolari cooperative, i lessili
(13,7 per cento) e la siderurgia ¢ metalmecca-
nica (12,6 per cento); _ .
. per le casse di risparmio e monti di pegno
di 1° categoria, gli enti pubblici (17,7 per cen.o)
¢ le materie prime e gli attrezzi per 'agricol-
fura (11,0 per cento). S

Un cenno particolare meritano 1 mutamenti
subiti dalla ripartizione ‘dei rischi tra-il 1045 €
il 1046, e cioé nel periodo di rapida espansio-
ne creditizia,

Nel corso del 1046, si & avuto nella catego-
ria degli istituti di credito di diritto pubblico
una diminuzione delle quote deslinate agh en-
ti pubblici (da 13,4 a 9,1 per cento) ¢ al setto-
re banca e borsa, societd finanziarie e assicura-
zioni (ga 17,2 a 4,7 per cento), ¢ un aumento
a favore del commercio e industria dei prodot-
ti alimentari (da 18,3 'a 21,2 per cento), della
siderurgia . metallurgia - ineccanica {da 8,8
a 12,1 per cento) e dei lessili e abbigliamen-
to (da 4,1 a 6,5 per cento). Per le banche
d’interesse nazionale sono diminuite le quote
percentuali a favere dei cereali e degli altri
~prodetti alimentari (da 25,52 23,8 per cen'o)
e della siderurgia’e metalmeccanica (da. 16,8
a 14,2 per cento);, mentre Sono aumentate
quelle a favore degli enti pubblici (da 1,3

a 2,1 per cento), del settore banca e bor-
sa ecc. (da’7,3 a O per cento) e dei tessili (da

10,3 a 12,1 per cento). Per le aziende di cre-

dito ordinario, ha progredito la quota desti-

nata al settore banca, borsa, ecc. (da 5,4 a 6,0

per cento); ad una riduzione della quota asse-

gnata dllagricoltura e commercio di materiali
per Yagricoltura (da 11,5 a 9,4 per cento) si &

contrapposto un aumento della percentuale a

favore del commercio e indistria di prodotti

alimentari {da 20,4 a 24,1 per cento). Nelle

banche popolari cooperative si nota una dimi-

nuzione detla pércentuale di rischi per il settore

siderurgico metalmeccanico (da 15,1 a 12,6 per
cento). Per le casse di risparmio, & caratteri-
stico 1l regresso della quota a favore della ca-
tegoria banca, borsa, sccietd. finanziarie e as-
sicurative {(da 1%,0 a 3 per cento) in contrasto
con il progresso della quota a favore del com-
_mercia e industria dej prodotti alimentari (da
21,8 a 35,4 per cento). ’
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IT. — Gli accenni sin qui fatti.sulla con-
dotta delle aziende di credito, sia nei confron.
ti del Tesoro che dell’attivithy economica, han-
nc messo it evidenza che il sistema bancario
italiano — i1 quale, nel complesso, & uscito dal-
la conflagrazione con un'alta liguidita ed- una
situa_zic’)ne‘ sostanzialmente sana — possiede
una. notevole elasticild e capacity di adatta-

mento. Ne fornisce la prova l'azicne svolta ne..

gli ultimi anni anteguerra, allorch Teconomia
ttaliana fu informata a criteri di auto-sufficien.
za; nel corso delle ostilitd, con il sostegno del-
le industrie belliche e delle pubbliche finanze;
¢, infine, dopo laguerra, con il prento 'inter-
vento nel fiancheggiare la ripresa economica.

I dati forniti dallu statistica del credito per
rami di attivitd cconemica gia agenotano, nei lo-
ro sviluppi pill recenti, i nuovi orientamenti,
Infatti, tra il 1045 ¢ il 1946, i mano in mnang
che la ripresa si ¢ intensificata, che nuovi set.
tori di attivild si sono reinseriti nei processo.
produttivo, che Pintercambio coh lestero si &
ravvivato, il sistema creditizio italiano ha ap-
portato- sensibili ritocchi alla ripartizidne dei
rischi. E’ probabile che la sopravvenuta politica
di restrizione del credito, conseguente all’azio-
ne combinata delle stesse banche e delle auto.
ritd, acceleri questo processo di revisione onde
corrispondere alle esigenze deéll'economia dj
pace e rettificare posizioni ereditate da orienta.
menti precedenti. -

* Un'accurata selezione degli impieghi da par-

te del sistema bancario molto potrd contribuire
ad evitare non solo ¢he T'economin italiana, an-
cora_lungi dall’aver ritrovate 1 suoi punti di
equilibrio, subisca i contraccolpi di attivith
speculative, di iniziative antieconomiche e di
immobilizzi pregiudizievoli, ma altresi che il
rifmo della ripresa asshma uno slancio superio-
re a quelle che sono le nostre possibilita,

Inoltre una spontanea oculata ripartizione dei
mezzi, mentre renderebbe meno gravosa la po-
litica restrittiva consentirebbe alle banche di
sopportare con minor sacrificio I'ausilio che es-
se, nell'attuale periodo contingente, possono —
naturalmente in misura molto piY limitata che
"in passato — ancora fornite al Tescro, Evitare
una, accentuazione degli sviluppi che nel secondo
semestre del 1946 e nel primo semestre del 1947
hanno provocato un minor - gettito nel mercato
monetario a favore del Tesoro ¢, di conseguen.
Za, mantenere efficiente il circuito monetario
significa allontanare la minaccia di una ulte-
riore diminuzione del potere ai acquisto della
lira con tutte le conseguenze relative. ,

Ma i cosidetti circuit monetari, caratteristi.
ca della finanza di guerra, non possono durare
In maniera indefinita. 11 loro logoramento &
rapi.d'oféd inevitahile ; non solo, ma il perma-
nere di essi e dei controlli che richiedone rap-

- presenterebbe un contrasto in un pacse che si.

avvia a sopprimere le bardature instaurate du-
rante il conflitto e a inserirsi sempre piti nel-
leconomia internazionale. In questo processo di
ritorno ad una situazione di normality o sfor-
zo massimo delle autoritd finanziarie deve per-
cid tendere a mettere la Tesoreria in grado di
[ronteggiare nella maggior misura possibile le
suc esigenze con mezzi ordinari; il che consen.
tira anche al sistema bancario di tornare a de-
dicarsi integralmente alla funzione che gli &
propria. - '

L]

Nota sui criteri in vigore per la rilevazione
statistica degli impieghi bancari- per
rami di ottivité economica.

La rilevazione statistica degli impieghi bancari per
rami' di attivita ctoiomica risale ad appena un de-
cennio, : '

In relazione alle funzion] demandate all'Tspettorato
del Credito dalla legge 12 marzo 1936 (art, 32 & 35), in
seguito devolute al Ministero del Tesaoro e alla Banca
d'Italta, scopo defl'indagine era quello di conoscere 1a
erogazione qualitativa del credilo concesso da cia-
scuna banca, da ogni categoria dj banche e, infine, dal
loro complesso. : N :

Per la prima rilevazione, 'epoca di. riferimento fu
fissata al 31 agosto 1936 I risultat] fureno pubblicati,
insleme alla sficeessiva rilevazione al 30 giugno 1937,

nella relazione del Governatore della Banca d'Ttalia -
alla adunahza generale dej partecipanti del 31 mar-

zo 1938,

L’interesse destato dalle prime dsmitanze indusse
PIspettorato (1) a rendere semestrale 1a rilevazione.
Senonche successivamente, al fine di agevolare il ia-

. voro delle aziende di eredito, la rivelazione fu tra-

sformata in annuale confermando come data dj rife-:
rimento il 30 piugno anzicha il 3J dicembre, per non
farla coincidere con il layors di chivsura  dei bilan-
ci, Posteriormente al giugno 1942, in dipendenza del-.
Ta divisione del territorin nazionale, dagli ultimi me-
si del 1943 sino allaprile del 1945 Ia statistica ven-
ne sospesa. Nell'intento di non intraleiare il lavoro
delle’ aziende di credito, impegnate nella riorganizza-
zione contabile delle loro gestioni che per quasi due
anni erano state bipartite, la rilevazions & stata ri-
piesa, con periodicitd annuale, s0lo g partire dal 31 di-
cembre 1945, - o )

Per la rilevazione, I'Ispettorato aveva proceduto
alla elaborazione di uno speciale modulo contenente
una classificazione secondo quattro grandi--rami di
attivitd, e ciodr L o o

1) Attivita finanziarie, clieritels hon commerciale
(comprendente 4 voci); s ’ -
2) Opere e servizi pubblici {comprendente 9 voci
e 3 sottovoci); | ]
3) Agricoltura, alimentazjone (comprendente 17
voei e 10 sottovoei); .
4) Industrie’e commerci non alimentari (compren.
dente 26 voci e 24 sotiovoci), - .

Un complesso, dunque di 36 voed (2) e, per dimi-
nuire le probabilitd di errore nelfle clagsificazioni, di
37 scottovoei, -

Come direttiva di massima per"l?-"ﬁlassiﬁcazioni fu

-(1) Bolleftino dell'lspettorato n, M4 del 15 ago'sfé 1937,
. (2} 11 fac simile del'modulo vedne pubblicato nel Bollettino deflo
Tepettorato n, 2 del 158 1936, o . o .

1l mereato monétario, il finanziamento del ‘Lesoro e gli impieghi bancari per rami di attivith economica 31

preeisato che oghi débitore dovesse ecssere assegnato
ad una sola categoria di atpivitﬁiecqllomipg e che, in
caso di ‘molteplici attivitd (classificabili in categoric

- diverse), ia cifra del credite wiilizzato fosse compresa

nella categoria rispondente zlla sua @ttivitz‘;_ prinlc'r-
pale. Ineltre, i rami di altivitd economieca devono in-

- tendersi riferiti alla persona dcll’obbligato principale
_verso la banca (3).

La rilevazione riguarda tutdi gli isttoti ed .azie‘nj
‘de di crédito, esciuse le casse rurali ed agrarie e i
‘monti di pegno di seconda categoria’ (4). Essa poneg in

- evidenza i rvischi effettivi in corso dipendenti-da cre-

diti concessi mediantes sommnistrazione di fondi, e

precisamente: . :

4} i crediti cambiari (costituenti il portafoglio
commerciale e il portafoglio finanziario}; . - .
‘&) i crediti di- conlo corrente ordinario (sia allo
sgoperto ¢he garantiti) e in conto corrente di corri-
spondenza (non rifercntesi a rapporti 111terbanca1_'1);l
. ¢) le anticipazioni su titoli ¢ merci;
‘ d). i riporti; o .
e) le sperazioni di credito agrario di esercizm;.
fy il jortafoglio riscontato {assegnate nelle varie

. categorie Ji. attivith econontiche a cura delle “axiende -

di credito che hanno eseguitn lo seonto dirctto e fa
successiva cessione ‘per 1'i_sconlo)';_ .
") le pariecipazioni, i mutui ipotecari e chirogra-

" fari; le operazionidi credito agrario di miglioramento.

Sono stati esclusi dalla rilevazione i risehi che non
comportano esborso di fondi o cmb‘ ali -ayaill, Ie. fide~
jussiond, le accertazioni per’conto di ferzi, ecc.; i cre-

d esempio, nel caso particolare di scou,to_dl effetti 1a’clas-
sificgz)loﬁe deve 1::asfere compiuta considerando Vattivitd di clﬂ pre-
" genta 'effetto allo sconto e non degli altri obbligati. Cfr_. vVer.
tenze generali nel Bollettine n, 2 d_ell'lspetloratﬂt. 1036 A difica
: . Bollettino dell’lapetiorato del 15 agostn . A modifica,
déllz{giggsi%ionc emanata c%l Bollettino a, M, venie stamlﬂo_ (Bloli.
n. 27 del 15 sett, 1928) Vesonerd dalla trasmissione dei dati o tée
che per le casse rurali ¢ artigiané e mont{ di pegno di seconda
categoria, anche per quelle aziende di credjto che alla chiveura
det emeﬁtr“e, ¢ui si riferivano di volta in velta le statistiche, aves.
. sero una sefiuma di depositi inferiore ad un-milione di lire.

diti in -sofferenza e i erediti cancessi da Istituti spe-
ciali (agrario, fondiarie, mobll;arc).‘lnolfl‘e* poiché
I'intento della statistica & di seguite l'andamento

-dei crediti a favore dell’attivith economica, sono state

esclus¢ anche quelle operazioni, che, pet la. lo.ro na-
tura,' sono assimilabili a investimenti @n titoli di Stato
{quali ad: esempio lo sconto di bueni al Tesoro ¢ le
disponibditd  accreditate nei conti correnti presso il
Tesorn ¢ in quelli vincolati presso la- Banca d;tarlla)'.
Tale sistema & tutt’ora in uso, ma gid negli anni
scorsi nen sono mancati progetti per colmate le la-
cune emerse (i mano in mano che la rilevazione h_a
avuto pratica applicazione, Cid specialmente per il
fatto che I'indagine s’inizid guasi contemperaneamente
alla entrata in vigore della fondamentale legge de_:l
1936, la quale ha porlato nuovl orientamenti nel si-
. creditizio, | ‘ o . .
Stiﬂientemcntc, la Banca d'Italia, che dal 1936 cuta
la claborazione delle statistiche, ha pul?blignt‘o.‘le se-
rie rilevate (3) dal 1936 al 1946 deg:li‘ 1mpteghl_delle
aziende di credito per rami di attiviti economica e,
per aleuni anni (1936, 1945 ¢ 1946), anche per cate-
gorie di aziende. : . o
Poiche i quatiro grandi rami apparivano eccessi-
vamente - sinfetici per - consentire un quadm com-
pleto della. struttura del credito in'Italia ¢ poiche,
d’alira parte, lo sviluppo delle 52 voci con le 37 sotto-

. voci sarebbe stato troppo’ anelitico per uneg sguardo

d’assieme, 'si & procedutlo sl raggruppamente dei dati
in 18 rami, le cui vocl componenfi presentanc li!.

" maggiore affinitd possibile (clr, tab, XI),

Le. cifre complessive degli impieghi, qﬁlle eMmergono
dalla rilevazione in questione, sonoc. in.fer_,{ori a quelle
risultant! dalle solite generali rilevazioni trimestrali
per le ragioni gid- accennate. Di fatto, 31_31 _d1cqmbre.
1946 la cifra complessiva degli impieghi. era di 44_5
niiliardi di lire, secondo la rilevazicne g‘en?raﬂe. ti-
mestrale; la rilevazione speciale per rami di attivitd
cconomica rignardava jnvece, alla stessa data, un
tetale di impieghi per 396 miliardi. :

Bollettino del Servizio Studi Economici della Banca d'Italia
n. llii? deti novlembre-clicembre 1946 ¢ 8-9 dell’agosto-settembre 1947,




ad Banca Nazionale del 'Lavm‘o
FAB. XV
lMPIPGHI DELLE AZIENDE DI CREDITO PER RAMI DI ATTIVITA ECONOMICA {a)
31 dicem. 1938 _SO.giugno 1942 | 31 dicem. 1945 3] dicem. 1946
Rami di attivitd economica - : -
| ot | Bereen | gy Percen- | rygay | P fuy | Total | Percen-
1. Privati ., .. , 4.139! 11,816 6.679) 11,931 11.807 7,988 33.794]  B,535
2. Enti pubbhm . 5.163] 14,740 5.491 9,809 11.197 7,576] 22976 5,790
.3, Banca e bDlSd,, s0¢. ﬁnanmaue 3.359 9,589 5.531 0,880; 14.194 9,603 23,123 5,843
4. Assicuraz’eni , , . 39 0,111 35 0,062 60 0,040 S 227 0,057
TO[ALL elientela non commerciale ¢ giti-F——— B
wm finangiarie . oL J 12,700f 36,25¢] 17.736] 31,682| 37.258 25207 80.120( 20231
5. Traspmu lerrestri e aerel, navigaz, interna 151 1,002 57¢ 1,028} 2223 1,505, 6.496 1,638
6. Servizi telefonici, telegraﬁcl, postali - B8 0,251 118 0,210 660 0,446 892 0,225
7. Trasporti marittimi C e “tog| 0,308 293 0,523 439 0,297 2.867 0,723
8. Energia eleltrica 270, 0,770 - 499 0,891 2977 1,878 5.614 1,416
9. Gas 12| 0,034, 28 0,050 631 0,426 433 0,109
10. Dlellbll?IQnE dl acqua . 37 0,105 34 0,060 141 0,095 2131 0,053
11, Spettacoli pubblici e affini. , 79 0,225 179 0,319 483 0,326 1.517) 0,382
12. Alberghi, case di cura 207 - 0,590| - 222 0,396 436 0,295 1.263] 0,318
13. Costruzioni e bonlifiche: - .
a) edilizia, opeire pubbliche . 2356 6,726] :3.379 6,U36 6.727 0,551 21.985] 5,546
b) Societa immebiliati wrbane e propne- : . : .
tarl di case d’affitto . - 1.262 3,602 1.290 2,304 1.937 1,310 3.581 0,903
¢} opere di bonifica ~ 393 1,692 - 526 0,930 669 0,452 2.651 0,668
TOTALE opere e servigi pubblici © 53631 15,305 7.144) 12,756 17.125] 115811 473512 11,981
14. Agricoltura; : . :
a) agriceltori 2,118 6,038 2.483 4,435 7.17% 4,857 18.117] 4,570
b) Societd rmmobﬂmn agncole . 161 0,459 - 294 0,525 1.052 0,712  2.168{ 0,546
15, Commercio di materie prime o attrezu ' ‘ . ’
per Tagricoltura 666 1,901 5374 1,025 2,517 1,703}, 5.463 1,378
16. Cereali: . : ’
a) trebbiatura, conservizione, commercio '
del grano . . L1, 3,171 "836| 1,493  7.528|  5,003] 33.456| 8440
b) moliturs deél grano, pasuﬁmo . 640 1,827 347 0,619 913 0,617 2.784 0,702
€} altri cereali, leguml zecchi 1731 0,493 737 1,316 1.788 1_209 6.065 ~ 1,530
i7. Biscotti, dolei, ¢ vecolato - 75 0,214 104 0,185 667 0,451 2.041 0,514
18. Vinv-e llquou 543 1,55C 603 1,077 . ~6.739 4,559 15925 4,017
19. Birra, gassase, ghlaccm 69 0,196 33 0,094 164 0,110 766 0,193
20. Oli vegetali 277 0,790 607 1,084 2,175 1,471 ~ 4.961 1,261
21. Prodolti orto- frutt,lcoh )
&) agrumi e derivali - , 114 0,325 223 0,398 854 0,577 . 2.039] 0,524
b) altre frutta, ortaggi, legum1 fréschi - le2] * 0,462 328 0,585  2.0300  1,373] S5.614] 1,416
22. Conserve al:mcntarl vegetali . 120 0,342 183 0,326 1.651 1,116  2.562| 0,646
23. Conserve ahmsutau animeali . 83 0,236 76 0,135 636 0,430 1.470) 0,370
24. Animali vivi, carni e nova . . 123 0,351 807| - 1,441 1.450 0,981 2972 0749
25, Pesca e pesce conservato . 16 0,216 223 (1,401 483 0,326] 2.727 0,687
26. Latte & derivati . , , . . , . 408 1,164 516 0,921 1.628 1,101  4.666| 1,177
27. Zucchero . , . N . 117 0,334 196  ©,339 297 0,200 2.586; 0,652
28. Droghe ¢ coﬂomal: RN 118 0,336 204 0,364 - 961 0,650 3.434] 0,866
29. Altre industrie e commerci d1 prodom ) ) )
agricoli 106 0,302 235 0,419 1,278 0,864 3.833 0,966
30.. Commercio al mmuto d1 generl allmen- ' ‘
tari: ’ -
a) pane, dolciumi , R 56 0,159 901 0,176] 335 0,226 0,195
b) carne e pesce freschi, uova e pollame 44| 0,125 75 (,133 364 0,246 773 0,189
¢) altri prodotti allmentan 230, - 0,656 462 0,825 1.711 1,157  3.659 0,923
TOTALE agricolturg e ahmentazmne 7.587 21,647 10.261) 18,316 44.400) 30,029| 128.834] 132,511
31. Legno e affini;
") aziende forestalj, cothmetcio e indu- .
stria del legno . . . ., 405| 1,156 875 1,563 3.113 2,116] 7168 1,808 -
&) mobilie ! 105| 0,299‘ 203| 0,362 761[ 0,514 '1.660| 0,418
a riportare 510[{ 1,455’ 1.078 j 1925, 3.874’ 2,620‘ 8.828|' 2,226

(a) La-presente tabella integra la tab. X7 di

56 voci e 37 sottovoei,

Fonte: Bollettine del Semzw Studi Economm della Banca d'ltalia nn."8:9, 1947, tabella XXXIV, pag 56

pag. 24 (nella qua]c la classificazione degli impieghi » conden-
sata-in 18 categorie di at;mteﬁ economlche) e nporta I'elaborazione statistica anahtica deghi impieghi suddivsi in -

1 mercator monetario, il finanziamento del Tesora ¢ gli impieghi bancari per rami di attivith economica = 33
{segue} IMPIEGHI DELLE AZIENDE DI CREDITO PER RAMI DI ATTIVITA ECONOMICA
. 31 dicem. 1938 | 30 giugno 1942 | 31 dicem, 1845 | 31 dicem, 1946
Rami di attivitd econcmica — : —
' Totali | P fl’fl;“‘ Totall Pfl{_fji“' Totaii | PETCEh- | Tota | Pere
riporto 5.10 1,455 1.078 1,925 1.874 2,620 8.828 2,226
2. Zollo . . 26 0,074 430 0,076 429| 0,290 175, 0,044
33. Marmo e pictre affini .. Coe 98! 0,279 88| 0,157 273 0,184 656 0,165
34. Prodottl vari di miniere & cave . . 115 0,328 4200 0,750 546| 0,369 1457 0,367
35. Calce, cemento, laterizi e affini 224 0,629 262 0,468| 832 0,565  2.130| 0,537
36. Vetre 63 0,179 S8 0,103 278 0,188 792, 0,199
37. Ceramica e 51 0,145 56| 0,100 i72| 0,116 427/ 0,107
318, Ol minerali , . e e e 197 0,562 167 0,298 334 0,225 1,608 0?405
39, Commercio del’ c‘trbone e e 135 0,383  268| 0,478} 663| 0,448 71.467 0,370
40. Ferro T 364 1,309 1221 2,181 2222 1,503) 4965 1,252
M1 Metalli non ferrosi . . . . . . . . . 156 0,465 256! 0,457 623 o421 1771 0,446
42, Meccanica: _
a) cantieri navali . . . . . ... . . 3781 o070, 1.081 1,931 - 920 0,625 31.600| 0,908
b) veicoli, motori, armi 401210 3,454 4.634) 8,278 4959 3,393 11.892| 3,000
ltre’ macchine ¢ matermh non " elot- ) ' : : . R
% ?rlf: . . 643 1,835 1.498 2,676 4.080; . 2,760| 13.496 3,404
d) macchine e mateuale elettlico : 436 1,249 1,032 1,843 2.220 1,5021  5.030 0,1.86
43, Chimica: .
a) fertilizzanti o anticrittogamici . 91| 0,259 160 0,285 303 0,205 739 1,268
#) distillazione carbon fossile, prodom : . .
E ) coloranti, esplodenti 85, 0,242 373 0,666 302| 0,204 1.093 0.273
: ¢) prodotti farmaceutici, saponi, plofurm 179 0,511 391 0,702 1.497 1,012 5.068 1,273
' d) alcool e acido ta.rtauuo - 13 0,094 93 0,166 301 0,203 728, 0,18
e) gomnia . 28 0,079 94 0,167 881 0,596 2.398 0,604
: ) prodotti chlmlm van 172 0,491 352 0,628 1.046 0,79‘7. 3456 0,871
44, Carta e stampa: ’ A ) .
a) carta, cartoni, cartolecnica 194 = 0,553 234 0,438 838 0,567 2.702 O,ggé
B) arti graﬁche editori e attivita afﬁm 1571 0,448 224 0,420 945 0,639 2.086 ‘0,. .
45, Pelli: -
. 174| 1,067 380 0,678 1.265) 0,855 7.0s6/ 1,780
?) zg?zc;tiﬁﬁclb . 135| 0385 188 0,335 765|  0.517| 2.510) 0,633
¢) manufatti vari di cuoio e pell 67 0,191 139 0,248 4941 0,334 1.451 0,366
' tificiali T .
e (E)Etrblozztf)‘ll]?re tessill- artificiali 25 0,071 227 0,405 931 0,629 1.290 0,325
#) trattura e torc1tura delh seta 93 0,265 176 0,314 541 0,366 1.419 0,357
fabbricazione e torcitura delle ﬁbne . . ’ 7 ) .
) tessili artificiali e e 46 0,131 36 O,IOQ 153 0,113 781 0,190
d) tessitura di seta e raion . . . . 180 0,513 328| 0,585 7691 0,520 2568 0,647
47, Cotone e 455| 1,298 .813| 1,460 2.872] 1,943  8.637] 2,178
48. Lana T 621 1772 889 1,588 1.965 . 1329] 9.872 (2)39’2
) lina ’ 337 3,962 453 0,809 1,022 0,691 1.872 y
;Lg.' ﬁfltgapa’ ling o affo 22/ 0,062 87 0,153 - 171 0115 419 0,105
51. Industrie tessili ‘e dell’abblghamcnto 308 0,879 7100 1,268 2855 1,931 © 7.045 [1;;;‘"{
52, Calzificio e maglificio - 109 0,311 188 0,333 438| 0,296| 1315 :
53. Cappellificio . . . . . . 427 . 0,419| - 123} 0219 268 0,181 974| 0,245
34, Industrie varie . 172 0,491 361] 0,644 1435 0,970 3.5427 0,893
55, Commercio al mmuto pmdottﬂ non ah-
mentari: bieti
b amento ro- : .
9 tffrfl‘;ltle oﬁiegélﬁgfla ' . P 250| 0,731 434 0,775, 1.640 1,108 3:563 0,898
b) captoleria, oggetti alredamento ogget- E ,
) ti d'uso periinale e domestico . i00| 0,285 148 0,264 451 0,305| -1.150{ 0,290
¢) prodotti meccanici e chimici 75| 0,214 126| 0,225 299 0,202 793 0,200
36, Attivitd commerciali e servizi vari, au31 i :
liari commercic non specializzati 424/ 1,210 9231 1,648 2.138] 1446 7.30| 1,798
TOTAL alimen- . -
tarzE industrie e. C.m”.me.m!. non. . 9.377) 26,702| 20.836| 37,246, 49010 33,183| 139.928] 35277
TOTALE GENERALE 35.027| 100,00 55.977; 100,00 147.793 100,00 | 396.394( 100,00




