Aspctti italiani dell'applicazione del’ER.D.

- Non credo opportuno insistere nella
d1sputa. oziosa se ly partecipazione dell'Ttalia
APE.R.P, compor’u o non ’accettazione della
economia programmatica, Ia Convenzione bila-
terale all’esame del Parlamento e la legge ap-
provata dal Congresso degli Stati Uniti il 3
aprile 1948 stabiliscono un complesso di obbli-
ghi, ai quali non possono sottrarsi gli Stati
par tec1pant1 all’E.R.P. Ad essi sono da aggiun-
gere quelli che discendono dalla Convenzione
mufltilaterale firmata a Parigi i1 16 aprile 1948.
Da tali obblighi discende fa necessitd di aleune
iﬁlpcista?-ioni programmatiche.

La programmazione delle importazioni da
parte di organi dello Stato non costituisce in-
; vero-una innovazione imposta dalla partecipa-
ziore all'E.R.P. In questo dopo guerra lo Sta-
5 io ha fronteggiato il disavanzo della bilancia
dei pagamenti mediante partite straordmaue
fornitegli nel quadro dell'assistenza interna-
zionale, ’erogazione delle quah é avvenutd in
con{'orm1ta di programmi statali, I’elemento
... Innovativo conseguente alla partecipazione al-
© PE.R.P. risiede nellPaccrescimento dei vincoli
che condizioneranno 1azione dello Stato ita-
lano nel 1948, rispetto a quelli che la condi-

' 'zmnarono nel 1944,

Net corso del 1047 le esportazioni e e altre
partite attive della bilancia dei pagament] for-
nitono prosso modo la metd dei mezzi necessari
ber far fronte ai pagamenti per imiportazioni

. veduta da partite straordinarie, una parte delle
L quali erogata dallo Stato, e con prelievo
stlle riserve accumulate nel 1946, Nel 1048 le
bartite staordinarie, con le quali si dovrebbe
fivanziare 11 disavanzo, dovrebbero essere for-
nite ip gran parte dall’E R.P. In linea di mas-
Sitna talf partite sono state determinate nel
pl'Ggramma della « Distribution of Fconomic

- taltre partite passive. Ta differenza fi prov.

Cooperation Act, Financing of Country -and
Commodity » in 703,6 milioni di dollasi.
L’erogazione delle partite straordinarie nel
1947 avvenne prevalentemente ad opera di ac-
quisti programmati da! Gover no ; analogamente
dovrebbe avvenire nel 1048. Sotto questo profilo
la programmazione delle importazioni continue.
rebbe in conformitd di quanto & avvenuto in
passato. I/ elemento di differenziazione. risiede
nella maggiore rigiditd dei programmi 1948
1lspetto a quelli 1947; e, a sua volta, la mag-
giore rigiditd discende dalla diversa mnatura
delle partite straordinarie su cui si fard asse-
Ofnamento nel I948 quetto a quelle del 1947,

.Stw:a detia bilancia dei pagamenti

(in mitloni” di doblari)

. oo 1947 . 1948 i
Entrate - . 872 1.046,2
Uscite T L6000 1.845,4

Disavanzo . . .729‘ © 790,32

2. - Una stnna delile part1te stiaordmane
con le quali si ¢ finanziato il disavanzo della
bilancia dei pagamenti nel 1947 si dettaglia
come in appresso :

(ntilion] di dellar{)

Merei UNRRA (arriva,te

dopo il 1- -4%) . ) . 161,5
Merci POST-UNRRA (ar- '
rivate entro il 31-12-4%) 88,3  249,8

Fondi liquidi-costituiti da :

fondi sospesi, paghe trup-

pa, ed alcune partite mi-

wori . . . . . . L 197,3
Prestiti Export - Import

Bank (cotone, tabaceo) e

prestito argentino (merci

arrivate entre il 3r-r-g47) 66,1 _
Prestiti per acqulsto navi. - 54,0 120,1
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Diminuzione di cassa di
Cambital imputabile a
operazioni commerciali e
residuo fondo vendita na-

. 30,3

vi argentine . . . e

. 508,0

Importazioni franco valuta 138,0
736,0

Correzioni . . . . - . - 7.0

729,0

g

Dalle cifre esposte sopra emerge che g'ran
parte del disavanzo del 1947 & stato ﬁTlanzmto
mediante partite liquide, che JCDHS-ElltIVElllO. z%ll
Coverno italiano di assumere direttamente Pini-
Jativa nei confronti delle merci da importare,
senza includerle in programmi da. sottoporre
all’approvazione di altro Ente, oppute r'ime‘%-
tevano Diniziativa stessa agli importatori pri-
vati, come & accaduto per le merei -importate
in franco valuta. T.a parte di importaziont finan-
siata in conformity di programmi che presen-
tavano caratteristiche di maggior rigiditd &
quella che si riferisce alle merci UN.Rl'lA e
Post-UNRRA, stimate in 249,8 milioni di dol-

" lari.

Nel corso del 1948, invece, la quasi totalit.h
del disavanzo della bilancia dei pagam-entl,'
dovrd essere finanziata attingendo aiv fondi
E.R.P., 'erogazione dei quali avviene in con-
formitd di programmi formulati dal Governo
italiano < sottoposti all’approvazione dell’ Am-
ministratore dell’E.C.A.

3. - Alle maggiori difficolta derivanti.d.allat
‘fo-.t‘“mazione dei programmi, la cni esecuzione €
subordinata all’approvazione da }‘_Ja}‘te di un
terzo, si aggiungono quelle inerenti alle mutate
condizioni del mercato interno, dove somo ve-
nuti meno quei fattori che mantenevano ele-
vata la domanda di merci, e ciod l.a.« generale
previsione di una ulteriore sv.alutazmne’ mote-
taria come sicura garanzia contro un oi"[erta
eventuale eccedente la domanda di prodotti », e
la circostanza che, mentre « il sistema bancarlio

riusciva, sla pure a fatica, a fronteggiare. il
bisogno finanziario delle aziende % @i costl e
i prezzi continuavano a crescere in parallelo »
(relazione della Banca ‘d’Itaihe‘m per il 1947)‘.
Un ulteriore fattore che d1st1ngue.lfx situa-
zione del 1047 da quella del 1948, ?1s1-ede nel
mutamento di politica commetciale disposto dal
Governo degli Stati Uniti il 1° marzo . s., con
1a reintroduzione di un sistema gen-t?_ra_le di
licenza di esportazione, Infine, ai .maggmn‘ con-
trolli imposti dal regime delle Tl1ce11'ze., sl ag-
giungono quelli imposti dall’ Amministratore

dell’E.C.A.

4. - In sintesi:

a) Pammontare delle cifr-e. r-e}ative alle im-
portazioni, per le quali si richiede una pro-
gr.ammaziona concordata con un ente straniero,
saranno nel roa8 di entitd grandemente mag-
giore rispetto a quelle del 1947 ;

B) la capacita di assorbimento del %nercato
italiano nel 1947 & stata pilt clevata i que‘llg
prevedibile per lo stesso mercato nel 1945%;

¢) gli acquisti sul mercato nol‘d—'americs}m?
nel 1948 soflo subordinati a controlli maggiori
di quelli esercitati da quel Governo nel 1947.

Dalle conclusioni indicate alle lettere a), b)1
- ¢), si desume che la formazim}-e -‘d-ei pr(‘)gra.nnm
per i1 1948 presenta -car.atterlstlc‘he di n.unore
elasticitd rispetto alla formu‘lazu?ne de1. pro-
grammi per il 1947. La formula.z.m-ne de1\ pro-‘
grammi stessi incontra maggiom difficoltd per
due ordini di considerazion} : »
1) - pit difficile assorbimento da parte lel
mercato interno e quindi maggiore necessitad
di mantenere i programmi in stretta aderenza
con le mutevoli situazioni di mercato, per evl
tare che dalla loro attuazione derivi la forma-
slone di eccedenze non vendibili ; _
2) - maggiore necessitd di 111:nmt-‘e11ere in-
timamente coordinate le importaziont che al\’
yengono in conformita di PI’Ograimm' stazd;
con guelle che provengono.d.al rr%-er‘catl (?uf tIEO—
ad opera del commercio privato, n.1erc‘:.at1 80
posti essi stessi a continue variazioni.

- . - eon gl
5. - [esigenza di dilatare gli scambl. CTiafo
h . . . R )
stati europei coincide con l'interesse 1;3 e
I . . . . . 1
che & quello di ricreare shocchi alla pro

ABPETTI TTALIANL DELLATPLICAZIONE DRILL/ER,P,

nazionale. La ricostruzione dei rapporti com-
merciali normali con gli stati europei ¢ una
delle condizioni per superare la depressione
economica, il perdurare della quale non sol-
tanto provoca perturbamenti di ordine sociale
e politico, sulla cui gravitd non occorre insi-
stere, ma anche potrebbe pregiudicare il col-
locamento nel mercato interno delle merci for-
nite attraverso I'E.R.P. Ta gravita della situa-
zione & misurata dall’indice della popolaziene
industriale calcolato dalla Confederazione Ce-
nerale dell’Industiia Ttaliana, che dimostra
che il livello della produzione industriale &
lontano dall’aver raggiunto la dimensione di
ante-guerra, € ancor pit quelle dimensioni che
corrisponderebbero alle mete fissate dai compe-
tenti organi i Governo,

Indice della produzione industriale
{base : media mensile 1930 ; T00)

1947
ottobre : ' 22,0
novembre 68.0
dicembre . 64.0
1048
gennajo 61.0
febbraio . 63.0
marzo 66.0

1

I fabbisogni, che la Delegazione italiana ha
avuto il merito di far riconoscere, sono fondati
sul presupposto che si verifichi un innalzamen.
to della attivitd produttiva. Quaflora questo in-
nalzamento non si verificasse, non esisterebbero
espedienti di sorta capaci di assicurare 1’inte-
grale assorbimento delle merci E.R.P., senza
pregiudicare le importazioni di quelle prove-
nienti dagli Stati legati all’Ttalia da accordi
commerciali e di pagamento e finanziate con i
wezzi provenienti dalle nostre esportazioni e
dalle altre partite attive della bilancia dei pa-
gamenti, '

Coloro i quali hanno rappresentats la parte-
cipazione all’E.R.P. come pregiudizievole alle
Produzioni nazionali, perché precluderebbe loro

 shocchi nel mercato europeo, non sono nel vero

Se si assume che la politica governativa rinsci-
13 ad imprimere nuovo impulso alle produzioni

-Razionali, si da accrescere i fabbisogni di im-
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portazioni ¢ far posto sia a quelle B, R.P., sia
a quelle finanziate con il provento delle nostre
esportazioni, Ma sarebbe grave iattura se il
presupposto dell’aumento delPattivitd produt-
tiva non si verificasse, di guisa che dovesse
gssere riconosciuta uma parte di veritd alle ar-
gomentazioni di quanti prospettano il program-
ma IL.R.P. come quello che restringerebbe gli
shocelli alla nostra esportazione.

6. - Esorbita dai limiti di questa esposizione
indagare sulle cause responsabili della depres-
sione nella quale versa la nosira <conontia, ed
¢ lungi da essa qualsiasi pretesa di additare
rimedi,

Fino a qualche tempo fa, le cause <ella de-
pressione si imputavano da parte di taluni alla
politica creditizia, che avrebbe precluso alle
attivita industriali accesso ai finanziamenti,
Le situazioni pubblicate dalla Banca d’Ttalia
mettono in evidenza che da qualche tempo a
questa parte queste imputazioni sono infondate,
Glj Istituti di credito ordinari versano presso
I'Istituto di emissione somme in eccesso rispet-
to a quelle che essi sono tenuti a versare nei
conti correnti vincolati. Analogamente, le no-
tizie fornite periodicamente dal Ministero del”
Tesoro dimostrano un cospicuo afflusso ai Buoni
del Tesoro, indice anche questo che, a fronte
dell’aumento dei depositi bancari, non sti un
correlativo aumento degli impieghi, di guisa
che il denaro delle banche affluisce alle casse
dello Stato,

Ma la dimostrazione, che la tesi di €oloro che
additano nella politica creditizia la causa della
stasi non trova riscontro nella realtd dei fatti,
non contribuisce a facilitare la spiegazione del
fenomeno economico di cui siamo testimoni,
Sotto un certo profilo esso appare caratterizzato
da contraddizieni pift profonde di quelle nelle
quali si dibatteva I’economia mondiale ail'epo-
ca della grande crisi, Allora si assistette all’as.
surdo delle derrate distrutte e degli womini
inorenti di fame; delle materie prime e dei ca-
pitali inoperosi e delle braccia incrociate. Ma

allora si distruggevano le derrate e si restrin-
geva la produzione delle materie prime col pre-
testo della mancanza di mercati di sbocco, Oggi
esistono al di 1A delle Alpi vasti mercati nei
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quali potrebbe essere riversata la produzione
pazionale, ma dove non & possibile esportare,
per le contraddizioni intrinseche al sistema dei

pagamenti internazionali che i Governi euro-

pei hanno posto in essere in questo dopo guerra,

7; - I&’ ovvio che se le -contrad-dizioni_che
caratterizzano la situazione economica italiana
non fossero tolte di mezzo, nessuna soluzione
potrebbe consentire di risolvere il non f.a-cill'e
problema di assicurare regolaritd di -aSSOl‘bl-:
mento delle merci previste dai compilatori dei
programmi annuali e trimestrali dell’IE.R.P.,
sopf.atutto qualora si intendesse conservare una
economia che accetti, sia pure entro certi limiti,
la libertd di scelta degli individui. _

Tn materia cost complessa le soluzioni non
possono. essere ricondotte a principi generali.
Ma, se per amore di. schema, si volesse addi-
tare qualche principio, esso potrebhe espri-
mersi nelle proposizioni seguenti :

o) limitare al massimo il numero delle

: . . . X N
merci comptrese nel programma E.R.P. e pos

sibilimente circoscrivetle a quelle, nei confronti
delle’ quali la domanda interna presenti carat-
teristiche di rigiditd tali da costituire. garanzia

" df sicuro assorbimento;

b) preferire le merei per le quali {1 pro-
gramma FB.R.P. non covra la totalitd del fab-
bisogno interno, di guisa che limitatamente
alle quantitd prevedute dal vrogramma E.R.P.,
ne sia assictirato Vassorbimento;

¢} aualora diveneano evidenti errori nella
formu'azione dei programmi di importazione,
adoprarsi con oeni mezzo per indurre T’ Ammi-

" nistratore dell’E.C.A. ad accettare le modifiche

imposte dalle mutate contingenze, limitando
quanto pift possibile gli acquisti di enti statali,
Ounalora fogse accettato senza limitazioni i}
principio che lo Stato si surrogasse ai privah.
rendendosi acquirente delle merci che 1 privati
non acquistassero, accadrebbe fatalmente che
lo Stato dovrebbe acouistare tutte le metci.
Ouale interesse indurebbe i privati ad assumere
PPonere di finanziare stocks di merci, qualora
fosse risaputo che lo Stato sarebbe disposto a
- comprare tutto cid che non fosse comprato dal
privati? B ancora: una volta che lo Stato ac-
cettagse di comprare le merci che i privati non
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comprassero, questi ultimi non sarebbero in-
dottl o ricattare lo Stato, assillato da difficoltd
di tesoreria e con i magazzini ricolmi, e percid
paco adatto a resistere alla tentazione di disfar-
si delle merci a qualungue prezzo?

Se ¢id si verificasse, non soltanto si espor-
rebbe 1o Stato ai ricatti dei privati, ma anche
si titarderebbe il conginngimento del mercato
interno al mercato internazionale, Congiungere
il mereato interno con guello inter‘_nazionale,
ossia normalizzare le nostre relazioni commer-
ciali, esigée che, indipendentemente dal modo
cot il quale sono stati finanziati gli acquisti,
tutte le merci siano cedute a prezzi in lire cor-
relati ai prezzi internazionali, sulla base della
medesima quotazione .delle divise estere con la
quale si regola la maggior parte dei nostri
praffici intermazionali. La vendita di merci sot-

to prezzo, qualora queste si incorporino in pro- .

dotti destinati all’esportazione, equivale 2 un
premio di esportaziote. ]

8, - Ouanto all’esecuzione, gli acquisti ine-
centi al prooramma E.R.P. possono essere clas-
sificati in tre categorie: o

2) acanisti che il Governo deeli Stati Uni-
ti esepnird direttamente attraverso i prooti ot-
gani : rignarderanno ad esempio i prodotti ali-
“mentari di massa, ed in particolare modo i
cereali;

B} acaniati che il Govetno italiano stimerd
anportune di eseguire direttamente atiraverso
i nroor{" oreani : fra auest dovrehbero rientrare
ol scamistl di carbone e di prodotti petroliferi.
Potrebbero anche rientrare in auesfo grunpo fﬂi
acrist di cereali, aualora il Governo degli
Qtati Uniti intendesse modificare il programma
di cui alla Jettera a); _ '

&) acauisti non rientranti nelle predetie ca-
teontrie, Pesectzione dei ouall votrebbe easere
afidata ad operatori privati, Potrebbero rien-
trave in omesta catecoria gli acauisti di olil e
grassi vegetali, di olii e grassi industriali, di
carni, pesce, caffé, cacao, pelli, cotone, lana,
ecc, ‘ '

Circa Pesecuzione degli acquisti indicati alle

leticre @), € b), sembra che la procedura PO°

trebbe non discostarsi da quella seguita fino ad

e
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oggl. Circa invece gli acquisti indicati alla
léttera ¢} sorgono i seguenti problem :

- — ottenere la garanzia da parte dei compra-
tori privati che essi acquisteranno Uintero con-
tingente di una determinata merce, il ritiro
della quale dovrebbe aver luogo nel periodo cui
il contingente stesso si riferisce, ¢ che acqui-
teranno nel periodo stabilito d’accordo con la
Amministrazione del’E.C.A.; ‘

-— assicurare Pacquisizione del prezzo della
merce stessa al Tesoro italiano, senza imporre
ai privati condizioni di pagamento che rendano
l’acduiéto_d-él!l'a"xgerce in parola pill costoso di
quello che si sarebhe verificato se avessero ac-
quistato direttamente ; '

. consentire - che 1’Amministratore della
E.C.A. esegua i controlli ai quali & tenuto a
norma di legge, e che lo vincolano a sottoporre
ad esame la documentazione relativa a ciascun
contratto relative a merci E.R.DP.;

— qualora si tratti di merci rientranti nella
categoria di quelle importabili con utilizzo di
valute di esportazione, impedire che la impor-
tazione delle stesse merci attraverso il program-
ma E.R.P. alteri Pequilibrio del mercato delle
valute di esportazione, e privi di significato le
quotazioni che si formano in esso.

(Cualora i programmi concordati dal Governo
italiano con !’ Amministratore dell’E.C.A. pre-
vedano di concentrare importazioni di una de-
terminata merce in periodi nei quali il prezzo
della. stessa risulti pit elevato di quello che
sarebbe stato se i privati avessero avuto la fa-
coltd di-scegliere il momento in.cui comprare,
pud lo Stato imporre il maggior prezzo risul-
tante dagli acquisti che esso ha disposto? 5i
consideri quel che accadrebbe o potrebbe acca-
dere nel mercato dei cotoni : le quotazioni dei

cotoni per consegna nel mese di aprile risulta-

vano di 38,69 centesimi la libbra, mentre per
Consegna otiobre risultavano di 33,25 e per
tonsegna a dicembre di 32,49. Se si considera
che le importazioni di cotone alimentano uno
_dﬁi pill importanti settori del nostro commercio

di esportazione, sembra che lo Stato debba

_P,Orsi il problema di non costringere questa
1l}dustria ad approvvigionarsi a prezzi pidt alti
dl quelli della concorrenza straniera la cui
‘zione diviene di pid in pid percepita.

Analogo preblema deve egsere posto per quel
che concerne te condizioni di pagamento: da
questo punto di vista sembra che dovrebbe
essere trovata una formula conciliativa che con-
sentisse di soddisfare sia 1'esigenza del Tesoro
di acquisire. immediatamente il controvalore
delie merci fornite attraverso il programiua
E.R.P., sia l'esigenza del compratore nazio-
nale di ottenere quelle stesse facilitazioni che
gli sarebbero stabe praticate nel mercato stra-
niero, se egli fosse stato ammesso ad operare
al.di fuori dei vincoli posti dallo Stato. All’uopo
petrebbe contribuire il sistema bancdrio, pre-
stando allo Stato quelle garahzie che réndessero
possibile di considerare aequisito al Tesoro il
prezzo delle merei vendute, e eontemporanea-
mente: di consentire le eventuali dilaziomi al

compratore privato.

g. - Lia Convenzione fra il Governo italiano
¢ quello degli Statj Uniti per Vattuazione del-
’E.R.P. crea un complesso di obblighi per il
Governo italiasio, che sonro quelli stessi che la
legge dstitutiva dell’Ii.R.P. enuncia alla Sez.
102 ¢ alla Sez. 115.. Fra questi obblighi é com-
preso quello di porre in essere provvedimenti
intesi a dilatare gli scambi tra gli stati parée»
cipanti all’EE.R.P. A questo fine la Convenzio-
ne fa riferimento agli accordi che potrebbero
egsere stipulati fra il Governo italiano ed il
Fondo Monetario Internazionale, cui viene rico-
noscita la competenza di organo che esercita
una giurisdizione in campo monetario, alla qua-
le, indipendentemente da quanto sancito dalla
Convenzione hilaterale, dovrebbero :sottostare
gli Stati partecipanti, S

Di. quale natura sono ghi ostacoli che impe-
disconio che gli scambi intereuropei si dilatine
nella misura desiderata dai Governi? Su aleuni
di essi non sussistono dubbi, come ad esempio
Iinterruzione dei rapporti normali con il mer-
cato germanico e con quelli dell’Buropa. orien-
tale e del sud-est. Non i soffermeremo su que-
st1 aspetti sui quali esiste consensoe unanime,
Ci limiteremo ad -esporre qualche considerazio-
ne in merito ai problemi pid urgenti c¢he si con-
nettono con fa ricostruzione del fessuto connet-
tivo che lega ’economia degli Stati dell’Fu-
ropa occidentale. '
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Se si esamina concretamente la misura nella
quale sono stati utilizzati contingenti all’impor-
tazione cd alla esportazione previsti dagli ac-
cordi che legano I'Italia agli Stati d’Furopa,
viene in evidenza quanto segue:

1) che nella maggior parte dei casi, sia
a'la importazione, sia alla esportazione, gli nti-.
lizzi si mantengono al disotto, spesso grande-
mente a] disotto, dei Mmiti previsti dai contin-
genti. Solo in casi eccezionali 1l contingente
viene superato; '

2) che Putilizzo dei contingenti alla espor-
tazione & maggiore dell’utilizzo dei contin-
genti all’importazione,

Da tali constatazioni si deduce che gli osta-
coli alla dilatazione degli scambi in Europa,
almeno per quel che concerne ’Italia, non risie-
dono nelle limitazioni quantitative poste dalla
stipulazione di accordi contingentali, Se la illa--
zione & esatta, come si crede sia, la causa della
restrizione degli scambi sta almeno in parte in
fattori di ordine monetario.

T prezzi italiani confrontati con quelli degli
Stati edropei legati all’Italia da accordi di paga-
mento, sulla base dei tassi di cambio previsti
dagli accordi stessi, sono abbastanza hassi per
rendere possibii le esportazioni e viceversa
quelli degli Stati europei sono troppo alti per
sviluppare le importazioni in Ttalia. Certo, rie-
sce arduo determimare in quale misura le im-
portazioni in Italia siano ostacolate dal fattore
prezzo, e in quale misura incontrino limiti a
causa della depressione della produzione indu-

~ gtriale. Comungue, dalla circostanza che i prez-
7 italiani e quelli degli Stati europei legati
all’Ttalia da accordi di pagamento stanno fra
loro in relazione tale da promuovere le espor-
tazioni dall’Ttalia e non le importazioni in Ita-
lia, e dalla circostanza che la capacitd di assor-
bimento del mercato interno & limitata dalla
attuale depressione dell’economia nazionale, &
derivato che la posizione dell’Italia, nei conti
di compensazione generale, da debitrice si &
trasformata in creditrice,

La pofitica seguita dal Governo italiano ha

mirato ad avvicinare, nei limiti del possibile,

il cambio della lita con il dollaro deghi Stati

Uniti al rapporto che intercede fra il potere di
acquisto della lira e quello del dollare in ter-

mini di merci. Con il Decreto 28-11-1047 si &
istituito un mercato delle valute di esporta-
zione, nel quale, durante il mese di dicembre,
la quotazione del dollaro si assestd su un livello
che in quel mese corrispondeva all’equilibrio
fra prezzi interni e prezzi internazionali espres.
si in dollari. Nei mesi successivi il Governo
italiano adegud al cambio del dollaro la maggior
parte dei canibi per mezzo del quali si regolano
i pagamenti contabilizzati attraverso i conti di
compensazione generale, La conseguenza fu che
quelle monete che si trovavane ad essere sopra-
valutate in termini in dollaro, si trovarono ad
essere sopravalutate in termini di lira.

11 prospetto di pag. 143 indica il Progressivo
avvicinarsi delle quotazioni delle monete estere,
nelle quali si eseguono pagamenti in compensa-
zione generale, alla quotazione del dollaro degli
Qtati Uniti sul mercato delle valute di espor-
tazione.

10. - 11.problema di eliminare gli squilibri
che ostacolano lo sviluppo degli scamhbi in Eu-
ropa e ne procurano la progressiva contrazione

& fra 1 pil dibattuti, Da parte di alcuni si €

suggerito di destinare una quota parte dellP’e-
quivalente 11 moneta locale delle merci BE.R.P.,
alla estensione dei finanziamenti previsti negli
accordi di pagamento, Contro questa proposta
& stato obbiettato che essa non risolverebbe il
problema se non temporaneamente. Non elimi.
nandosi le cause dello squilibrio, i finanzia-
ment] sarebbero presto esauriti e con il loro
esaurimento si arresterebbero i pagamenti. Al-
tri propugna la necessitd di rivedere le paritd
monetarie, e di seguire in questa materia una
politica pil realistica, cosl come previsto dallo
articolo 1o della Convenzione bilaterale.

Qui non si entra nel nerito del delicato pro-
blema. Ci s limita a constatare che anch’esso
non sanerebbe gli squilibri che stanno alla base
déll’intercambio europeo, ché il problema « di
fondo » non & di natura monetaria si bene com-
merciale.

L’ Ufficio Studi dell'E.C.E. ha compiuto und
approndita indagine sulla situazione economica
curopea e su'le cause del profondo squilibrio
degli scambi, Da essa emerge la funzione i1
sostituibile della Germania da una parte € del

1§ = Lit. 471,
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e ii O;S:H-]EH faurtﬁ)el, Nel 1928'!1’Iec-c-edeuza intereuropeo. La cessazione della trasferibilith
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L ,Sterrl ) 1-(:11‘{:11;10 c.1e1 pagamenti europei piva in Europa? Ta politica delle autori’éé mo
: erlina, Iz i ie 1 ) '
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parte per la sterling la funzione di strumento
di saldo degli sbilanci che si verificano nel
commercio interenropeo. Vi sono infatti sinto-
mi dai quali si deduce che I'intendimento delle
autoritd monetarie del Regno Unito ¢ quello di
guidare gli scambi in Europa in maniera da
fare della sterlina una moneta creditrice di un
gran nwmero di paesi, ricostituendo in tal modo
le condizioni di wna trasferlblhta sia pure 8-
mitata, T :

Anche ammesso che fosse possibile r-estitﬁire
alla sterlina la sua antica funzipne,, nel periodo

che dovrd trascorrere perche cid accada, sem-
bra ‘necessario che la funzione un tempo adem-

piuta-daila sterlina venga assolta” dal dolaro
degli Stati Uniti. Gli Off-shore purchases nel
quadro dell’E.R.P. dovrebbero servire a gue-
sto scopo. Ad integrare tale azione dovrebbe
contribuire il Fondo Monetario Internazionale,
che récentemente prese fa seguente delibera:

« Durante il periodo nel quale si attuera
I’E.R.P. i membri del Fondo ¢he partecipana
all’E.R.P. potranno desiderare di attingere
alle monete di altri membri partecipanti dete-
nute dal Fondo, Tl Fondo non farebbe opposi-

zione a siffafti utilizzi delle proprie risorse in:-

ammontare moderato per contribuire alla mul-
tilateralizzazione dei pagamenti europei, alla
condfzione che siano “soddisfatte le condizioni
e gli-scopi stabiliti- dalllo statuto de! Fondo
quanto all'utilizzo delle proprie risorse. Il Fon-
do riconosce tuttavia che siffatte vendite di
moneté di Stati partecipanti all’E.R.P., non
dovrebbero produrre leffetto di -co.strmg-ele To

LEDT R L

Stato, fa cui moneta & stata: venduta, a finan-
ziare un largo surplus i esportazione nei con-
fronti di taluni paesi, mentre deve contempora-
neamente prelevare sulle proprie riserve di oro
o di valute convertibili per far fronte ai paga-
menti correnti. Simili circostanzé rientrerebbe.
ro nel novero di quelle indicate fra i 'casi ecce-
zionali ed imprevisti menzionati nella decisione
del Fondo sulla politica concernente 'uso delle

-proprie risorse da parte dei Paesi partecipanti

oIPIL.R.P., e giustificherebhero la richiesta da
parte di un memhbro per esegunire pagamenti
correnti ad altri membri ovvero per eseguire

pagamenti pravisti dall’art. 6 Sezione 2, ma

non per incrementare le riserve monetarie. 11
Fondo mette a disposizione la propria’ consu-

-lenza te Jla propria organizzazione per la for-

‘mulazione @ l'amministirazione di espedienti

aventi per iscopo la multilateralizzazione dei
pagamenti o connessi con altri as*peth del pro-
blema dei pagamenti ». .

Ma per quanto saggie possanp essere le solu-

zioni additate dal tecnici dell’economia, & ov-

vio che nessuna di esse sarebbe in condizione
di risolvere arduo problema del ristabilimento
dell’equilibrio degli scambi in Europa. Le solu-
zioni "pr;\ima che mel campo dell’economia do-

viatno esgere trovate in guello della politica.

11 destino dell’Turopa & in gran parte congiuin-
to con-quello della Germania e questo dipende
in primo luogo dai compromessi cui sard pos-
sibile glungere sul piano della politica inter-
nazionale..

D. Gumno CarLT
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