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1. - Seriveva il SBELIGMAN, nella prefaziove a
« I, Economia delle vendite a rate» (1) Ch(.% « do'po
poco pit di un secolo da guando s soto 1ncomtrl1-
ociati ad claborare i principi € 1a tecnica della Banca
e del credito commerciale — che hanlno portat? ad
una rivoluzione industriale — noj siamo ogyi al-
1’alba i un’altra rivoluzione nella sclenza e ne.ﬂa.
vita economica, tivoluziofie quasi altrettanto o
portante di quella precedente ». Questa nuova fase
della scienza e della vita econoinica dovrebbe -~ se-
condo lo serittore — essere il risultato dell’jcvolu-zmne
¢ dell’affermazione semple piil gen-era.hz:zata -.del
oredito al consumo (2) € particolarmente di un'hpo
di credito al consimo, del « credito ril\nbo.r‘saabﬂe a
rate» (o «credifo rateale », come vetta piul breve-
mente chiamato).

'roppo poco lempo & passato da quando qu'c.zstf
« profezia » & stata arrischiata (1927)_pe.1‘c-hé cl =..>1
possa avventurare ad esprimere un g-mch_zn.); tan'to
pitl che per gran parte degli anni suc_cess1.v1 1.a vita
cconotica & stata dominata da eccezionali .es1genze
politiche ¢ militari clie hanno progressivamente
compresso il campo _d’ﬂzione del consumatore.

Diversith di situazioni e di ambietite hanno i}mltre
fatto si che il credito al cousumo abbia segu}to\ it
andamento molto diverso in Europa & negh &tat}
Uniti, I1 suo sviluppo, mentre nel Vecchio Conti-
nente & stato assal modesto (spec_ir? ‘per quanto
riguarda la forma pitt moderna, € cloe 'la. cofices-
sione di prestiti « divetti» ai cousumatori da ]?m"te
delle banche commerciali o di istituti specmhz-

(1) B.RA, SELloaan, Tle Econemics of [ustalitent Selting,
New York, 1927 . - .

{2} Con Vespressipne « eredito al consuilo e intendiamo 1
credito concesso al consumatori per l'acquisto di Peni di c,on-
sumo o di servizi, Resta escluso il credito 1potecur1c3 per lﬂC:
guisto di beni jmmobili che importa un ordine di problems
assal diversi,

. Credifo rateule € credito won rafeale’
ath specializzati (Indistrial Banks,
Home and Farnt Authority; le Soles IMinaace
cale al consunio ¢ 1€ haitc
¢ convbosiglone dei passive;
dellutbivo; € iatoresst eltiwi; d) costi m)'lli.ﬁlﬂssl-ui‘; el)
. credifo al CONSTNIO gegid Stety Unif

nto al credito rateale

caratleristiciie e fiffercnze,
Persangl IHNCEs
Companids e 1 oré-
he copimerciali. 5, - Precisaziont stati-
by jorme i ninpiego det fondd 8 o
profittd netll 6. - Probiend atiueli del

cati), nella Repubblica 1101'{1-1-2111161'1Cﬂl‘.\.$1 e S{ZEII-[',O m
pido e rigoglioso ed ha el't'ettwame%lt:e 111t10d.0ttc? (st
nota nuova pel campo della politica economica ¢
nelle considerazioni degli cconoinisti. Esso_ é ve-
nuto richizmando sw di s& Vinteresse di teol:1\c1 e di
pratici, interesse clie gi & fatto pilt vive e pitt g(_amj_:
rale dope la grande orisi del 1gzg-1933, di cul sl
volle attribuire al credito al conswno la sua quols
parte (i colpa.

2. - Fi & soprattutto in relazione alle fluttuszioni

cicliche che questo nuovo tipo di credito & stato

fatto oggetto i indagine. In linea di ma'ssifna si
somo riproposte in guesto canipo le solum_om = le
misure gid indicate per il credito commercgﬂe: re-
strizione del ecredito durante il periodo di boom,
facilitagioni creditizie durante la depressione. In-
fatti il credito al coustmo, creando tna naova do-
manda di beni e di servizi al di fuori delle capa-
cita offerte dal reddito corrente e dai tispanni
accumulati (con conseguente spinta ad un aumentg
di produzione) e provoeando eo11te1nporanea}1nente
wa erescente indebitamento deil consumatori (cot
diminuzione della loro capacita futura di pagamen-
to), & stato accusato di contribuire a rendere le flut-
tuazioni cicliche pitt profonde e violente.

Negli anni immediatamente precedenti ta g:uerrai
i relazione allintercese suscitato dalle teorje de
« full employment », il credito al comsumo ‘E.stato
studiato patrticolarmente da guesto angolo VlSl.m].e
e si & cercato in esso 110 dei mezzi con cni elimi-
nare quel tipo di disoccupazione, effetto Qelle d:;
pressioni cicliche. In questo  ordine ‘di md.ag11'to
peraltro & stato dato spesso al termide cc'clef-lﬂo
41 conswmo » 1n significato ben pilt ampio di que N
letterale, sific ad indicare com esso un VﬁStOdCO:u-
plesso di misure tendenti in vario modo_li\ llimi-
mentare i1 potere di acquisto dei conswmatori {1 o
nuzione del carico tributario, vasti programir

c8ho 947,

I, CHEDIIO AT, CONSUMO NEGLE STATI UNITI CON PARTICOLARY RIFERIMENTO AL CREDITO RATHALL

lavori pubblici, concessione di veri e propri sus-
sidi, ecc.) (3)

Te mutate condizioni dell’econcinia postbellica
_. e pilt precisamente dell’economia dei Paesi del-
I'Turopa occidentale e degli Stati Uniti — catatte-
rizzata dalla scomparsa quasi assoluta della disoe-
cnpazione e dall’acuirsi di teudenze inflaziomistiche
— hanno riportato al ceniro delle discussioni i
pericoli clie il credito al consumo presenta quale
clemente determinante i un processo inflazioni-
stico,

3. - In genere, si & invece dato scarso rillevo ad
un altto complesso di problemi clhie il eredito al
consumo — ed in particolare il credite rateale --
solleva o che, se¢ in parte si ricollegano a quelli
relativi al ciclo economice, mostrano d’altro canto
una loro natura beu distinta. B coé: il credito al
consume serve solamente ad anticipare 1a domanda
di heni o serve anche a svilupparla? Dato che esso
vieng prevalentemnte concesso pef Pacquisto di
determinate categorie di beni, si pud affermare che
eserciti un’influenza ncl sense i indirizzare i con-

sumi verso questi settori a scapito di altri? B’ .

questo un fenomeno tipico della mentalith americana
dell’« anti-risparmio » e della sitwazione obbiettiva
che sta dietro quella mentalitd, con scarse possibi-
litah quindi i prendere piede fuori di quello Sia-
to? (4). Il solo economista che si sia fino ad ora
occtipato « ex-professo» di questi problemi & stato
il Seligman, nell’opera citata. La sua analisi soffre
perd delle difficolid allora presenti — e ancor oggi
notevoli —, e ciod della mancanza di una massa
abbastanza ampia di fattl e A1 sperimentazioni.

4. - Ylesperienza americana del credito al constuno
¢, comunque, di particolare importanza. In ¢uesto
settore & sorto negli Stati Uniti tutto un complesso
di istituti specializzati, Successivamente sono inter-
vemiute, con crescente intensitd, anche le banche
cominerciali, molte delle quali hanng creato all’uopo

(3) ¥V, In particolace in questo senso: J, B, Muaw, Consu-
mers' Credits and Uinemployment, Tondra rgsl; G.DI, CoLe, The
Meens to Full Employment (cap, XI, « Consumers’ Credits »)
Londra, 1943, 11 Meade, in proposito, st chiede (pag, 151}
«Quelli, che inmvocano il credito al comsumeo come mezzo per
colbattere la disuecupazione, c¢he cosa precisamente chiedono?
Forse clee nel periodi i depressione sieno concessi ai consume.
101'.5 veri e propri crediti, che come tali debbono essere prima o
Poi rimborsali e su cui bisogna pagare un inferesse? » ¢ pre-

. seque s «in genere sembra che essi chiedano qualche cosa di

C(I’llllllet:unente diverso, e ciod che lo Stalo crei nuova guantitd
‘13 moeta ¢ 1n mettn a disposizione dei consumator] allo scopo
di clevare 1a domands dei beni i consumo e di rimetlere in
l modo in movimento il meccanismo produtiive, con conse-

gnente assorbimente della disoccupazionue ».
) In connessione con quest'ultimo pumnte, v, GINI: «La
{_’-I’:::;:f'l”:ma?ca dc.l rsparmio e Vla teorie anericong den"clmtiﬂ«
v, in « Rivista di Politica Fconomica », namero di giu-
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unl apposito servizio: il « Personal Loans [lepar-
tment » (servizip per i prestiti personali}.

Uno studio esauriente ed organico in materia
nott era stato — fino a poco tempo fa — tentato.
Questo vuoto ¢ stato ora riempito @a un'ampia inda-
gine eseguila a cura del « National Bureau of Eco-
nomic Research », clie ha condensato 1 risultati ot-
tenuti in 11 volumi (5), L'undicesimo volume — che
purtroppo non si & potuto consultare -— darebbe il
riepilogo & la messa a punto generale delle prece-
denti pubblicazioni dedicate a singoli aspetti del
settore. '

I’aspetto statisticp ¢ stato poi ulteriormente pre-
cisato a seguito di vilevazioni dirette effettuate a cura
del « Federal Reserve Board » {8),

Sulla scorta del materiale consultato, nelle pagine
geguenti vorremmao delineare brevemente lo sviluppo
storico degli istituti del settore, illustrarne le carat
deristiche strutturali e funzionali, esaminarne i
costi ed i ricavi ¢ mellere infine in rilievo il signi-
ficato cle il credito al consumo ha assunto negli
Stati Uniti per le banche commereiali.

B questo un aspetto che cof sewbra rivesta un
uotcvele ititeresge anche per le banche del Vecchio
Continente ; poiché il credito al consumo, se & pres.
sochie estranco aj loro obieitivi immediaf;ﬂ a sca-
deniza piti o meno lontana, con il ricostitnirsi i
situazioni di equilibrio nei mercati europei, noun
petrd non richiiatrate la loro attenzioune (7)..

(3) L'indagine intrapresa nel 1938 — ¢ che fa parte di un
vasto progratmma di ricerche, rivolto ad illustrare gli. aspetti
ed i problewmi pitt atfnali e pitt interessanti che il settore della
politica monetaria e creditizia presentn — & stata condetta com
larghezza di inezzi, in cooperazione con organi governativi
{Ministero ¢l Comnmercio, Hederal Rescrve Board, Federal Del
posit Insurance Cotpotration, ecc,) e con organismi privatl ¢ di
ctitegoria  fin particolare le Associazioni a cul fanno capo i
Aiversi tipl di istituti che esercitane il credito al consuino),

Gli 11 volumi che raccolgono i risultati dell’inchiesta sono
I seguenti;

Personal Fhiance Combandes and iheir Credit Practicies, 194o;
Sales Finance Compantes and their Credil Practicies, 1940;
Industriel Banking Companics and ihelr Credit Praciicies, 194o]
Convmercial Banles and Consiiner Instelinent Credit, 1940;
Goveriunent  Agencies of Conswmer Instalimentt Credit, 10401
The Volume of Conswmer Instalment Credib, (1928-1939), 1940]
The Pattern of Copsuwmer Debi, (10351030), 1040;

Risk IDlemends 4 Constitiver Instalntent Financing, rodr;
Consitiner Imstglment Ciredit ond Kconomdic IFluctuations, 1042,
Combarative Operating Experience of Consumer Inslokinent IFi-

nanclagy Agencles and Commercial Bairky (1920-1941), 1944
The Business of Conswmer Instahnent Finencing - A4 Suniary

Rewisw, 1047,

(6) Dol marzo 1942 il « Federal Reserve Bulletin» pubblica
mensilmente statistiche dettaglinte anche per il eredito al con-
sumo. Ie pitt significative, con alcune elaborazioni, che ¢l &
sembrato potessero dare maggiore evidenza ai fencmeni, sono
viprodotte nel cotso della rassegna,

(7) In Buropa, un esenipio recente di una grande Banca, che
ha istitnito un servizio per i « prestiti personali», & costitnito
dalle Krediglank, una delle maggiori Banche belghe, (v. Dou-
zieme Rapport Annuel, exercice 1-4-46 /31-347).
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Credito ratealy ¢ credito non rateale ; caratleristiche

e differenze.

5. - Le statstiche americane dividono il credito
al consumo (consumer credit) in due grandi seftor:

1) crediti con rimborso in una sola volta (non-
ingtalment credit) ;

2) crediti con rimbersi rateali (instalment credit).

Ognuna di queste categorie pud assumere a sua
volta due forme distinte, che differiscono pitt per
le caratteristiche tecniche che per la natura eco-
notnica. .

I'operazione di eredito — rateale o meno — pud
infatti concretarsi ¢) in un prestito concesso diret-
tamente al consumatore, da una banca commerciale
o da un istituto specializzato; b) in una vendiia,
a tate o con pagamento differito, di un articolo.
In questo secondo caso il compratoremutuatario non
rlceve fessuna somma in contanti; i1 credito conces-
sogli assume la forma di una facilitazione di paga-
meno nell’acquisto i un bene.

1 crediti erogati per il pagamento di servizi
(service credit) — in buona parte servizi medici e
dentistici — vengono classificati in una categoria
separata, prescindendo dall’organc concedente e dalle
condizioni stabilite per il rimborso. Questo tipo di
credito ha infatti una fisionomia sua propria: rife-
rendosi a prestazioni a domanda poco elastica, ri-
mane qtasi completamente estraneo alle fluttuazioni
del metcato ed ai problemi che il eredito al consumo
solleva, Presenta attraverso ghi anni un andamento
pressoché uniforme, e ha importanza, quantitati-
vamente, di scarso rilievo. Percid una sua inclus
sione — secondo criteri soggettivi o formali «_Ara
5 vari tipi di credito per lacquisto di beni di

sumo avtebbe portato a svisare entramhi i feylomeni.

In sintesi, Particolazione, che il credity’ al con-
sumo attualmente presenta, ¥ schematifzata nel
grafico qiii riprodotto.

6. . 11 settore del credito al consumo pet 1'acquisto
di beni & nettamente diviso -— come si & detto —
a seconda che i tratti di credito rimborsabile in
forma rateale o di credito rimborsabile in una volia
sola. Di queste due categorie il etedito rateale costi-
tuisce la forma pilt recente, ma pift dinamica e pitt
effervescente. Esso si & rivelato unh mezzo pitt effi-
cace per stimolare, in determinati. periodi, wna vi-
gorosa espansione dei consumi ed & venuto cosl ad
inserirsi tra i fattori determinanti- Vampiezza e ia
violenza delle fluttuazioni congiunturali, Al riguar-
do gioveranno alcute precisazioni statistiche (vedi
Tabelle I e II).

11 credito rateale a fine Igeg ammontava a 3.167
milioni di dollari e costituiva il 41,5% del totale
del credito al consumo; esso era costituito per 2.515
mitioni da vendite con pagamento rateale (sale
credit) e per 652 milioni da prestiti « diretti» ai
consumatori {cash Joans). Alla stessa data il cre-

dito non tateale ammontava a 3.874 milioni di dol-
1ti o costituiva quindi il s0,7% del complesso del
credite al consumo. II credito per il pagamento dei
servizi copriva i3 residuo 8% circa con 5g6 milioni
dj dollari, Alla fine del 134T, 1a sitnazione era coml-.
pletamente mutata. 11 credito rateale era balzato a
£.920 milioni e costituiva guasi il 60% del totale del
credito al conswmo; esso risultava costituito per
3.744 milicni da vendite con pagamento rateale e
per 2.176 milioni da prestiti « diretti» con rimborso
rateale, Alla stessa epoca il credito non rateale ani-
montava a 3.365 milioni; esso era quindi, anche in
cifre assolute, leggerniente inferiore al livello toe-
cato nel 1g29 e rappresentava solamente il 349% del
totale del credito al consumo, Il balzo in avanti del

CREDITO AL CONSUMO lg) (Lo gen.—=100)

per Il pagamento
di servizl (6;95)

per 'acquisto dl benl (93,05)

" con rimborso in una volta sola

con rimborso rateale (48,53) ;
(44,52) (non-instalment credit)

(lnstalment credit}

|
pagamento  a rimborso pagamento rimbotso
rate di un ar=  rateale dl pre- - difierlto di yn  in wna volia
ficolo (sale  stitl « diretti»  articolo (a4y  Sola di prestii-
eredit) (32,26) {2627) {cagh (charge dac gou(;l); r(est:gl:
loans ) counts ) pﬂ;‘ment cash
loans )

evidenza

{a) Quesia classificazione, come gi pileva, mette in v

le diverse forme che il credito al conisimo pud assuuierc,
non prende. invece in considerazione gli -isHintd che erogano
avanti,

{ creditl, Questo punto viene chiarito pit

Per dare umn’idea dellimportatiza delle divetse categotie che
contribuiscono a formare il cradito al consoie, 5i riposta, @
finnco di clascuna, i termini percentuali, il suo peso I re 9{
pione al totale fatto uguale a oo, ‘Iali pereentuali 81 riferl~
scono ml dati rilevati per i1 marzo 1948,

credito tateale, in termini assoluti e comparativi,
rigulta evidente. Percentualmenite Paumento mz\.g:
giore si era verificato nella categoria ‘dei prestitl
« diretti », anmentat di oltre tre volte e meezd; _Efﬂ
questa, in parte, la conseguenza del maggiore 111‘te-
ressamento delle Banche ordinarie ed in parte 1'in-
dizio della maggior propensiofie a concedere credit
con rimborsi rateali invece di crediti rimborsabﬂl
in nna volta sola.

Durante la guerra, tra le varie misure adotjr-ﬁt'@
per comprimere i constni od adeguatli alla dim®
nuita capacity di ofirta del mercato, vi fut anche 1

diti

IL, € 1 AT, - b N N Al C 101,
REDITO . NS LGLI T ‘T CON PARTIC TFIIRIMENTO I, CREDIT(G RATEALI
"R N LON MO NEG STA N PAF OLARE R ¥ Y

LE DIVERSHE CATEGORIE DI CREDIYO AL CONSUMO

(Ammontari in essere — in milioni di dollari)
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TaELLA T

T redi - : ‘it 3o
otale Credite non rateale Credito rateale Credito per if pagamento
FINE DELI' ANNO o rerr
0 DRI MES i
K in cifre N° In clfre Ne ii“ {;f'ﬂ in eifre N i %lo | i off in
asgolute | indice |assolute | indice Hspetto i rlspatto solite A et
] . al totale | 88solute | indiee | 5\ ia]e | assolute | indice ;lf?:f:ﬁ.
1929
. e 7.6 - '
it 37 100, 3.874 100,- 50,7 3167 100~ 41,5 598 100~ 78
- . . L} . . 0 ?
o 3929 81,4 1.857 47,9 47,3 1.605 50,7 40,8 467 783 1 1,9
P . - 6,796 ’ ’ !
o 9 8,9 2,750 70,9 40,4 3.526 113 51,9 520 87,2 7
‘ ¥
o N 7.994 1046 3.012 r i 37,7 4,449 140,5 55,6 533 89,4 6,‘.7
e . 9,895 , : ’
- % 129,5 3.368 86,8 34,0 5920 186,9 59,8 1 610 1023 62
e .- 5,334 69,8 2,600 69,4 o !
o X . X 80,4 1.957 61,8 36,7 687 1152 129
. s e . X ’ ,
o 638 86,9 a.501 20,3 52,7 2.365 74,7 35,6 702 129,5 1,7
P P 10.166 133,1 5316 1372 , ’
e 3 i 52,3 3,976 1255 39,1 874 1466 8.6
- o] . : ’
" 10379 1359 5171 1334 15,8 4.329 136,7 41,7 879 1474 8,5
- Glugno . . L. ’ ’
e 11,230 147,0 5395 139,2 48~ 4,319 1553 43,8 916 1836 82
- e . , 11.682 1529 5471 141,2 4 !
; , 6,8 5290 167~ 45,3 g
- Dicembre ’ I y oy .
o . . 13.379 175, 6319 163,1 47,2 6,134 1944 46— 916 153,6 6’8
- Marzo . . . . . . ; ' ,
13.3%9 1754 5,966 154,0 44,6 6,501 205,3 48,5 932 156,3 6,9
by ) ]
. Tamgro 11
CATEGORIE DEL CREDITO NON HATHALL ¥ DEL CREDITO RATEALE
{Amnontars in essers — in milions @ dollari)
Crfedito non rateale Credito tateal
ale
HINE DELL'ANNO T o . Pregtiti « diretitl i .
agamenti differiti consumatori " Vendite o rate Frestitl » dirotti « al
consnmatori
O DEIL MES i
o E in cifre N xag;:{'& in cifre N° iin L in el i o o
assolute | Indice | altotale | aggolute | indl zlsf? etttf B el " rapetto | n ofee I Et@n
o ndleg otale | aggolute | indice | &!totale | agzolut ke
P ) golute [ indice jaltotale
1929
. 1,749 100,- 45,2 2,125 =
- | ‘ o X \ 100, 54,8 2,515 100~ 79,4 652 100~ 206
. E 61,8 58,2 776 36,5 41,8 1122 44.6
1936 . C o 1419 81,1 51,6 1.331 , o . it
. , . 62,6
oy | - i K x 48,4 2436 46,8 63,1 1,080 167,2 30,8
” K \2 51,3 1468 69,0 48,7 2,792 111 - 62,7 1.657 254,1 37,3
. , . 1.764 100,8 52,4 1.601 l ’ ,
k 75,3
- - e e 2 : 476 3744 1488 63,2 2.176 33371 368
" . ’ 56,7 1192 56,0 443 8l4 32,3 414 1
. . . . 1.981 13,2 : ’ o o o
o , 56,6 1,520 71,5 43,4 903 35,9 38,2 1 ;
N 3.054 174,6 5 | , o oy o
01 - o , 7,5 2,262 1064 42,5 1.558 61,9 35,2 2.418 38| 60,8
20 N N - . ,
2.768 158,2 53,5 2,403 1130 46,5 1.695 67,3 3 :
- Glugno 2,887 1650 | y o o
o X 53,5 2,808 1180 46,5 2.036 80,9 41,4 2.883 442,2 BB,6
- mhre |, ’ ‘
- e 2864 163,7 524 2.607 122,6 476 2.267 89,7 42,7 3,033 465’2 ’
~ Dicembre . ) ’ ’ ' o
s - s 3612 200,58 57,3 2,697 126,9 42,7 2839 112,9 46,1 3.315 5 ’ ,
arzo . 3.245 182,2 54,8 2,691 126, ’ . o o
; X , 26,6 45,2 2.982 18,5 45,8 3519 539,7 | 542
tl ¥

(& Rapport,
O DPEr f spet
B Rapporte ;:_E:Iﬂl:tldie r?&pelto al totale del credito uen rateale, indicato nella tabella I, celonna
ntuale rispetto al totale del credito rateale, indlcate nella tabella I colo,uuu 6 v
il i3
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TangLla 1AL

GREDIIG RATEALL ! CREDITT PRER 1L TINANZIAMENTO DELLL VENDITE A RATE, SUDDIVISI PR CATLGORIE DI BENI
(Bviluppe della colonna 7 della Tabella IT)
(Ansmontars i1 essere ~ 0 miliod i dotlarD) 3
Auntomoblli
FiNy DELITANNO ——_———_—— Magezeld] Meobitio Artir:ulli Gioielli Vatle Totale
in cifrc in generall domesticl
0 DEL MESSD " of, rispetto
assohite al totale -
[ —— o T
e
1.318 52,4 160 583 265 56 133 2.518
SO 459 40,9 119 299 119 29 97 1.122
SR 1,289 52,9 266 406 255 56 174 2.436
e 1.267 45,4 ar 836 273 93 246 2.792
e 1-942 51,9 406 619 313 120 284 3.744
SR L . ‘175 21,5 172 271 29 60 101 814
e . 227 25,1 198 283 i 74 107 903
e 544 34,9 \\ -3 _/566 28 123 160 ) 1,558
e o . 691 40,8 35;5_7 354 23 106 158 1.695
R 889 43,7 423 395 37 119 182 2,036
: :::f::bre . . £.004 44,5 462 423 43 128 12‘:’:; Z;E;
- ‘Dicembre R 1.151 40,5 650 528 52 1122 " 2:%2
1948 —~ Matrzo, o+ » = s+ = =+ " 1,365 43,7 650 495 53 |
TABELES IV
CREDFLO RATEALE : PRESTILT € DIRLTIL,, A1 CONSUMATORE, SUDDIVIST PT ENTI FINANZIATORI
(Sviluppo deila coloitna 10 delle Tabella 1)
(Ammontrri i essire = mildons di dotlari)
Baonche Commerciall Botield Sulont Prestiti .
; § ' per i Banche al ‘Hatl neateurati Totale
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controllo sul eredito al coiisumo (il cosiddetto rego-
lamento W.). Ma, mettre le norme regolanti il cre-
dito non rateale furono tuolto blande e di durata
relativamente breve (introdotte nel maggio 1042,
furono completamente abolite subite dopo la fine
delie ostilitd), le normme emanate per disciplinare
il credite rateale furone molta pift severe ¢ con
nwefficacia pift lunga nel tempo: introdotte mnel
novembre ig4xr [urono soppresse solamente nel no-
vembre Tgg7, per quanto dopo la fine delle ostilita
fossero state rese pit elastiche. T.a guerra d’altrende
aveva provocato. una penuria particolarmente ac-
centuata di beni di consumo « durevoli» {in primo
luogo di automobili) disponibili per la popolarione
eivile, per il cui finanziamento serve in massima
parte i1 credito rateale.

Di congeguenza, il rapporto tra credito rateale ¢
credito nion rateale si invertl di nwovo. Mentre 11
gsecondo accennava appena una leggera flessione,
passando da 3.365 milioni a fine 1941 a z.960 mi-
lionj a fine 1943 (punta minima} il primo ecrollava,
nello stesso periodo,-da 5.920 milioni a 1.g957 wilioni,
Ma non appena, dope lafine delle ostilita, i beni di
constimo  dureveli ricominciarone ad affluire sul
mercato e le norme restrittive subirono un primo
allentamento, questg divario andd rapidamente di-
minuendo. I/abolizione completa delle restrizioni
pet il credito rateale ha dato nuove slancie alla sua
espansione, ed esso, favorito anche dal progressivo
normalizzarsi del metecato, ha otmai ripreso-la sua
posizione di punta. A fine marzo 1948 il credito
rateale era risalito a 6.501 milioni {48,53% del totale
del credito al congumo), mentre il credito non ra-
teale aveva raggiunto solo i 5.966 milioni (44,52%).

(3ia la diversa dinamica dei duve settori spiega il
pilt vigile interesse che le autoritd federali portano
al credito rateale. Ma ad un altro motive fouda-
mentale va posta attenzione:; § credito rateale ha
la possibilitd di creare polere di acquisto molto pid
di guanto non sia possibile al credito non rateale.

Quest'nltimo & costitvito per oltre il 0% da
« pagamenti differiti» (charge accounts), che rap-
presentano councessioni di credito a brevissimo ter-
mine; da 1 a 2z mesi. S tratta di un sistema di
vendite organizzato soprattutto dai «grandi ma-
gazzini » (Department Stores), per cui la merce non
viene pagata all’atto dell’acquisto, ma normalmente
enitro il decimo giorno o del mese immediatamente
Stceessivo o del secondo mese. E’ un sistema esco-
gitato per permettere al compratore di fare gli ac-
flfliSti quando questi si rivelano pift necessari (inizi
di stagione, partenze, inizio dell’anno scolastico,

festivita natalizie, ecc), senza costringerlo a pro-

grammarli une o due tnesi prima ed obbligarlo ad
accumulare da allora le somme occorrenti, Serve in
gellere per finanziare Vacquisto di articoli non

. Molto costosi e di congtmo piuttosto rapido (i cosid-

detti «soft goods », come gearpe, vestiti, utensili
varl jece.), In questo modo si da alle vendite una
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organizzazione pif| razionale, ma in sostanza le
spese seguitano ad esserce direttamente coirdizionate
dal reddito corrente; fo sconto del future & minimo
e non & possibile superare di molto le immediate
eapacitd personali di guadagno.

I2altra parte di crediti non rateali & costituita
dai prestiti « diretti» aj consumatori (single-pay-
ment cash loans), concessi per la massima parte
daile banche commerciali, Ma, come prassi normale
almeno dopo la grande crisi del 1929-1933, le banche
cotcedonio crediti da rimborsare in una volta sola
guando la scadenza & cosi breve che non vale la
pena di porre il eredito su base rateale: in genere,
i crediti hapno uwa scadenza non superiore al tre
mesi. Anche in questo caso le richieste di prestiti
sono quindi Hmitate dalle pressoche immediate
capacita di pagamento,

La cosa cambia completamente guando sj tratia
di crediti rateali. Infatti, qni il credito & concesso
per una durata oscillante tra 1 6, 12, 24, 30 mesi.
Lisso ofirte quindi la possibilitd di acquistare oggetti
molte costosi ¢ di spendere molto di pitt; & in grado
di dare alla domanda complessiva i mereato un
fortissitno impulso. Come si & gid accennato, serve
in massima parte, a finanziare P'acquisto di beni di
consunto durevoli, il cui prezzo & in genere notevol-
mente elevato, Il principale articclo & costituito dal-
P'automobile (v. Tabella I1T) che occupa, tel settore
del credito rateale, una posizione di primo piano ed
il cud sviluppo @ strettamente legato allo sviluppo
del credito rateale stesso. Ora — coine & noto -— j beni
i consume durevoli (case, automobili, determinati
tipi di maechine, ecc.) sono soggetti a fluttuazioni
cicliche pill violente e profonde di guanto non lo
siano i heni di consumo «non dureveli» (8}

Queste due caratteriptiche del credito rateale
—. e ciot, 1a tendenza ad espandere notevolinente
il potere dj acguisto del consumatore oltre il reddito
corrente e Uoperare nel campo dei beni durevoli —
fanno si che, a paritd di ammontare, esso eserciti
sul cviclo economico, ed in genere sui risparmi e sui
constini, uit peso di gran lunga maggiore che non
il credito non rateale, 1§ al credito rateale sard pil
specificatamente dedicata questa rassegna,

Il credite rateale : linee di sviluppo g Istituii spe-
clalizzaly - Il «credilo automobilistico ».

7, - Llorigine del credito rateale al consumo si
poue nel decennio antecedente la prima, guerra
mondiale. A quel tempo risalgono i primi tentativi
di sottrarre il conswmatore alla pratica avvilente
del ricorso agli usurai o al sistema primitive dei
Monti di Pieth, mediante un’organizzazione piit

18) 'Pra le opere pit recentl, in cnl & chiaramente precisato
questo punto, vedi G, HABURLER, « Prosperily and Depiession »
{ Ginevra, 141}, pag. zod, paragrafo 5: «Perchd la produzione
dei beni strutbentali e dei beni &i consumo durevolli aunhienta

pitt rapidamente della produzione degli allri tipi di heni di
congume? ».
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razionale, commerciale e toderna. Questi sforzi si
colorano al loro sorgere di aspetti nmanitari e flan-
fropici, si annunciano come una forma di liberazione
pet le categotie economicamente « deboli» e ripren-
dono, in parte, i motivi che gia da tempo avevano
portato i Paesi Europei alla costituzione delle Ban-
che Cooperative. ‘

I'ideatore della prima istittzione americana spe:
cifica per il credito rateale al consuinio & un av-
vocato della Virginia, Arthur [. Morris. Con-
vinto dellg grandi possibilita che questo settore
poteva offrire e in polemica con i criteri esosa-
mente econiomici allora in vigore, Morris lancid il
stio sistema attraverso una forma di propaganda
che si basava sti seguenti tre slogans: a) prestiti
al consumo; b) prestiti senz’altra garanzia che la
buona fede; ¢) rimborsi a rate. ln realtd, per la
concessione del credito, la firma del mutuatario
doveva essere avallata dalla firma di altre due per-
sone {g), ma qieste gemeralmente erano dei com-
pagni di lavoro del beneficiario e la garanzia areale»
che offrivato era costituita dal lore stipendio o dal
loro salario. Inizialmente le rate furono a scadenza
settimanale; il prestito doveva essefe rimborsato
entro un petiode di 50 settimane. T tassi d’interesse
furono fissati mella misura del 6% in ragione di
anno pit il 29, di spese {10). I fondi dovevano es-
sere procurati in massima parte atiraverso la rac-
colta di depositi vincolati- Questi organismi, infatti,
se da un lato si ponevanc come enti erogatori di
crediti rateali al constimo, dall’altro tenevano a met.
tere in rilievo la loro natura di organi raccoglitori
di risparmio. B siccome Dambiente, al quale inten-
devano parlicolarmente rivolgersi, era quello operaio
delle puove citth industriali, furono chiamate
« Bamche Industriali» o « Societd per ¢ prestiti indu-
strigli» (Industrial Banks, Industrial Banking Com-
panies, Industrial Loans Companies) (11).

le prime Industrial Banks furono fondate nel
1970; esse rapidamente si diffusero tra le grandi
cittd americane, specialmente della costa atlantica.
11 loro titmo di aumento, che subi iin rallentamento
negli anni della prima guerra mondiale, riprese
poj con rinnovato vigore fino al 1929. Da allora &
subentrato un periodo di stasi.

(o) 1 prestiti concessi con questo sigtema dj garanzia —
tutt’ora il pitt diffinso — vengono dencminati ¢ comaker loans ».

{10) Clr, SHLTGMAN, The Economics of instalment selling, Dag.
443 NWational Bureau of FTeonomic Research, Fadustrial Banlking
Componics and thetr Creddt Practices, pag. 37,

(xr} La diversith del nome deriva dalla diversa legislazione
dei singoli Stati, Molti di guesti infatti nom accordarcno al
niovi organismi lo « status» di Banca ¢ non permisero che
ne adottassero il nome,

va qui rilevato che la legislazione dei singoli Stati, che
discipline ¢ regola la vita degli igtituti chie esercitano il cre-
alto al consumo, & quanto i pil eterogenco si possa imma-
ginare, Sviluppatasi saltuarinmente a seconda delle necessitd e
delie circostanze, essa & 11 riflesso di situazioni, di interessi,
di tradizioni locali, e presenta una tale varietd di tipi e di
forme che & pressochd impossibile ridurla ad nno schema comune,
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Alla fine del 1938 le Industrial Banks, affiliate
al sistema Morris, erano 94, sparse un po’ dovunque
attraverso il territotrio della Confederazione, ma coi
la massima concentrazione nel Massachussets {12).

Frattanto il successo dell’iniziativa aveva prove-
cato un forire di organismi similar; al di fuori
del piane Morris. Oggi, 1a massima parte di queste
Banche Industriali, sorte e rimaste estranee al si-
stema Morris, fanno capo alla « Industrial Bankers
Association », che rappresenta la loro associazione
di categoria (x3). Alla fine del 1938 le Industrial
Banks, che facevano capo all’Industrial] Bankers
Association, ammontavano a 138 {14).

. . Ma, nel corso degli anni, le varie istituzioni
tiote sotto il nome i « Banche Industriali» hanno
subito un tale processo di diversificazione da ren-
dere 1a categoria estremamente eterogena, un’espres-
sione sotto cui si celano gli organismi pit disparai
per struttura e per funzioni,

I primi motivi di diversificazione sorsero per la
provvista dej fondi. Non sempre le autoritd dei sin-
goli Stati eramo disposte a concedere ai nuovi Enti
lo stato giuridico di Banca, gualifica indispensabile

per la raccelta dei depositi. Essi cercarofio allora di -

superare T’ostacolo adottando vari espedienti e so-
prattutto ricorrende alla vendita di «investment
certificates »  (certificati di investimento), ernessi
dalla Banca stessa ¢ con cui guesta si obbligava
a rimborsare ad una determinata data una certa
somma ad uns determinata persona, ¢ a corrispon-
dere su quella somma un interesse. In altre parole,
1a raccolta dei fondi veniva configurata come una
qualsiasi operazione di prestito tra privati. Alcune
di queste societd invece — ed in particolare le piit
piccole — rinunciarono a procurarsi i fondi con la
raceolta di depositi o la vendiia di certificati e fecero
ricorso al ctedito delle banche commerciali, secondo
il sistema genmeralmente adottato dagli altri orga-
nismi che esercitano il credito al consumo,
Quest’ultima categoria di Industrial Banking
Companies fu denominata « non-investment type»,
mentte le categotie che si provvedono con depositi,
o cont la vendita di certificatj di investimento, o in

(12) Wel rorr Mottis fondava 1a « Industrigt Finance Corpotor
tion » (capitale autorizzato v milioni di dollagl, capitale sotto-
geritto 1,5 milioni) come strumento per « lanciare s il sistema
delle Morris Banks. Essa coveva complere indagini per ka scelta
delle clttd in cui aprite nnowi Istituti, curare i rapporti cot
capitalist; e antoritd locali per appoggio finanziarvio e amini-
nistrativo, 1’azlone preparatoria sul piano organizzalive ¢ coml:
merciale, ecc, Sottoscriveva normalmente il 25% del capitale

delle nuove Banche, Ilorganizzazione divenne in seguito setd~

pre pitt complessa, si articold in une serie di socletd intermedle

tra le singole aziende bapcaric e la Industrial Finance Corpo-
ration, che venne cosl assumendo, in forma sempre pilt nettd
la strutiura e le funzioni di una holding situata ak vertice di
tutte la costruzione,

(13} Pubblica mengilmente un Bolleltino di Informazioni, «1'fe
Tndusirial Banker s, dedicato al credito al conswino,

{14} Cfr. National Bureau of Tcouomic Research, Tndustrial
Banking Compondes and thelr Credit Practicles, D. 120,
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entrampi i modi, furomo denominate «investment
typen. .

Ma le Industrial Banking Companies non-inve-
stment type praticamente finiscone quasi col cop-
fondetsi con un alro tipo di organismi, che pure
esercitano il credito al, consumo sgotto forma di
prestiti « diretti » ai consumatori, e precisatmente
con le Personal Finance Companies (Sociefa per
i prestiti personali), cui si accennerd in seguito.
Ie differenze concrete riflettono l'atmmentare mas-

_simo di ogni operazione, che normalmente & di joo

dollari per le « Personal Finance Companies» e i
1000 dellari per le «Industrial Banking Companiesy,
e la diversa altezza dei tassi di interesse rispettiva-
mente applicabili suj prestiti. '

Dal lato opposto, aleune delle Industrial Banks
vennerc sempre pilt accostandosi alle banche com-
merciali, per complessitd di struttura e per le carat-
teristiche del loro funwonamento, Hsse, pur conti-
nuando ad impiegare in crediti al consumo una
notevole aliquota del totale dell’attivo, si spinsero

“sempre pilt largpamente nel settore del credito com-

metciale, Aleune subirono poi una trasformazione
completa ¢ divenncro banche commerciali a tutti
gli effetti. Atfualmente quattro Industrial Banks
sono meinbri del Federal Reserve System e 75 sono
assicurate presso la « Federal Deposit Insurance
Corporation » (15). Queste due classi di banche deb-
bono quindi operare secomdo i tassi di imteresse
legali diversaimnente dalle altre Industrial Banks e
dagli altri tipi di Istituti specializzati nel credito
al consumo,

-g. - Le Industrial Banks — nei loro svariati tipi —
non sono i soli organismi specializzati nei crediti
rateali diretti ai consumatori; accanto ed in concor-
rexza operano g) le « Persomal Finance Companies»
{societd per 1. prestiti personali); b) le « Credit
Unions » (Unioni di Credito), il cui sorgere ed il
cui sviluppo & leggermente posteriore a quello delle’
Industrial Bauks.

) Le «Persongk Finance Companies» hanno
avato un’evoluzione mene complessa di quella delle
Banche Industriali, ed ambizioni pitt limitate. Sono
n genere organismi pift piccoli delle Banche Indu-
striali, ma in compenso sono molto pilt numerose.
Nel 1938, il loro numero si aggirava sui 1500. Com.

Plessivamente, la loro attivitd aveva superato, e

di Parecchio, quella delle Banche Industriali {vedi

Tabella Iy,

. Pet espressp divieto di legge, mon possoto pro-
farsi j fondi attraverso la raccolta dei depositi.

1(31:311:‘1‘1;1?:1?? Deposit Insurance Corporation fu istituita con
~ allo sen et del _1933 — guccesslyamente modificato nel xg3s
cutazion, po di ‘assmurare i depositiy bancari, Il plano di assi-

£ garantisce Pammmontare massimo di sooo dollarl per

ognj i ' : :
b depositante, Trasstcurazione & obbligatorla per tutte le
Bnche aggoei

le altre,

i1

ate al Federal Reserve System; & facoltativa per

Non si riconoscono infatti in esse guel requisiti di
consistenza finanziaria ed organizzativa che i richie-
dono per un’azienda di credito; cid che, d'altro
canto, rende difficile ¢ limitato anche il lore ricerso
alle banche commerciali, Di conseguenza, il passivo
¢ in esse costituito per la maggior parte (55-709%)
dal capitale proprio e solamente per quote secondatie
da prestiti bancari a breve ¢ lungo termine.

Ie Personal Finance Companies pon presen-
tano una marcata concenfrazionc finanziaria; ope-
rano invece piuttosto disperse ed isolate, Hanno un
proprio imercato costituito dagli strati di popola-
zione con livelli di reddito pitt bassi che non j cti
che ricorrono agli altri tipi di istituti specializzati
o alle banche cominerciali, I’esiguitd delle singole
opetazioni, la necessitd di una pitt accurata opera
di investigazione e di contrcllo, la presenza di par
ticolari rischi in relazione alla clientela « margi-
nale » servita, magygiorano notevolinente i loro costi;
ma i tassi d’interesse spplicati, di circa il doppio
pitt elveati di quelll in uso presso gli altri orga-
nismi specializzati (v. Tebelle VIII), servono a cou-
pensarle abbondantem'ente delle magpiori spese.
Di qui la fama di «usurain che le ha circondate
di un velo di diffidenza; . . ‘

b) Le « Credit Unions » sopo societa cooperative
formate da grupp; di persone normalmente unite
da legami di carattere professionale, culturale, o
religioso. Hanno una larghissima diffusione (il lore
numero si fa ascendere a quasi 9.000 (16) ma si tratta
in genere di organismi molecolari; e difatti la loro
attivitd complessiva -— misurata dal volume dei
prestiti in essere — non pud dirsi molto rilevante
(v. Tabelle IV). In lnea di massima agiscono nella
cerchia dei soci, che formiscono la maggior parte
dei fondi e che sono i beneficiari dei servizi delle
societd stesse (17). .

10, -~ Gl organismi sin qui esaminati concedono,
per lo meno come attivith prevalente, prestiti « di-
retti » ai consumtaori. Vediamo ora P'alfro settore
del credito rateale, dove operano quegli organismi
che non si rivolgono direttamente al consumatore,
ma che forniscono al dettagliante i capitali neces-
sati per metferle in grado di sopportare il peso delle
vendite rateall.

Naturalmente ricorrono anche casi di dettaglianti
<he provvedono al riguardo con 1 propri mezzi tra-
sformandosi essi stessi in enti finanziatori. In
larga misura, perd, sul mercato atericano, questa
funzione & assolta da speciali societd, che scontano
1 coniratti conclusi dal dettagliante a seguito di
vendite con pagamenti rateali, e che vengono deno-
minate « Sales Finance Companies » (Societd per
il finanziamento delle vendite),

.(16) V. la rivista &« The Bridge », organo mensile della « Credit
Unions National Assoclation », numero di aprile 1948,

(x7) Per informazioni dettagHate sulle origini e sul primd
anni di vite di queste socletd, vedi R, ¥, DERENGREN: Coobera.
tive Banking - A Credit Union Book, New York, 1023
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T.e pite antiche di esse risalgono al decennio ante-
cedente la prima guersa mondiale (18). 11 loro svi-
luppo & strettamente legato all’affermarsi ¢ al gene-
ralizzarsi dell’antomebile. In gnesto campo le «Ba-
les Finance Companies hanno avito un ruolo di
primo piano tale che ci si pud chiederc se senza il
loto intervento antomobilismo avrebbe potuto svi-
Jupparsi it forma cosi rigogliosa e con U rilmo
cosi veloce.

Te case costrutirici si avvidero hen presto di
quanto il sistema delle vendite a rate, oltre acl essere
un’attivita smolto lucrativa per chi l'esercitava, faci-
litasse le vendite. Di conseguenza, €sse o creatodo
appositamente delle Sales Finace Companies, che
dovevano operare solamente con i prodotti della
casamadre, 0 cercarono di ragginngere accordi com
societd gid esistenti per ottemere agevolazioni e pri-
vilegi n1ei confronti dei loro pift temibili concotrenti.
Le socicty del primo tipo Turone denominate Fac-
tory Controlled Companies (controllate dalla «fab-
brica »), quelle del secondo tipo furono denominate
Yactory Preferred Companies {che accordavano ad
una caga di costruzioni determinate {acilitazioni);
entrambi i tipi vengono compresi sotto” U'unica de-
nominazione di Factory Related Companies {cioe
collegate con wna « fabbrica »). Quelle che invece
non hannp legami di sorta con le case costrattric
vengono chiamate Indipendeni Companies (societd
indipendenti) (1g). .

Frattanto, contemporaneamente alle societd che
lavoravano solamente nel settore automobilistico,
altre ne erano venute sorgendo, specializzate in sin-
goli rami o operanti indistintamente in parecchi.
Ma, in complesso, il campo di attivitd di guesti ov-
ganismi & ben delimitato: le vendite che essi finan-
wano tentrano generalmente in gueste cingue cate-
gorie : auntomobili, apparecchi elettrici, mobili do-
mestici, articoli domestici wvari, giolelli,

(18) ©fr. Mational Burean of Teonomic Research ! Sales Fi-
nance Companies end thetr Credil Practicies.

Per Ja cronacn, sembra che la prima societi del genere sia
state n ¢ Fidelity Contract Corporation », fondata nel 19o4 e che
8l dedicava esclusivamente al finanzinmento delle vendite rateali
di pinnoford. )

(x9) Sino ol 1038 ecsistevano nel campo autonobilistico  ire
societh foactory related, € precisamente ;  10) ia & General Mo-
tovs Acceptance Corporation s, creatu nel 1g91p della General
Motors (quindi factory coutrelled); 20) la « Universal Credit

Corporation » fondata nel 1918 dalla « Tord Motor Company »; ncl
1535 11 paccheto azionario di guesta societh fu venduto ad una

altra societh per il finanziamento delle vendite, la « Commer-
cial Tnvestment ‘Lrnst Corporation » che concluse opportuni ac-
cordi von la Societd Ford, trasformandosi in factory preferred;
30) la ¢ Commercial Credit Company s, collegata {precisamente
factory preferred) con la « Chrysler Mofor Corporation ». L’im-
portanza che queste tre societd erand venute asswmendo si pad
vilevare considerando che esse nel 1637 crano rinsciie ad acca-
parrarsi ben il 739 del volume complessivo dei prestiti cou-
cessi in gquellanno da lutte le Sales I'inance Companies per
finanziare vendite ratenii di antomobili, Ma nel 1938 furono
accusate di aver violato le legel anti-trast e fu loro ordinato di
yompere ogni legamne con le rispettive azicude,

Prima della guerra il numero complessivo delle
Sales Finance Companies attive sul mercato ameti-
cano si faceva ascendere & poco pitt di rooo.

Llazione delle Sales Finance Companies - crea
un sistema di rapporti tra le societd, Tacquirente e
il dettagliante c solleva problemi che non $orgono
uel caso Ui prestiti «diretti» ai consutnatori.

Ceneraltente le « Finance Companies » inviano
ai vari dettaglianti, che somo golitj venderc a rate
e che si trovano nel loro raggio d’azione, dei moduli
in cui somo specificate le condizioni (altezza del
saggio d'interesse, garanzie coniro eventuali ina-
dempienze, ecc.) alle quali si dichiarang disposte,
in linea di massima, ad acquistare contratti di ven-
dita. Un dettagliante, che abbia intenzione di ven-
dere. a iina determinata gocietd un contratto, nelio
stipularlo, cerca aatnralmente di osservare le con-
dizioni da questa richieste (20).

Una volta acquistate il contratto, la societd si
sutroga al dettagliante mella posizione di creditore
vorso l'acquirente, che viene avvisato della sosti-
tuzione, Conseguentemente | pagamenti vanio fatti
direttamente atla societa (21). Ia posizione del nego-
Ziante deriva di volta in volta dalle condizioni alle
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guali il coniratto & stato venduto, ciod se cop la’

clausols «senzd possibilita di ricorso» (without
recourse) o con la clausola «con possibilita i ri-
corso » (wilh recouwrse). Nel primo caso egli ¢ libero
da qualsiasi responsabilitd per eventuali inadem-
pienze del cliente, nel secondo invece la societd pud
rivalersi si di lui.

Il sistema « with recourse », gencralmente adot-
tato tei primi anni di vita dalle « finance compa-
nies » & oggl quasi completamente abbandonato, per
lo meno nel settore pitt importante, quello dell’auto-
mobile. T invece ancora in uso per gli altri articoli
{apparecchi elettrici, mohili, gioielli, ece.) (22).

{z0) Un eclemento importante & qui costitnito dal tipo di con-
tratto stipulato tra il dettagliante ed il cliente, Lo stromento
legale assume normalmente - la forma o 4l una vendita con
coudizione risolutiva {conditional sale), o di uba vendita Ipote-
caria, con ipoteca sull’oggetto in transazione (chatlel mortg’age),
o di un controtto i affitto con passaggid della proprietd dopo il
pagamenta totale (bailment-lease), © semplicemente di una ven-

dita normale con firma di < pugherd cambiari » (proaissory

notes), Quanda si tratta di automobili, 1a societd richiede inoltre
— nella quasi generalith dei casi -- che il nuovo proprictario
agsicuri 1a macchina contre i furti, gl incendi, le collisionl €

il sequestre, Il pericolo del sequestro -— che pud ota sembrave.

stranc — cra di attualith negli anni i « regline gecco » proi-
bizionista, Ie vetture da turisme erano aliora largamecnte usate
per il trasporto di hevande alcooliche e, se scoperte, eranc
sequestrate,

{21) Normalmente guesta, prima di acgulstare il contl‘atlﬂ.‘Sil
informa silla consistenza finanziaria, la gerietd, le abitudinl
di vita ece, del nuovo proprictario, Queste indagini vengon?
cffettuate da organismi apecializzati {denominati « credit hureﬂlll »)
e la rispota generalmente si ha in una o due ore, o al nassiaLe
in un giorno.

{2z} A volte si hanne forne interinedic per cui la responsd
bilith del dettaglinnte & limitata ai primi mest {46 mesi), che
sono i pift pericclosi, T/esperienza ha snfatti dimostrato che é
difficile che un cliente venga meno ai swoj impegni, quando ali
reslane fla pagare sclamente pache rate,

II, CREDTLO AL, CONS ' ST AN !
’ ¢ CONSUMO NRCLI STATT UNIII CON PARTTCOLARE RTFERIMINTO AJ, CREDITO RATEALE
- ! “

Qualora il cliente venga tneno ai suoi obblighi
LPoggetto viene ripreso e le quote pagate nou izcnt
gono rimborsate; ma, anche sotto la spinta deila
concorrenza tra enii finanziatori, & ormai diffusa
la conguetudine di accordare dilazioni nei termini
al cliente moroso, - -

Le Sales Finance. Companies, che non vivong a
contatto cot il pubblice, che agiscono, per cosl dire
al.l’omb‘ra dei negozianti, non hanng mai ceroa‘:(,)
d.1 .131‘00111‘211‘51 i fondi attraverso la raccolta dej d{;po—
siti. .Il loro passivo & cestituito, in parte (nel 1(?}41
per il 20-30%) dal capitale e per il resto da presﬁti
a lungo_e a breve termine ottenuti dalle banche
commetciali, con fortissima prevalenza dei meszi
a breve (v. Tabellg VI). Questo forte ricorso al eredito
& reso possibile dall’alta considerazione che le Sales
Finance Companies gedono sul mercato monetario
esso & un riconoscimento della « qualiti» del 1oro’
por‘tafoglio. Prima garanzia: il bene durevole, che
pud essere ripreso in caso di insolvenza del del;{ture
proprietario; seconda garanzia : 'eventuale claugola
«con possibilita di ricorson, che rende correspon-
sabile il dettagliante; terza garanzia. 1l capitaie
della societd, Si comprende quindi éon;e opel‘azib.ni
dfal genere siang considerate dai banclieri « ﬁlolto
sictre »; ed in effetti non hanno mai procurato
grossi dispiaceri.

C?me attivitd sussidiaria, le Sales Finance Com-
panies (.:oﬂcedono anche prestiti « diretti» ai con-
“sumatori, € {inanziano le operaxioni tra il gi‘oésiqi:a
'(o la fabhrica) ed il dettagliante, di cui econ%an poi
1 contratfi di vendita, J . o

. - .Nel campo delle Istituzioni che finanziano
le vendite rateali va ricordate anche un organisto
gf)vernativo,: la « Electric Home and Farm Autho-
r’fty - ELF.A, (Organizzaziope per la Blettrifica-
zm‘ne della Casa e dell’Agricoltura) creata dal go-
Xemo, federale nel 10934, in correlazione con la « ’1‘211-
essee Valley Authority ». Il suo scopo & guello
(111 promuoven? e di divulgare 'uso degli apparecchi
fuztlt:eo-closmestm%, specie nelle zoue agricole. Tecnica-
s :::1 agisce sulla ,falsanga delle Saley Fi-
ey panies, 1.11& Ia‘mmontard dei contratti
Sto Tageis ePsc'o'ntah‘noln e stato mai rilevante; il
Nt gP -(la‘mone & 111‘11_1‘tat0 al distretto di Co-
sioni n-lOIteIa Ffo la E.H.'I'.fo., operando a condi-
Stlos Fiuai p_lg ‘fa.vore.voh di quel]'e praticate dalle
sensilile & c(ellbmfulareunes, ha' contr1.b1'1ito in manieta
rateal! (ilt ; 1 era 1_zzafre » _1'termm1 delle vendite
Cago e & IEOC ga&nenu? imnmediato oscilla qui tra il
viene mrmaf) el Prezzo co.mplessivo ed il debito
s, mente estinto in un periodo di 3036

It ereg;
ito rateale o '
mercials, ¢ ol consumpo ¢ le Banche cont

2. . Ri
dere in
Come gy

dl:lssumen.do, il credito rateale si pud divi-
tiv?t \fetton: i unic operano gli istituti che
4 prevalente concedono prestiti dirvetta.
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111eut.e ai consumatori (Banche Industriali, Societd
per i Prestiti Personali, Unjoni di Creciijto) ; hel
laltrc operano gli istituti che come attivitd 1’)reva-
1¢nte p'rovvedono a scontare i contratti stipulati dai
dettaglianti a seguito di vendite con pagamento
rateale (Societd per il finanziamento delle vendite).
iEnorge Ol'«"i spontanea la domanda: intervengono
e in che misura e in cle forma, le banche cdmmer-’
c?ah nel credito rateale al comsumo? Te statistiche
1:1velano che il loro intervento & stato quasi nullo
ine al 1929, sia nella forma di prestiti « diretti » sia
ujalla forma di sconto di contratti (zé,). Ques-ta asten-
siotte trovava la sua spiegazione in parecchi‘moti\'ri
In particolare : ‘ 7 o

) le 'ba_nche commercialj trovavano gid redditizi
1mP1e'g111 nel finanziamento delle attivita indu-
striali, agricole, cominerciali; '
‘ b). provavarno una notevole ritrosia a concedere
prestiti, che consideravano non « produttiviz; ‘
b

Carg blll il;l;ifava. chfe, p'er_gn‘normale istituto bap-
R o genere di affari fosse poco redditizio
data la modesta entitd delle singole operézioni lsj.
10.1'0 massa frazionata e i co_nseguenti'cost' ‘ 1
difficoltd di organizzazicne. N PO
‘Ma con il sopravvenire della crisi del 1029-1933 la
sﬂ:ua:./.lone muta profondamente, I'ondata deflazioni-
stica 'aveva reso oziose vaste disponibility bancaﬁe
ch.e, 1',11 mauncanza di meglio, dovevang essereA inve-
stm.g in titoli pubblici a basso rendimento, Da waa
postzione di difesa contro le pressanti richieste del
mercato, le banche ora passavane alla ricerca aﬂ‘fqﬂ-
uosa di investimenti. Il loro ingresso nel cairtlro
dﬂ. credito rafeale fu in primo luogo il'l-)orta.to 1211'
tali nuove circostanze. Successivamente, j bassi tas.
8i di interesse prevalenti sul mercato ’lé ‘ampie di-
sponibilitd liquide ¢ cui seg-uitaronc; ad essere i];
possesso, Paumento della redditivita di qﬁesto tipo
di operazioni per Uaffinamento dei servizi, il sul};)e-
ramento degli antichi pregiudizi, sono s?:ati tutt!
el'ementi che le hanno spinte a mostrére per il CI‘(—:I
dito rateale al consumo un crescente interesse,

Un elemento specinfico che ha, pure agite in
questo seiso & stato il « Federal Housing Act»
approvato dal Congresso nel 1934, che is.titui\jra ls:
« Federal Housing, Administrations F.H.A. {a3)
(Amministrazione Federale per la Casa istitu?'i(;ne
pu.bblica., ma organizzata ed operante, con c1:iteri
privatistici), con lo scopo di favorire la 1‘1'p‘1‘esa edi-

{23) Ai. finl di aua valutazione esatta del ruolo delle Dbanc)
comnmerciali nel credito al consumo non va peraltro limmc 1?
cato che esse hanno forunito agli istituti specializzati eiic 'f‘-.ﬂtl"
che{g (}npo il 192, una comsiderevole parte dei fon::li ¢
il 31 goverter Sedernc. ntenine s el atiraverso !
lizio, Gl altri due sono: e Home LiaZoizzi;:oﬂiids:u(?;fitﬁiz

nel 1932} e la « Publlc Housing Adminisiration »

nel 103y {Istitnita
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lizia dopo la crisi del 1929-33, mediante un sistema
di assicuraziome-crediti, Ia ¥.JT.A. infatti garan-
tisce due tipj di prestiti: @) prestiti ipotecari
— con scadenza di 2550 apni —, concessi a favore
di chi intende costruire per propxio uso nuove abi-
tazioni, e che quindi esulano dalla nostra rassegia,;
b) prestiti per opere & riparazione e di migliora-
mento (i cosiddetti « repalr and modernisation
loans »), che devono csscre di importo inferiore ai
zo00 dellarj e sono rimborsabili ratealmente, in un
periodo massimo di 5 anni, Qui la garanzia — gid
Lismitata in un primo tempo al 20%, del credito con-
cesso — & stata ridotta al 10% & decorrere dall’aprile
1g3h. Sono concessi per la massima parte {al marzo
1948, pet V87% circa) dalle banche commerciali e
per quote minori dalle Banche Industriali ¢ dalle
Unioni di Credito (le Personal Finance Companies
sono escluse dal beneficio), Questo secondo tpo di
erediti ha tutte le caratteristiche essenziali del cre-
dito al consumo e, anche ufficialmente, victie come
tale classificato.

I/esperienze Tu felice per le banche commetciali,
ed esse ne irassero impulso per lanciarsi anche
negli altri settori del credito al consumo, privi di
garanzia statale., Questo intervento si & concretato
soprattutto attraverso la concessiona di prestiti
« diretti », denominati « prestiti  personaliy (per-

" sonal loans). Tl balzo in. avanti compinto in guesto
campo a spese degli istituti specializzati, pud rile-
varsi considerando che, mentre nel 1925, le banche
commerciali avevanc concesso solanente il 6% del
totale dei prestiti rateali al consumo « direttin, a
fine marzo 1948 questo vapporto era salito al 41%,
o addirittura al 55,5% considerando anche i prestiti

edilizi per -opere di riparaziotie ¢ miglioramento.

In effetti il credito rateale al consumo, che assume
la forma i prestiti «diretti» ai consumatori, sem-
bra rientrare sempre pilt nella loro orbita: la fun-
zione delle Credit Unions & marginale; le Indu-
strial Banks, premute dalle Personal Finance Com-
paunies da un lato e dalle banche commerciali dal-
Paltro opetano in condizioni sempre pitt difficili,
e gid dal 1929 la loro attiviti non segna jncrementi;
una funzione definita & ancora syolta dalle Per-
sonal Finance Companies, che operano in un pro-
prio mercato, troppo fastidioso e pesante per le
banche commerciali, ma sf tratta di un settore
limitato. .

~ Meno aggressivo & stato invece l'intervento delle
banche commerciali nell’altro campo del credito
rateale ; qui la posizione prodominante & tuttora te-
nuta dalle Sales Finance Companies; le banche
commerciali si limitano a scontare carta di prima
qualitd (attualmente circa il 29% del totale).

Gl Istituti specializzati rimangono poi quasi to-
talmente estranei al credito al consumo non rateale.
In questo campo j prestiti « diretti» sono concessi,
per lo meno dalla fine delle ostilith in poi, per il
go%, circa delle banche commerciali e per il residio

' MONETA ¥ CREDITO

10% da prestatori su pegno (pawn-brokers). Le
vendite col sistema dei « pagamentl differiti»
(charge accottnits) vengono finanziate direttamente
dal dettagliante. T appoggio del credito bancaric
& soltanto iundiretto.

In sostanza, & il sistema bancario propriamente
detto il polmone attraverso cui tuito V'apparato del
credito al consumo respira, ancile quando questa
attivitdh & svolta da organismi specializzati; guesti
non potrebbero operare se non avessero dietro di
st un vasto e ben organizzato mercato monetario.
Negli ultimi anni poi le banche commereiali s
sono portate, per cosi dire, in posizione di piimo
piate, e ciod non operano pitt alle spalle e a seste-
gno di altri organismi, ma in direfta concorrenza
con essi, con il vantaggio che deriva loro dall'ap-
plicare tassi di interessi scnsibilmente infertori.
I ammontatre dei prestitj al conswmo concessi dalle
banche cominerciali costituiva nel marzo 1048, il
13,5% del totale dei prestiti da essi erogati (25) (0.
Tobella V).

In correlazione, si ¢ moltiplicato il numero delie
banche che hanno creato un apposito « servizia per
i prestiti personali» {personal loans Department],
Nel 1938 erano 1ogs le banche commerciali che ave-
vano istituite un « personal loans Department »,
per 1’809, dopo il 1932. Non si hanno cifre aggior-
nate per il dopoguerra, ma e relaxioni di bilancio
delle banche americane relative alVesercizio 1047
dedicano in genere al problema del credito al con-
sumo ¢ all’organizzazione dei personal loans ‘Depart
ments una particolare attenzione (26).

Precisazioni stabistiche sulla raccolta ¢ sull'impiego
dei fondi, sui costi e Sui ricavi,

13. - Dopo questo sguardo d’assieme allo sviluppo,
alle forme organizzative, ai principali problemd degli
istituti che esercitano il credito al consumo, vor-

(25) Natuarlmente prendiame in considerazione il credito al
consmo nelle sne varie forme, € clod: g credito rateale, com-
p

prendente & sua volta i prestiti personall, i prestiti edilisg a1 -

riparazione e miglioramento, € 1o sconto dei contrattl ai ne
gozianti, e b} i prestiti « diretii » non rateall.

(26) Le Dbanche commmercialj per la concessione di prestiti
personali si attengomo in genere i segrenti criteri: a} la per”
sona che richiede il prestito deve risiedere per lo meno da un
aniio «in loco s; D) deve avere un impiego o carattere continug-
tivo, da almeno sel mesi; ¢} nella maggior parte del cns, 8t esige
una garanzia sotto forma di avallo da parte di due conosceﬂti
o parventi del richiedente; 4) i rimborsi sono graduati it ﬂlﬂf’-ﬂ
chie le singole rate mensili mon superino il 15-2005 del reddito
del mutuatario; &) normalmente il debito viene estinto i ¥
rate mensili,

'rr 1a richiesta e la concessione del prestito passd popsmal*

mente non pit di uvha settimana, Tl richiedente viene pavita®

a colloguio presso il ¢ personal loans Department », fornisce 1€
splegnzioni del caso e ticeve un module da riempire, Riportd
il modnle e la gavanzia (costituita dalle due firme) e, € la
domanda & accettata, dopo pochi glorni riceve uwo cheque PO
ian sommea richiestn, (Cfr, R, A. maurngr e H,
Prackical Bank Credit, New Yorl, ro0, PE. 457479

v, Drocano®s -

gotie di istituti &

dito
da,

Aviy AL v C 3 b} FLRIMEN- AT, CREDITO RATILAT,
11, CREDITO I, CONSUMO NEGILI STA UNTILT CON PARTICOLAR Ry i
5 ] - . . o
g g v e B

remmo, di seguito, illustrare statisticamente la strut
tt}ra _ﬁnanziaria, i costi ed i ricavi sia degli ‘-or q:-
nigmi specializzati che delle banche comfnercizﬁ;
¢ metterne in rilievo andamento durante il j)eri'odj
1020-1941. A tal fine verranno precisati i qeguentgl
aspetti della gestione di ogni singolo tipo cii istitu-
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cuni rilievi rigultano di immediata cvidenza Tﬁrru
z1 tutto la net.ta. differetiza tra le banche coniiuercilli
Fla 1’111 lato ¢ il complesso degli istitutj speeialiréuti
dall ‘altrolper quanto riguarda-il rappotto tra f.;n{ 1
patrimoniali e fondi di terzi: 11 « patrimonio » 1](1;
per gli Istituti specializzati un peso pefceutuéle

TheRrrA ¥

PRESYITI AL CONSUMO CON
: c :
TSSI DALLE BANCHE COMMERCIALI B RAPPORTO PHRCENTUALE AL °
{PRESTITI AT CLIBNTI) " TOIE Dt Hroks

{(Ammontarl in essere - in millont di dollari)

Prestiti a1 consumo coucessi dalle banche commeteiali
Credito rateale
] Totale
FINL DELI’ANNO 5 'g' b Prestitd dei Rapporio
O DEI MESE Prestiti 'gg g Sconto 7 s direttis Tolale «Toans o |percentuste
personali :*"'.gm E‘C‘z di ) Tolale non generaie (Prestitl a6
gR % | contratd ratealt ai client)) 2z
&~ H
— t i
3 4 5 & “| - 3
1945
1946 i 124 4t 42 1.368 2.110 2,083 8,08
. PR 956 @73 . s
1947 - Giugno . . . . . . . 1.09 > b 2085 3.626 31.122 11,6
- Settembre . M 0% 358 577 2,125 2.257 4,382 33.679 13’0
- Dicembre T 1258 430 647 2.332 2,346 4.678 35.560 :
C e e . - . 13,1
048 ~ Barso 1.358 486 758 2.602 2,427 5.029 38.260 13,1
e 1,447 506 ) . ,
2,832 2,422 5,254
(1) Comprende sia i prestiti assicurati daila BT A. sia quelli non agsicurati e =
A 818 agsicurati,

zione : an) forme dj raccolta dei fondi e composizione
del passivo; b) forme di impiego dei fondi ; lrcom~
pos1z101'ne dell’attivo; ¢) tassi di interesse attivi;
@) costi complessivi; g) profitto netto. In tal mod ,
d?vrebbel'o risultare facilitati i raffronti tra il cre(?
dito al consumo ed il credito bommerciale, nonche

tra le diverse categorie di istituti specializzati (a7}

@) Forme di raccolte dei fondi ¢ composizione del

passivo,

La composizione del passivo delle diverse cate-
schematizzata nells tabella Vi,

dove i &S i i 81
m{nei il « peso » di ogni singola voce & espresso in ter.
Percentuali rispetto al totale del passivo, Al-

(2) Le fortl nrineinald d:
ke fonti principali di cai si-& servito il National Bure
‘ean

of 1# i

ﬂccl(_;cc;?o::[iuie.s:arch per le elaborazioni statistiche di coi &

libelle s della Collana —. dal quale sono ricate le

dsdltnti l':u::h ::1 (.]stto pm“agrafo — sono costituite: o) dal

A dctel-t n'gmc. eseguita a cura del Ministero del Te-
Tolinazione dell’imposta sul reddito; b) da dati

fessi o disposiz 2, 1041 Credit ce, dalla Tederal
one d. INat.
al
ad: Office, i

) q

2 indogint ‘1)01'8.':'10]1 e dal Tederal Reserve Systemn H
Dae 1 eseguite direttamente dal « National Durean »
) o il gran. X i i \ .
o Cmblnde uuimero di organismi che esercitwne il e
ST . . 1+ X
0, ¢ la loro dispersione, le indagini eseguite

Rt enti ot 0
L succitati so
ati sono state sempre limitate ad un muouer

telativgy
nente pi i istituti
i potens Dllccn'n di istituti, opportunamente gcelti, tali clog
ne " er 1 . ot )
considerare rappresentativi della eategoria cul appar-

di volta in volta s pecificato, Te espressioni « da due a tres e
sumill significane che i ra queste due cifre a
1] hil 1l nuinero varia t a
seconda degli anni, » Iicrentisi a 1 numero
d 1111 I dati disponihili, r ferentis £ met
b
soglanzialinente maggiore di orgailismi — e non utilizzabili

perchd in vario modo i

incompleli -~ conferm
. . N A .
esattamente i datl riportati in queste tabelle o Ebbastanza

e ‘Y i
Personal Tinance Companies in 4« nazionnli »
i

molto pift elevato di quanto ton sia presso le banct

comm'ercliali. In una posizione estrema i trov:nie
le Unidoni di Credito, organismi cooperativi, che ri :
vono ‘p%'aticalnente tutti i fondi dalia v:endita- Cflj
azioni ai membri; solamente una parte insigniﬁcant;

z réa;ffoa ;r 51‘<?1s.t1tc_), d% norina da altre Unioni di
Sred ‘1. - g_ _1 organismi a cs%rattere not mutnali-
e 11F.1appcnto pitt elevato si tigcontra nelle Per-
;neliia] j;naasce Compa;nes, c1:oé negli istituti com-
pereieh zncégnmeno _fsvlluppatl, cop un giro di affari

its una fama di « ai » e 1 ivi
che, rendono difficile ]’accesso( ualsul;ilrsa.f:oh;‘:gnz;oqw
All’altro estremo stanno le Industrial Bani m‘TD.
vestm.ent Type, che, come i ticorderd, si (S' .
rano i fondi con la raccolta dei cleposi%i e 5111_?1231

tengono, Successi

(- ssivainente, 1 f .

venienti de diverse £ % a l}eces's%m di coordinare dati pro-

limitate nel] ¢ ontl e di utilizzare risultati di indaginf

clle spazio e nel tem - .

Bureau » a ridurre ulteri e, hammo costretlo {1 « National

costrnire 1 te ultericrmente il numero delle unitd su «
nire le gerie statistiche = t T oy

. per il periodo 1oz

qui riportate i i = 920~41, Nelle tabel

portate il numere degli istituti presi in considerazione 1“3
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La classificazicne delle Sales Finance Companies e dell
elle

« reglonali », e

«locali » & stata fatia a scconda del loro ragglo d'azione
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si avvicinano maggiormente alle banc‘:iflezzn}&l:;'e
‘ciali. Le Industrial Bapks non Invels 1(11 " oime
jnvece mostranc ufia forte per,centt;a ];;iuaﬂce it e
proprio che e avvicina alle Personal

panies. ' .
1 Come tendenza generale é_ da n?ta;r: 1(131» Pri?&ffc
sivo abbassamento del peso'del @ c'dlzl;l Cm.l indice
guesto della maggiore fiducia acquie?. f{;nbe L
scorrere del tempo. Ta manietd brillas

“stra il modo coft cui sono WP

i i hilan-
© sotituti con un totale di bi
& hasso. Negli istitu o tale di bt &
zlilgtfnferiore ai 100.000 dollari i 1‘2]11)1)011:0 &in ge;;(; :
superiore al 60%,, gqualungue sia la loro mnatura.
b) Forme di impiego dei fondi e composizione
dell’attivo. o
dmiclianza della tabella VI la tabellalVI.I 111u.
- il o J legati i fondi dispont-
i =y H )1..
hili, Qui la caratteristica generale pitt galiente pe

TABELLA VI

PROVVISTA DEL FONDI

{in percento del totale del passivo)

’Mff; e - i ) ) i (ﬁ)
BIEEREEEES e _— |
Coptale ¢ rserve ed alre pusslviid a breve termife a lungo termine
e U
. \ 1041
1941 1929 l 1941 1929 \ 1941 1929
1929 l |
l 30
| o 30 - 12 | .
rsonal FieRCee Combon , _ ~
i . . , 28 35 12 15
Nazionali . . - - ¢ B B
Nazionall . - . - : 4
Reglonall . . _ -
Tocali . RN
. 18
. . 62 15
Finance Conpanies ~ ~ o
e . 23 p 60 62 10 11
Nazionali . - + » = =+ * . - -
ot R - — 63 66 2 .
Regionall .o 35 " ~ ;
Yocali i} i
: 57 — —
Non tnvestaent type ind, bleg, o8
Investment type indust, banks N ~ " _ ~
le 6 maggiorl «assicurate» Ly . . — o ~ " B B
tutte le altre « assieurate » (). . . ) 5 ] i
— 95 — —_
Unioni di Credito
Banche Commerctali " . o o _
.tutl.c e « national banks s {&) . . l

{a} Debiti degli istituti speciulizziati CD:()]T\ e e
i 1i assicurati pres i
~iap conl 1 depositi asswcur ol Dep
w; :;mmLe 2 noto, sono denominate « banche naziona
¢ < , 5 o] 1

govcirno federale, Hese SO0 obbhgaton:;ie <
atateii » (State banks), che sono SDU:D; iger; e,
s eggere affitiate al gistema della ;
SO0

in geners riuscirono a )

iveld infatti neglt
1020-33 riveld infa tite
sglilftz forse insospettata; solidith che a

reinli
panche cominerciall, » |
i surance Corporatioil. . . .
i iI on 1 banks) quelle banche soggette unicamonte alla, legisis
{nationa. G

te affiliate al sistema della Riserva Tederale,
ellambite della legislazione federale,

superare la tempesta del
Istituti in parola una
sua volta

ari i i mu-
dipese dalla sorprendente regolcmtéf, con_ ctlenti "
tuatarl seguitarono @ far {ronte ai pagan

teall.

Allinterno di ogni tipo di 1st1t.'ut{),. lieligﬁ::;z;g
nel rapporto tra capitale € fonc'lill_( ell . m;ol;, e
attribuite in notevele patte alla dive bon m; o
Vistituto stesso. Tra i due elemen‘g‘ 1511'1)1-' zﬂismo :
potto  inverso, nel senso che Pll;. Ogimme °f
grande, pitt il rapporto tra capitale € ,

[
e __:——__——_'——_:‘::.?_4—4-{ =

zione del

3 anclhe
g8i conlrappongono ad egse e «h

i si i i, Tos-
alie leggi e al controllo dei gingoli Stat

1et-
pli jstituti specializzati (monl pet le banc(};f :(zmn
cialiy & data dalla parte 1)1:edolll:ma.ntitoc COE
voce « prestitin, sia uegh anni i 1a z:. .
che in quelli di depressione. Che g i org
i dedicano prevalentemente al c

urazi attivo, & logle?’
tendano a guesta configurazione dell’a & el

el

sorti con questo scopo preciso, rnnbauti?io Ce;s
ai problemi e alle 'funz.ioj.n (?e!]e : a

ciali, Anche il grado di hqm(hTté 51 ‘Ete
in forma del tutto particolare.. Non f:l.nti
di un improvviso «runw dei deposi :2_‘ q;ﬁn
debiti sono a scadenza prefissata. Bas 1

a dalla
giuntuta
che

edito al consutino;

one per €58

i1 pericolo
Cyeditl € -
di map-

e

I, CREDITO AT, CONSUMO NEGLI STATT UNITI CON PARTICOLARE RIFTERITMENTO AT, CRIEDITO RATHEALIL

tenere gotto forma di cassa o di titol [facilinente
realizzabilj il denarc per le ordinarie spese di ge-
stione e per far fronte ad eventuali insolvenze. La
possibilitd effettiva per 'intero gruppe di istituti
di mantenere elevato il rapporto tra aminontare dei
prestiti e totale dj bilancio, anche durante gli anni
di depressione, & loro offerta dal modo con cui si
procurato, almeno in parte, i fondi: il ricorso al
credito a breve presso le banche cominerciali, che
1i mette in grado di adeguare rapidamente la consi-
stenza del passivo alle neeessity del mercato, Da
questo punto di vista, negli anni cruciali della crisi,
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il credito commerciale: la piccola consistenza delle
singole operazioni di credito, V'aggravio di lavero
provoeato dai rimborsi rateali, la necessitd di ricor-
rere alle banche commerciali per procurarsi 1 fondi,
erano tutti elementi che contribeivane a spingere
in alto i tassi e a portarli molio spesso al di sopra
di quelli «legali» massitni fissatl dalle Autoritd
dei singoli Stai (28). D’altro cauto questi organismi
avevano la possibilith effettiva di lavorare a tagei
di intetesse anche notevolmente clevati, Il pubblico
dimostrava infatti di non dare molto peso a spo-
stamenti di gualche punto, cio? a qualche variazione

TARRTAA VI

{ln percento del totale dell'atiivo)

Cassa Prestiti Titeli Altre attivitd
1929 1941 1929 1941 1929 1941 1929 1941
Personal  IMngnrce Companies
z magjonali ., ., . . ., - — 7,8 — 90,8 — 0,0 — 1,4
da 2 a 5 regionali , . . e 7.8 11,7 85,1 84,1 0,0 1,1 71 3,1
da 5 a 7 locali . . . . . . . ., . — 2,1 — 86,1 — 0,2 — 4,0
Salfes Finance Compondes
da 2 a 3 naziowali , , ., , ., , , 13,2 2,1 83,6 89,4 1,7 0,9 1,8 0,6
da z a 4 veglonali . , . ., . . 11,1 10,5 85,4 88,2 1,8 0.8 1,7 0,56
da 9 a g2 localli , , -, . .. 9,6 11,7 80,7 84,9 5,1 1,2 4,6 22
Industrial Banking Compandes
02 non investuent type . P 2,3 — 89,7 — 4,3 — 3,7 - )
1z investment type [ 4,9 — 85,3 . — 10,1 — 1,5 —
le & maggiori « assicurate » — 14,4 — 76.5 — 7.7 — 1.4
totle le altre « assicurale » — 18,3 — 74,4 — 5,1 — 2,2
Unigri di Credito , . . . . . . —_ 17,8 —_ 63,6 — 18,8 — 0.8
Banche Commerciati . . 19 30 53 27 22 43 6 3
I

si sarebbero dovute trovare in una posizione pif
difficile le Personal Finance Companies, che operano
prevaleutermentq con capitali propri; ma questa
minore flessibility nella possibility di variare la
consistenza del passivo & stata compensata da una
lnaggiore stahilitd delle operazionj attive. Infatti
il volume dei prestiti da esse concessi ha segnato

fiel periodo 1930-33 solamente una lievissima fles-
sione, .

€) Tassi di interesse altivi.
?Jaltezza dei tassi d’interesse ha sempre costi-
tl‘mfo un problema molto spinoso per Pintero gruppo
di Istituti specializzati nel credito al consumo. Era
chiaro chie questi organismi nion avrebbero potuto
OPerare aj tassi di interesse correnti, in vigore per

di prezzo, pur di venire in possesso del bene desi-
derato. La suddivisione dell’onere in una lunga
serie di mesi attutiva il peso della differenza.

La lotta, che gli istituti in esame sostennero
contro le Autoritd statali per «spuntares i fassi

(28} La flssazione dei tassi dinteresse massimi — materia di

competenza degli Stati — fa parte delle norme rivolte a com-
battere I'usura, Queste norme peraltro debbono esserce rispets
tate non solo dalle ¢ State Banks» e dagli altri Istituti di cre-
dito sogpetti alla legislazione statale (come gli Istituti che eser-
cifano il credito al consumo), ma anche .- in base a disposizioni
del governo federale — dalle « National Ranks », I tassl legali
massimi si agirano tuttora attorno al 69, negli Stati dell’Hst;
oscillano tra il 6 e il 109 negli Stati del Sud, tra il y e I'8%
negli Stati Centrali; attorno al 0% mnegli Stati dell’Ovest (v,
National Burean of Economic Research: Comparative Operating
Experience of Consumer Instalment Financing Agencles and
Comtivercial Banks, 192041, pag. ¢6, nota 44),
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di interesse pift alti entro Vambito delle possibilita
© offerte dal mercato, it lunga ¢ aspra, ticca aia di
motivi sostanziali come di sottigliezze formali. Quale
argomento base essi sostenevano che il metterli in
grado di operare costituiva Dunico mezzo efficace
por stroncare Pattivith degli usurai, che applica-
vano tassi annui del 200% ed anche superiori (29)-
Tid in effetti, nella maggior parte degli Stati “furono
emanati provvediment] legislativi che accordavano
ad essi particolati privilegl. In un periodo succes-
sivo, Vacuirsi della cohcorrenza, lintervento delle
panche commerciali, il perfezionamento dei servizi
bancari, diedero vita ad un movimento di progres-
giva riduzione dei tassi, che oggi sono generalurente
inferiori a quelli legall.

Ma tutta questa materia presenta ancora un
aspetto intricato, per gquanto riguarda sia il lato
legislativo che la determinazione del tassi effetti-
vamente applicati. Tra tante diversita di forme pre-
cisiamo aleusi punti di maggior rilievo.

Nella lotta per ottepere una maggiore libertd di
iniziativa la posizione estrema & tennta dalle Sales
Finance Companies. Queste hanno sempre soste-
nuto clie la differenza tra il prezzo di un articolo
venduto in contantj o a rate non deve cgsere Com-
putata come un interesse applicato sul prezzo thl
contanti. Si tratterebbe invece di due prezzi diversi,
cotrelativi a due diversi sistemi di vendita. Quindi

il prezzo a cui acquistavano dai negozianti i con-

les inance Companies, applicano un lasso di
sconto, Dsposizioni legislative {denominate « Indu.
strial Banks laws » leggi pet Je Banche Iudu
striali) limitano questi tassi di sconto al 68% in
ragion d’anno {tasso nominale) pari —— per un pre-
stito de rimborsare in un apnho & rate mensii -—
ad un tasso effettivo di quasi il doppio {30). Pet
stuggire a questo obbligo, le Industrial Banks
adottarono si larga scala un gistema denominato
« hypothecated deposits », tendente 2 mostrare che
il credito non veniva timborsato a rate, ma tutto in
nuga volta (31).

Alle Unioni di Credito & concesso di applicare un
tasso di interesse effettivo dell’z%, al mese, ciod
del 129, all’anno, A

Le banche comtnerciali, pet i1 credito al constma,
hanno applicato, durante questi ultind anud, tassi
di sconto oscillanti in media tra il 4 ed il 5% in
ragion d’anno e caleolatj sull’intero ammontare del
debito, corrispondenti quindi a tassi effettivi di quasi
1'8-10%,. Questi tassi, se pur notevolmente pilt ele-
vati di quelli prevalenti gul mercato per il credito
commerciale, tendono a rimanere sensibilmente in-
feriori a quelli praticati dagli istituti specializzati.

Questi ultimi hanno sempre cereato di masche
rare 1 tassi Qinteresse o di sconto effettivamente
applicati. Gia il parlare it tormini i tassi womi-

(300 La formula standard pormalmesnte usata per {rasformare

IIL, CREMTO AL CONST ]
: SUMO NEG arym - «
. EGLI STATI UNITT CON PARTICOLARE RIFERIMEMNTO Al CREDITO RATHATLE
. 3 THALE

na.].i s:'.erviva wolfo bene allo scopo. Essi inoltre di-
minivano la woce «tasso d’intercsse » rifacendoéi
de]la.perdita con forti diritti di prov-vi,gione spes
per investigazioni ed altri oneri wvari econds
delle possibilita. o
Per .tuFtl questi motivi, il fermarei alla semplice
enunciazione dei tassi di interesse pud. condurre
ad errori .notevo].i. Queste indicazioni possono invec
essere utilmente completate e controllate calcolan“iz
il rapperto percentuale tra il reddito Iordo zmn':m
sui prestiti e la consistenza media dei prestiti .1'1
essere nell’anne. In tal modo non solo si & sicuri d;
eliminare ogni possibilitd di equivoel tra tagsi noni-
nalj e tassi effettivi, ma si viene a tencre ‘necesqa-
mente conto di tufte le spese incidentali al presti;:o
Questo & state il metodo adoperato dal Nationqi
Bur‘eau‘ of Economic Research nella sua inda i1;
ed'1 .rlsultati sonlo stati condensati in una ‘calgq\lle
qiti 1'1])1'0(1f:tta (vedi Tabella VIIT). Da. questa ri:ulz-l
tano a') innanz tutto le forti differenze esistlcnti
u:a le singole categorie di istituti, con la posizione
dl. putifa tenuta dalle Personal Finance Corju ha-
111es‘; b’l) il fretto divario tra l'intero gruppo deLrh'
specialivzati da un lato e le banche commerc'i!':\’i
dall’altro; ¢) ¢ anche chiaramente individuabﬂé .un}a

a seconda
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costante diminuzione dej tassi dal 1g2g9 al 141 e
tua tendenza ad una maggiore uniformita, ’
Ma perché questa tabella sia esattamente intet-

Pretatalva ricordato che essa indiea il 1'apport6 tra
-l z'e.dchto swi prestiti ¢ Pammontare del prestiti
E;tesm,‘senzu separare, all’interno di ogni Istituto
i Cl:edlti al consumo da quelli che non sono tali’
ef1 i rc-,la.ltivi redditi. Ora, mentre Personal Finamcei
CoznPanies, Sales FPinance Conipanies, Unioni di
Credito, Industrial Banks non-investment tjp‘e con-
cedono solo crediti al consumo, parecchic clclfe In-
dnstri:al Banks investment type — specie le pil‘l
gfran(h. ~- destinano una guota notevole dei fondi
disponibili al credito commercialé, Nelle banche

commerciali poi i prestiti 21 consumo costituiscono
pur sempre una frazjone, anche se in crescita
(1?,, .5-%) al marzo 1948), del totale della voce « pre-

stiti ». Da quest’nltimo punto di vista quindi I.a

tabella III non indica due livelli dj tassi praticati

m'al campo del credito al consumo, ma pinttosto la
(lfffel‘enza tra il costo del denaro nela settorc. del Cl‘é—
(11to.a1 consumo (per prestiti concessi da istituti
specializzati) ed il costo del denaro nel settore del
credito commerciale,

TapgrLs VILT

R E i "
fratti — ciog lo sconto che applicavano .— nofl do- un tasso di sconto nomimale in un tasso offettivo, entrambi ’} bLIYL, GOSTI, PROFIT?I :
veva essere misurato con il metro del tasso di sconto, espressil in ragion dlanno, & lo seguente! ; -
trattandosi di operazioni di tutt’alira matura gio- 1= %I_)E.;. dove T & il tasso annuo effettivo, P il numero delle :Eddito lordo annuo sui prestiti Spese complessive Profit 1.1etti
P qs . : . . ) : + 1 percento della consisten: - i N
r1.d1ce}. Que_sta tesi ha.ﬁmto' pf:r prevalere davanti e ot fu un aniio, € il rapporto tra 1l saggio & sconto dinannun dei prestitl in e :::g) {in percento del reddito lotdo ”
ag tribunali e la relativa g1u11sprt1denz_a fa orma nontinale e Dammentare del prestito collcesso, al nette det ) {in percento del capitale)
testo in materia, Pertanto non esistono Oggi, nella saggio di sconto; N il numeto delle rate entro cul deve essere 1929 1933 1941 1929 1933 1941 1929 :
maggior parte degli Stati, Hmiti Jegali entro i quali estinto il debito, Ad esempio, per un prestito di . 00 cob- Personal Flusuee cos. | 1933 | 1ol
le Sales Finatice Co_mpanies debbano mantenetsi. . cesso ad un sagglo di sco.u.to del '6%, da 1-1mb01:snre in 111} annlo da 2 e . )
. . mediante pagrmenti rateali mensili d; cguale impotto, si ha il 3 nazionali , -
11 costo effettivo del denaro — come risulta daila " i ) ) 35,0 30,8 77,6 65.3
- . seguente risultato: da 2 a 5 reglonali | , 74,3 — 12,0 .8
tabella VIIT — che oscillava attorno al 17-24%, in N ‘ 37,2 33,2 3,2 71,8 771 _ , ’
ragion d’anno nel 1929, & diminuito al 10-16% nel 2x 12 (i  5318% agsay locali , . . .., ., . — 26,0 - , ’ 0.6 10.8 14,5
= “\9E)  _ LSBIBR g op : . ' , 76,6 79,6 77,8 — _ (2.8
1941, . . 12 4+ 1 12 i Sales Flrances cos, .
. t, o 3 0 - . k
Lz." mag.giol :.palte delk; Pel-sonzfl I.111a11_ce Co%n. Come pud rilevarsi, dato un determinato periode di tempo da z a 3 nazlonali , .
panies aglisce 1nvece all’ombra di apposite leggt entro cul rimborsare il debito, pift & grande Il mwbero delle L @ 2 e restonl - 17,7 16,6 10,2 .. 70.3 7.9
(31113«11 loans laws - 1eggi per il PiCCOlO credito), rafe, pitt il sagglo effettiva si innalza sopra quelio nominale {le : 5 reglonall . 17,3 18,4 116 . ' ' 15,2 9,6 14,1
che le autorizzano ad applicare tassi d’interesse sute siintendono sempre di tguale awmontare € fiszate ad inter- da 9 a 32 locali , e 24,0 20,1 ' o 27 746 16,4 6,4 8,0
massimj del 3_3,50% al mese, Paﬁ rispettivamente valli di tempo ug‘uah tra 1.01'0)_ Al conf;ramou,- fissato 71}11 de.tel_; : . ! ’ 16,0 64,8 81,0 75,3 1.9 47 _
al 36-42% all’anno. Questi tassi vanio caleolati snl- minato numero di rate, pitt & lungo it periodo entro € . ! 79 o dnvest. tybe indust, bha cos, 1 l
al 36-427% e N : prestito deve essere rimborsato, pitt i1 sagzio cflettivo dimi- 4 5,9 13,7 - 67,7 9{,5 -
Vammontare del debito che via via resta da pagare sulsce rispetto a quells nominale. Tuvest, tybe indust, bank ’ v 7,3 1,3 —
e nont sullimporto otiginario: sono ciod effettivi e (31} 1l slstema consiste in questo. La Danca nel cocedere it 56 1 . | ’
non nominali. prestito specifica che le condizioni @i rlmborse verramnc defir ou assicurate» , , ., L, . 10,4 0.4
Te In dustrial Banks, al contrario delle Perso- ljlit(i a [3&11'1.(::, Co11te11;1porugea111e.r.1te ‘vieue lﬁrmato. u? aluo cmsl(; ! le 6 pitt graudl « assicarate » . ” ' - 73,8 92,7 .. 9,7 2.0 ~
. . T tralto, con il quale il mutuatario si obbliga ad istituire pres ; tutle te afin ) - 9,4 ..
nal Finance Companies e a simighianza delle Sa- 1o stesso Ente mulusnte — quaiche volta erche presso anealtra 3 aftre « assicurate . . . . | 1 " 84,7 — — 13,4
w Bancs, — un deposito a rigparmio, con versamenti vateall ((1811‘3‘ 37 ¢non assicurate » . - 1.3 [ 81,3 — . a.7
) {29) Vengono denominati « illegal lenders » (prestatori illezall) minato appumnto ¢ hypothecated deposit »), sino ad un determl e 10,0 10,1 . 81,3 0a.8 !
i e svolgono tuitora una forente attivitd. Si caleola che la media nato ammontare, Alla fine il deposito vienc inpiegato per et Undoni i credito ’ N o e -
i annuale degli ammontarl in essere dei prestiti comcessi dagli guere il debito, 81 tratta — comie si vede — di uu “{empmﬁ oot - - 10,1 3 )
o iliegal lenders » si aggiri ancova sul oo milioni di doflari sdopplamento formale di quella che in sostanza & un’unica OPE’ Banche Coy . ’ o .6 - = 4,3
(v. National Bureai of Ticonomic Research: The wolume of razictie, per poter sostenere che il credito non viene rimhomsuféf; ; ninercinli
Consumey Instabment Credif, 192938, P. 0L} V. Dure A, ¥, CEa- ratealmente, ma in una volta sola; € che qulndi il tasse - tulte 1e . prestiti 6.1
pine: Credit and Collectlons Principles and Practice, New York, sconto applicato sullinterc ammontare & cfiettiva ¢ not 19 «uational hanks» % ] ' ’ 4,8 4,2
947 P 90 : uinale. ttolt .. 4.5 3,6 2,0 2o 187 7,9 7.8 96 | 78
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Per i tassi applicati dalle banche comereiali
per i prestili al consino bisogna quindi tener conto
_ a correzione dei dati della Tab. VIII — delle pre-
cisazioni accennate a pag. 198.

g) Costi complessivi.

Ta tabella VIII, nella sua parte centrale, indica,
per i singoli tipi di istituti specializzati e per le
banche commerciali, la percentuale del reddite lordo
assorbita dalle spese. Al fini di un’analisi pitt pre-
cisa & senthrato opportiho scompotre la voce «spe-
son in die sotto-voci: &) spese per pagamento di
jnteressi sulle somme prese & mutuo o sui depositi;
b) tutte le altre spese (che gh americani chiamano
« operating cost »). 11 rapporto tra le spese per il
pagamento degli interessi stille somme mutuate o
sui depositi ¢ i1 reddito lordo & andato, dal 1920 al
1041, progressivamente diminuendo. Hsso & passato,
per le Personal Finance Companies dal 69 al 3-5%:;
per le Sales Tinance Companies dal z0-32 al o11%;
per le Industrial Banks non-investment type dal
13 al 10%; pet le Tndustrial Banks investment type
dal 20-zz al 13-15%; per le banche commerciali dal
34 al 10%, B’ questa 1a conseguenza della costante
diminuzione dei tassi passivi, pilt forte della dimi-
nuzione dei tassi attivi. Nel 1920 quel gruppo di
istituti che si procurava f fondi ricorrendo alle
banche commerciall o gendendo obbligazioni sul
meteato aperto, pagava su queste somme tassi del
6-8%, in ragion d’anno. Sensibilmente inferiori (di
quasi la meth) eratio i tassi corrisposti sui depositi.
Nel Tg41 i tassi passivi gi erano portati ad un livello
dell’1-3%, ed erano di poco superiori al tassi d’inte-

. resse cortisposti dalle banche commercialj sui depo-
siti a tempo e sui depositi a risparmio,

Con Pespressione «costi di funzionamento » (ope-
rating costs) si intendone, cotme pid accennato, tutte
lo spese che Vistituto di credito deve sopportare
(pet stipendi, tasse, perdite, ecc.) eccettuati gli oneri
per il pagamento degli interessi sulle somme MU
tiate o sui depositi. Al contrario di quanto verifi-
catos{ per questa ultima categoria, il rapporto tra
i « costi di fonzionamento e i1 reddito lordo & an-
dato, dal rgag al 1941, progressivamente aumen-
tando, Esso & passato per le Personal Finance Conl-
paniés dal 52-589, al 6973%; Per le Sales Finance
Companies dal 44-52 al 64-66% ; per le Banche Indu-
striali dal 53-58 al 68-60%; per ie banche commer-
ciali dal 44 al 60%.

La componente singola pift importante degli «ope-
rating costs » & costituita dalle spese per il perso-
nale, che conta per il 409, nelle Banche Industriali,
per il 50% nelle banche commerciali € nelle Personal
Finance Companies, e per il 65% nelle Unioni di
Credito.

Per #nha valutazione dei « rischi» insiti nelle ope-
cazioni di credito al consumo & poi interessante
confrontare le perdite sopportate dagli istituti spe

cializzati da un late, e dalle banche cotnmereiai
dalValtro. Risulta da tale raffronto lg magglore
sicurezza offerte dod crediti al consumo yispelio alle
pperapioni commerciali, Questa differenza & H_eve
nej periodi di alta congiuntura; diventa fortissima
nei periodi di deflazione. Difatti il rapporta pet-
centtiale annuo tra oneri per prestiti andati male
e reddito lorde annuo sud prestiti & passato, pef il
gruppo i istituti specializzati dal zo% nel 7929
al 12-23% nel 1033, PEL sitornare al liveblo del 192)
nel 1936, Per le banche commerciali itvece, il rap-
porto percentuale annia fra omeri per investimenti
andati male {non solamente per i prestiti) e il red-
dito glohale lordo, che era del 9% mel 1926, € halzato
al 659, nel 1933 ‘

fy Profitti netit.

Ie wltime celonne della tahella VIIL riportano i
profitti netti annni in rapporto percentuale del ca-
pitale; esse indicano ciod il tasso di reddito netto
annuo del capitale investito. Resta ivi confermiato
che il credito al consumo 5i & rivelato un’attivita
molto redditizia. I profitti nettl di quasi tutti gli
istituti specializzati sono infatti superiori ai profitli
dellg bancle comuntercialj ed hanno rigentito in
forma molto pifi attenuata i riflessi della erisi
1929-33 (32)

Non vi sono relazioni ben definite tra Yaltezza
del sagglo dej profitti e la grandezza dell’azienda
erogatrice : diverse indagini volte a precisare questo

punio sono giunte a conclusioni discordanti senza -

clie gia etnersa utia teitdenza ben definita, E? invece
possibile rilevare chiaraments una relazione diretta
tra la grandezza delle singole operazioni di credito
e il saggio di profitto netto.

1 problemd attugly del credito ol consumo negh

Stati Uniti.

4 - Un’analisi della funzione del credito al cons
swmo nell’economia degli Stati Uniti, dei suoi ri-
flegsi sulla produzione, sti consumi ¢ sui risparmi
non trientra nell’ambito di questa nota. Ma aleune
precisazioni sulle pid recenti vicende del cradito
al consumo e sulle discussioni e le polemiche che
le hanno accompagnate potranilo forse utilmente
contribuite a date maggiore concretezza a qualche
punto toccato nei paragrafl precedenti.

Al par. 5 si & accennato alla disciplina cui questo
settore fu sottoposto durante la guerra, ¢ alla st?
ctccegsiva abolizione. Le condizioni fissate dal « R(’:-
golamento W » pei due periodi di maggiore ¢ W

(a2) Per valutare appieno, ed in concreto, L profitti degll st
tutl per il credito al consuiils, & ppportund ricordare che duraute
il periodo che va dalia prima guerra mondiale all'l ?
seconda, i profitt delle banche cominerciali sono stati cos )
temente pidl elevati i quelli delle socletd industriali e comiflel‘
clall, Ta ecceziohe a questa regola solamente jrultimo perlode
della crisi 1929-1933.

tan-

nleio deita -
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1ote ﬁeverité sono schematizzate nella tabella IX
¢ taffrontate con lg condizioni tipiche prevalenti
nel periodo prebellico. -

Il problema della sorte del « Regolamento Woa
lon sorse stubito dopo la fine delle ostilita. Finchd
l’econon.ua americana si trovd impegnata nella 1i-
convetsione, 1'utilith di norme restrittive — anche
se piit attennate di quelle in vigore durante il con-
flitto — fu nnanimamente riconosciunta, Ma, quando

RIFERIMENTC AL CREDITO RATHALE

beni & di servizi (33). Inoltre, una quota eccezio-

nalmente elevata di redditi correnti, non trovando
modo di essere spesa, era andatﬁ ad aumentare il
V.OILUIIG det rispatmi (34) e a costifnire una auova
riserva di potere d’acquisto che rendeva piﬁ intensa
1;1' pre.ssione della domanda sul mercato per il sod-
disfacimento di bisogni Iungamente differiti, ‘

Questa pressione egercitata sul mercato dei beni

di conswmo si & in un seconde momento ripercogsa

Tapirra IX
CONDI | o
NDIZIONT PRATICACE NELLE VINDITE A RATE: PRIMA, DURANTE E DOPO LA GUARRA

Cogldjizni t{p?che Dal Maggio 1942 Dal Diceiubre 1946
i . anteguerra al Diccmbre 1946 all'Ctlobre 1947 {a)
Pagamento all’atio Paga i
mento md E
delf acquisto  (in | DUrete n'gt dell’ e | Durata Pagamento minimo :
e dal all'atto dell’acquisto st allatte dell’acquisto Durnta
res- {in per =
e o contratto percente ‘ .dei contratto (I percento  del dé‘
( mesi ) prezzo complessivo prezzo complessi contratlo
vendita ) i ai it {mes?) Nty
I vendita) di vendifa ) {mest)
Automobili ninove . 33 143 18 -
! 33 1/3 15+
- 33 13 15
rigeratori . . . . . . . . . 10 24 33 173 12 ,
Kadio ¢ grammofoni , 10 12 B .
| , 3 143
Aspiratori clettrici |, 10 18 I . . .
: ! 33 13 |
Maccliine da  cucire . 10 18 l . . .
- . 33 13 12
Mobili .. o .
P 10 18 20 12 20 15

{a) Per il periodo successivo all*abolizione dei controlii A Mean  Baunke on » - sezione per il credito al consur
™ s - . ' .
) melrica s Asgociation cred 110

Lha raccomandato le scguenti condizioni: Automobili nuove pa " atto : I eriodo s5110 1 e .
118 ramento all's dell 3
acquisto 3 /3%, nass d stinzione

del (I(!bit(), 24 1mesl; Refr ‘atori, 20 2 H Lol 1 5‘}'0 5 H cclime pe avare c( 11 nten C i1,

3 Tigeratori, ‘é, 4 mesi; radio e i 10 e8

X Y = grammofoni, 2 15 tmeal; o L T lavar 1 fri utensili dowmest: i

25/), 18 mesi, (v, ke Indwstrial Baenker, numero di inaizo 1948 o} I()).! , I o ' l ° el
y k. T I

1‘e1 primi miesi del 1947 il processo di riconversione

si pot® considerare concluso, il problema fu posto
LI B : i

all'ordine del giorno. Il governo e il Federal Re-

serve Board erano per il mantenimento dei com-
trolli, le categorie intercssale e la maggior parte
del Congresso per 'abolizione, T « liberisti» ebﬁero
© partita vinta e a decorrete dal 1° novembre 1947: i
controlli furono aboliti,

I C " g + " 3 : a
ontrasti in materia — tutt’ora aperti — rien-

trano 1.1e1 pitt ampio gquadro del problema della
« pressione inflazionistica », che ancor oggi prece
c16‘;1)21. le autoritd monetarie statunitensi, Rimandaml-o
illle 1aIt1Sa Sffcle ?’e.malisi dei. célelicati dibattiti aperti
N g i La.tl_ I{nm gulla politica monetaria e in ge-
e:;; Zailfl!]t;u:lclhcl:a, Paste@ q'ui 1-if:]1ifm1are i termind
nell S:m- de p‘loblema.‘ inflazionistico americano
a evoluzione dalla fine della guerra,

Per of 3 -
er effetto delle enormi spese governative soste-

z‘e‘;f;épz‘iliii ‘ﬁ.n'fmziam'ent_o della guerra e delle esi-
Y Pubbliczns O‘111(1111ez_z1 di pzi.gamento a disposizione
s o aumentati durante il conilitto in

a notevolmente maggiore della produzione i

s.sul mercato del bemi strumentali, spingendo gli
11¥1pmnditori ad aumentare al massimo al produ-
zione. Ma lindustria, anche lavorando a .pieno
1'1'tmo, e assorbendo tutta la manodopera disponi-
bile, non poteva essere in grado di soddistare la
t}lmultuosa. massa di ordinazioni, che presentava
1asI‘)etto tipico di un fenomeno posthellico, breve
e v1<?1ent0. Cosl, una volta raggiunto i1 livello
massiimo di produzione consentito dalle risorse di-
spfmibili, ognj ulteriore pressione della domanda
dei consumatori non poteva risolversi che in un
aumento dei prezzi. .

.Gli imprenditori, dal canto loro, sotto la pres-
sione del mercato, tendevano a forzare gli investi.
menti a livelli difficilmente ragpinngibili per siva~

~(33) Nel periodo dicembre zojo-dicembre 1947, 1 mezai di 1m§u—
mento (1]10]_.[Ct£| legule e depositi bancari a vista) passavano da
43 a 11‘5 miliardi, Nelle stessoe perlodo di tempo, 1Yindice della
produzione industriale passava da 11r 8 167 (1937=100), K questt;
nohostante la politica anti-inflazionisti i " et .

az stica seguit saa 2

ey guita dalla cessazione

.(34) Durante la guerra, la percentuale dei redditi « personali »
(cl.oé non coruerciali) risparmiata fu in meﬁia del 20%,_ mentre
p];j,rlla delia, guerra si aggirava attorno al 5%; nel 194’5 fu del
14%; nel ro46 del 99 mel xgy7 del 694 cirea.

201




MONETA B

202

riate « strozzature » 1ei settord .della manr(}cll'opcgzi

delle materie prifiie € de‘i b-eln} stn}menLa i. ¢
timiti in cui questi fa’cton‘ ﬁsi_m vemvaj?lc.) a mzﬁ.

care, anche il tentativo di __sv11uppare"g,1 1*:-“]&3]1{:
menti non poteva comscguiic altto .115u tato o
spingere le categorie produttrict im u_na cmigsti
yenza pill accanita per }’accapm:rame}n% aM’ “
crescenti, delle scarse risorse (113.1101111?1_1;l ;n,t "
questa concatenazione di cause e (1.1 e‘ffctu a sl. ;1
1531-tita dal campo dei consumatori S po,l'le con‘:z !
fatto primo, Velemento base che ha .plovo‘caqtﬂ;
gua volta un’accrescinta domanda i bcn} strv

mentali. Di qui gh sforzi del Goxfe.rno per 1111(_-1.,-
mentare i risparmi, la severa poh'hca ﬁsc.a.et: 11;1:;
togliere dal mercato potere di acqmst('),_ ;le 1(11 le ate
propeste per il raﬁ'ofzamgnto del c01?t10 o (te.ittive
dite e per la reintroduzione di_nonne res 1_ o

sul credito al consumo ed, in particolare, sul credito
mzilees‘:to movimento antinflazionista o (“:blﬂ[l']‘,l[,::o
nista & — cotne si accennava — tuttor-a: d d.i.tl-la .1 ‘d,,
ravvivato in guesta primaverla ?948 dai 11uov1“p1o‘-
blemi posti dal programma di riarmo e d.allg(al (-.be].r
tazioni L.R.P., ambedue fatt.on che .teu .911: Li
compromettere le possibilita di nn rapu‘.‘o }1:;:,5(;111
stamento fra domanda e offerta sl mercato interyo.

15. - Te mistire restrittive 5311 credito rat:ea].e '11
consumo erano state abtogate'ﬂ 10 1’10vemb1e_ 19,'1,,,
e gia il 15 dello stesso mese il presule':nte '?‘111}1{1};1;
nel presentare il suo programina _anhnﬂaz&omh ¢
al Congresso, ne riproponeva il re.m'tegro (35}

T proposta ha trovato uha rigida e be{l (}oin-
prensibile opposizione da parte delle categor{e 111 te
ressate e, per lo meno 11‘[0'1‘].16111’.8.11(‘3211116?1129', &g a\:
respinta, con Pintero programma vinecolistico gover-
nativo. . |

Le recenti discussioni in materla., che han_n_o tro-
vato larga eco nella stampa economica € tecnvlca (36.)1
i somo soprattutto accentrate st .due 1)111!1‘,1; a) 1
volume del credito 2l consumo 1f relazu')n'e. agP
altri elementi di mercato, ed i suoi prev.edlbl‘h svtl:
luppi; b) la possibilita, per le Faj:egorifa p:eil')o's(-,
alla erogazione di guesta f?r.ma di credito, di 1m-
pedire sviluppi inflazionistict. ‘

In cifre assolute, il credito al co,nsuinc? ha (;ia
raggiunto dei livelli record, ma qu.alri 2 in rec:mi
il peso che esercita sull’economia an’lenca.na -e (%’ o
le variazioni verificatesi tispetto all’anteguerra?

seguito si precisa, per aleuni anpi pilt caratteristict,

‘(35) V. ¢ Federal Reserve Bullcttin », dicembre 1947, Page.
- 1468 , .
146?36) 4Pe;.' una illngtrazione del puuto di vista c‘lﬁlle i;eﬁgs;:{
interessate, v. « The Credit World », OrEALO della « Bonst
Retail Credit Association »; & The Industrial ch:Twr »,d 'o e
dell’s Industrial Banker Assoclation », Ee:: un articolo di caT:h
tere riassumtive, scritto con tono obbiettivo € sereno, v.f mNei
Guavanty Survey », della « Cruaranty “Yrnst Cmnpe.m; & ;n
Vork », nov, 1047 V. tnoltre « Survey of Current Bus ﬂzss »; !
particolare novembre 1947 € Mmarzo 19485 « Banleing » matzo T¢8,

CREDITO

il rapporto tra ammositare del Cl‘edit('J 'all. co;:sum::
o «reddito personale digponibile » (disposable pei:
gonal income) (37) {(vedi Tabella X).

assn T X

3

EDIrO AL CONSUMO E PREDDITO PERSONALY DISPONERTLE
CRIZ y . \
¢in mifioni di dollari)

S—
Rappotto
perocituale
tra credito
al consuna

e reddito
pergonale
disponibile

e

Reddiio
petgonale
disponibile

Credito
ANNI al
coftsumae

e

19529 7,637 52,500 9,2
8. . . :
18933 . « .« 3.929 43,200 8,
1920 7.999 70,200 1.3
1941 9.895 92.000 10,7
L o7
96 . . . - 10,166 158,400
1947 13,368 175,300 7.6

{ 3 't ¢ quanto

Comie pud rilevarsi, questo rapporto — pet quall
abbia tipreso a salire — 3 ancora notevolmente -

i i il
ferfore a quello di anteguerf

Un’altra indicazione del mipor PEso delle veu'fhte.
a credito in relazione alle vendite in ?ontanh si
puod ricavare dalla tabella XI, che precisa let tl.nu-
centuali delle vendite al dettaglio p'flgate 11spe—‘ 1;&;
mente i contanti, con il sistema dei pagamenti dil-
feriti, e a rate.

Tagirra XI

VENDITE AL DETTAGLIO
{ammontari anniall - in millardi di dellarl)

Rapp. “fo
l Vendite al detfaglio rispetto al totale
= o p
E E'ﬂ ‘5 3] :‘3 5 = 7]
‘ ol - -
AR AR B 5% |
'"t'otale g E.% &E g 3 :
g 143 |4 LA
8 |6 o
939 . . . - molaoyel o6 49 65 | 22 ] 12
3
1940 . . .+ 46,4 1 29,91 10,7 5,6 | o4 23 1
041, - - 55,5 | 36,3 12,4 ] 6,8 66 22 12
1942 . . . - w76 (452|128 28] 74 | 2 5
1943 . 63,7 | 48.9 12,4 | 2,4 77 19 4
. '
1944 . 69,5 | 54,4 | 12,8 2,3 78 19
L. , .
1945 . 7.6l 60,3 | 140 23| 79 | 18
PR .
1946 . . . . 96,7 74,2 | 18,8 3,7 77 19
1947 (@) . - | - | =1 —1-

(@) T dali per il 7947 OB gono ancora hotl,

ata quella varte .dtf}
nsiunatort
Jewnent! ¢

{37} Con questa espressione viene iuc‘:xcl P
reddite naziomale che vilnane a disposizione : c1 -
dopo il pagamento delle tagse, 81 compoue qi d
reddito spese e reddito risparmiate,

II, CREDTTO AT, CONSUMO NHEGII STATI UNITI CON PARTICOLARE RIFERIMENTO AL CREDITO RATEALE

Da queste cifre lo scarfo con l'anteguerra risultz
anche pift netto. B’ questa perd wna visione par-
ziale del fenomeno, dato che la tabella X non con-
sidera i prestiti al consumo «diretti» (38). Ora,
cotie & precisato nella tabella II, durante il pe-
riodo 1939-1947, mentre il ritino di auwmento dei
prestiti « diretti » non rateali & stato sclo legger-
mente inferiore a quello dei pagamenti differiti, nel
campo del credito rateale i prestiti « diretti » sono
aumentati in misura notevolmente maggiore di
guanto non siano aumcntate le vendite a rate. Per-
tanto, considerando 1l credito al consumo nel suo
complesso, il divario tra anteguerra e dopoguerra
viene ad cssere scnsibilmente inferiore di quanto
possa apparire nella tabella e questo minor divario
va imputato al vigoreso sviluppo assunto dai pre-
stiti « diretti » rateali.

Comungue, pur con simili rettifiche, & induthbio
che il credito al consumo esercita tuttora sul mern-
cato americanio un peso inferiore a quello che vi
esercitava nell’anteguerra; cid che — secoudo i fat-
torf della libertd di iniziativa — determinerebbe
una sitwazione per nulla « preoccupante », tale anzi
da consentire un ulteriore margine di sviluppo, fino
al punto in cui il rapporto tra credito al consumo e
volume delle vendite al dettaglio coincida almeno
conn il livellp prebellico. .

Dal lato opposto, i « vincolisti» precisano come
il problema mnon possa impostarsi cosi astratta-
mente, ma vada riferito alla realtd congiunturale.
Nelle condizioni attuali dell’economia americana,
wn anmento del credito al cousumo comporta neces-
sariatnente uno sviluppo inflazionistico. IL’elemento
centrale da prendere in considerazione, se si wuole
impecire un awmento dei prezzi - . essi ricordano —
tion & il rapporto tra volume del credity al consumo
¢ volume delle vendite o altezza del reddito mazio-
nale nei due perfodi, ma il rapporto, in ogni sin-
golo periodo, tra il ritmo (e le possibilitd) di au-
mento della produzione ed il ritmo di aumento dei
mezzi di pagamento, tra i quali tentra anche il
credito al consumo,

La polemica tende cosl a spostarsi su un altro
piano e viene a toccare il mocciolo del pioblema.
Le categorie interessate gsostengono clie in un’econo-
mia ¢i mercato la funzione di mantenere il credito
al consumo al passo con gli altri elementi del siste-
Ma economice pud e deve essere agsolto dalle cate
gorie stesse e non da um’autority centrale, e clie un
tontrollo sul credito al consumo non si giustifica
Pl di quante non si giustifichi un controllo sulla
broduzione o su prezzi. Gli argomenti contro il ri-
stabilimento dei controlli vengono cosl a porsi, come
:;1 c;lf’l)gtto'partic_?lal‘e-, nell’amhbito delle critifc}}e.che,

11n mane pit generale, sono mosse al dirigismo

(88) Le statistiche americane non indieano Pammontare di
Juest prestiti comcessi in un determivato perisde di tempo &

L i 3 TR A
o1 & quindi possibile completare i dati sopra riportatl,
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accenfratore. Hi respinge nettamente una regola-
mentazione centrale per sostituirvi ’autodisciplina
delle categorie da ragginngersi attraverso « accordi
volontari »,
Il « Federal Reserve Board » pone il problema in
termini molte djiversi. Fsso sottolinea che il cre
dito al consnmo, anche se ha una natura ¢ una fisio-
nomia sue proprie, rienfra pur sempre nel cainpo
del credito e chie pertanty non & possibile conside-
rarle, ai fini del controllo governativo, sullo stesso
piano delle altre attivitd preduttive. Al contrario,
svolgendo una funzione che & simile per pilt aspetti
a quella del credity commerciale, esso deve essere
sottoposto a quegli stessi controllj cui & sottoposto
guesto ultimo tipo di credito, e come guesto deve
poter esserc « manovrato» dalle actoritd monetarie
ai fini del dominio della congiuntuta, In un sistema
basato sulla proprietd privata e sulla libertd d’ini-
ziativa, la politica creditizia costituisce, assieme
alla politica fiscale, Tarma principale in mang del
govetno per combattere le fluttuazioni cicliche e
non & aminiseibile che in questa azione il credito
al consumo venga abbandonato a sé stesso. T, di-
fatti le proposte governative non richiedevauo una
rimessa in vigore pura e semplice, per un periodo
di tempo limitato, di aleune norme restrittive gia
previste dal « Regolamento W », Si chiedeva invece
una legge che desse al « Federal Reserve Board »

la facoltd di variare a sua discrezione -— entro 1i-
miti determinati — 1 termini e le condizioni del

credito rateale: facolth questa in cui & riscontrahile,
pur nella diversita delle forme, un certo paralleli-
stmo con la facoltd che i1 Federal Reserve Board ha
di wvariare il rapporto tra riserve e depositi delle
banche associate al sistema della Riserva. '

Sclamente in vig subordinata, nell’eventualith
ciod clie il Congresso non avesse voluio approvare
una legge del genere, si chiedeva che venisseto in-
trodotte di nuove, per la durata di tre anni, alcune
noerme restrittive gid previste dal « Regolamento
W, non facendosi evidenteinente troppo affida-
mento sulla possibilitd dei banchieri di resistere
alla presgione del mercato.

Sino ad oggi, il progetto governativo non & pas-
sato al Congresso, mentre 1’autodisciplina che le
categorie interessate si somo imposte si & rivelata
— sembra — operante ed efficace. 1 termini e le
condizioni futtora prevalenti sono soltanto leg:
germente pilt favorevoli al consumatore di guelli
previsti dal « Regolamento W» dopo il dicembre
1046 {v. note alla Tabello IX), e queste naturalmente
rafforza la posizione dej «liberisti». Ma si tratta
di un problema anccra aperto che 'accentuarsi delle
forze inflazionistiche e la ripresa, da parte del pre-
sidente Truman, del suo programma vincolistico
rende particolarmente attuale,

C. Z



