(1) .
Il nuovo Yuan Aureo

1. - I1 19 di agosto, giorno in cui venne decisa
la creazione della nttova unitd monetaria cine-
se, rimartd una data memorabile nella storia
monetaria della Cina, Decisione assai coraggio-
sa perchd presa in un momento delicatissimo
della situazione intetna e finanziaria del Pasge ;
ma d’altronde non prorogabile per la volatiliz-
zazione del potere di acquisto del veechio bi-
glietto di banca, ' da augurarsi che tale ardi-
mento sia coronato da stabile sticcesso e concor-
ra ad eliminare una delle cause della precaria
sitwaziore politica interna. Se questa stabilita
saprd tresistere alle circostanze avverse, la Cina
avrd conseguito nel settore monetario, e non
soltanto in esso, una grande vittoria che potra
servire di esempio ai Paesi occidentali: la suna
seconda vittoria dopo quella conseguita sul ter-
reno della difesa dell'indipendenza nazionale.

Noi occidentali abbiamo perd fatto Pabitudi-
ne, nel trentennio decorso, a queste trasforma-
zioni le quali parvero necessarie, indifferibili
e definitivamente tisolventi al momento del
loro compiersi, benché spesso abbiano deluso
promesse e speranze. Non & dunque da me-
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ravigliarsi se il rescritto presidenziale, con cuai
venne anpunciata 1a definizione di gquesta nuo-
va unitd, non abbia avuta una grande risonan-
za internazionale percheé tutti i paesi del moudo
hanno latto esperienza della labilitd e preca-
rietd di queste decisioni. Tessi hanno anche da
pensare ai casi propri, quelli della loro tragica
instabilitd in ogni ordine di idee e di fatti, e
alle vicende in cui possono essere coinvolti, cer-
tamente pill vitali e paurose di quelle monetarie.

11 nostro scetticismo sull’utilitd economica e
sul potere costruttivo di queste manipolazioni,
che, sfrondate dai particolari, si possono tutte
ricondurre ad una serie di tosature legali delle
monete di conto, non & umo stato d’animo a
priori ma formatosi sull’accaduto. Nessun Mi-
nistro delfe Finanze pud rienersi colpevole deiie
delusioni monetarie dei popoli : I'instabilitd nio-
netaria non & che un aspetto della instabilita
generale, che essy subisce e provoca ad un
tempo, Gli autori delle succedentisi stabiliz-
zazioni sono, se mai, soltanto collpevoli di aver-
ne di volta in volta garantito la durata e 1 prodi-
giosi effetti, mentre erano destinate ad una
breve e pallida vita : un consuntivo che avreb-
be potuto, nella maggior parte dei casi, pre-
vedersi per la mancanza delle condizioni in-
terne e internaziomali di una solida stabilith
monetaria e dell’onesto e fermo proposito di
rigpettarla. Ogni attivitd governativa va assu-
mendo sempre di pia il carattere di un espe-
diente di fortuna mentre Vassoluto, il prin-
cipio, sono sentiti dai popoli stessi come la
espressione di una esigenza illusoria. Cosi va
accadendo anche delle stabilizzazioni che, men-
tre avrebbero dovuto essere un corollatio della
stabilitd, ne divennero sinonimo e pretesa ga-
tanzia, Percid la storia monetaria del trenten-
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nio, quando sard giudicata dai posteri, non
troverd chi la assolva e si discunterd se atiri-
buirla a stoltezza o a un giuoco di interessi
del momento, che ha potuto prevalere sn ra-
gioni pilt universali e anche sull’etica giari-
dica,

Ma la critica della prevalente técnicy mo-
netaria ci porterebbe molto lontanc anche per-
ché ad essa non sono da addebitarsi le nefaste
conseguenze del governo dei popoli, avventa-
tezza amministrativa, 'inquietndine interna ¢
internazionale, 'abito di colmare con moneta
falsa i disavanzi di bilancio, gli arrembaggi
dello Stato, le ricorrenti sovvenzioni a fondo
perdute delle aziende malate, Pinfluenza po-
litica sul credito bancario e i vari privilegi
che subordinano Peconomia alla loro prepo-
tenza. E sopratutio le guerre e i disordini
politici, Sono questi i fattori responsabili della
struttuta  estremamente labile dell’ordina-
mento nionetario e creditizio, che non ha in
‘se stesso, e mon pud avere, nella propria tec-
nica, una capacitd di difesa proporzionata alla
molteplicitd, potenza e insistenza degli attac-
chi cuj ¢ continnamente esposto. Si puod pet-
sare, a sollieve nostro, clhe gli ordinamenti
attuali non gdiano definitivi e insanabili e che
possano essere sostituiti da altri diversi e pid
resistenti, che associng la sicurezza del baratta
agli indubitabili vantaggi del sistema credi-
tizio,

2. - Queste constatazioni rendono ilegittimo
il dubbio che l'inserzione della Cina nella tec-
nica monetaria dell’occidente, gradualmente
effettuatasi dopo la caduta dell’Tmpero (19rI),
non potesse conseguire gli effetti desiderati.
E ¢id non tanto perchd quellinserzione sia
stata imperfetta e per la insufficienza del -on-
trollo monetario centrale nelle Provincie,
guanto perché l'equilibrio monetario cinese,
fondato su una tecnica occidentale, non po-
teva rimanere immune dalla sua debolezza in-
trinseca, quella sperimentata da tutti i Paesi
dell’occidente.

Iassillante e non pacifico travaglio, durato
un quarte di secolo (19r1-1937), per far pre-
valere Pautoritd di un governop unitario nazio-

nale sui governi provinciali, e, successiva-
mente; il conflitte col Giappone, non potevano
non disturbare anche 'assestamento moneta-
rio e la sua stabilitd, nelle varie fasi della
sua attuazione. Ne furono, per simili cause,
altretianto sdonvolti sistemi monetari tecni-
camente perfetti e lungamente provati; per cui
non sono da attribuirsi al leggendario discr-
dine organico della Cing le sue disavventure
monetarie.- E neppure possono addebitarsi al
governo nazionale, che ha avuto l'incompara-
bile merito storico-politico di osare la difesa
del Paese e di farla durare.

D’altronde anche sul coanclamato disordine
cinese non si hanno nell’accidente idee con-
crete e spregiudicate, perché noi siamo soliti
gindicare l'ordine altrui in rapporto a quel
tipo di organizzazione legalle e statale in rui
si svolge la vita dei nostri popoli. La quale
organizzazione pud essere considerata una
schiavitll, strana e insopportabile, dai popoli
abituati a vivere uniformandosi alla legge na-
turale e nei cui confronti il governo & tanto
pitt apprezzato quanto meno fa sentire la pro-
pria esistenza e le inevitabili costrizioni, Due
fasi o modi diversi del concetto e delly evo-
fuzione delle Stato, senza che nessuno possa
certamente dire guale & la fase o il modo che
meglio corrisponde ai fini supremi dell’nomo,
mentre il disaccordo permane intorno a questi
medesimi fini.

Tl dubbio che potrebbe aversi interno al-
Uopportunitd dell’inserzione dellla Cina nella
tecnica monetaria dell’occidente pud, in un or-
dine pilt vasto di cose ¢ con maggior fonda-
mente, aversi nei riguardi della sua inserzione
nell’orbita dei valori propri dell’occidente e nel-
Paccettazione, sul terreno della vita vissuta ol-
treché della vita ideologica, della gerarchia di
quei valori; la quale accettazione implica una
rinunela a rimanere se stessi,

L’insidia & venuta dalla seduzione dell’oc-
cidente, dei suoi istituti, del suo ordine for-
male, della sua meccanizzazicne e anche da
un sottovalutare i risultati della propria espe-
rienza spirituale, non tutti scevri di aspetti
negativi ma nel complesso mirabili. Se d'in-
sidia si pud parlare, la tradizionale diffidenza
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cinese verso gli stranieri, condannata come
un’espressione di misoneistmo e di cautela po-
litica, ha rappresentato una lungimirante e av-
veduta resistenza di una civiltd soprattutto in-
teriore, contro l'altra prevalentemente esteriore,

11 mimetismo cinese in rapporto all’occi-
dente va dilagando proprio nel momento della
vittoria militare, quando ciod sarebbe sembrato
che la Cina avrebbe potuto affermare se stessa
nello spirito del mondo. Essa deve invece su-
hire la legge comune, quella della guerra ideo-
logica e civile, ¢ accettare dall’occidente dia-
lettica, metodi, armi, Questo andava detto per
inguadrare Uevoluzione del sistema monetario
cinese in- una evoluzione o ahdicazione piil
ampia, di cui Valtra & un particolare.

3. - Ci sl puo anche chiedere se un Paese
tanto vasto, e in 'cui leconcmia familiare
agricola rappresenta dall’8c al go% dell’at-
tivitd economica, possa utilmente assimilare
i nostri istituti*monetari. Una delle prime idec
sgorgate dalla demolizione del regime impe-
riale fu appuato questa: che la Cina non
avrehbe potuto sperare sviluppo e vitalitd di
traffici con l'estero e il conseguente henessera
interno, se non fosse entrata nell’orbita dei si-
stemni motnetari stranieri. Questo & un motivo
ricorrente in tutte le pubblicazioni che riguat-
dano Dassestamento monetario cinese sulla
base della tecnica occidentale ed & anche quel-
lo al quale gli esperti europei ed americani
si sono richiamati per convincere le autorita
cinesi della ragionevolezza delle proprie pro-
poste, mnon tutte disinteressate. Comungue
'economia -mercantile ¢ di scambio & solo la
parte minore dell’economia cinese, Eppure gli
inviati monetari del mondo non hanno dato
peso, nelle loro Relazioni, a questo dato di
fatto come-se non esistesse o noll avesse peso
alcuno, FEconomisti e finanzieri non ne par-
lano neanche a proposito dell’Italia che, a vo-
lere essere modesti nel computo, ha una eco-
nomia extra-monetaria del 30 o del 40% e
anche assai pitt di tanto aggiungendovi i fla-
voro domestico extra-contrattuale di circa
quindici milioni di donne, escluse, per dimen-
ticanza, dal novero dei lavoratori. Non ¢'¢

dunque cda meravigliarsi se, immersi ecome
siamo in una veduia esclusivamente contrat-
tualistica mouetaria del mondo, dimentichiamo
che egiste ancora una parte notevole dell’atti-
vitd econotnica mondiale che non subisce di-
rettamente 1'effetto delle vicende monetarie, o
che ile subisce in misura ridotta.

La vastitd del paese e la varietd delle con-
dizioni locali non consentono di rendersi conto,
nella giusta misura, della relativa importanza
delle vicende monetarie cinesi nel complesso
dell’economia nazionale, I/ accento posto sulia
situazione monetaria, dal 1911 ai nostri giorni,
era giustificato dalla varietd dei mezzi di
scambio ; dal proposito di sostituiryi una unitd
monetaria nazionale anche come strumento
dellla unificazione amministrativa e politica;
dalla pecessitd di fronteggiare le fluttuazioni
del valore dei metalli preziosi, e specialmente
dell’argento, determinate dalla politica ame-
ricana e dall’abbandono dell’oro come effettivo
mezzo di scambio, e, nell’ultima fase, dal crol-
lo del potere di acquisto della moneta legale
cinese, derivante dalle conseguenze del com-
flitto cino-giapponese e dai contrasti suscitati
da ideologie politiche di importazione, Anche la
storia monetaria della Cina rivela abbondante-
mente che molte delle sue pitt importanti disav-
venture in questo settore non hanno avuto una
origine interna ta sono state la conseguenza
dela politica monetatia internazionale, di guer-
re imposte e di ideclogie importate.

In ogni modo occorreva-unificare, con da for-
mazione di un governo nazionale, il doliaro
d’argento, diverso, per peso e finezza, da luo-
go a luogo; e regolare anche Pemissione delle
monete divislonali, Ma il conseguimento di
questi risultati era naturalmente subordinato
all’estensione ¢ all’effettiva. autoritd del go-
verno centrale e alla praticabilitd¥ dei piani
monetari predisposti. Alla loro preparazione
hanno contribuito esperti internazionali e pat-
ticolarmente anglo-americani di notevole rino-
manza, tra i quali possono essere ricordati il
Vissering (1912), il Kemmerer (1928-29), il
Salter (ro31) e, per ultimo, Sir Leith Ross,
tutti formatisi alla scuola delle dottrine mo-
netarie occidentali, di cui divenne assertrice
esigente la Societd delle Nazioni.
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Non & ancora giunto il momento per una
valutazione critica della politica finanziaria del
mondo capitalistico e speculativo, politica che,
in un certo senso, non poteva essere diversa da
quella che & stata perché ha dovuto unifor-
marsi alle necessitd tecniche e agli interessi ai
quali doveva servire. In questa condizione di
cose 1a Cina non poteva rimanere estranea ai-
Passetto monetario dei paesi finanziatori, che
ne costityivano anche la pitt importante clien-
tela commerciale. Percid dopo lunghe elabora-
zioni si venne, nel marzo 1933, alla definizione
di una unitd monetaria nazionale argentea.
I/argento era in Cina il mezzo tradizional: e
conguetudinario di scambio e unitd monetaria
vi ¢l didentificava con 'unitd di peso, il tael, di
grammi 37,8, distinta dall’unitd di peso delle
dogane imperiali, in uso per il commercio estz-
ro, del peso di grammi 37,72. Benché le fluttua-
zioni del potere di acquisto dell’argento abbiano
pitl volte disturbato I’equilibrio economico cine-
sese e | raporti economici della Cina con gli altri
Paesi, il sistema monometalllico argenteo non
poteva essere allora abbandonato senza sovver-
tire profondamente le consuetudini del popolo
cinese. Percid con il 1 marzo 1933 si addivenne
all’'unificazione monetaria fondata sull’Yuan
di argento di grammi 26,6071, col 12% di lega
e con un fino di grammi 23,493448, avente po-
tere legale liberatorio illimitato.

Per- essere precisi, e per non defraudare la
Cina del merito delle sue anticipazioni stori-
che, occorre ricordare che il biglietto di banca,
comme documento rappresentativo di un dato
vallore reale, era usato in Cina fino dall’VIIT
secolo, Anch’esso ha avuto la sua patologia,
come i biglietti dei nostri tempi. Va perd an-
che detto che il fatto di avere unificato la loro
emissione, come era stata unificata la conia-
zione dell’argento, non garantiva la Cing dalle
malattie monetarie, che da locali, endogene ed
episodiche avrebbero potuto svilupparsi in for-
me generali, ¢ sincrone, uniformi come una
epidemia che investa tutta Ieconomia mercan-
tile del Paese. '

4. - La crescente autoritd del governo na-
zionale come ha eliminato l’autonomia mone-
taria locale ha anche consentito di discipli-

nare Uemissione dei biglietti di banca vinco-
landola a una legge hancaria che divenne ese-
cutiva i1 4 novembre 1935. 1 unificazione
delly coniazione e del controllo bancario, ri-
spettivamente del 1033 e del 1933, sono dun-
que da considerarsi due atti fondamentali, nel
campo monetaric e del credito, della rivolu-
zione unitaria nazionale cinese. Due atti poli-
tici di una enornie importanza e che stanno
storicamente a documentare come Popera uni-
ficatrice del Generalissimo fosse arrivata, gid
assai prima dello scoppio del conflitto cino-
glapponese, a una fase di inoltrata tuaturitd
in un settore nel quale era difficile estirpare
radicate e libere comsuetudini ed autonomie.

Con Na legge bancaria del 3 novembre 1935
venne riconosciuto il potere legale liberatorio
soltanto ai biglietti di banca emessi dalle tre
Banche governative: la Banca Centrale della
Cina, la Banca di Cina e Iz Banca delle Co-
municazioni, Con la stessa legge petrd veniva
fatto obbligo ai cittadini "di consegnare Par-
gento monetato contro corresponsione di un
ammontare equivalente di biglietti e vietato
PPuso def dolari d’argento, o in verghe, a scopi
monetari. Le infrazioni a questi divieti ven-
nero consgiderate un tradimento contro la na-
zione.

Si passd cosl da una circolazione monetaria
basata sul valore intrinseco a tna circolazione
monetaria a corso forzoso, in bighetti, a somi-
glianza dell’evoluzione della maggior parte dei
sistemi monetari del mondo. 8 pud considerare
questa espropriazione della « moneta veta » co-
me un adeguamento alla prevalente prassi mo-
netaria, La nazionalizzazione delle riserve di ar-
gento, passate a costituire le riservé delle tre
banche di emissione stimate intarno al 1930
a 2500 milioni di once, & un tale atto politico
che dimostra da solo l'autoritd del governo
di Nankino e il consenso del popolo, Un gran-

" de cammino era dungue stato fatto dalla ca-

duta dell'Tmpero in poi. Da questa testimo-
niauza non si pud perd trarre la conclusione
che la politica monetaria e creditizia della

Cina, tagliata sul modello occidentale, non '

avrebbe potuto avere altri sviluppi. Soltanto
una inderogabile ragione di Stato pud aver
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condotto il governo citese ad annullare ia vo-
lontd contrattuale privata e ad imporre il pa-
gamento in biglietti anche nei contratti .con-
clusi in termini di argento. Si & cosi arrivati,
anche in Cina, a quella fase di « dirigisio »
monetario che ha anticipato ed aperto la stra-
da al dirigismo economico, Se ne ha una prova
ulteriore nel fatto che le tre Banche gover-
native vennero autorizzate alla compravendita
di valuta estera in quantitd illimitata, allo
scopo di assicurare la stabilitd del valore di
scambio del dollare cinese.

Nello spiegare il siguificato ¢ i motivi delis
legge bancaria del 1g35 i1 Ministro delle I'i-
nanze cinese, Dr, . H. Kung cosi si espri-
meva ; « Con l'abbandono del Gold standard
da parte delle maggiori nazioni, e con il ra-
pido nialzo del prezzo mondiale dell’argento,
la moneta cinese & divenuta seriamente sopra-
valutata. Se ne & avuta una severa deflazione
interna accompagnats da crescente disoccupa-
zione, dall’estendersi dei fallimenti, da fughe
di capitale, daila caduta delie entrate gover-
native e dalio squilibrio della bilancig del pa-
gamenti ».

La disparitd tra il prezzo interno ed inter-
nazionale dell’argento ne aveva favorito il dre-
naggio e l'esportazione, Come riconosce lo
stesso Kung nel citato messaggio, 1l governo
cinese, con l’esigere lp comsegna dell'argento
¢ le contrattazioni in biglietti, si ¢ uniformato
al precedente stabilito dalla politica monetaria
e creditizia deila maggior parte dei Paesi del
mondo, e non & rimasto insensibile al motivo
che_ questi supi atti avrebbero potuto favorize
una pill stretta cooperaziome e.tina amichevole
attitudine delle varie potenze, dei loro inte-
ressi bancari ¢ internazionali. E’ dunque moito
difficile distinguere le cause interne della sto-
ria e della politica monetaria cinese dagli in-
flussi esterni che se nen l'hanno complela-
mente determinata, le hanno molto persuasi-
vamente indicato la via da seguire.

5.+ Negli anni della vigilia del conflitto
cino-giapponese il governo naziomale, dopo
aver definito la_sua politica monetaria nel sen-
so occidentale, attese a consolidare lo spirito

tnitario, a costruire Punitd amministrativa e
finanziaria dello Stato cinese, a formare i qua-
dri di resistenza contro la prevista invasione
del territorio. Cosieche quando 1l 7 luglio 1937
i giapponesi provecarono l'incidente che con-
dusse ad un decisivo conflitto, la Cina, gia
preparata per la sua mobilitazione militare e
civile e gopratiutto pdlitica, fu in grado di
durare {ino alla sua vittoriosa conclusione,

Rifulse, sopraitutto allora, la sapienza poli-
tica, civile e militare del Generalissimo che
aveva saputo raccogliere intorno alla causa del-
I"indipendenza, unitariamente concepita, tutto
il popolo cinese. Era perd naturale che i} fi-
nanziamento delle spese di guerra non potesse
fondarsi sulle entrate ordinatic dello Stato
menire il sistema tributario centrale era an-
cora in una fase formativa e di graduale dif-
fusione. I, unico espediente di pratico e im-
mediato rendimento rimaneva il ricorso alle
sovvenzioni delle Banche governative. Non &
dunque da meravigliarsi se il rapporto wuffi-
cialle di 3,33 dollari cinesi (Yuan) per dollaro
statunitense, sia salito a 20 nel 1942 e a 3.350
nel 1946. Un mutamento dell’unitd di misura,
attuato nel 1947 che fissd il cambio ufficiale
del dollaro americano a 12.000 Yuan per dolla-
ro, non impedi che alla borsa nera il dollaro
americano fosse quotato a 3.700.000 Yuan, ncl
gitigno 1948, Questo praticamente significd
Pannullamento del potere di acquisto della vec-
chia unitd monetaria cinese, e rese indifferibile
la sua sostituzione.

Infiuirono durante la guerra a determinare
questa svalutazione la perdita delle pid impor-
tanti Provincie ¢ dei pifi importanti centri fi-
nanziafi e industriali (Shanghai, Tientsin,
Canton, Hankow). Il gettito delle dogane, di
primaria importanza nel sistema tributario ci-
nege, discese al 15% del suo lvello normale;
e a percentuali anche minori discesero le en-
trate interne. _

Tuttavia, durante il periodo bellico, non si
ebbe la frana verificatasi dopo la fine delia
guerra. l,a sitnazione alimentare si mantenue
allora relativamente soddisfacente e alto ii H-
vello della produzione industriale nelle Pro-
vincie libere. Benché il mercato nero si fosse
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sviluppato, soprattutto per effetto della man-
canza di comunicazioni e della difficoltd di
distribuire le derrate alimentari, tutiavia it
potere di acquisto dell’Vuan difeso dal razio-
namento e dal controllo dei prezzi, non subi l'ir-
reparabile crolle del periodo post-bellico, 1. in-
dice lei prezzi all'ingrosso, dal 1937 all’ottobre
1045, era 51 salite da 100 a 174.000 € il costo
della vita (Shanghai} da 100 a 37.000. Ma
solo nel marzo 1948 si arrivd per i prezzi al-
I'ingrosso a 29 milioni e per il costo della
vita a 19 milioni.

Lz svalutazione pressoché totale dell’Yuan
& dunque da attribuirsi prevalentemente a fat-
tori post-bellici e, in particolare, alle spese mi-
litari impeste dalla guerra civile, ‘

Al disavanzo del pubblico bilancio, provo-
cato dalle spese di guerra, si aggiunse l'altro
derivato dalla necessitd di fronteggiare la
guerra civile che impedi la smobilitazione mi-
litare e industriale e provocd devastazioni forse
piti estese di quelle prodotte in otto anni d
gherra. Il crescente deficit del bilancio e ia
conseguente inflazione monetaria (I biglietti in
circolazione che erano rooo bilioni di dollari
cinesi nel rg45 arvivarono a 35.000 bilioni nel
dicembre 1947} diedero un colpo irreparabile
al valore, gid enormemente ridotto, del dollare
cinegse. L.a guerra civile compromise d’altra
parte la ripresa dell’efficienza produttiva agri-
cola e industriale del Paese, riducendola a un
livello inferiore di guello pre-bellico. Gli au-
menti inconsiderati del costi di produzicne
ostacolarono lo sfruttamento minerario (car-
bone, antimonio, tungsteno) e il disordine in-
terno rese pitt difficile e dispendiosa la rico-
struzione dei mezzi di trasporto, con grave
dannc della ricostituzione del mercato gene-
rale dei prodotti, e agl sfavorevolmente sulla
possibilitd di esportazione. Il costo della vita
e il livello dei prezzi all'ingrosso aumentarono
assai pit rapidamente dell’aumento della cir-
colazione. Nel decennio 1937-47 la circolazione
crebbe di 15.000 volte e i prezzi all’ingrosso
di 100.000. La sfiducia nella mometa aveva
accelerato la sua velocitd di circolazione e gune-
sto spiega, insieme con la scomparsa delle
merci dal mercato, quella sproporzione. Dal
gennaio 1947, € soprattutto dal gennaic 1945,

la svalutazione diventa vertiginosa. La lettura
della seguente tabella & a questo riguardo,
suggestiva

DEPREZZAMENTO DEL DOLLARO CINESE

Cambio ufficlals { (ia;z:lg;:;r;

o pet dollago ameticano ( u.8)

afio Ipgy L

Gennaio. . . . . . i 3.400 7.200
Febbralo . . . . . . | 12.000 —
Marzo. . . . . . . . » —
Aprlle. . . . . L. " 22,000
Maggio . . . . . . . " 34.000
Gingno . . . . . . . " 49,000
Luglio . . - . . . .| " " 43,000
Agosto . . . . . . . ¥ 45,000
Settesnbre . " £0.000
Qttobre . . . . . .. » 86,000
Novembre . . . . . . ‘ ” 170,000
Dicembre . . . . .. » . 145.000

. ahno 1048

Gennale. . . . . . . " 160,000
il Tebbrale . . .. L. ., 282,000
Margo, . . . . .. . " 490,000
Aprlie. . . . . o L " .860.000
Maggle . . . . . . " 1.170.000
Glugut; - T " 3.700,000

6. - Perdendo quasi totalmente il suo poterz
di acquisto la moneta cinese aveva dunque
completamente perduto la condizione essen-
ziale della sua utilitd, Si doveva provvedere
g colmare la lacung di una moneta inesistente.

Francesco Perrara, il nostro massimo ece-
nomista del secdlo XIX, forse ancora oggi in-
superato, ne avrebbe tratto occasione pef
lasciar nascere, per generazione spottanea, €
lasciar radicare, la moneta privata, indipen-
dente da gualunque ingerenza statale. Ma que-
sti non sono tempi adatti a siffatti esperimenti
rivoluzionari ed avveniristici, come 1i ha defi-
niti Angelo Messedaglia. La Cina non poteva

rimanere clie nell’orbita della attuale comune

esperienza, senza proporsi rischiose novitd.
Percid il Presidente Chiang-Kai-Schek, in ot
decreto di emergenza finanziaria e di riforme
economiche, pubblicato il 19 di agosto, annun-
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cid quattro gruppi di provvedimenti di imme-
diata attuazione intesi a regolare : _

1) Pemissione di una nuova moneta deno-
minata Yuan aureo;

2) la consegna da parte dei cittadini e del-
le persone giuridiche, di tutto 1'oro, delle mo-
nete d’argento e delle monete estere;

3) la dichiarazione, da parte dei cinesi,
delle lero attivitd in Paesi stranieri;

4) Vipasprimento del controllo economico
governativo,

I biglietti da emettersi dalla Banca Cen-
trale di Cina, limitatamente a due miliardi,
veninere fondati sull’Yuan aureo (dollaro) del
peso di o0,22217 grammi di oro fino. Essi
avranno piena copertura costitunita dal 40% di
ofo, argento e cambi esteri e per il 6o% in
obbligazioni e attivitd demaniali, indicate dal
governo. La Banca Centrale di Cina venne an-
che autorizzata ad emettere la moneta sussi-
diaria. Fu inoltre prescritto che dal 1g agosio
tutti 1 conti pubblici e privati dovessero essere
tenuti in termini della nuova unitd monetaria.

11 cambio del’Yuan in dollari degli Stati
Uniti, venne fissato nel rapporto da 4 & 1; il
cambio di aitre monete sard deciso dalla Banca
Centrale della Cina. I detentori di oro, di ar-
gento, di dolari d’argento e di monete estere,
sono obbligati a depositare queste loro atti-
vitd, potendone perd conservare la disponibi-
litd nella specie originaria solo per finanziare
importazioni autorizzate, 1 minerali d’oro =
d’argento, prodotti dal Paese, dovranno essere
acquistati dalla Banca Centrale di Cina. Col
medesimo decreto fu vietata la fabbricazione
degli ornamenti d’oro e limitato il foro uso per-
sonale per i cinesi che escono dal paese ed &
stato rafforzato il monopolio delle riserve da
parte delia Banca Centrale della Cina anche
nei confronti delle Banche straniere operanti
in Cina, che non possono comperare, vendere,
possedere o tenere in deposito argento, dollari
d’argento’ e monete estere, Singolare & la di-
sposizione che concede il g0% del valore Ji
confisca a coloro che informanoc il governo in-
torno 4 mancate dichiarazioni riguardanti va-
lute estere possedute da cinesi.

Oltre a queste disposizioni di carattere strei-
tamente monetario altre, nom meno severe,

riguardano il rafforzamento del controllo eco-
nomico soprattutto ai fini di pareggiare il bi-
lancio ¢ di coordinare lamministrazione finan.
ziaria alla nuova moneta e di difendere 1’equi-
librio della bilancia dei pagamenti attraverso
restrizioni in uso nella imaggior parte dei paesi
del mondo. La legge giunge fino a sottoporre
a ispezione i movimenti di magazzino. Per {a-
vorire la ripresa economica della nazione ven-
gono proibiti le serrate, gli scioperi, 'arresto
del lavoro,

La nuova legge monetaria cinese sottopone
dunque a controllo, nel modo pitt drastico e
con sanzioni di estrema gravitd, il commercio
interno e internazionale e il movimento dei
capitali e conferisce funzioni di controllo reci-
proco dei cittadini sui cittadini (=),

(2) Riproduciamo aleune disposizieni pit carat
teristiche della nuova legge cinese secondo il testo
ufficiale datone dal « Chinese News Service »:

11, 8 - B’ proibito I'uso di oro, in barre o in pand,
per la fabbricazione di orpamenti.

1I, ¢ - B’ proibita Yesportazione di oro, argento,
dollari d’argento ¢ valuta straniera. Coloro
che si recano all’estero possono peraltro
recare con s& ornamenti d’org che non supe-
ring il peso di due «shih lang » (uno shih
liang = gr. 31,25), ornamenti d’argento che
non superino i 20 «shilh liang », e valuta
straniera destinata esclusivamente a spese
di viaggio per un ammontare non superiore
a 100 dollari U.8.A., purché muniti di cer-
tiflcato eutesso dalla banca pressa la quale
la waluta & stata acquistata.

II, 11 - Ad eccezione de¢lla Banca Centrale di Cina,
nessuna hamca cinese o strapiera che non
sia stata specificatamente antorizzata dalla
Banca Centrale, pud possedere o tenere in
custodia oro, argento, dollari d’argento o
valuta straniera, ne effettuarne operazioni
di compra o di vendita.

II, 14 - Coloro che forniranne agli organi gover-
nativi informazioni atte ad identificare even-
tuali viclazioni alle misure adottate per il
controllo dell'ore, argento, monete d’argento
e valute straniere, saranno ricompensati
con il 40% del valore delle somme o degli

coggetti confiscati.

ITL, 4 - Le «attivitd in divise estere» sono sog-
gette a controllo. Ai fini della legge questo
termine comprende: i depositi all’estero, sia
a vista che a scadenza fissa, la valuta este-
ra, l'oro in verghe e in barre depositato al-
Pestero, e ogni altra attivity liquida pos.
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Dal punto di vista bancario questa legge &
inappuntabile. Si pud forse fare qualche ri-
serva sulla natura del 60% delle riserve della
Banca di emissione costituite da titoli ¢ da
attivitd deflo Stato, che non possono avere la
liquiditd propria delle -riserve bancarie. Pid
discntibili sono gli effetti dei previsti controlli
e delle proibizioni nei rignardi della ticostru-
siome dell’economia cinese. T’ da augurarsi
che essi costitniscano misure femporanee e che
vi succeda una politica di libertd commerciale,
Ma questo dipende dal sticcesso dell’attuata
riforma monetaria, e cioé dalla stabilita che
essa sapré garantire in termini di prezzi ¢ di
cambi.” A sua volta quel successo dipende dal
pareggio del bilancio dello Stato e delta bi-
lancia dei pagamenti con lestero. Se queste
due condizioni non si verificano non si sa
come la Banca Centrale della Cina potrd mau-
tenere la circolazione mei limiti previsti di
5 miliardi di Yuan, pari a soo milioni di dol-
lari americani; circolazione assai limitata se
si pensa alla popolosith ed estensione del ter-
ritorio” cinese. Si deve perd, a questo propo-

seduta all’estero, ivi comprese le obbliga-
soni estere emesse dal Governe cinese o
da altri governi, le azioni o obbligazioni
industriali, le cartelle fondiarie, le polizze
d’assicnrazione, le annualitd, le cambiali a
data fissa, j depositi cauzionali in contratii
di cotnpra-vendita, i versamenti in garanzia
di transazioni di borsa, ed ogni altro stru-
mento o titolo negoziabile.

LI, 12 - Chiungue informery gli orgapi governa
tivi interessati di violazioni alle misure per
la registrazione delle divise estere posse-
dute all’estero da cittadini cinesi, e qua-
lora tali- informazioni conducanc ad una
sentenza di condanna e alla confisca delle
divise in questione, sard ricompensato con
il 40% del valore delle divise estere com-
fiscate.

IV, 23 - Finche le presenti misure rimarranio in
vigore, sono proibiti serrate e scioperi, cotm-
presi gli scioperi banchi; i violatori saran
no puniti a norma delie misure ’emergenza
concertteniti V'inottemperanza . alla TLegge
della, Mobilitazione Cenerale.

# CREDITO

gito, tener presente che Tattivitd ecomomica
cinese &, come si & detto, solo per una plccoh
parte economia mercantile & per la maggior

‘parte economia famigliare rurafle

Comunque I’aver posto fine al processo di
svalutazione & gid una decisione risanatrice ai-
che del clima di decadenza morale che si forma

.durante lo sviluppo di questi processi. Qual-

cuno ha opportunamente richiamato, a propo-
sito del nuovo ordine monetario instanrato in
Cina, la riforma monetaria attuata dagli Afl-
leati neila Germania occidentale, Anche in
Cina prodotti e merci, che avevauo disertato il
mercato in considerazione di possibilitd specu-
lative, poirebbero riaffluirvi, e la hilancia ece-
nomica interna tornare a saldarsi al suo natu-
rale equilibrio.

Rimane da liguidare una situazione politica
interna perturbatrice e che limita Pautorita
territoriale dello Stato imponendogli anche’sa~
crifici finanziari sproporzionati alle sue entrate
ordinarie, Non si deve perd disconoscere che
la svalutazione monetaria sia stata una grande
alleata dei disordini sociali. Se l'ordine mone-
tario potrd essere conservato, anche l'ordine
politico e sociale sard pilt facilmente ricosti-
tuito e potranno essere debellate le forze che
ancora vi si oppongono sottoponendo il popole
cinese a inenarrabili sacrifici (3).

ALRIRTO DE STERANL

(3) Dopo che i prof. A, De’ Stefani ci gvevs
comsegnato questo arlicolo sullg muova moneta Ch
nese, ghi avvenimenti hanno giustificato le riserve
in esso contemule, Nomostanie lg creazione della
naove wmitd vapportgle of dollaro come dg 4 0 L
i prezzi espressi in fermind di valuto bancoria haw
no frotlamto vicominciale a salive, provocando lo
rarefazione delle merci ¢ 1g svendite del circolante.
Gii speculatort, mella lovo richigsta di investimenti
si dimostrane particolarmente interessali o coprir-
st di merci esportabili, in guanto il lore pos-
sesso evita il pericolo deile invesiigaziond pmviste
dalla recente legge monetarig, I’ impossibile ogni
previsione sulle conseguenze prossime, data la deli
cote situazione militare ¢ politica in atto, (N. & Ro)r,




