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L'economia keynesiana

Il periodo di tempo che va dalla fine della prima
guerra mondiale a questo dopoguerra, & uno dei pil
riechi, ne]]_a. nostra epoca, di avvenimenti economici
di notevole significato politico e scientifico. Dalla
caduta del sistema aurco come fondamento degli
ordinamenti monetari a svariate forme dj politica
bancaria « attiva», dagli allineamenti monetari al
regolamento bilaterale degli scambi internazionali,
dai divieti di esportazione di capitale agli intralei
ai flussi migratori, dall’espansione deil'assistenza e
della previdenza sociale a forme sempre pilt espli-
cite e dirette di finanza « sociale » e produttivistica,
& tutt’un insorgere di atti e di provvedimenti ten-
denti manifestazioni ad un nnove orientamento
dell’economia,

Cade il liberismno e Tascia il posto ad un non anco-
ra ben delineato sistema di politica econpmica, che
vietie qualificato ad wn tempo —. con evidente ar
bitrio — neo-mercantilista, nazionalista,. socialista,
corporativista, imperialista, In verita, esso presenta
una tale molteplicitd di aspet{l che mal si racchin-
dono in uno solo dei corrispondenti sisterni tradi-
zionali, pur rivelando un suc fondamento geneiale

¢ comune a quelli nel postulare il principio i -

rezione collettiva o sociale dei rapporti economic
interni e internazionali.

Tuttavia, la teoria economica tradizionale & ti-
masta per lungo fempo in blocco di fronte a questi
ed altri avvenimenti economici, presumendo @i su-
perarne i problemi col giudicare errore o deviazione
atiacronistica dalla verity il nitovo orientamento del-
la politica ecotomica. Ma # piit recenti tentativi di
spiegate con il vecchio e pur glorioso schema clas-
sico, comungue ammodernato, quepli avvenimenti
hanno rivelato, da una parte, la sua insufficienza a
comprendere la realtd confemporaten e, dall'altra,
una inavvertita introduzione di jstanze e di catego-
rie nuove nel processo teoretico del pensiero econow
mico, La multiforme teoria dei cicli economici ¢ un
esempic della ricchezza di questi chiaroscurli el
quadro della pitt moderna dottring economiea, di
questi vicoli che inaspettatamente si aprono nella
vecchia strada e accennano appena a un mondo Tu-
minoso pif ampio e lontano.

Specialmente quanflo, intorna al 1030, si apri,
come un baratre, nel mondo. economico la cosidetta
«grande depressione», molti economisti incowine
clarono a vedere quanto fossero profonde le scatu-
rigini delle trasformaziont econotniche cnj essi assi-

stevano. Nom poteva lasciarli indifferenti 1a persi-
stenza e la diffusione della disoccupazione, il ecud
ammoniare mondiale si contava ofmai con cifre
dell’ordine della diecina di milioni. Daltronde, 1'e-
sperienza precedente e successiva alla grande crisi
rivelava la vanitd di tentativi di ritorno ad un mon.
do sepelio dafla guerra, come il tentativo disastroso
della rivalutazione della sterlina, ef anche di rimedi
appena cousenfiti dalla dottrina classica, come 1a
politica di sussidiamento dej disoccupati e quella
dei lavari pubblici entro i limiti di bilancio. Mentre,
d'altra parte, le dottrine ¢ conseguenti politiche
ceonomiche, nate in agsoluto contraste con le pre-
messe & le illazioni della teoria classica, potevano
dimostrave di saper costruire gli striumenti per libe-
rare o alleviare dall’angoscia e dal marasma della
discceupazione 'wmanith sofferente,

Bi pud comprenderé allora perché dalla stessa
scuola del classicismo economico partisse, pieni gH
occhi dello spettacolo della miseria e della jnuti-
it delle misure adottate per combatterla, araldo
di un indirizzo di revisione critica della dottrina
tradizionale, col fermo proposito @i denunziarne Ie
insufficienze e di indicarne le modificazions integra-
tive e rinnovative, anche se bisognasse batter forte
controuna mentality scientificamente conservatrice :
eglt ammoniva, infatti, che prima di tutto occor=
teva «evadere» dagli schemi logici appresi dai
padri, che costituivano fino allora fa forma indi-
scussa e ormai abituale di conoscenza e di valuta-
zione Jella realtd economica, '

Nel febbraio del 1936 questo ripensamento critico
della teoria classica prese corpo in un libro, che d’un
lampo si diffuse in Inghilterra e nel mondo, talchd
in marzo dello stesso atno le copie non bastavano
pitt alle richieste che se ne faceva e si dovette ri
correre alla prima delle sue numerose ristampe :
quel libro, dovuto a John Maynard Keynes, s'in-
titola « Teoria generale della occupazione, dell’in.
teresse ¢ delle moneta ». (1)

Io non dird della vita Ai quest’uomo, gpentosi il
21 aptile del 1946, a 63 anni, veramente troppo pre-
sto per la scienza e la politica del suo pacse e del

(r) Tradotto in italiano e pubblicate dalla benemerita Unione
Tipografica FEditrice Torinese nel 1947, nella collezione « Storia
¢ Dotlrine Economiche » diretta da Pasquale Tannaccone, Tna
chiarn ed elabotata esposizione di quest’opera & stata fatta da
F. DI Fewizlo, Stidd keynesiani (Biblioteca de « L'industrig p -
1549),
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mondo civile. B’ assai noto che egli fu l'autore
dell’ormai famoso volume sulle « Conseguenze eco-
nomiche dellg pace » riconoseiute comela prima il
minata denuncia degli errori della Conferenza di
Versaglia ; che a lui si deve un magistrale « Tratiato
dellq moneta »,pubblicato nel 1930, al quale si & ispi-
rata.la migliore letteratura mongtaria contempora-
nea; che gli accordi internazionali di Bratton-Woods
si debhono, anche nei risultati comcretj, alla sua
attivitd tecnica e politica. Tuttavia non quest’opera,
pur integrata dalla sua restante multiforme pro-
duzione scientifica, costituisce il piti grande merito
del Keynes, ma la sua « Teorie Genevale ». Hssd
segna una tappa nella storia del pensiero economico
e 11 nuove orientamento scientifico, talchd dal 1936
si & potuto parlare, per una nuinerosa e vivace cor-
vente di studi, di una economia keynesiend.

Compito di questa mia comunicazione nod &
ynello, piuttosto poderoso, di esporre gli aspetti
e gli svolgimenti di questa corrente scientifica del-
Peconomia, ma semphcemente quello di prospettare
ginteticamente 1a fonte cuj attinge, ciod di schema-
tizzare il contenuto della opera pin caratteristica
del Keynes (2).

L

Fin dalle prime pagine del nuovo volume Keynes
mette in luce una differenza di oggetto tra la sua
teoria e quella clagsica: questa studia la condotta
economica deil’individuo ¢ mira a conoscere le leggi
che determinano le proporzioni in cui si distribuisco-
no « pienamente » le risorse ira i vari impieghi
produttivi e quindi la distribuzione del reddito fra
i soggetti che hanno concerso alla produzione; la
sua teoria, nvece, sl svolge nello studio del mec~
canismo mediante i1 quale si determina la quantitd
globale della occupazione di energia e di risorse,
data una massa disponibile di queste. 11 problema
che egli si pone & questo: come si determini i1 1i-
vello di occupazione di momento in momento, © se
non si possa portare quel livello al massimo, realiz-
zando la piena occupasione del lavoro e del mezzi
produttivi.

Per impostare e risolvere guesto problema, egh
elabota alctine categorie scientifiche di ordine col-
lettivo, che indicane ad un tempo un tipo e un vo-
lume di elementi economici determinati, Amnziché
analizzare, per esempio, la relazione della impresa
produttrice di un dato bene con un lavoratore per un

{2) ¥l titolo di questa comunicazione deviessere compresd in
questl ristretti Ymiti, che sono guelli logici della espressione.
Er una esagerezione individuare come « keynegiana » tutta la
letteratuta contemporanea che pur riconosce esplicitamente una
fonte o delle afflnith del sno syiluppo nell’opera del grande
inglese, Nondimeno c¢'¢ una corrente di pensiero economico
che potrebbe qualificarsli ¢ keynesista » per 1a fedele aderenza
della sua elaborazione alln « Teoria generale ». Per lo seiluppo
del pensiero di Keynes si veda 11 pregevole volume di V.,
Manranta, Teorin e dolitica deila pleng occhazione, (Roma,
1948); Inoltre I. R, ENIN, The Keynesian Revolution (MNew

York, 1049).
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particolare salario, egli analizza le variazioni della
domanda globale di un dato tipo di lavoro in rela-
sione alle modificazieni del corrispondente salario
medio,

I concetti keynesiani sono « aggregazioni », hanno
forma globale, riguardano movimenti di masse,
volumi, livelli: reddito, consumo, risparmio, inve-
stimento, lavoro, ece. indicano, nel suo linguaggio,
le quantitd totali del reddito, del consumo, del ri~
sparmio, ece, in un date « periodo » di tempo. I.'ana-
lisi seientifica, in tal modo, si svolge nell’esame
delle variabili di queste entitd quantitative, cerca di
cogliere il processo di « aggregamento » in ciascina
di esse, il modo in cui queste masse-tipo si modifi-
cano, accrescendosi o diminuendo,

L’applicazione di guesto metodo si fa tanto nei
riguardi defl’oggetto gquanto in quelli del soggetto
del rapporto economico ; come per i1 primo parliamo
d; totale o gquantitd complessiva di beni di consu-
moe o fotale di beni di investimento e simili, cosi
per il secondo usiamo i concetti classe, comunita,
gruppo di consumatori, di lavoratori, d'imprendi-
tori e simili, e, poich¢ nel rapporto economico entra
la mediazione del prezzo, usiamo per questo il cofi-
cetto collettivo di indice, media, livello, ecc.

Se queste considerazioni metodologiche sono ap-
parse chiare, non dovrebbe sorgere aleuna difficolth
per la comprensione delle idee Leynesiane, di cui
andiamo a riscostruire il sistema in forma schema-
tica. v

L

La base di questo sistema & il concetto di reddito
reale esistente per la collettivith (3). 11 reddito na-
zionale & il valore della gquantitdsdi heni di consu-
mo e di beni di investimento o capitali che risultano
a disposiziong della nazione im una data unitd-pe-
riodo di tempo. Feso & percid il mezzo ¢ il limite
delf’attivith economica, la quale si svolge, infatti,

(3 0ul ol tenlamo ad un concetto del reddito geneticamente
comprensivo di quells keyneslano, Ma la figura del reddito
globale riceve, in relazlone alle sue fondamentali funzioni,
ben pitt complesse interpretazionl dal Keynes; i1 quale Qi
stingue, fra laltro, i1 reddito complessivo lorde dal reddile
setto, indicande con il primo 31 valore i tubtl i beni finall
prodotti in un dato periodo di tempe, & con i1 secondo la
differanzn tra questo valove e i costi di deprezzamento e di
dlsueo del- relativo capitale; e colloca fra i due quelio di
¢ reddito » fazlonale, tracadele dalla differenza ira il_reddito
complessivo lowdlo e il costo delle atilizzazioni, ossia, il costo
sostenuto per aver utilizzate volontarimmente i1 capitale anzi-
cha lasciarlo - in disuse e misurato dalla differenza tra la
perdita di valore che il capltele stbisce per il suc logoramento
o caunsa del suo use in un perlodo di tempe e la perdita di
valore che aveebbe subita se non fosse stato usalo durante
quel periodo, Ter ottenere dal aredditas il reddito netto
sopraccennato, bisognerd dedutre dal ptimo il cosidetto coste
supplementare, ossia ogni perdita involontaria di deprezzamen-
to di ecapitale, perdita misurata delia eccedenza del deprezza-
mento previsto sul costé delle utilizzazioni, &i noti che queslo
uwltimo & solamente una parte del primoe cogto. {81 weda:
Teprla Generale ecc,, capp, 11T e VI particelarmented,

Per quel che conosciamo, la teorla del reddite keynesiana
rlmane ancora aperta ad un approfondimenio critico.

IPHCONOMIA KIYNESIANA

d-l e ﬂ.jIelelll necess -
1 1 =1
m 1 ar e, nveste ld‘o € cofisn

ILE{ some-ta manifesta una p1'0pe11's&one, a eonsumai-e:
[01 ‘}:tE', cambia quantitativamente col variare del red-
ite complessivo, crescendo con il cregcere dj €530,

e H o g
viceversa, La ragione stessa della esistenza wmang -

11(,:11a suaz perennitd ed appropriate indagini stati-
st?chc permettone di affermare che 'nua cresce in
lisara meno che proporzionale rispetto all’altro;
il che puo essere espresso dicendo che la pro@émii&t
ﬁ-:drgz‘%ale @ consumare & minore dﬁl],’unifé.,ﬂcin:;?é an
meremento di una unitd di reddito reale induce 2
consumare una quantity minore,

Naturalmente, per poter consumare bisogna pa-
gare dei prezzi, il cui movimento ha dﬁnque ma
influenza sul consumatore, ma & supposto che, in un

gglmlti)vgﬁ)?ggo, S1 Dossa considerare la variazjone
L 10, de1 prezzi come fosse proporzionale al
vartare del reddito. C'8, futfavia, da tener presente il
fatto della varia durevolezza dei beni e del diverso
mamento in eui possono essere consumati, ossia ‘la
preferenza nel tempo della loro consumal’zione la
quale & misurata dal saggio dellinteresse, Sebt;ene
numerose indagini statistiche rivelino una scarsa
.influenza di questo saggio sulla propensione a con-
Sumar.e, tanto che in brevi periodi questa per quel
che dipenda direttamente da quello, app'are quasi
stabile, non possiamo non tenerne conto inqiemle
col volume del reddito reale, nell'in.dicare,]e ;rari'l-
bili determinanti il consuno {4). ‘ (
‘.Cié che non & consumato (nel senso pitt amplo
di nofi spese per il consumo) & tigparmio. Nella
condotta del soggetto cconomico abbiamo, olireche
u‘ua pr(fpensione al consumo, uta propensione al
risparmio, I dato il carattere per cosl dire residuale
di questa in correlazione -con altra, la propensita
marginale o visparmiore deve essere minore dell’u-
uitd e deve cambiare con saggio diverso, pur cre-
f;cendo col variare del reddito complessivo, Allora,
il risparmio della collettivitd, come il cons.umo di;
pende dal reddito disponibile e alquanto debohn’eute
—- come vedtemo — dal saggio dell’interesse. {5)
Che. cosa vien fatto del risparmio? Esso pud es-
sere investito in nuovi beni-capitale, o in titoli
di credito, o i moneta, cioé risolversi in ona doo
manda di cizscune di questi elementi. La domanda
d_i beni d’investimnenta che le jmprese famno per coti-
tinuare la produzione, in una economia informata
come quella capitalistica, al fine di massimizzare ii
saggio del profitto, dipende dal rapporte tra i ren-
dimenti attesi o previsti dall’impiego di quantith
sgpplenmntari di capitale e i1 prezzo medio che
bisogna pagare per ottenerle, o, in altri termini
dalla efficienza marginale del capitale investito, (63

) (4) Vedi Teoria generale, particolarmente il libro III, pp
;‘;I.IS; Su questo argomento vedi CGinsoy F, W., The Propen-
Y to constme (in « The Quarterl: y
¥ Journal of
N J hal of Economics »,
{5} Vedi Teoria gencrale, cap, VI, 2 ¢ cap, VI{
) Vedl Teoria generale, cap, XL
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Perqd I'a domanda di’ beni d'investimento da parte

dell’msu?me delle imprese dipende certamente dal

Prezm di guesti beni; ma in guanto egso non éupei-i

il valore scontate di guadagni attesi dal loro impie-

»g(?. 1113’ la. pgrcgntuale di questo valore sn quel prez-

:m; ei ;ﬁmua il grado di rendimento dei nuovi inve-

Cm‘ne si vede, Keynes introduce due strument
per Impostare i} problema dell'investimento: lo
gcon‘f:o e Paspeligtivg di futuri guadagni. Lo S‘C(J:lﬂ.'()

111.1 genere, & il prezzo del processo @i attuali:rza:rioné

di valori futuri, e percid comprende il saqgiodde{l’in-

tf:re.ss‘,e e la valutazione dell’incertesza, L’aspetta-

ttva_e un fattore composite, psicologico e dinamico
degh investimenti. Bssa si fonda tanto su elerenti
obiettivi, attuali, come la curva dei prezzi dej rﬁ-
dotti e dei mezzi produttivi e proeed‘:lmenti temﬂci

quanto su elementi irrazionali e probabilistic{- h;;

dunque tutti i rischi dei limiti della conoscenza’ O

e della realizzabilita delle intuizioni; fonde in uﬁa

linea dj orientamento le previsioni intorno alla con-

dotta dei comsumatori con quelle sulle probahili

preferenze dei risparmiatori, 1

Nel]a determinazione degl’investimenti, Paspet-
tativa si pud considerare riflessa nelle sconto per la
p.arte che queste contiene di rischio; che é’ la véi
riabile pitt importante rispetto all’aitré costituita
dal saggio dell’interesse, dato che quest’ultimo per
periodi brevi & scarsamente flessibile, Comumql;e
come Keynes ha messo in rilievo, il saggio dell"inj
te‘zresse non potrehbe andare al & 14 di un certo mi-
nimo, che & il livello al disofic del quale non si
trf)verebbﬁr-o persone disposte a prestare. If saggio
Qinteresse & dunque un limite in duplice senso : @
1 limite agli sbocchi d’investimento ]jer guel c.he
dipenda dal peso relativo che esso apporta sulla do-
nmn.da, @’investimenti; ed esso non potrd scendere
al di 14 4i um, certo limite se § mutuantj non txolviuo
come compensarsi delle sue. decuriazioni. Finche
guesto ultimo limite non & raggiunto, non & deve
cscludere che le wariazioni in discesa del slaggiﬂ
dell’interesse possano concortere con altre variahili
favorevoli nel provocare un aumento del saggio d’in
vestimento.

Se si-considera che il flusse globale scontato dej
rendimenti previsti di un dato capitale supplewen-
tarfz corrisponde, tenuto ¢onto del grado di accumu-
1?12.1.01‘16 del capitale investito, al valore del reddito
n'azmnale, si deve infetire che la domanda comples-
siva di beni d’investimento deve variare ]._)OSi‘CiV;I-
mente cof variare del valore reale del reddito na7io;
n.ale. Ma, essendo complessa la funzione del 1:'£-:d--
dito globale, la variazione proporzionale della do-
mzmd.a di nuovi investimenti, ossia la propensiti
marginale ad investire, non pud non essere minore
dell’unita, '

Se poi si tien conto del fatto che per consuetudini
.rnercantili ed altre rigiditd di ordine istituzionale
1% mt_ﬂdito previsto e prodotto non fluisce con coﬁfiu:
tinuitd, Ta propensitd marginale ad investire & jn
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tale rapporto con il reddito globale c‘ha, unita co:.u la
propensitd 4 consumare, uon raggmnge senilpu":me
immediatamente neppure complessivamente luml a.
Cid vuol dire che una parte del valon? del '1‘edd.1t‘0
pud mon essere risolto in nuevi invesj'unenh, ossia
rimane sospeso 0, pild propriam‘cnte, & ac’cumulf}io.
Riferendo quanto veniamo dicendo’ all’equazione
fondamentale del reddito fotale nazionale_con la som-
1-ﬁa del consumo e quella del risparinio si ka: 1) c_ht?,
il risparmie globale risnlta compesto dal va_lo-reltdl
nuovi investimenti e dal reddito af:cmuula-to,m ?.r-:z
forme; z) che gualunque s.ia. i.l 11.ve110 dell a.ttn:1'0
produttiva e qualungue sia il I1Tn?11-0 de% saggi
dell'interesse, vi sard sempre suf-hmentg Tisparmio
4 soddisfare la domanda d’imrestiment'l.. ' .
Allora, possiamo stabilire queste relaztlom: se i
reddito complessivo aumenta, aumejntam) i 001.15-11111;_,
i risparmj e gli inwestimenti, ma in grado--'f.%i.vl‘?@ )
perche ciascuno di loro ha arz§he.a1t1‘e variahi 1‘ mt;
dipendenti; se i1 reddito diminnisce, chm-tnmsmn
anche loro ma in grado d-iver_sa. IjTel primo C;lsll?,
guantoe pilt l'anmento del IE’ddltO; 81 avvicita : 11(—)
vello di pieno impiego dei fattori ppfaduthw,_ lan X
piit ammentano i risparmi rispetto ai co?:lsunju- 3 ;—m
secondo caso, poiché vi & un limjte inferiore irri ﬁ-
cibile del reddito, i risparmi tenfd\emfmo.t a de?rftsce‘l.;
rispetto ai consumi quanto pil ci si aVVi(:‘ma
tale limite minimo, ¥ ancora: poiché la pmpg-
sitd a consnmare ha un saggio dec're\scen.te C(?l 5:1(?—
scere del reddito, mentre la propensitd a rispar miare
ha relativamente wm saggio crescente, um incremen-
to del saggio degli investimeﬂ:’ti potrd provocare un
"aumengo del reddifto complessivo _ﬂttuz'lle_se 'aumenj
teranno i consumi pift dei rispafml o fixﬁl@ﬂlrﬁ}n;m i
risparmi in proporzione maggiore rispetto ai con
srllg:ésiaamow ora ad esaminare le trasformazioni d;l
rigparmio in fitoli e in moneta. Da queilo d(;:]1& O:;l:
biamo detto poco fa ¢i desume che la domz‘m a c.,"
plessiva di obbligazioni e di moneta ba il prc_qnlu;
limite nella quantitha dj reddito accl‘imnlato, cosieche
le variazioni di una delle sue parti sono correlah.\ge
in senso inverso alle variaziomi dell’alltra. Post?’m '
la domanda di titoli & in funzione df*.l loro 1)1ezzt?(;
ma questo, a sua volta, & in relazione al.safgfg:
dell’interegse, Un saggio d’interess.e hasso signi 1.L2
logicamente un prezzo alto del t‘,ltO].O,- e 1_1011.' é;;
quindi costituire un incentive qc‘t E‘lcql‘.ljs.talf.: 1._ ':oi
Ne segue che la domanda di titoli d._umnmsceﬁc‘: .
diminuire del saggio d'interesse e viceversa, iin
al limite del reddito accumulato, )

In relazione al livello del reddito nazmna](_a, la do-
manda di titoli si presenta, invece, in f}mmo_@ op-
posta, Infatti, una diminuzione del reddito nEEZl.On?-
le, in Quanto derivi dalla decrescenza delqu e:.fhc:eg;af
margingle del capitale, provoca tha con’c,razwne1 o
la propensith ad inwestire. Ne segue ch.e una 1:e al
vamente maggiore quota di risparmio si riversa 1;181-

- la domanda di titoli, fino a gquando il saggm‘ et-
Dinteresse risulti crescenfe rispette alla corrente

elficienza marginale del capitale, ciog il prezzo dei
titoli sia decrescente, o

Ta domanda di moneta, che Keynes deuommel:a
anche preferenza delly liquidits, varia in senso c'%l-
retto col variare del reddito nazionale globale e in

senso inverso del saggio dell’interesse (7), Nei ri-

guardi della seconda relazione, basta tener presente
zhe il saggio dell’interesse & inversamen.te corre.lalto
col prezzo dei titoli, cosicehé,' come abbiamo v1:=; 0i
se il saggio dell’interesse d1minmsael, a:umentd i
prezzo dei titoli e per comseguenza, dl.mgmendte‘l.a
loro domanda, crescono i fondi liguidi d1spo?:nl?111.
Quanto alla prima relazione, & un fatto stat{stlca-
mente osservato che aumento di redditf) ;I:laz}m.:lfil]?
si accompagna ad ut auwmenfo dellle. c?hspombllxta
monetarie, anche nella forma di fondi di ca?sa.
Allora, tanto la domanda d’inves_tin.ienh quanto
quella del risparmi liguidi seno funzmm«egualnfe_nte
decrescenti del saggio dell'interesse e crescenti del
reddite, Ma, data la natura prevalentm'nente rest-
duale del rispermio rispetto alla propensione a con-
sumare e dato il suo carattere relativamente crescen-
te col crescere del reddito globa%e da .una Eparte,‘
mentre, dall’altra, la domanda d’mve-stnuennl, pur
crescendo con il reddito, trova un limite nel 11.vellt\)
minimo jrriducibile del saggio dell"interesse,. vi pud
essete un punto in cui la massa dei risparmi ecceda
quella degl’investimenti, In questc caso, 111} aumen-
to dei consumi, riducendo il risparmio, I?uo portare
all’equilibrio tra investimenti e risparmi (8).
Dobbiamo atcora compierg un altro passo per com-
pletare 1o schema keynesiano ; esaminare il clontenu'-
to della domanda d’investimenti. Feso risulta costi-
tuito dai due fattori essenziali della produzione, ca-
pitale e lavoro, Pud bastare, al fine di questa comn-
nicazione, quanto abbiamo detto i!ltUi‘DC.' alla fun~
zione degli investimenti rispetto al eap1tal.e‘; dob-
bame invece considerare brevemente quella rispetto
al lavore (g). o
1Ammess((2)che il massimo 1'endimemtc'1 del lavoro _s:
ottenga per la impresa quando il salario reale mt?d;o
¢ uguale alla produttivitd marginale del lavoro, ‘a_
domanda d’investimenti coime domanda d:i_ lavollo
dipenderd dal livello relativo dei salaci -reah-, ‘o: in
altri termini, la domanda di lavoro varia positiva-
mente con la produttivitd marginale del lavoro.

(7) Vedi Teoria generale, cdpp, XIII ¢ XV - Sull'argol:lex;t;
vedi Brosworrm B, L, Mr. Keynes on the Rate of Imerest- ?cal
the Marginal Efficiency of Capital, (In « Journal of Politi
Ecohotity v, 1036} . ‘

(8) Come si vedré aunche in seguito, preferlamr.) .s.pieg.;:e 1:2
teorla keyheslana centrando sopratutto sulle possibilits di 1.;1;0
squilibrio tra risparmio e investimenti, anzich® sul suo :;en_
asserto che il risparmic & uguale all‘inveshmcntc.). permel .
doei il primo criterio uuna interpretazione dinumica e t]llu 4
pifi aderente gllo spirito del sistema keyneshwo che no
secondo, - e

{(9) Vedl Teorin generale, Hbro V - Sull’mgame?LoﬂThE
Bangs R, B, Wage Reductlons end Employssent, (in
Journal of Folitical Heonomy s, 1943).

L'HCONOMIA REVNEST ANA

L’offerta di lavoro, invece, dipende dal gaggio mo-
netario del salario eq & perfettamente elastica fino
al punto in cui il salario raggiufige il livello proprio
della situazione della piena occupazione. Ma, fine a
questo livello, il salario monetario rivela una rela-
zione col saggio dell’interesse, in quanto questo gia
determinato dalla quantita complessiva della monets
¢ dalla preferenza della liguiditd. Come vedremo in
seguito, una riduzione del salario monetario medio,
quande il sagpio dell’interesge a basso, pud provo-
care un aumento della prefereuza della Tiquidita
petcid una diminuzions Q’investimenti e¢ A’
pazione di lavaro,

€
oceu-

L

Questa, molto schematicamente, la struttura del
sistema keynesiano, Dobbiamo ora soffermarci sufle
telazioni pit caratteristiche.

Incomineiamo, anzitutto, dafla relazione tra il ri-
sparmio e "investimento, Keynes dimostra che vi &
una tendenziale egnaglianza dell’uno con Ialtro, Poi.
che il risparmio & 1'eccedenza del reddito sul consumo
e poiché il reddito & costituito dal valore dei beni
di consumo ¢ dei beni di investimento prodotti nel
periodo di tempo considerato, i1 risparmio deve es-
sere eguale al valore dei heni @investimento, Auclie
Pinvestimento infatti, nel senso reale, & I’eccesso
della produzione comseguita in un dato periodo @i
tempo sul consumo,

Ma nel fluire della reaity economica questo equi-
libric non si realizza automaticamente e imine-
diatamente. Fsso dipendery dalla domanda effettiva
(10), ossia dal reimpiega nel processo produttivo del.
la quantita di reddito necessaria per conseguire I’in-
sieme dej proventi previsti,

La domanda effettiva & la quantitd di reddito
speso in consumi e in nuovi investimenti in misura
corrispondente al livello del reddito atteso, Sicchs,
quando la domanda effettiva & pift bassa del livello
del reddito nazionale, vuol dire che una parte del
reddito nazionale ¢ allo stato @i sosta od, accunula-
zitne (a causa, per esempio, di un rallentamenio
uelle vendite, oppure di un aumento autonomo della

. preferenza della liquidita), vuol dire che vi & ancora

del risparmio da trasformare in investimenti reali.
In questo caso d’ingufliciente domanda effettiva, la
conseguente riduzione del reddito dovrebbe provo-
care una ridazione della propensitd a risparmiaie
fino al punto che il risparmio eguagli gl'investi.
menti .

Tuttavia, finché non sia raggiunto il livello dji
Pbiena, occupazione, 'equilibrio fra risparmio e inve-
stimenti si potra raggiungere mediante wn aumento

deglj investimenti, ossia un auwmento della doman-
da ellettiva,

(r0) Vedl Teoria generale, capp, III ¢ VI -
il risparmio e Pinvestimento si
and  Investment (lu « ‘Ih
©30).

Sull'equilibrio tra
veda A, P, LERNRR, Saving
¢ Qnarterly Journal of Ecomuomics »
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La problematicity d; questo equilibrioc dipende
dalla diversa naturg dei due termind, che pur hanno
una foate comune nel realizzarsi del reddito . mentre
il risparmio @ influenzato da fattori socialj (prin-
cipalmente il sistema della distribuzione del reddito)
ed & poco elastico rigpetto allo stesso saggio del-
Pinteresse, 'investimento subisce la prevalente in-
fluenza deIl’efficieani..-marginale del capitale; fnen-
tre il primo ha carattere residuale ed & piuttosto
stabile, il seconde & autonomo eq & piuttosto Hut-
tuante,

L'importanza di questa tipica relazione keyne-
slana sta dunque non tanto nell’asserire la neceg-
sitd dell’equilibrio tra rispatmio ed investitento,
fquanto nel porre il problema flel meceanismo del suo
raggiungimento, :

In secondo luogo, si deve rilevare che nel siste.
ma keynesiano il volume dell’oecupazione dipende
da quello degli investimentj e non dal livello del
salario reale (11). Un aumento di questo Iivello,
in quanto sia determinato da variazioni positive
della produttivity marginale del lavoro, potra por-
tare ad una migliore posizione dei lavoratori im-
piegati, non ad up incremento del volume dell’oe-
cupazione. Se vi & un eccesso dj offerta del lavorso,
questo uon: potrebbe essere assorbito dalle imprese
che soltanto in vistg di un anmento def reddito, de-
terminato da incrementi de] saggio relativo del
profitto. B questa aspettativa scontata che indice
ad admentare gli investimenty . diminnisce correlati.
vamente la preferenza della liquiditd, auments il
saggio monetaric del salario e quindi cresce 1'of-
ferta effeitiva ¢ Voccupazione del lavoro,

Si desume da cid che Pequilibrio fra domanda e
offerta di Javoro non & ung ‘condizione niecessaria
per realizzare 1’equilibrio economico generale, Ad
ogni saggio di salario reale si ha una domanda che
assorbe quella parte dell’oiferta; consentita dalla di-
sponibilitd del reddito per investimentj. Cid appare
chiare a chi tenga Presente che, mentre la domanda
di favoro si regola secondo il livello del salario reale,
Lolferta si muove in Iunzione dell’andamento del
salario monetario: due terming che possono incon-
trarsi, ma che non sono identics. Keynes osserva, che
¢ una « illusione monetaria quella che guida il com.-
portamento dei lavoratori; ma non pertanto & una
delle forze realj che determinano Vofferts del lavoro,

Utta riduzione del salario monetario sarebbe dun-
que inefficace di per s& ad aumentare Poccupazione,
perche anzitutto incontrerehbe un’opposizione da
parte dei lavoratori. Inoltre, se 'effetto immediato
della riduzione dei salari menetari si accompagna al-
la diminuzione del saggio d

ell’interesse, ne risul-
terd un aumento della liquidita dej possessi, anche
perché restamo liber

dei fondi di cassa prima desti-
nati ai salari, ma percid non necesgariamente un au.
mento degli investiment;, La fondatezza @i questo
rilievo riposa sulla osservazione, non sempre chia-

(r1) Vedi T'eorig generale, capp, XIX ¢ XX,
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rita nelle sue importanti implicazioni, che l'inve-
stimento non & fine a s& stesso mg & merzo a futuri
guadagni. E’ veéro che la riduzione del saggio
monetario dej salari potrd aumentare, fermo re-
stando l'ammontare della circolazione, il potere
i acquisto delle disponibilitd di cassa; ma se si
gnarda bene, gli efletti saranno assaj limitati aj
fini dell’occupazione, perché ne’ risulterebbero” av-
vantaggiate quelle ristrette cerchie di soggetti eco-
nomici che meno degli altri hanno bisogno di an-
mentare la domanda di consumo, Se ne pud con-
cludere che tanto le riduzioni del saggio monetario
del salario guando quelle del saggio dell’interesse
noyn gono singelarmente e direttamente efficaci sulla
occiipazione, o lo sofiw moltor scarsamente, oppute
in genso peggiorativo.

Infatti, le ridurioni dei salari mometari pessono
dar luogo a queste conseguenze: da una parte, pro-
vocando negli imprenditori aspettative di ulteriori
ribassi di salario, influiscone a prolungare il rinvio
di nuovi investimenti; dall’altra, awmentando la
preferenza della Hquidith, provocano per teazione
psichica diminuzioni nelle compere di beni di consin-
mo. Ne risulterebbe una tendenza cumulativa ad nna

crescente deflazione, ciod una grave depressione,
Nello svolgimento di queste ipotesi, Keynes {a
uso del moltiplicatore (12), che dimostra come la
velocitd di reddito influisca sulla intensificazione del
processo produttivo; ma nel caso particolare avanti
indicato se ne serve in modo negativo, 11 moltiplica-
tore in senso generale & la relazione che stabilisce
che una variazione del reddijto, riflessa nello stesso
senso sulla propensione a consumare, provocherd una
analoga variazione degli jnvestimenti e percia del-
Toceupazione. I grade della moltiplicazione, ciod il
multiplo per il quale debbono essere moltiplicate le
grandezze degli investimenti, & determinato diretta-
mente dalla propensitd marginale a consumsare, €
corrisponfle, in altri fermini, al’inverso della rela-
tiva propensitd marginale a risparmiare. ‘

In genere, nello studio del moltiplicatore si parte
dalle modilicazioni quantitative degli investimenti,
potendo essere questi detérminati autonomamente,
per seguire via via Pamplificazione del reddito nelle
sue destitaziond tra profitti e salari, beni di consit-
mo e beni d'investimento, consumo e risparnde. 11
« moltiplicatore d'investimento» & il rapporto tra
un anmento dagli investimenti e il conseguente au-
mento del reddito complessivo, data una propensiti
a consumare. Nel processo di moltiplicazione del
reddito impiegato in incremento di un investimento
si distinguono varie fasi ; si ha una variazione « pri-
maria » nell’incremento di reddito dei soggetti che
operano nella industria che ha ricevuto i nuovi inve-
stimenti; ¢i0 provoea un aumenfo di spesa, che si
traduce in uh incremento di reddito degli operatori

(12) Vedl Ticoria wemevale, cap. ¥ - Sull'argomento vedi G.
HABERLER ¢ My, Kevnes’ Theory of the « Multdlier» (in « Zelt-
schrift fflr Nationaldkonowmie », 1936).

nelle’ industrie cui ¢ diretto il supplemento di spesa,
ciod in una variazione « secondatiay del reddito
globale, e cosi via, finchd si possano lare aumenti
d'investimento, cio¢ fino a guando s trovino fattori
produttivi disoccupati. In questo modo 'aumento

- del saggio deglj investimenti si risolve in aumento

del reddito globale e it awmento di occupazione, Gli
effetti del moltiplicatore d’investimento sono in re-
lazione positiva com il redditc cOmplessivo, con
Pammontare dej nuovi investimenti e con la propen-
5ith a cotgumare. ‘ '

© Vi ¢ anche un « moltiplicatore @i occupazione »,
che & il rapporto tra U'incremento finale complessivo
di occupazione del lavoro e un incremento iniziale
della medesima in un dato periodo di tempo e inl una
data struttura economica,

Nell'ipotesi fatta prima, di una riduzione del
saggio monetario dei salari, I’applicazione del mol-
tiplicatore deve logicamente portare ad una ridu-
zione pit forte depli investimenti e della occupa-
zione, Co P
Richiamandaei alla dipendenza del moltiplicatore
dalla propensitd a consumare (¢ inversamente a
quella a risparmiare), dobbiamo rilevate che un
moltiplicatore alto equivale ad una forte riduzione
deila propensiti a risparmiare, o, che & lo stesso, la
propensity a consumare cresce relativamente a quel-
la, il che implica una diminuziong della preferenza
defla liguiditd rispetto al saggio @nvestimento,
Quando i1 moltiplicatore & alto, basterd dunque un
piccolo incremento del saggio d’investimento per
provocare notevoli variazioni positive nell’occupa-
zione e nel reddito complessivo,

Qualche altra cosa dobbiamo dire, per chiarire il
processo delle fluttnazioni dell’occupazione,” sulla
preferenza della liquiditd. Vi sono vari motivi della
formazione pro tempore di fondi liguidi, motivi di
carattere speculativo, assicurafivo, dji consuetudini
mercantili e di spesa, della possibilith di consegui-
re w interesse e, iufine, la relativa grandezza del
reddito disponibile (13), Sul piano della destina-

zione del reddito monetario, come vi ¢ una domanda -
di merci ¢ di titoli di credito, ¢’¢ pure una domanda -

di meneta nella sua specifica funzione di riserva di
valore e di fondo & cassa. Questa domanda, secon~
do Keynes, presenta una forte elasticitd rispetto a
bassi saggi d’interesse, in modo che quande il sag-
gio dell’interesse scende, cresce notevolmente la pre-
ferenza della liquiditd, aumeunta insomma la guan-
tith di fondi monetari oziosi. Evidentemente, 1a ten-
denza all’aumento della preferenza della liguiditd
significa contrazione d’investimenti rispetto al sag-
gio precedente. B questo avverrd, come abbiamo vi-
sto, anche se diminuiranno i salari monetari,

La preferenza della liguiditd segna, insomma, il
grado &i pigrizia deji fondi monetari e, per inversa
conseguenza, il grado di cccupazione,

(13} Vedi Tueoria gencrale, cap, XV.

.

IrHeoNnoMia EEVNESIANA

Tintasciando di indicare alfri aspett{ del sistema
keynesiano, ché possono essere considerati secon.
dat:i in nuna sua ricostruzione schematica come quella
qui tentata, dobbiamo ora tilevare i punti princi.
p:a_li che 1o distinguono dalla.teoria economica tra-
dizionale, I impostazions polemica della « Teoria
generale », liberata dalle esagerazioni stroncato-
rie {14) e integrata daj risultat] che la critica &
andata facendo gl pensiero keynesiano, facitita il
nostro compito, jnteso ad offrire gli elementi per
ina  valatazione storica dellopera  scientifieq di
Keynes, . '

“Ta novity' fondamentale della « Teoria Cene.
rale» sta nella- dimostrazione della infondaterza
della Tegge degli shocchi di J. B, Say. I.a scuola
classica, nel senso pid ampio che dt Keynes a Gue-

. $ta“denominazione, ha continuato a sostenere che

Potferta crea la propria domanda, automatica-
mente; immediatamente, ammessa la. flessibilita
dei -salari e degli altri prezzi. La teoria quantita-
tiva della moneta e la teoria dell’inferesse sono {
dite strumenti concettuali con cui i ‘classici deter
minano rispettivamente i1 valore del reddito e la
eguaglianza fra risparmi e investimenti, Data la
funzione tecnologica delia produzione, che riferi
Sce-il ricavo all’anunontare dei fattori produttivi
i_nvestit!j, Ia!massimi-zzazione del profitto implica
chy il - salaria reale si adegui alla produttivit
marginale del lavoro; di tal salario reale sono
funzioni la domanda e Vofferty del lavoro,

In: questo sistema economico non & possibile uno
stato di disoccupazione involontaria persistente; ge
vi fosse disoccupazione, sarebbe temporanes e do-
vuta ad attriti o imperfezioni del mercato, e co-
muuque sarebbe eliminata dall’automatica dimi-
nuzione del saggio del salario reale, Per questo,
la dottrina classica fino quasi a Pigou non si &
mai curata di elaborare una teoria della disocen-
pazione e non ha dato adeguafo sviluppo alla teo-
ria della prothizione.

Partendo dalle stesse prémesse generali def clag-
sici relativamente atla posizione di un equilibtio
€conomica generale di perfetta concorrenza, Keynes
dimostra, come abbiamo visto, che 1a correlazione
tra consumo e risparmio influjsce sugli investi-
menti, essendo essa stessa in dipendenza delle
variazioni del reddito complessive cui glinvegti-
menti sono conmessi, I, livello del reddito & Ia
Principale determinante degli investimenti e sola~
mente attraverso le flutinazioni del reddito si pud
lraggiungere Veguaglianza tra il risparmio e gli
mvestimenti. Il sagpio d’interesge non: basta a
determinare Uequilibrio fra risparmio e investi-
llltj.nt‘i, come ritenevano i classiei, petché tanto {
primi che § secondi sono in genere scarsamente
elastici rispetto a tale saggio,

(11) Ve ue sono di veratmenle forti: vedi p. wos, ;l"eor!u gene-
Fle, p, 29,
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]_[1}01t1e, 2 causa di rigidita istituzionali, ’occu-
pazione non segue le variazioni del saégio reale
del saiario, I cni  flessihility ‘potrebbe portare
d’:fltmnde 4 una  situazione d’iperdeflazione e
quindi di crescente disocerpazione, D'altrg partte
m schedula o taheila dell’offerta del lavoro noﬁ--é
in funzione dj salary reali, ma i salari monefari,
La perfetta conosceriza o la flessibilita dei safar;
won - eliminano la  disoccupazione iflvolontaria
come si & visto; e percid la realty pud essere rap:
presentata meglio da uno schema di- equilibrio con
sottoccupazione, anziche, come vogliono j classici;
da uno schema, 4j equdilibrio di plena occupazioue:
Lo schema @equilibtio classico si riferisce, ge-
COf'.ldq Keynes, ad una situazione-limite o .c,ostiu
tuiscé .la trama di una fearia particolare della
cconomia; quello keynesiano fondg una teoria
« generale », capace d’interpretare  1g sitnazione
econolnﬁca di piena occupaziofte ¢ dimmediato
equilibrio tra risparmio e i:uvestimeﬁti cone ogni
altra situazione, -

P.e1: il nostro. economista, vi sono dunque varie
posizioni d’eguilibrio, se Per esso s'intende egua-
gllianuza del valore di una data produzione; capace
d..1 coprire le spese dellg corrispondente ocenpa-
“1one, ai rendimenti previgt; dalla. sua vendita.
-Ajllotra, a dati livelli di reddiio o djj occupazione
51 hanno corrispondent equilibri, Le variazioni aj
ciascun eguilibrio e le forze che determinano j
trapasso dall’uno allaltro song Poggetto pitt inte-
tessante della teoria keynesiana, |
_Appare chi'aro da cid in che cosa consiste la
differenza metodologica basilare dei due sistemi :
quello classico s svoige in una indagine om‘zzon:
tale delle modificazioni dei termini dell’equilibrio
economico generale, rilevando le variazioni propor-
zionali delle grandezze dej singoli elementi in. con-
seguenza di moditicazioni in aleuno dj loro; quello
keynesiano sj svolge in ung indagine verticale:

ponendo in rilievo le variaziont che il reddito cormn-
P_less:i‘vo subisce quando avvenganc modificazionj
1 pim ¢ in meno in alcuno dej terminj - dell’equi-
librio economico e viceverga, B

' 'JXCYIIES ha inolire arricchito 1a dottrinag econo.
ntica fii tutfa una serie di nuovi strumenti jnfet';
pretativi; che nom; 80m0, come alcung vogliono, una
r{tlova denominazione dj vecchie teorie, ma, cor-
rigpondono a nuove istanze degli studi economici
La propensity marginale a consumare, il pr‘inucipio.
del moltiplicatore o degli effetti della domanda
effettivz%, la preferenza della liquidita, l’aspeﬁ:ativa
economica, linvolontarietd dells disoccupazione
hanno apportato nuovi orizzonti e nuova luce alla
conoscenza economica. F 1z tanto discussa — e
EIuanti sprazzi di pensiem npon ha getlato questa
intensa discussione! -. g tanto discussa equa-
zione del risparmio con gli investimenti, che deve
essere intesa come eguaglianza potenziale e non
di fatto, con.Panalisi delle forze diverse e indi.
pendenti che influiscono rispettivamente sull’uno
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e sull’altro termine dell’eqiazione, non ha portato
un nuovo contributo alla teoria della produzione
e dell’occtipazione e nn nuovo orientamento e riu-
vigorimento degl studi d4i dinamica economica 7
H quanti rilievi interessanti non ha fatto i1 Key-
nes sui cicli ecomomici e perticolarmente sulla
depressione, tanto che la sua « Teorin Genergle »
& stata classificata da alcuni fra le teorie delle
crisi? B ¢’ bisogno di sottolineare 1'impulsc co-
struttivo date da lui a tutte le indagini per pe-
riod; brevi e quindi ad una interprefazione della
economia che dia il debito rilievo alle realfd sto-
riche?

(¢ di pid. La dottrina keynesiana & esplicita-
mente anche una teoria di politica ecomomica. I.e
equazioni su cui si fonda il sio equilibrio di sot-
toccupazione, sono ad un tempo le premesse di
una denmneia del pericolo di unma situazione per-
manente di disoccupazione e della giustificazione
di un intervento collettivo sistematico tendente a
trasformare la situazione economica di sottoccupa-
zione in una di piena occupazione, Keynes diceva
ironicamente che se fidassimo nellg virtt del lois-
sez~faive, non ci resterecbbe che morire, Inoltre, 1a
importanza primaria che assumono nel suo sistema
glinvestimenti, fatti indipendenti nella loro cat-
sality immediata daj fattori che stimolano il ri-
sparmio, permette di fondare scientificamente una
politica di pianificazione. La funzione propulsiva
riconosciuta alla propensith a consumare da pure
elementj di validitd scientifica ai problemi di si-
curezza e @i benessere sociale. E mon sono pochi
nella sua doitrina i riflessi di critica al regime
di accumulazione e concentrazione crescente della
ricchezza e Q’incoraggiamento invece per una di-
stribuzione del reddito meno disugnale dell’attuale,

Ma questo non deve far credere che Keynes fosse
un rivoluzionario in politica, perché¢ evidente che
il suo verc intento era Qi liberare il regime capi-
talisfa dalle forze deteriori ed anacronistiche, non
A sovvertirlo, Forse fu pitt rivoluzionario nella
scienza economica, s¢ per rivoluzione s'intenda
slargamento di orizzonti e perfezionamento di
strumenti logiei. Ma anche gui egli vuole e-crede
rivalutare un passato di dottrina che ha la sua

pitt autorevole fonte in Malthus e varie espressioni
in economisti minori, E d'altronde difficilmente

_egli potrebbe nom riconoscere fra le scaturigini

della sua dottrina la scuola svedese, che da Wick-
sell ai pitt giovani ha portato tanti contributi alla
elaborazione della nostra scienza, e lopera del
gruppo degli economisti di Cambridge, fra cui
R, ¥, Kahn e J. Robinsoa, e insieme la vivace
« Review ol Heonomijc Studies ».

Pud esservi qualche dubbio se, rimanendo nel
cerchio defl’equilibrio economico generale, come
egli ha {fatto, sia riuscito a dare una coerente ri-
sposta al problema della dinamica economica, che
non pud ritenersi risolto con la rappresenfazione
di una successione di equilibri statici; se resista
ad una critica sottile la commistione, da Iui com-
piuta, di criterj interpretativi diversi, come guello
dell’analisi schedulare e psicologica della condotia
ccanomica e quello del comfronto {ra espressioni
quantitative integrali dei fermini ecomomici; se la
sua interpretazione delle teorie classiche sia stata
sempre esatta; ma, che 2lla scienza e alla politica
ecopnotnica sia stata aperta 1ina nuova prospettiva
dalla « Teoria Generale» di Keynes sta a dimo-
strarlo {1 fatto @i aver suscitato, fin dal suo ap-
parire, uu crescente fervore d'indagini teoriche e
statistiche, specialmente sul problema dell’occupa-
zione del lavoro, e provocato Velaborazione di nuovi
concetti scientifici, -

Filoni di pensiera economico come quello ame-
ricano della teoria del ristagno secolare dji IHan-
sefy ¢ seguaci, pilt importante per le sue implica-
zioni che per la tesi; opere come quelle di Hicks
su Valore e capitake, di Lange su Flessibitita del
prezzo ed occupazione, di Lerper sulla Economia

- gomtrollata, per non parlare dell’opera famosa di

Beveridge sulla Piena occupazione e di tanta parte
della letteratura economica inglese odierna debbotio
a Keynes pid che Vispirazione. E chi potrebbe
negare che lo stesso Pigon di questi anni, il grande
avversaria, non ne abbia subito l'influenza?

Questa & certamente la prova pitt sicura del pro-
gresso scientifico e insieme l'ambita ricompensa
dell’'uomo di scienza.

AIBERTO BERTOIANO




