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clascun - paese da ¢ -verso iuttd gli altri, la quale
si trasformerebbe in quella -del pareggio delle sin-
gole Dilance bilaterali con la semplice aggiunta
ad entrambi i membri di certe quantitd opportuna-
mente scelie, II sistema di equilibrio ammetterebbe
pertanio, relativamente alle ragioni di scambio ed
ai cambi, la ‘stessa soluzione che nel, caso di scambi
plurilaterali, risultando cambiata soltanto ia -solu-
ziope relativa alle guantith importate ed esportate
da ciascuti paese, :

Insomma, nell’ipotesi che gli scambi indiretti non
comportine in confronto ai diretti maggiori spese
di trasporto, il sistema che definigce 1’equilibrio in-
ternazionale in regime di scambio plurilaterale &
determinato rispetto alle quantity importole ed
esportaie da cinseun paese solo se si esclude Ia pos-
sibilita di arbitraggi; in caso contrario esso risulta

- indeterminato e ira le infinite soluzioni se ne POSs0-

1o pensare quante si vitole che soddisfano alla condi-
zione del pareggio delle bilance bilaterali che & poi
un_caso di scambio plurilaterale, .

" Osservazioni

del

"Se ne conclude, in definitiva, cid che & tanto
evidente nell*analogia injzialmente addotta, & ciod
che il livelle di equilibrio risultanie nej tre reci-
pienti & indipendente .dalle modalith che caratte-
tizzano le comunicazioni fra i vari recipienti e
dal processo attraverse il quale la situazione di equi-
librio viene raggiunta,
+Quando si prendano in considerazione le maggiori
spese i trasporto clie comportano gli scamhbi indi-
retti in confronto ai diretti, la situazione dj equi-
librio risulterd pift © meno modificata, ma si « ten~
derd» in ogni caso verso una situazione di equi-
lihrio statico, in cui i cambi risultino congruenti,

E' da tener presente che in realtd la complessity
del processv richiesto in regime di scambi bilale-
rali e I'eventuale difficolth @i esplicazione di esso,
in sede dinamica, possono comtribuire a far per-
manere anche a Jlungo una condizione d'incon-
gruenza dei cambi, ma rimane nondimeno stabijlito
che tale incongruenza non-si pud considerare che
come un contingente squilibric dinamico,

GroaccHING D*IPPOLITO

Pror, C. BrESciaNI-TumRroNI

Poche parole per non tediare troppo i1 lettose,

1 Prof. Gini e il, Dr. D’Ippolite hanno spostato
il problema daj termini nel quale era stato messo
dal Fondo Monetario Internazionale e nei miei due
articoli, - . i

Ta fesi del Fondo Monetario Internazionale & la
seguente ; :

) it un sisiema di scambi bilaterali e di in-
convertibilita delle monete si manifestano sui mer-
cati liberi dei vari Paesi delle divergenze tra 1 cainbi
indiretti (gross retes) e le parith ufficiali delle varie
monete, fissate dal Fondo;

b) queste divergenze provocano degli arbitragyi
su merei che sono di danno a qualche Paese. Per
esempio, commercianti in paesi situati fuori del-
Parea della stetlina si procurano delle sierline sul
mmercato libero, con esse comprano delle materie
prime nefllarea della sterlina e le esportano verso
Parea del dollaro, sottraemndo pertanto dej dellari
all’ares della sterlina. Fu appunto 'Inghilterra ‘che

sollevd il problema delle divergenze tra cross rates

e patitd ufficiale della sterlina:
¢} per imnpedire queste sfavorevoli couseguenve
& necessario sopprimete le divergenze fra cambi in-
diretti & paritd ufficiali mediante la fssazione da
parte dei singoli Governi di cambi indiretti c(ﬁl‘ri»
spondenti alle paritd ufficiali fissate dal Fondo Mo-
netario, ' o
Le critiche d2 me svolte nei miei due articoli
riguardanc il punto ¢). Dimostro che voler imporre

un equilibrio generale dei cambi (ciod la coticore
danza tra i’cambi indiretti ¢ le parita ufficiali) in
un sistema di scambi bilaterali significa porre un
numere di « condizioni » superiore al numero delle
«incognite », dal che deriva che tutte le condiziond
non POSSONe esserg contemporaneamente soddisfatte.
Ta congepuenza & pertanto uno squilibrie, che si
manifesta anzitutto nelle bilancig bilaferali, Dji cid
abbiamo la prova evidente nel fortissimo squili-
brie della bilancia bilaterale tra PInghilterra e la
Italia che si verificd dope che {1 Governo italiano
ebbe accettato di impotre al mercato il cambio di
4,03 dollari per una ILgs, Se i Governi volessero
intervenire per ristabilire Pequilibrio nelle bilancie
commerciali bilaterali, c¢id implicherebbe {su «ue-
sto ho ingistito soprattutto nel mio secondo artjcolo)
Pimposizione @1 una serie di pesanti controlli che
allontanerebbero sempre pitt il mercato da quella
libertd commerciale e monetaria che & anche uno
degli scopi del Fondo, :

It Prof. Gini e il Dr. D*Ippelito avrebbero do-
vuto rivolgere la loro attenzione a quello che, se-
condo i miei due articoli, & i1 nodo del problama,
Invece il Gini ha cercato di dimostrare, partendo
da alcune considerazioni sulla « utilith marginale »,
che anche in un sistema @i scambi bilaterali un
equilibrio generale.dei cambi & perfettainente pos-
sibile. Nel mio secondo articole ho criticato la ten-
tata dimostrazione del Gini; poichd il Dr, I¥’Ippo-
lito non ne fa aleun cenng, ho motivo di ritenere
che le mie critiche siano state accetiate.
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I Dr. D’Ippolito sostiene 1a stessa tesi del Ginj,
ta con altri argomenti, Disgraziatamente per 1 mief
dne critipi, di fromte alle lore argomentazioni stan-
ne 1§ fatii, i qualj mostrano, senza aleuna owbra @4
dubbio, che in un sistema di accordi bilateralj sj
verifica immediatamente una discrepanza fra i cam-
bi indiretti e le parith ufficiali delle varic monete.
cosi avvenne prima della seconda guerra mondiale
quando 1a Germania sviluppd il sistema degli ac-

cordi bilaterali: la conseguenza fu che il marco te.
desco venne ad assumere np valore diverso secondo
1 mercati, I’esempio pift recente e pitt noto & il
cambio dolaro-sterlina, sopra ricordato, I3 petfetta-
mente inutile voler negare questy discrepanza. Non
ticordano le criticle del Prof, Giui ¢ del Dr, D'Ip.
pelito i) famoso personaggio manzoniano il quale
voleva dimostrare cow la sua dialettica Pinegistenza
deila peste?

Replica

del

Dr. Groaccamo B'leporrro

Se bastassero i fatti a dimostrare una tesi, baste-
rebbe citare i fatti senza dimostrare la tesi. Nan si
vede quindi perché mai il Bresciani-Turroni s; sia
preaccupato di dimostrare la sug tesi, gid cosl am-
blamente dimostrata dai fatti, e d; ribadire la-sua
dimosirazione dichiarando : « dimostro che woler
imporre wn equilibrio generale dei cambi {ciod lg
concordanza tra § cambi indirelt] o le paritd wffi-
clall) in un sistema di scambi bilateral; significa
borve un numero & ¥ condizioni Superiove ol
nwmnero delle ™ tncognite , dal che deriva che tutte
le condizioni non possono essere contemporanea-
mente soddisfatie . '

Non ritengo di spostare i terming della guestione
scomponendo la proposizione surriportata nel suci
elementi logici come depgie ;

a) ipotesi: regime di scambij bilaterali;

b} tesi: i cambi non possono risultare com-
gruenti ;

¢} dimostrdzione : dall'ipotesi segue che il nu-
mero delle condizioni supera il numero delle IML0
ghite (cambi congruenti), donde Pimpossibilitd cle
le condizioni siano soddisfatte,

Ora io affermo:

1) che dall’ipotesi a) non segue la tesi b), ma
la tesi contraria;

2) che la dimostrazione cj & sbhagliata, perche
non & vero che il numero delle condizioni supera
il numero delle imeognite; ché anai il sistema di
equilibrio, determinato rignarde ai cambi ed alle
fagioni di scambio, ¢ indeterminato rigpetto alle
quantitd scambiate.

Cid non significa negare i fatti, hensl Ia tesj pro-
bosta, per spiegare i fatti ¢ la dimostrazione relati-
va: in altri termini non significa negare 1'esistenza
della peste, bensi, per esempio, la tesi che la peste
sia causata dagli « untori» e dimostrare l'infonda-
tezza delle argomentazioni addotte a sostegno,

Ilo dichjarato d’altra partg di ritenere che nel
taso in cui all’ipotesi a) si aggiunga I’ipotesi at
dell’assenzla di arbitraggi fra paesi, 1a tesi h) &

vera in generale f{ove, ciog, si eccettuine i cagi par-
ticolari considerati dal Gini); ma la dimostrazione
rimane comunque difettosa,

Cio che, a quanto pare, sfugge al Bresciani-"1'ur-
roni ¢ il fatto che senza 1’ipotes agginntiva al) eglj
noi pud scrivere le equazioni : '

Eﬁb - Iba 'kab
E =1_Fk

@ e ac

Ebc = Iab kbc

nelle jncognite Bty Ry by, sia pure dopo 1’in-
teerazione da me propesta, e cid, per Ia sem-
plice ragione che in tal caso il sigtema di
condizioni clie definisce Pequilibtio non & « espli-
citahile » rispetfo alle quantita fmportate ed espoy-
tat‘e‘, essendo gueste dndeterminafeyn, Lo & probabyil.
mette, guando si escludano gl arbitraggi; solo che,
cid vuole essere, ovviamente, dimostrato : ed j| Bre-
sciani-Turroni non lo ha dimostrato, Quale sia ju-
fatti la portata logica defla eventuale ipotesi del-
1'assenza di arbitraggi, nella dimostrazione de! Bre-
sciani-Tarroni, non ¢ dato scorgere, come {1 lettore
stesso pud rilevare, In nessun punto infatti eglj
sente il bisoguo dj introflurre tale ipotesi nel pro-
cesso dimostrativo, il che lascia presumere che la
ipotesi stessa sia ritenuta supetflua, Ma Pipotesi
o & superflua, come mi gembra di avere chiara-
mente dimostrato, ed ¢ evidente che se una fesi
non ¢ dimostrabile che in base ad una certa ipo-
tesi, ogni ragionamento che pretende dimostrarla
prescindendo da quell’ipotesi non pud che essere
viziato, ‘ .
Nella parte critica del mio articolo ritengo di es-
sere stato abbastanza esauriente e non Lo guindi
nulla da aggiungere in ierito, Quanto alla parte
costruttiva, mi sono limitato, per amore di sem-
plicitd, ad Hldstrare con un esempio la linea di ra-
gionamento che conduce alla dimostrazione del i
assunto, Mj riservo comunque di fornire, ove oc-
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corr, um’esauriente jmpostazioné matematica del
problema degli scambi bilaterali, dalla quale le mie
affermazioni risulterannc chiarite in: modo inequi-
vocahile. ’

“Mj sono astenuto dall’entrare net smerito della
specifica questione di politica econdmica ritenendo,

come ho avvertito nell’introduzione al mio arti-
colo, che fosse innanzitutto opportuno tentare i
giungere ad una pitt rigorosa formulazione 4 quelle
proposizioni teoriche che costituiscono lindispen-
sahile premessa per 'adeguata sohuzione del pro-
blema in sede pratica, :

Intervento

del

Proy. Corrapo Gt

1l rilievo dato ad alcune parti del mio articolo
Scambi bilalergli e scambi plurilaterali (1) nrima
da parte del Prof C. Bresciani - Turroni (2) & poi
da parte del Dr. G. D'Ippolito (3) pud lasciare nel
lettore Vimpressione che il detto mjo articolo avesse
per iscopo esclusivo o precipuo di discutere le cri-
tiche dal Bresciani rivolte in un precedente articolo
alla politica del Fondo Monetario Internazionale (4)
e tale impressione pid essere avvalorata da qualche
frase del commento che il Bresciani fa seguire allo
articolo del Dr, D'Ippolite.

In realtd lo scopo del mio articolo sopra citato
era diverso e pill ampio e, io direi, anclhe pil im-
portante,

In esso ho inteso affermare 1a tesi che il sistema
degli scambi bilaterali & stato imposto dalle circo-
stanze e, nelle circostanze in cui & stato attuato,
rappresentava un n1m0r male; che in tali circostan.
ome-in quelle che seguirono, esso ha reso ap-
prezzabili setvigi; che esso non pud essere abolito
finch® nen si ristabiliscanc le condizioni sufficienti
per 'attnazione degli scambi plurilaterali; che non
i devono d’altronde esagerare i danni del regime
degli scambi bilaterali e attendersi quindi dal rista-
hilimento degli scambi plurilaterali piit di guanto
questo possa dare. In particolare {imostravo che,
in regime di libero mercato, « gli scambi bilaterall
rendono bensi pidt costoso — & quindi meno preci-
s0 — e ritardano, ma, in definttiva, noin-‘impec'iiseo—
no, Itattuarsi degli equilibri negli scambi nei
cambi internazionali ».

" Queste conclusionj — che non mi palotto prive di
importanza — rienfrano, come caso particolare, nel-
1a tesi pitt ampia, che credo di avere adeguatamente
dimostrata ed illustrata in Prime Linee di Patelogit
economica (Milano, Ginffré, 1935), secondo la quale

il funzionamento dell’organismo economico i perio-

28, ©

(M v, n, 4 del 1048 di guesta Rivista. .

(2) Ancora i « cambi Indivedti »;, in « Rivista baticarig» ek
Luglio-Agosto 194p, tradolto con qualche riduzione in ing!es_e
in « Review of the Keonomic Conditlons in Italy» Scp
tember 1949, : :

(3) Sulla congruenszo ided- combl du regime
bilaterale, in questo stesse nunerc.

(4 T pyoblema ded « cambi dndiretld a (eross rates), in a Ri»
inglese “in

visia Bancaria » mogglo-gingno 1948, tradotte in
« Review of the-Fconemic Gonditions in ‘Thaly », May 1948,

.  commercio

di anormali si svolge, in rispondenza alle sue esi-
genze di vita, con aorme — che ho appunto cercato
di mettete in Tuce ¢ di esemplificare — in patte es-
senzialmente diverse da quelle che caratterizzano il
s1o fanzionamento norniale; & vaho g controprodu-
cente — finché permangono le condizioni anorna-
1§ — di voler imporre all’qrgaﬁismo economico nor-
me di vita normale. Lrarticolo Scambi bi@_ateml_j ¢
seambi plurilgterali fornird appunto materia per un
capitolo della V edizione, riveduta ed ampliata, delle
Prime linee 4 Patologig ecomomica, che vedid la
Tuce tra breve coi tipi dell'U, T\ E. T
CTra le imputazioni. che si muovono al sistema
degli scambi bilaterali, io esaminavo in detto ar-
tieolo, non solo 'quella, ma anche quella, di deter-
minare le incongrienze che oggi si verificano tra i
cambi @i aleuni paesi, facendo sl che i cambi di-
retti non corrispondanc ai cambi indiretti, e pren-
devo a tale proposito in esame la tesi del Bresciani
secondo la quale « Quaste discrepanza fra cambi di-
vetti @ cambi indiveits 2 inm un mercalo libero una
necessitdy  derivante dall’esistenza del commercio
bilaterale ». « Adunque — egls confinuava —— eqni-
librio internazionale dei cambi e commereio bilate-
rale sono due termini antitetici. Tgsi sl escludono
a vicenda, Questo principie & &i importanza fon-
damentale per la politica monetaria del Fondo In-
ternazionale ». B, dépo di avere esposto tale politica,
concludeva: « Il sistema mometario inlerngzlonale,.
costruito a Breiton Woods, @ incompatibile con un
sistema di ascordi comgmerciglt bilaberali ». {5)
Senza dare un giudizio sulla tnaggiore 0 mi
rispondenza della politica del Fondo Monetario
Internazionale, io sostenevo, in contrasto con la tesi
predetta del Bresciani, che, in regime di scambi bi-
laterali, i cambi diretti possond divergere dai cambi
indiretti (cid che mostra guanto sia arbitraria 1'at-
tuale affermazione del Bresciani che io neghi 1effel-
Tiva esistenza di tali divergenze cosl come il perso-
naggio manzoniano negava lesistenza delia peste),
ma non devono mesessarigmente divergere e che,
Araltra parte, se in un primo tempo tale divergenza
si verifica, gli arbitraggi tra le merci - sewmpre nella

1101'€

(5) Vedi' «Rev
May 1948, DD. IST € I3 €
1648 DD T7 €139 ¢

few of the Hepnomic Conditions In TIbaiy »
Riwiste Bancariay, maggio-glugna
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i};;}tem di libero mercato — avranno per effetto di
; enuarla progressivamente, tendendo a ristabilire
a congruenza dei cambi.

Io non ho nulla da modificare a tale tesi, che

successivamente il dott. DPIppolitc ha confermat
prendendo in particolare esame la ilnpostazione do,
ta dal Bresciani e mettendola a confrontb c&;n quelIafI
ad.ottgta in altra questione dal Walras, che i:l B‘re{
sciani nel primo articolo non menzioz,lava- ma du‘
cai nel secondo dichiarava di hon, aver fat,to '1‘:-1
che applicare la teoria R
Se la conclusione de] dott, D’Ippolito concord
.COH. la mia, Ta sna dimostrazione & jnvece dalla 1 ﬂ
111611pe;1tié:11t<3 e diversa; ma & del tutto :;11-1:;":1‘31?}“1
la il_lazione del Bresciani che percid sj déﬁb;ﬁi
t:ons1der_are come accettate e critiche che allla mi
il Dresciani aveva mosso. - - : o
Al f.me di criticarle i Bresciani aveva dickhia-
1_'_at(1)'t‘d1 ri.prod'u‘rre_ ‘le mie argomenfazioni, ma in
;’??1 at egh pe z}veva stralciato e ariticato soltanto
ustrazione di una tra le eventualitd congiderate,

interpretandola d'altronde a proprio modo e non

’c(—anendo c:?nto della’ sua dichiarata semplifi¢azione
ué defla circostanza che in parte era esplici’cament’
d(;itt(_) ed in parte era facile intendere che, nell’ese ;
pio delte tre merci (banane, aranei, cal,ci) 8i *tin-
Po-n_eva.c‘he‘ queste fossero in eguale quan,‘tit; s
.Non intendo qui soffermarmi su tale criti‘cz{ ar
fiICOI‘«ll‘e e non vi & dubbio &altronde che ni(ils:
1e.a1te'1 Te cose s1 svolgano in modo pit‘tl'complicato
di q‘uanto in tale schematica esemplificazione jo
?onfuderas-si ; ma cid non toglie la possibﬁitﬁ cT;e'
1?11n.fend.evo mettere in luce, che, in .ipotesicli)artim
;g;su:,vszcgzir in r?gimee i sFaznbi bilaterali si
; verili ¢, nei vari paesi, uniformitd tra {
rapporti dei prezzi dei beni scambiati — e quindi
congruenza fra cambi diretti e cambi irldif&?tti 1
fin dal primo stabilirsi degli e‘quilibri'bilaterali:
qj_lmd: senza che sia necessario ricorrere agli ar
b-1t1.-agg'i .t‘ra merci. Riconosco d’altra parte 8;}118 l:.
f?r‘mulazmne &i tale jpotesi, nell’alte'rna'ciﬁa @) con
siderata nel mio articolo, non era precisa indi
qui 1a preciso, precis®, € duindi
naf;llg congruenza  si veriﬁgg in particolare (alter-
va ) quando copcorrano le seguenti. ipotesi:
4) che, relativamente alle proporzioni esistenti tra
le quantitd dei beni posseduti nel eomplessuo ’dr;ﬁ
paesi considerati, siend mei vari p_-aesi 11ﬁiform' i
rapporti tra le utilitd marginali dei benj in quest?o'
11'e, cosiché gli scambi di un paesé con um altrc;
sieno determinati solo dalla mancata o deficiente
produzione” di alcuni beni cOnsidex'ati"B) cﬁe :
prescinda — come d'alfronde usualmen’te si fa ﬁ;ai
trattare questioni di questo genere - dal costo dei
tl_'asporti e da altre spese od ostacoli ai traffici,
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La' linea della inja argomentazione erg la seguen
te: fo partivo dalla considerazione delle due gev;n“
tualitd che, allo stabilirsi degli equilibri bilaterali—
la congruenza dei cambi in regime di scamld b']ate,
rali s verificasse o che non si verificasse. Se gf vieriﬁ_

ca — s1a pure in ipotesi teoriche che non trovano fre-

.q.uente' riscontro nella realtd . sta bene, se 1
si verified, essa, in condizioni di mereat:) liberoon
tend‘e,rz‘] a verificarsi successivamente per e[ﬁetﬂ(;
de;g:h aijhitraggi sulle mercéi e altresl, come il Dr
D’Ippolito ha bene osservato, per effeito della ric;
sporta.zione in un paese di prodotts ottemlnt‘i con
materie prime importate da altri paesi.

_E‘ste anche stata completamente fondata — e
come ho detto non o era — 1a critica particolare
del. Bresciani ad una delle eventualitd in cui la
congruenza i sarebbe verificata fin dal p1‘in10.' %1:%1r
]'ox]“1rs1 degli equilibri bilaterali, essa non avrébbc-:.
intaccato la sostanza di tale tesi. Per cid non ave
‘VC}‘ ci--ed_utﬂ che valesse la pena @i 1'ep1icare al Brt;
::amnz‘; Ma sono liete che il stio commento. a,lj’ar:
I;c.:q}(?- del D, - D‘@ppolito, che la direzione della

ivista ha voluto:gentilmente comunicarmi, abbiz
Ora permesso di chiarire al Dr. D’Ippolifé’ ed :1
me da che cosa fondamentalmente dipende la dj
screpanza fra le conclusioni. nostre ”
Bregeiani; ) e e anclle ad
M1 pare risulti ormai chiarito da tatta la discus-
?;iune che la tes‘i del Bresejani di una inevitahile
. c-orfgruen%a dei cambi in regime di scambi bila-
: ila(—:];rzzon; & tsos?tendbi'le per due ragioni: 4) perché
o eert ipo es.1. 'pa.rttcolari tale incongruenza, fin
: 1)1.11.1_10 stabilitei degli equilibri hilaterali, noa
si vr?r;ﬁca; B) perché, a prescindere da tali i.’ot si
particolari, l'incongruenza .cle si veriﬁcassg 6:;1
t}gei?be pe.rsis_tere solo qualo'ré 1'estﬁssero esclusi PI;
arbitraggi tra le merei e gli adeguamenti dér{vaiti
d_al processo produttivo. Non pare ché il Bresdani
si re:nda' conte che quest’nltima ipbt‘esi da un
lato: ¢ indispensabile -per la validity della isua tesi
ma, d’altro lato, & contraddittoria con l’ali;ra i O:S;f
ai m-erca‘:;o libero, secondo la quale __ per usljfes '1;,
Satess_e parole del Bresciani — « tanto la quantity e 1
Eluallt‘é delle: merci importate o esﬁoftate' uzmtct3
i GE?‘H-bi delle varie monete slano i risultai;;.li ] ‘e’
-ra'zm'-ni}' svolgentisi’ liberamente suj meréati » ? _
rRo‘Fesi -da cui egli avevd prese le mosse é' che sta_
alla’ base della sda come della inia trattraz'-iohe':va
: NO?J. escludo d’altronde clie, quando abbia quaich
ulteriore contributo da apportare all-’ai-éoments
d'eua;_ cpngrue‘_ﬁza dei camhi o ad altro affine, possa
ritorfiare sulla questione, sottoponendo ad ,un ol

stretto” esame i nostri punti di vista, !




