Il bilancio della Banca d’Italia

Questa rassegna si prefigee di dare af lettore una
illustrazione analitica delle wvarie voei componenti
i1 Bilancio della Banca d’Ifalia nonché delle varia-
zioni intervenute nella consistenza delle voci slesse
dal 1938 alla fine del 194g, con particolare nguardso
all’evoluzione post-bellica.

Nel corso dell’esposizione si fard rapido riferi-
mento alle cause immediate delle pitt notevoli va-
riazionj delle consistenze (1). All’inizio riportiamo,
per comoditl del lettore, le situazioni @i bilancio
complessive della Banca d’Italia dal 1938 al 194y
{(v. tabella.T).

I. - Le partite attive

ORO IN CASSA

In questa prima voce del bilancio 'ore di proprieti
della Banca d'Ttalia viene iscritio ancor oggi al cor.
so di paritd del 1936 {(21.381,227 lire al kg, di [lino)
e cid avverrd ovviamente sine a quando PItalia non
provvederd a dichiarare la ntova paritd della Iira
al Fondo Monetario.

11 prezzo di acquisto dell’'oro praticato dalla
Banca d'Italia & tuttavia hasato sul corso del dolla-
ro {v. tabella II, nota a), talché, allorquando si
procedette (come nel 1949) -ad acquistj di oro a
prezzi in lire dj moito superiori a quello del 1936,
fu necegsario aprire un sottoconto speciale (che ri-
troveremo nel commento alla voce debilori diversi)
denominato conirovalore oro acquistate, nel gquale
venne iscritta la differenza fra la somma in lire
effettivamente versata per l'acquisto e la parte
imputata alla rigserva aurea,

Inoltre va avvertito che il saldo dell’oro in cassa
non comprende 1 3o mitioni di dollari di oro acqui-
stat] negli Stati Uniti nel 1947 contro pagamento
in dollari e quindi depositati a Washington in at-
lesa di essere vetrsati al Hondo Monetario al mo-
mento della dichiarazione della paritd della lira.
T controvalore dj tale oro lo ritroveremo nel com-
mento alla voce disponibility in ddvisa.

Cirea l'evoluzione della riserva aurea italiana
dall’injzio del conflitto ad oggi va segnalato che a
flne 1938 essa ammontava a 171,8 t, di ore fino,
La tendenza alia diminuzione, gid in atto dal 1033
fanno in cui la riserva aurea raggiunse i} record

"8t 561,6 t.) si accentud nel 193y, anno in cui Si
toustata una spendita di ore per 43,7 t. e nel 1940
ton una decurtazione ulterjore della riserva di
A4t

Dopo un lieve aumento, in dipendenza &i ope-
razioni con g Banca dei Regolamenti Internazionali
(B.R.I.) di Basilea e la Banca Nazionale Svizzera
(B.N.5.) che portd la riserva aurea della Bateca
I'Italia a 125 t. a fine 194z coniro 106,7 t. a fine
1940, la riserva stessa ricadde a fine 1943 a sole
120,4 t., di cui solo 104,6 contabilizzate,

Tl ro44 registra l'asportazione di oto da parte
dei tedeschi per 72,2 t ed il regolamento delle ope-
razioni con la BRI e la BNS concretatesi nella re-
stituzione di 158 t. e 10,8 t. rispettivamente, In
tal modo, a fine 1944, la riserva aurea della Banca
d’Ttalia si trova ridotta a sole 21,6 t., livello mini-
mo mai raggiunto,

Solo nel 1946 81 ha un primo aumento di 2,8 £,
su cui non sono state date spiegazioni da fonte ui-
ficiale, Assai notevole invece P'awmento registrato
nel 1948 {+ 34,2 t.) dovuto per 31,7 . all’oro resti-
tuito dal pool dif Bruxelles o per 2,5 t. all’acquisto

~di oro dovuto alla Jugowsla,vm in base al Trattato

di Pace.

Nel 1949, infine, I'oro in cassa passa dalle 58,8 t.
raggiunte a fine 1948 a ben 197,6 t. in’ dipendenza di
acquisti effettnati in pih riprese negli Stati Uniti
fin toale 138,8 t.) con utilizzo in parte di doflari
di proprietd della Banca d’Italia (24.177 milioni &i
lire) e registrati tra le disponibility i divisa, ed
in, parte di dollari di proprietd @ell’Ufficic Cambi
e ceduti alla Banca d’Italia a parziale copertura
del debito dell'Ufficio Camhbi medesimo per antici-
pazioni ricevute; cosi come vedremo in seguito nel
commento alla voce debitor] diversi,

(1} La massima parte dei dati contenuti in questo studio
sono stail tratti dalle Relazloni annuali del Governatore della
Banca d'ltatia all’Assemblea dei soci; taluni altri derivano
da altre font{ o sono il risultate di elaborazioni ¢ stime,
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Oro in cassa

Crediti  sullestevo

Ovo depositato all'estero dovuin
dallo Stato alla Banca .

Cassd . . 0 4 on o ow o

Pottafopllo su piazze italiane .
Effctti ricevuti per lincasso ., .

Anticipazioni . -+ . s

Provogatl pagamenti alle stanze
di compensazione PR

Digponibilith in divisa all’estero

itoll. dello Slalo o gatrantiti
dallo Stato . e e

Immohili per gli Uffici

Nebitori diversi

CSVI .« . .
Partite varie

Anticipazioni al L'esoro - Tempo-
rapnee e e e e s

Anticipnzioni nl Tesoro - Straoct-
dinarie P

PRI v

BEuissioni deile Forze Alleate o
per conto di esse:

— A.M. lire emesse direttamefl
te dalle FIf, AA, .

— Pondi in monela nazicnale
forniti alle F¥, AA, .

CJC del “Lesoro per il gervizio Wt
Tesoreria e e e e e
Impiegini in iitoli

per ¢ del Te-
sore .

. o4 EEE R

Servizi

diversi per onto dello
Stalo PN

U,L.C. Parziale finenzimnento va-
fute gestione cambi . .,

1988 1939
Q.6740 | 27382
1520 3934
L7728 | 17728
aer4| 8012
37036 | 48329

29 24,1
36866 | 39902
77,3 42,8
7693 | 773
1eg | 1137
13072 | 13761
4;03,1 4;03,1
1000,0 | 10000
20000 | 80000
- -
|

1940

2.082,2

16041

2,348,5

1772,8
1.041,8
4.832,9

13,5
34424

293

4,708,1
1,0C0,0

15,000,0

1.043,3

17128

955,1

5.525,1

7.3

5.7%6,6

70,9

811,0
16,3
6.176,2

4.708,1

£.000,0

" 29.000,0 |

1942

2.672,6

1.7728

40,0

6.344,1

7!1 I

70419

241,2

948,0

1184

23149

12.817,3
4,708,1

1,000,0

45.000,0

b 1
1943 1544 1045 1948 1847 1948
| IR S N FU R
N B
|
|
2,237,3 4626 4630 | goa2| 5254 | 12563
|
— — - - _ —
1rT2s | L7728 17728 1.'772,3" 17728 12728
2800 24790 | 184309 11t 12677 1.624,2
sar49 | 3781,2[ 97439 | 4402991372142 1289218
76 86 o 59 19 160
ro133] 4l2as! 5431 138041 | 342670 517355
299 saE| 2407 | 12073| 55070 5.636,5
— — —_ 86994 | 128148 17.204,1
899,2 87,2 gess | arven,l | 374828 393439
89,1 94,1 55,6 22,0 57,8 63,9
lodzas | 743181 123972 181109 | 492462 | 2107363
40,202,2 | 417109 | 40.78200 T YIS — —
4081 | 47081| 47081 4701 43624 41789
10000 | 1eopol| 1.000,0| - 10008 1000000 100.000,0
| 75,0000 | 202,647,0 | 342.697,0 | 342.697,0 342.697,01342.69?@
.
- — — [14.453,2 | 113.896,5 | 113.8966
- —_ ! — 22,1980 | 3143341 31253
470844 983835!  — ~ — l 4354 | 77008
I
— 30,0000 | 680000 | 680000 | 83.0000 147.000,0
— — — b666,6 | 9BB7E 24.7:18,0
l - — — 18,8100 186  —
|
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‘Tasrira I,

v DPITALTIA, 1938 - 1949
{in my g fire) .
‘ PASSIVO
=l -
1949 1
1938 1989 1840 1841 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1048 1945
[
Y .
o Cil_-coial?ione A(%!e[il biglietti (Banca
» * € DAt ’
.,0 dtalia e ife | .. 189055 | 244322 | 313060 | 49.6093| 733203 | 156.631,6 | 246.643,8 | 296,021,0 | B05051,9 | 788.127,0 | 963.012,0-( 1.048193,4
Vaglia: icambiqri, assegni e albrl
17728 debiti a vista . o052 | 1.2183| 3.1685| 22923 B7542| 79024 | 141877 | 134487 | 150980 162339 17874 | 147189
R 718,
2,027 |
pepositl in ¢fc liberi 8159 1.26 :
- eposi ¢/ el 5 80| 20%00| 1881,5| 62235 173851 | 2456427 | 468653 | 59.1188 525416 | 68,0274 | 110.744,9
ai
| g vineoiati S 339,7 4209 593,2 54,3 4008 | 205060 | 834057 | 1241704 | 108599, | 865251 | 163.992,3 | 262.716,9
59.871%6
SO 3 | ¢ del “esoro per il servizio
, i tesoveria v . 8498 | 450| — 1261,3] B38| — — 205046 | 100966| — - —
20,6088
3?.734” Cagsn autonorsa di anunortamen-
5 to del Debite Pubblico interno 4,0 12,4 44 13,3 0,2 90 14,1 -
1 ’ - - - N
1
|
26831
P Fonde ammortamente IRT . 94,0 1434 1946 247,6 302,4 359,2 417,9 478,7 541,7
. — — -
1
40636 :
Creditorl  diversi
litorl dliversi 1,087, o7as| 10420 | 1e2nz| 20409 | 55997| 275300 | 4644 B4ST0| 213396 | 2659411 4698438
10,0000
) Tesoro el Sato - aiuli inter
azep| | 'lﬂZlofi(:l;- o bldi:u 'ﬂ!llll inter- . .
s L. —_— _— — — i — — —_ 58,198,6 | 159,536,8
. Ut et
51 Lonettl delllesercizi
1130965 cllesereizio 131,4 117,3 154,2 1725 173,4 36,4 59,7 75,6 70,9 103,4 199,7 220,7
|
31,2650 | _ ,
]| Cebitate soci !
! : iale . ]
14.975:3; N 300,6 300,0 3000 300,0 300,0 300,0 300,0 300,0 3000 3000 300,0 300,0
i
Y
LA
I ' do g tisesva ordinario 791 119,2 155,5 203,0 25,
12475,3} : ' \ ) ' ! 3,1 3005 3130 3317 ara8 409,9 451,1 §05,1
iRe
~ 1 oo g rise
. erva straordinari
| raordinario 36,4 65,8 93,1 130,0 1780 222,7 230,2 2455 281,0 3129 350,6 413,8
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I’evoluzione della riserva aurca e delle voci va-

A

futarie di bilancio ad essa connesse & sintetizzata
dalla tabella II.

TapeLLa I1,

LVOLUZIONL DHLIA RISERVA AUREA
T DELLE VOUI VALUTARIE CONNESSLE
(ndidoni di lre)

B -
s | o St |Tgein ow
fine anno in cassa oro all'oro In cassa
K} b a4 b (tomnellate)
| |
193 . .. . 3,674 — 3.674 | 171.8
1983 . . . i 2,738 — 2,738 | 128,1
1940 . . . | 2.082 N o 2282 | 106,7
17 I 2.349 - 2,349 109,8 |
w2 .., 2673 . — 2,673 125
1943 . . . 2,237 | — 7,287 | 104,6
1944 . . . 463 | - 463 | 21,6
1945 . . . ] 463 { — 463 | 21,7
1946 . . . .3 523 — 523 24,5
947 . ., : 525 — 525 24,6
1948 . . . 1.256 1,633 2,589 58,8
1949 . .. 42| 96.282 100.506‘ 197.6

(8) Loro in casse & iscritbo al prezzo di 21.38r,227 al Kg.
U prezzo di acouisic dell’oro, praticulo dalla Banca A'Italia
al kg, i oro fino, in verghe superiorl a goo/rcce, di 21.381,227
iire dal 5 otbobre 1036 & stato elevato n 112,537,532 lire 1)
© gingne 1045, & 253.186,007 lite i1 23 marzo 146, Tra il
10 ottobre 1937 e fine aprile 1948 csso ha oscillato tra i1 minimo
di g52.510,082 lre ed il massimo di 678.541,017 lire per stahiliz-
zarsl a 647.023,300 dal maggio 1948 al 20 settembre 1949, Dall*ot-
{obte 1940 la determinazione del prezzo dell'oro ha avubo lucgo
settimanalmente sulla base del corso medio del dollaro figsato
AnlPUIC. Da allera esso ha oscillato tra il minimo di 7oz.181,173
lire ed il massimo i 711661618 chiudende, a fine 1940 sul
prezze di yoa.07,430 re, )

(0 N controvalore ore acguistato tlguarda la differenza tra
Pesborso complessivo al prezso effettivo d’sequisto praticato
dalla Banca d'Italia e la contabilizzazione al prezzo di paritd
1035 nells voce oro in rassg.

(¢) Tl totale delle vorl affeventt all'ove si riferisce alla somma
delte due serie precedenti, Dalla differenza tra i1 controvalore in
lire delt'oro in casss al prezzo praticato dalla Banca d'Ttalia
{eross rate tra il corso ufficiale del dollare TSA od il prezzo vi-
ficlale dell’oro di 35 dollari l'oncia troyy ed il totale delle
vool velutarle sl tleava il saldo di rivalutazione disponibile,
nelltipotesi che la nuova paritd della lira venga fiasata in
rapporto al prezzo dell’oro praticato dalle Banca d'Italia.
{Juesta operazione effettuata per fine 1940 porterebbe ad una
consistenza del salde dl rivalutazione di 38.32c milioni di lire,

ORO  DEPOSITATO ALL’ESIERC DOVUTO DALLD STATO
ALLA BANCA

T,a voce comteerne un prestito fatto -dalla Banca
d'ltalia allo Stato nel 1914 per comsentirgli il de-
posito a Tondra di oro a garanzia della conces-
sione di prestiti bellici da parte della Gran BEre-
tagna. A segiito delle speciali annuality che la
Germania pagd sino alla moratoria Hoover T*am-
montare del depasito sj & ridotto a 140,4 t. @i or0
equivalenti, in basg alla tivalutazione del contro-
valore in lire effettuata nel 1927, a 1772,8 milioni

~di lire, cifra che dal glugno ro31 ad oggi & rimasta

invariata. Infatti questo debito del Tesorc verso la

[ | | I

saldi Biglictti | Monete | A. M, I;fo':t";:l Totale
i a fineanno | df Stato lmetallluhe tite e altrl cassn
U
193 . . . — %7
93 . . . e — 801
1940 . . . — 1.041
o4, o, . i — 955
1542 . . . — 440
943 . . . 2.082 2.839
1944 . . i 732 1.584 363 2,679
1945 . . . 929 16,821 631 | 18.431

T el

1946 ., . 708 ! — A R F:
1947 . . . 299 — 1,268
1948 . . . 300 89 - 1,136 1.524
19 455 13 - 1.450 | 2027

Banca d'Ttalia & stato stornaio dalle riserve autee
nel 1928 e pertanto non ha geguito la riwalutazione
del confrovalore in lire delle riserve aurce avve-
nata nel 1936, o

Se guesto oro dovuto dallo Stato alla Banca fosse
rivalutato in base al prezzo di acquisto dell'oro qua-
le attualmente praticato dail’Istituto di Emissione
(v, tabella II nota a) il credito daila Banca d’'ltalia
verso 1o Stato risulterebbe dii 9o miliardi in luogo
del)’1,8 miliardo iscritto in hilancio,

Casgsa

La voce registra i biglietti di Stato, di banche estere,
le monete metalliche ed i titoli postali detenuti
dalia Bamea d'Italia con esclusione, naturalmente,
fei biglietty della Banca stessa e delle A. M. lire.
A tale rignardo va accennato al latto che dall’ago-
sto 194z alla fine del 1o45, non essendo ancora in-
tervenuto accordo tra governo ed alleati per 1'as-
sunzione a carico del primo della circolaziong delle
A. M. lire, queste ultime furono registrate nella
cassa. Sulla composizione della cassa a fine anno
dal 1938 al 1940 i esaming la tahella TI1.

TaneLLa Ll

COMPOSIZIONE, DELLA CASBA
LD EVOLUZIONE DET HalDI
(mildoni i Tire)

Powrarocrio 8U Prazzy ITALIANE

Ouesta pattita raccoglie le varie operazioni di
sconto e risconto su titeli ed elfetti, Mentre prima
deila guerra la voce pill importante tisultava cuel-
la afferente al portafoglio ordinario, durante il cofi-
flitto e specialmente in questi ultimi anmi il peso

ai gran lunga maggiore va attribuito al risconto ai -

effetti sugli ammassi obbligatori, a causa, da un
lato, dei mancati o ritardati rimhorsi da parte de_l-
fo Stato della quota a suo carico per i prezzi poli-
tici ¢ dall’altzo della mancanza di disponibilita da
parte delle banche e speciaimente degli istituti di
credito agrario incaricati detlo scomto degli effetti,
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Altro sottoconto di una certa jmportanza, almeno

sino aila fine del 1047, 2 quelle dello sconto delle
operazioni ordinarie del Comsorzio Sovvenzioni sui
Valori Indtstriali (CSVI), mentre &i non grande
importanza sono it ogni tempo risultati gli sconti
a favore di banche e privati dei Buoni del Tesoro
erdinard, titoli di Stato e cedole.

11 saldo complessiva del pertafoglio, che aveva
toceato il culmine nel 1932 {ossia in piena crisi} con
5,2 miliardi, successivamente ridiscese a fine 1936
a soli 1,3 miliardiy a seguifo dell’unificazione dei
debiti del’IRL in apposita voee, per risalive a 3,7
miliardi a fine 1938. Nei primi anni del conflitto si
assiste ad up graduale gonfiamento del saldo, dep-
orima per gli accresciuti riscontriordinari deli’CSVI
(mentre il saldo del portafoglio ordinario diminuises
fortemente in dipendenza della maggiore liquiditd
delle banche) e quindi, come dicemme, per il finan-
zlamento degli ammagsi obbligatori (data la ten-
denza delle banche z disfarsi in primo luogo degli
effetti ad essi afferenti).

Dopo aver raggiunto la punta mwassima di 6,5 mi-
liardj a fine 1g42 si inizia, cen laggravarsi delle
operazioni helliche, la fase discendente che riduce
il salde complessivo de! portafoglio a soli 3.8 mi-
liardi a fine 1944. |

Stlle variazioni intervenute durante il conflitto
merita di essere esaminata ia tabella TV.

TaBRELLA TV,

PORTAFOGLIC SU PIAZZYE ITATIANYE:
CONSISIENZE DAL 1938 AL 1044

(mdtoni di lire)

1938 1942 1543 1944

|
portafoglio amimassl | ] 1,274 2,961 3,124 |7 3,143
Consorzie S.VI, . . ‘ 431 2,705 1,531 378

portafoglic ordlnario | 1,681 772 599 224
BT.O., titoll e cedole 61 334 58 5]

Tobale al 70 dcombre (@) | 3.547 | 6.502| 5.310| 23.828
Swgl. @ fime amne (b) | 3.704| 6.344 | 2.475 3,781

(o) Sino sl 1947 la rilevazione dei saldi dei sottoconti del
portafoglio veniva cffetbuata al so di ognl mese. i qui lo
seatto tra la situazionme al zo dicembre e quella alla fine di
ogni anno.

Con 12 Hne della guerra prende immediatamente
inizio 1a tendenza ascendente che, prescindendo dal-
le fluttuazioni stagiomali assai notevoli, contitua
ininterrotta sino alla fine del 1947, con tutte le carat.
teristiche dell’espansione inflazionistica. Come av-
vertimmo, lelemente inflatoric di gran lunga il
pill importante risulta il finanziamento degli am-
massi che da 3,1 miliardi a fine 1944 raggitmse ¢ 100
iniliard] a fime 1047, Anclie il portafoglio ordinario,
caduto ad un livello infimo, st triplica quasi nel
1946 e s decuplica nel 1947 pur rimanendo su wn
livello @i appena dn quinto di quelle del portafoglio

ammassi. 1 finanziament] al CSVI si concentrano
quasi esclusivamente nel 1947, contribuendo anch’es-
si ad aumentare il saldo complessivo del portafoglio.

I1 148 & stato un antio di pausa della spirale
ascendente in dipendenza da un-lato dell’injzio dei
riinhorsh statali sud prezzi politici che hanno con.
sentito un certo rinnove del portafoplic ammassi
senwa aumentarne la consistenza e dall’altro della
diminuzione di quasi rx milfardi del riscoato ordi-
naric a favore delle banche.

Io seonto di Buonji del Tesore e titoli ha avuto in-
vece un improvviso aumento passando da 28 milioni
a fine 1947 ad oltre 3,6 miliardi nel 1948 in dipenden.
za dello scarto assai interessante tra il tasso uffi-
ciale A sconto ed il tasso & interesse sni Buoni del
Tesora stessi, .

Nal 1940 lo sconto dej Huoni del Tesorc ordinari
si riconduce ad tn volume pift normale (1,1 miliac-
i), il risconto ordinario aumenta in modo lievissi.
me, mentre il portafogli ammassi, dopo la pausa
del 148, riprende Ia sua corsa all’awmente per il
fatio che nel 1049 pitt mon si ebbera rimborsi da par-
te del Tesoro,

Cirea Panormale evoluzione della composizione del
portafoglio su piazze dtolfgne merita di essere se-
enalate che nel 1938 il portafoglio ammassh rap-
presentava il 16% del totale, il portafoglio ordina-
rio il 47%, il CSVI il 12% e lo sconto di Buoni clel
Tesore i1 2%. Alla fine del rg4g tald percentuali ri-
sultavano nell’ordine le segdenti: 849, 7%, 9%
1%.

Ia tabella V iliustra pidt in dettaglio quanto so.
pra commentato.

TapeLLA V.

TORTATOGLIO SU PIAZZE ILATIANE @
CONSISTENZE DAY rogs AT, 1049
(mitioni di lire)

1945 1946 1947 1948 | 1949

l'

] ]
poriafuglio anmiassi \ 6936] 33.299| 100,278] 100460 |- 142,961 ]

|

i

Consorzio SV.I. . 1771| 3402| 16651 15495 155351
portafogiio ofdinario 938 2773 ._EG.ZS’F 9.341| 11,1664
B.T.O., titoli ¢ cedole 63 gan]” _ 281 3626, 1115

Saldi ol 20 décembre | 9708 40335 — — —

. | :
* Salaia fAne damno . 9746 44029) 137214 128902] 170277
\ i I

Per quanto riguarda 1 beneficiari degli sconti €
dei riscanti, la ripactizione {di cui alla 1abella VI)
¢ disponibile solo a partire dal 1046, ed & ricavata
dai dati contenuti nel cosidetto bilancio menetarig,
[issa mostra da un lato la causa principale della di-
minuzione del portatoglio nel 1248 (diminuzione del
tisconto a favore delle banche) e dall’altro l'im-
portanza assai notevole assunta daf risconto di effef.
i a beneficio di istituti specializzati nel credito

‘agrario, operazioni che prima deila guerra erano ai

gearsa entitd.
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Alla fise del 1049, le esposizioni della Banca a1
tatia per operazioni di sconto e risconto risultavano
le seguenti: banche: 71,1 miliardi; istituti spe-
claly di credito agrario: 84 miliardi; privaty ed
altri istitnti: o,2 miliardi, Questa ripartizione non
& perfettamente sdentica a quella di ecui alla tabe‘?la
V1 in quanto in quest’ultima le seziomi di credito
agrario sono comprese tra gli Istitufi gpeciali mentre
nefla ripartizione precedente sono comprese tra le
aziende di credito.

TasELrLa VI,

PORTAFOGLIO 85U PIAZZE I'TALIANE
(variazioni annue ripattitc per categorie d{ beneficiari)

(millond & live)

1946 1947 1948 1949

Aziende di credito . . . 1192|436 — 106 - 214

Istituti e sezloni di credito
agrario e 134 - 800 4 34| 4- 208
Consorzio SV.L, . . . « . |- 46|+ 183 — Lt —
Privati .. . e e e e i 014 03 — | — 03
Variasione portafoglic . . | - 343] 4 932] — 83| 1 41,9

E¥FBrrT RICEVUTL PER L' INCASSO

T.a voce, di scarsissima importanza in guanto alla
sua entitd, riguarda il saldo degli effetti cambiari
raccolti dai corrispondenti della Banca d’Italia nelle
localitd dove la Banca stessa mon & stabilita e non
ancora iragmessi alle sedi e filiali da cul i corrispon.
denti stessj dipendomo.

11 saldo @i questa voce che a fine 1928 risultava di
27, milioni &i lire si & gradualmente rid:ottov_ sino
a 7,1 milioni a fine 1942 per risalire a 10,1 miliogi
atla fine del 1945, ricadere a soli 5, g milioni alla fine
del 1946 e chiudere alla fine del 1940, dopo essero
risalita a 19,8 milioni alla fine del 1947, 2 soli
8,1 milionj & lire (v. Tab, I.

A garanzia del mandato di corrispondenza esistono
presso la Banca d'Italia dei depositi in titoli di Sta-
to iscritti nella partitd extrabilancio denominata
« depositi in titoli e valeri diversil», Tali depositi
chindevano a fine 1949 a 219 milioni di lire contro
175 milionj aila fine del 1048

ANIICIPAZIONT 8T ITTOLI ¥ MERCI

Ta partita comprende principalmente anticipazio-
ui sotto forma di conto corrente a fronte di depositi
di titoli di state o garantiti dallo Stato. Anticipa-
zioni, attualmente per scarsissimi ammontari, sofno
pure consentite su 0o, {edi A4 deposito, sete e Loz~
zoli. La maggior parte di dette anticipazioni avven-
gono A saggio normale coel come pud essere cofl-
statato dalla, tabella VIL

TaprLLa VIIL

ANITCIPAZIONT SU PTIOLL T MERCL
(ripartizione per categorie dal 1945 &l 1049)
(miliont df el

I
Saldi a fine snno T 1943 \ 1546 ‘ to47 | 1048 | 1949
|

Anticipazioni su: ‘
Titold df State
s sapgglo normale .| 5.067 | 12,89 | 31 569 | 49.541 | 57,988

a saggi varl (co-

londe) + &+ . 4 143 143 117 96 £9
o saggio ridotte (a) 218 21 24 23 20
id, su redimibile im-

mobiliare 1936 . 3} & B 5 _i
Tiolt 1 Stator O 51 | 13,068 | 31,715 | 49,664 | 58.080
Albrl titold ammessi (0] ® 2.423; 2,002 | 1.733

Oro, seta ¢ bozzok 12 16 119 63 597

Totale anticipazioni | .5.333 | 13.084 | 34,257 51,735 | 59.872

ta) NMel 1945 erano cotiprese operezioni con i due banchi
meridionall, Nel roas e 1046 risultavato o4 milioni di anti-
cipazioni al 4% delle filiali colonlali. Nel tre anni 1946-43
sono inclusi 2o milioni di anticipazioni a favore del Credito
frondiario in Hquidazione.

() Le cifre rvelative ai titeld gimiesst sono  cowprese  tra
i titoli di Stato,

Ianmento della consistenza delle anticipazioni da
fine 1938 a fine 1949 (da 3.686,6 a 50.871,6 milioni)
appare, tenuto conto della gvalutazione della mote-
ta, assaj limitato, La causa 4 cid va rawvisaia non

‘solo nella prudenziale politica della Banca A'Ttalia,

ma anche nella limitata espansione dei titoli di Sta-
to e garantiti che vengomo accettati in deposito. Si
aggiunga la preferenza che le hanche (principali
olienti della Banca d’Ttalia) dimostrano per la ma-

. novra dey depositi in conto corrente € per il sistema

del risconto o scomfo rispetto alla forma delle anti-
cipazioni.,

La consistenza delle anticipazioni, dopo um movi-
mento al rielzo che ha toccato il massimo alla fine
del 1043 con 7.213,3 milioni di lire, & considexevo;‘_t-
mente diminuita nel 1o44, cansa la notevole ligui-
ditd del mercato e la mancata emissione di nuovi
prestiti statali,

Una piceola ripresa si & constatata nel 1945 in

connessione con Pemissione del Prestito Scleri, men-
tre i1 primo considerevole aumento si & wvetificato
nel 1046 in rapporto al noto prestito della Ricostru-
zione 2,50%,. A fine anno, tuttavia, s registrava
una notevole diminuzione dovuta, a quanto afferina
la Relaziome annuale della Banca &Italia, al desi-
derio delie banche @i chiudere i conti.con tnd
situazione debitoria non troppo considerevole. 7

11 1947 ha registrata, come era logico in periodo
di forti admenti di prezzi dapprima e di restrizion
creditizie infine, Paumento pilt notevole ad opera sia
dell’azione dej privati che delle banche, cosi come
pubd riscontrarsi nella tabella VIIL
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TaseLLa VIII,
ANTICIPAZIONI SU TITOI,i’ T MHERCI
(ripartizione per categerie di beneficiari (a)
{mllioni 4l live)

Batiche Istituti epeclal] Pubblice
Vatias | Varla- | o Vatia-

51?;1120 zione S;;'Adeo zlone S;;i" zone
anno nello anno aello anuo nello
apuo .| _BDHO | &nno

1946 . . . .| (12,4 |68 @) o 0,7 | (- 0,9)
1947 . . . .| 19,8 |{(+I113) 390 ... 10,6 | (- 9,9
1948 . . . .| 33,1 | 4133 6,9 |--3,0] 11,7 | + 1,1
149 . . . .| 458 | 127 1,8|=—5,1] 12,2 | -+ 05

{a} I dati tra parentesi non somo perfcttamente conlroniabili
con gli altri in quanto ricavabti da una ripartizlone risultante
dalla relazione della Banca <I’Italia sull’esercizic 1948 nmon per-
fettamente corrispendente a quella analoga di cui alla relas
zione sull'esercizio 194g. Prova ne sia il falto che diminuendo
la consistenza delle anticipazioni wvetse il pubblice a fine
1046 dell'aumento verificatosi necll’anno, si ottiene una cifia
negativa, i1 che & assurdo.

(&) Le cifre sono comprese nelle serle riguardanti le hanche,

Nel 1948 l'andamento della consistenza delle anti-
cipaziomi pare stabilizzarsi, ma dall’agosto all’otto-

bre & nel dicembre la pressione agli spovtelli della .

Banca df Italia si & notevolmente accemtuata ad opera
quasi esclusivamente delle banche, Sembra in parti-
colare che lo scarto tra il tasso di sconto (5,5%) e
quello di interesse sulle anticipazioni (4,5%) abbia
indotto le banche a preferire quest'ultima forme di
finanziamento, Questo divario & stato oggi ¢limina-
to, ma sussiste semipre un interessante scarto tra
tasso delle anticipazioni e interesse medio porfato
dai titoli dati im deposito,

Nel 1949, infine, dopo un brisco stagionale ribas.
s in gennaio, si assiste ad un forte movimento di
ripresa sino a gingno, mese nel guale la consistenza
delle anticipazioni tocca il massime di 66,8 miliargi.
Segue una biusca caduta sino a settembre ed una
ripresa, non molto considerevole, a fine annc, An-
che nel 1949 ’azione delle banche appare predonii-
nante, la consistenza delle anticipazioni ai privati
essendo oscillata da un minimo di .99z milioni in
gennaio ad un massime di 12,160 milioni in dicembee,

Interessante appate la variazione dell*utilizzo ri-
spetto al credito aperte (per statute inferiore del
15% al valore del deposito). Nel 1g47 la guota uti-
lizzata dai privati ¢ oscillata tra il 609, & 1'80%.
Nel 1948 tale percentuale & diminuita, oscillando
tra il 50% ed il 70%. Nel 1940 loscillazione &
Apparsa pilt smorzata ed & ulteriormente diminui-
ta la percentuale di utilizzo compresa tra il 579
ed i1 59%.

Per le hanche si assiste inivece ad 1n acerescimento
della percentuale di utilizzo del fido aperto, coms
Dresa tra il 17%, ed il 25% nel 1947 e giunta al 359%
cirea a fine 1948. Nel 1949 infine l'utilizzo & stato
costanteinente superiore al z2%, toccando nel giuguo

“il massimo del 429, per chindere al 36,5% a fine

anno (v, tahella IX).

217

TaseLLAa IX.

-
ANTICTPAZIONT 8U TITOLI T MERCI
{ralfronto tra anticipazioni,
deposite titeli ¢ percentuali  di utilizza dej, fdi)
{mdlioni di Hre)

Ofg antict- o

saldt Anticl- | Depositt | pazioni Fidl utmgm
‘o fine apno | -pasloni | 4l titoli depsgsi " concesst | del fidl
1938, . , 3.687 .
1939 . . . 2.991 .
1940 , . . 3,442 s
94 . . .| 5797
1942 . . . 7.042 . .
1943 . . . 7.213 39,140 180}y
1944 . . 4,124 35,449 120]g .
1945 . . . 5,443 43,202 130/a
1946 , . 13,084 68.089 199/ a.e
1947 . . . 34.257 | 101,1¢8 3def, ..
1248 . . 51,736 | 144,359 36Rfy | 130.300 | 37,99/
%49 , . . 59,872 | 189,361 380j0 151.400 | 39,590/ i

PROROGATI PAGAMENTI ALLKE STANZE DI COMPEN-
SAZIONE

T,a voce comprende il saldo delle anticipazioni che
la Banca d'Ttalia, im quanto gestore delle stanze
di compensazione, accorda quotidianamente sia alle
banche che agli associati delle stanze per garantire
la copertura di tutte le operazioni. Sono queste or-
maj le sole anticipaziomi che la Banca fa a clienti
senza tichiedere depositi di coperturw, escluse na-
turalmente lo Stato e PUfficio Italiano dej Cambi.
Fino alla fine del 1943 la voce comprendeva pure dej
saldji di scarsa importanza denominati aliri conti
correnti attivi, oggi scomparsi dalla situazione &
forse inclusi fra i debilori diversi.

I saldi di questi prorogati pagamenti hannor sem-
pre avuto poca importanza rispetto al complesso de-
gli impieghi della Banca. Va tuttavia osservato che
codeste furono lg sole operazioni com clienti (escluso
i1 riscomto suglj ammassi obbligatori) che segnali-
no aumenti adeguati alla gvalutazione monetaria.
Infatt] 12 consistenza di questa voce, di 77,8 miljoni,
ha raggiunte a fne 1048 #1 massimo & 5.636,5 mi-
licni, per ilettere a fine 194y a 5.001,8 (v. Tab. I}

Da segtialare ¢ la flessione della comsistenza tra
it 1942 ed il 1943 in dipendenza delle vicende belli-
che che hanno profondamente itciso sul volume del-
le compensaziond.

Ie anticipazioni per i provogati pagamenti si eilet-
tuano principalmente a beneficio dejle banche. Nel
1949, ad esempio, Vesposizione verso associati non
bancari ha toccato {1 massimo di soli 579 milioni
nell’aprile per chindere a 14 miliond a fine anmo,

DISPONIBILITAT 1IN DIVISA ALLESTLRO

{uesta voee ha visto la luce nella sitnazione della
Banca d'Ttalia a partire dal marzo 1946, ogsia al mo-
mente in cuj venne creato il mercato ufficiale delle
divise di esporfazione. Essa rappresenta il contrava.
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1ote im lire dej crediti e divige detenute alll‘es'tex'o
2 nome della Banca, da essa acquistate per la massi-
ma parte in gestione deli’Utficio Cambi & dflznv'anP
da esportazioni, rimesse emigranti, operazioni fi-
nanziarie, i sportello ecc.

Prima della guerra queste pastite erano iscritle
1 un conto, soppresse nel 1940, & denominato « cre-
dlid s@ll’estam » congiderato come riServa, in guan-
to si trattava di divise pregiate. Nel 1933 il sald._O‘
& que:s‘cb conto risultava di 152 miliond dL 1'i1"e p.m'x,-
al cambio dj 19 lite per dollare, a 8,4 miliond C'h
doilari. A fine 1030 il seldo era salito a 393.4 -
lioni d\il lire egquivalenti a 20,7 miljoi di dodlari.

Le sole indicazioni {orpite ufficialmente circa le
variazioni della voce disponibilitd di divise .mll’est.fzf
ro riguardano il 1945 Iw fale anno 1’Isf.'1t?1to: di
Emigsicne ha introitate 52,5 milioni di dellari eq 12
milioni di sterline per la massima parte provenienti
da rimesse di emigranti. A lronte di quf?sta e.m:re?ta
stanno gli esbowsi di 4,6 milioni, di dollari e 136 19ila
sterline per spese di carattere d—iplOﬂmame‘,' orltre
a 5 milioni di dollasi 4 crediti aperti alla missioue
tecnica a Washington. 11 movimento 04 s sa%do at_l
tivo equivalente a 47,2 mifions 4i d:Ollatjl,.'Cllfl‘ad di
poca infericre alla consistenza in &iviSE. di ,im? 1945
(a tale epoca ancora jseritta tra i debitor; diwersi)
risultante di 4.863,8 milioni di lire pari, al e.ambl_o
aliora vigente i 100 live per I dollaro, a 48,633 mi-
fiong di dollari.

A questo punto va ricordato che dal genna,iq 11946
sino al 31 luglio 1947 il controvalore dellg dw1?e,-
scritturate nella voce disponibilily di divise all’e-
slero 41 cambio ufficiale dic 100 lire per 1 doilm-.o,
403,25 lire per 1 sterling e 23,31 lire per 1 fran.c,q gviz-
zero, fu pure impitato, per la quOfL'a\ addmu{mll_e
dal, 125%, in un apposito conto del]’UIC ?.enon.:lma‘l?

UIC - parziole finarzigmento paiute gest.z_tma w?'nbz,
{in seguito soppresso) che esamineretmo‘ in oceasione
" del commenta alla voce debitori diverst,

Come gia dicemmo, lo dispomibilita in diniSﬂ."‘.-'el.'l-
nero scorporate daj debitor) diversi e messe 11
evidenza nella situaziong delia Banca d’.lt-aha a

partive da fine marzo 1046, a,ll’epoca. .C10'é del-
Vetitrata in vigore delle nuove disposizioni. sulle
valitte di esportazione che hanno parmaxlm('m{-e
distrutto il monopolio dell’UIC gulla detenzionc
delle djvise. A taleg epoca la consistenza dwf—:l]e
disponibility in divisa (4.614,6 milioni di. lire)
+finltd di poco inferiore a guella di fime 1945. .I,?a‘l
marzo smof o fine ottobre 1046 e d\iSpoglbﬂﬁa
in divisa andarono costantemente aumentando, sind
4 toccare il massimo, dopo una breve flegsione nel
novembre, di 8.680,4 milioni di lire, covntrovalm-fs
ai 26,804 mitioni di dollari, a fine dicembre 1546,

Nel 1047, dopo un aumento in gennaio, c‘tin‘ﬁ_m}r-
sione in febbralo e parziale ripresa ji marzo, st 311::-
2id una drastica tendenza al ribassa che port(? .11
saldo defle disponibilits di divise all’estero al wini-
mo i 4.303,9 milioni di lire, pati a 43,039 milient

di dollari a fine luglic 1947, 0ssia alla vigilia della
seconda svalutazione della lira. .

B questa flessione appare tanto pit gra,ve.ove si
congideri che deq 43 milioni di dollari 4 outi s0pra
j0 miliony dovevano conigiderarsi ind.ispogmbih a.
seguito dell’acquisto effettuato nel_ febbr;mo 1947
di 30 milioni di dollary di 050, depositati a W ﬂ.«‘il’il‘i‘l-
qﬂm in attesa di essere versati al Fondo _Monetamo
i('veﬂ.i‘ paragrafo relative all’oro in cassg).

La sena del 10 agosto la Batca d'Italia procedette

n alla rivalutazione delle disponibilith in divige sulla

base dei nuavi caibi 4, 330 lirg per 1 dollard, 1411, 33
lire per' ; @terlina e 81,59 lire per 1 franco sv1:z,7.ero‘,
riconoscendo le plusvalenze rigultantl daila rivalu-
tagione all’Ullicio Italiano dei Cambi.

La svalutazione dell’agosto 1947 pare abbia posto
un freno efficace alla diminuzione delle disponibilita
in divise, ma non ha cositribuito molto ad a:x;cmsc.:aj-
le, Talatti, valutafido la vatriazione delle (.fi_zspo-lmbxT
Llith in lire tra fine luglic e fne novembre in base aj
nlu_ovi cambl, §i pud tilevare un aum@nto‘ delle di-
sponibilith stesse in dollari 4 5/6 miliond _a1 mas-
simo,

Piil efficace parve Vefletto della ylteriore svaluta-
zioﬁe del 28 novembre 1947, data in cui la Banca a’l-
talia provvide all’ulteriore ri,yalutaziaon.le,‘ deile pro-
prie disponibilitd di aivise sulla bgsa di 580,47 lTl,e
per il doilare, 1961,30 per la sterlina e 149,32 lire
per il franco svizzerc, riconoscendo lg plusvalenze
ali’Ufficio Italiano del Cambi Purtroppo queste
successive svalutazioni ed il sistema a@ﬂo«ttmo,‘ a se_.
guito della creazione del cambio med's,o mensﬂ('a.,l E.u
addebitare od. accreditare mensilmente all’ULificio
Cambi le difierenze risultanti dalle medie dei cam-
bi, impediscono di calcolare con gutliciente s:pprosn
simazione lequivaleste in dollari della consistenza
in lire delle disponibilith i divisa. Fon‘tunatmnen-.
te, per fine 1047, 10G ptibblicazione della }S*ngja, d@
Regolamenti Internazionali ba reso noto chie Tequi-
valenza in dollari dei 12.814,8 milioni dj lire .d_elle'
disponibilita in divise gi aggirava sui 66,8'11_11110-11{
di dollati, cifra notevolmente superiore al minimo di
fine luglio ma ancor assai snferiore a quella di fine
10406.

9%11ran]te tutto il 1948 il irend delle disponibilité}
in divisa volge all’aumento, toccande a fine .mmo‘ i
17.204,% milioni di lire, con un i11c-r‘e.n14.3-nt0, 'nsl)etto
a fine dicembre 1947 &1 4.399,3 miltoni di 111'? che,
al cambic di g7s per 1 dollaro, presuppo-r:ebne..u_n
ammento nellequivalenza in dollard delie disponibi-

1ita valutarie di 9,6 milioni di dotlarh. Questa valu-

‘ ; , to
taziofe & molto approssituativa a causa dell’auments .

del corso wificiale defla sterlina a 2.317 lire nell’ot-
tobre 1948 in dipendenza del nmoto accordo sul ryu..s-i
rafe, Non dovremmo tuttavia essere molto lontant

dal vero.stimando Ueguivalente in doliari delle di-

sponibilita in divisa a fine 1048 in 74/75 ‘nnhqgsé

Nel 1049, e precisamente a fine gennmo: 4?1. as.sx_l ¢
ad un brusco aumento delle disponibilita in divis
da 17,2 miliardi di lire a ben 30,4 jniljardi e, dopef

|
E
|
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un lieve aumento sine a 31,2z miliardi, ad nna brw.
sca diminuzione a 23,6 miliatdi a {ing magpgio ed a
17,8 a tine giugno. La relazione della Banca d'Italia
sull’esercizio 1949 offre la spiegazione & questo
fatto, rilevando che nel gennalo il Tesoro ha rimu-
borgato alla Banca d’'Italia, con cirea 23 milioni di
doliari, gquanto questa aveva anticipato in lire znel
1948 (circa 13,3 miliardi) per if pagamento di com-
petenze agli ex-prigicnieri italiani negli Stati Uniti.
Nel maggio e giugno tali dollari sono siati dalla
Banca utilizzati per acquisto di oro passati in riser-
va, cosi come gid vedemmeo. L’operazione del gen.
nato & venuta ad annullare il debito del Tesoro
isoriftex tra i, Servizi diversi per combo dello Stato,
cosi come vedremo in geguito.

Dopo un rialzo in luglic ed un successivo ribasso
in agoste, dovuto esso pure ad nlteriori acquistj
di oro coni 1 fondj della Banca d'Italia, il movimento
ail'aumento prosegue e consente alle disponibilitd
in divise di raggiungere a fine dicembre 1949 la con-
sistenza di 20.608,8 milioni di lire. Procedendo co-
me pifl sopra ta con risultati ancora pif incerti a
causa aella svalutazione della sterlina ed il liewe
deprezzatuento della lira rispetta al dellaro, Iequi-
valenza delle disponibilitd in divise a fine auno pud
egsere valutata in circa 8o milioni di dollari,

Sail’andamento delle disponibilith in divisa e
I'equivalenza in dollari vedasi la tabella X,

TareLLa X,
DISFONTRILITA? IN DIVISA ALL’ESTERO

Equivalenza E
Saldi a fine anno Mitioni di fire in mitlon} di
{a) dollarl correntl (s}
1988 . . . . 152 8,4
193¢ . . . . 393 20,7
1945 . . . . 4,864 48,6
1946 . . . - 8.869 86,9 .
1947 . . . 12,815 66,8
I 17,204 (74,5} (9
1349 e 20,609 (8%,0) (8}
(8

Tal febbraio 1947 sene comprest clrea 3o milioni d4i &
di oro depositati a Waghington.
(b) “I're parentesi: stime,

Treolr pr STATO 0 GARANITTL DALT.O STATO LI PRO-
PRIETA’ DETLA BANCA

Per statuto la Banca d'Ttalia non pud possedere
che titoli dello Stato o garantiti dallo Stato, e di
tali titoli pertanto & composta la voce dei titoli di
bropriety. Al 31 dicembre 1938 la consistenza era di
760,3 milioni di tire; fra il 1938 e la fine del 1945,
Cf_JSi come risulta dalla tabella XI, essa subiva lie.
vissime variazion,

TaseLLa XI,
TITOLI I STATO O GARANTILI DALLO STATO
DI- PROPRIETAY DIFILA BANCA
(mitloni dd lre)
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Saldl ‘Conal- Certificatt] Prestito | Buoul Altel
a fine anno stenza tren- ricogtru- | Tesoro Htoll
i totale tennal zione [poliesnall
) |
28 . ., 769 - - . 769
1930 . . . 7t — — ! — 77
190 . . . 818 - S 818
o4l L. ., 8l — — - 811
1942 . . ., 948 - — - 948
1943 . . . 899 — —_ — 899
1944 ., . 887 — — — as7
eds L, 889 —_ — — B89
lgde ., , 37,760 13.225 23,653 — B82
ey . ., 37.483 12,953 23,681 — B74
1948 ., 7, 39,344 [2,707 | 24.018 — 2,619 |
194 . . . 37,734 12,429 18.098 4,820 2.388 !
B

Un forte aumento si verificd invece nel 1946 a se-
guilo della sistemaxione delle operazions specigli del
Consorzio Sovvenziont su Valori I'ndustriali (CSVI)
che esamineremo pilt oltre nei dettagli. Con tale si-
stemaziong la Banca @’Italia assume in proprio la
massima parte dei certificati trentennali 5%, gia ri-
scomntati, emessi dal Tesore (DI. 21 maggio 1942) per
il finanziamento di opere pibbliche e di bonifica ma
utilizzati imvece prevalentemente per copertura di
spese del ministero dell’interno, Daltra parte, a re-
golamento completo dei residui della sistemazione
delle suddette operazioni speciali, la Banca d'lta.
lia ha ricevuto dal Tesoro 24.250 milioni di lire di
titoli del prestito della Ricostruzione al corso di
97,50, iscrivendoli pertanto in bilancio al valore &i
23.652,6 milioni.

Queste due operazioni, pertanto, hanne in pratica
trasformato in un credito a lunga scadenza opera-
zioni di anticipazioni gia in precedenza effettuate a
beneficio dello Stato ma framite i1 C.8.V.1.

Nel 1946 e 1947 si riscontra una lieve diminnzione
della consistenza degli altri titoli dovuta alle rate
di rimborsoe sui certificati trentennali e nel 148
un forte aumento, per cause non rese di pubblica
ragiong,

Nel 1940 invece, di fronte ad una diminuzione di
5,9 miliardj nella consistenza dei titoli del prestito
della ricostruziome, si registra l'acquiste di 4,8
miliardj di Buomi del Tesore poliennali.

IMMOBILI PER GIL T UFFICK

Ta voce comprende, oltre agli uffick, tutti gli im-
mobili della Bamnca d’Italia, ivi compresi gli alleggi
per i .dipendenti: Alla fine del 1938 il saldo risul-
tava di 106,90 miliont di lire, saldo che aumentd a
120,4 milionj a fine 1940 per nuove spese di costru-
zione. Da allora sino alla fine del 1946 i1 saldo andd
costantemente diminuendo, sino a raggiungere la

e
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cifra jrriboria @i 22 miljoni di lire per Larresto qua-
si completo dif nuove costruzioni & il comcominante '
accimularsi @i ammortamenti, Solo 4 pactire dal
1949 si pud constatare la netta ripresa dell’attivith
d; costruzioni (specie riparazioni di danni ed am-
pliamenti) clie hanno fatto anmentare la consistenza
della voce dmmobili per gii uffici da 63,9 alla fine
del 1048 @ 258,3 milioni alia fine del 1949 (v. ta-
heila I).

PDRBITORT DIVERSE

Questo conto, vero « zihaldone », raccoglie un nu-
meroso complesso di voel tra cui, oggi, principu-
ligsima it conto corrente ordinario detl’ Ufficio Ita-
liano dei Cambi. ‘Tale conto viene acereditato degli
incassi {versamenti di clearing e controvalore delle
divise cedute) e addebitato dei pagamenti (coniro-
valore degli importi versati allestersr in clearing e
delle divise estere acquistate) effettuati dalle filiali
della Hanca d’Ttalia che agiscono quali tesorerie
ae1l’UIC.

TapsLLa XIL

=
1 9491

DHBIFORI DIVERSI (a)
(mitloni ai lirey

1945 19461 1947

1948

36.364 | 192,960 | 352.847
— 1633 1 96.282

cfc ordinario T.LEG,
controvalote  ©fC
disponibilita  divise
gervizi diversj .per
conto dello Stato *

debito Stato per
BIRS . -
altri  conti

7.290 | 7.260 [ 7.290
5,592 8854 | 9.280

Totale 49,246 | 210,737 | 465,692

ULC. - Parziale fi-
nanziamento valu-
te pgestione cambi

S

(a) I sottcconti: digponibilitd in divise e servizi diversi per
conto dello Stato furono stornati dai debitori diversi e messi
in evidenza nella situazione della Banca d*Italla nel corso
del ‘1946,

Sino al febbraio 1946, come risulta daila tabella
XII, la voce debitori diversi comprendeva anche le
disponibitith in divise all’eStero gia esaminate nel-
Papposito paragrafo e aumerosi conti a debito del
Tesorc messy in evidenza dal marzo 1946 nell’appo-
sita, voce seruizi diversi per conto dello Sipio che
esamineremo in seguito. Infine, nel corso del 1047,
ha avuto pure iscrizione la scma di 7.2g0 niliond
ai lire costitnita dal credito della Banca d'Italia
verso il Tesoro per Vapertura di un credito dil 32,4
miliardi di dollari a favore della Banca Internazio-
qale di Ricostruzione e Sviluppo iscritto tra i sre-
ditori  diversi, come - vedremo nell’apposito para-
grafo, :

MONETA T CREDITO

Cotie gia vedemmo vel commento alla voce dispe-
nibilith di divise gli*esterc, dal 6 gennaio al 1 ago-
sto 1047 le guote addizionali del izgo, degli accre.
ditamenti ed addebitamenti relativi aj movimenti
validtari sono state Jecadalmente stornate ¢ passate
al conte UIC - parziale finanziamento valute gestio-
ne cambi silla cui evoluzione vegpasi la tabella
%11, Com l’abolizione del gistema, LUIC ha uti-
lizzato le disponibilita al{luite in tale conto da tutte
le hanche in seguito alle plusvalenze rigultanti dalla
rivalutazione delle divise, da esse effettuate in base
al DI, 19 agosto 1047, LEr diminwite ed anpullare
quindy il suo debito verse la Banca d'Ifalia sul suo
conto corrente ordinario, La voce che residuava
con appena 15,6 milioni alla fine del 1gqy & stata
completamente eliminata nel luglio 1948,

Durante il 1946 la voce debitori diverst sj accresce
di 5,3 miliardi (e cid malgrado lo storno di conti
per g,3 miliardi) a causa sia del gonfiamento, dicni
non somo state rese note le cause, degli «altri contin
da 3,1 a 1o miliardi, sia del passaggio del saldo del
c/e del’UIC da un credite dj 14,4 mitioni ad un de-
hito di 8,1 miliardi. Tenuto presente il cambio allora
in vigore lanmento in questione corrisponde ad un
incremento delle disponibilith valutatie dell’ GIC di
8,1 milioni di dollari, ineremento verificatosi paral-
lelamente a quello, gid constatato, per 1e.ddisponi-
bitita di divise all’estero.

Durante il 1047 la congistenza della voce debitori
divers] segue un andamento discontinuo con punie
al ribasso nel febbraio e luglio, con un minimo a
fine agosto (12,6 miliardi} e rialzi a fine tnarzo ¢
fine giugmo, com una ripresa negli ultimi mesi
dell’anno ed un lorte aumenta nel dicembre. SHeguen.
do partitamente i principali conti campresi tra i de-
hitori diversi si constaia che laumenio del marzo
attiene aila scritturazione del credito verso il Te-

soro per la quota della BIRS, e il rialzo del giu-
gno ad un incremento del satdo degli « altri conti»
e del debito dell’UIC sul suo c/c Tuttavia, a patte

questa ripresa del giugno, dal marzo I947 4 tutto

agosto la consistenza del c/c dell’UIC vo_ige netta-
mente al ribasse passando da un massimo di 8,7
miljardd a fine marzo al saldio negativo di 1,8 mi-
liardi a fine agosto I047. Questa diminuzione
testimonis della tragica scarsita di valute verifi-
catesi nelVestate del 1947 @ che ha condotto fatal-
mente al rimedio della svalutazione.

L aninento del cambio al 1° agosto 1947 © 1'intro-
duzione del cambio medio a fine novembre dello stes-
so anno sono stati in grado di raddrizzare la situa-
zione. A fine novembre il debito dell’UIC era risd-
1ito a 6,7 mitiardi ed a line dicembre a 36,4 miliardi.
Dato che, come avverte la relazione delia Banca
d'Ttalia su taie anno, la sitaazione dei conti di cle?
ring & passata de un debito dell’Ttalia di 5,3 111ilim“5f'1
i lire & fine tuglio 1947 ad un credito @i oo miliont
& da presumere che per la parte residua Paumert-
tato debito del cje Gell’UIC sia da attribuicsi ad
acquisti @i divise. . .
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.Malgradu Paumento &j fine amno, la consistenza
d_1 cagsa dell’UIC risultava diminuita, come avver-
t%w‘;\. E:Lo; studic di Guide Carli pubblicato su questa
rivista {2), di, 30,8 milioni di dollari ri

s ‘ ] i rispet
fine del 1946, petto atla

- Le miﬁuxg valutarie del novembre 1947 e la poli-
tica antiinflazionistica condotta dal governo sono
al];a base dell’enorme aumento registrato nél .1948
dallﬁ voce debifori diversi, per esclusivo elletto
dell’incremento del debito del conto corrente del’U

I. ¢, Da un lato va rcordato che, salvo una lieve

1lessione dell’ottobre 1948 determinata dalla vendita
di stetline a privati da parte dell’UIC prima di pro-
cederg all’ applicazione dell’accordo sul cmss;mte
la tendenza all’aumento & proseguita i.ninterroft;;
per tutto Panno. Dall’altro va rilevato che cirea gli
«altri conti » inclusij nella voeg in esame, dopo un
aumento che ne ha portato il saldo al magsimo di
18,5 miliardi a fine settembre, il saldo stesso & di-
minnite notevolmente sul finire dell’anno (Tab, X1I).

Occorre pure accgnnare alla compartsa, sul finire
del 194%, di un nuovo conto denominatoe controvalors
oro acquistato di cui gia abblamo avuto oxccasibn;
di far cennonel primo paragrafo relativo all’oro in
cassa. Al dicembre 1948, il saldo di guesia voce
chindeva g 1.632,8 milioni di lire, pari a circa 2,6
tonn, 4i orce, ossia all’acquisto di oro eflettuato
dalla Uanca d'Italia sull’ammontare dovutc alla
Jugoslavia,

L’anmento delle anticipazioni all’Ufficio ltaliano

Cambi nel 1948 ha avulo corigine nell’aumenio da
IE {:{ citca 105,6 miljoni di dollary dei crediti im
clearing, e di 141,5 mlioni di dollari delie diépo-
nibilitd in divise.
‘ Nel 194g, invece, mentre gli averi in dollari e
franchi svizzeri risultavano pressoche staziomari
queili in sterline ed i crediti dj clearing, specie in
pesos argentini, stanno alla base del gonhament.o
ulter.iqore, per 255 miliardi, della voce debitori di-
versi,

Anche ne] 1940 l'awmento della consistenza dei

_ Gebitoy] diversi & stata comtinua, salvo due brevi

interruzioni nel febbraio ¢ nel settembre, ossia poco
depo la catena delle svalutazioni. Gli aumenti pih
considerevoli si somo avuti durante l'estale, men-
tre lievi sono stati gli incrementi degli nltimi mesi
dell’annc, escluso dicembre. Purtroppo, nell’ultima
l_‘ELaz‘i:one della Baneca d/Italia nom sonc staii [orniti
i dati sulle variaziong mensili de vari conti jnclus'i
tr-a. i debitori diversi talché nom & possibile fare un
ZOmlnento adeguato. La sola precisazione possibile
u Clll'e fl'seguita degli acquisti di oro negli Stati

niti, jl controvalore dell’oro acquistato (differenza
tra il pregzo di paritd; 21.381,22 lire al kg. di oro
fino e 647.023,309 lirg sino al 19 seitembre 1g4p e
702,707,430 lire a fine anno} & salito da 1.632,8 milio-

- () Guno Canny, dspeti dtaMand - deil’apblicazione dell’ E.R.Fi,

in
“Moneta e Qredito », m, 2, 20 trimestre 1948, pag. 137 ¢ segg.
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ni a ben g6,281,8 milioni. A costituire questo saldo
hanno contribdito: oltre che, come vedemmo, la di-
sponibilitd in divisa della Banca d’lta:li,zt a’nche e
masgsimamente il saldo del conto cortente a debito
dell’UIC (precisamente com 73.509,6 miliond di lire)
Se con la cessiong dell’oro acquistaio rUIC norn.
avesse in parte estinto il sue debito verso la Banca
C}’Ita]ia, tale confo correnfe si sarebhe chiuso a
ine 1949 con un saldo a debito di 426.446,6 1ailioni
co_ntro- 192.050,6 a fing 1948, in luogo di 352.84;
milioni, cosi come risulta dalla tabella XII.

PARITLE vARIE

.Questa, partita & apparsa per la prima volta nella
situazione della Banca d'Italin nel settemhbie dell
1047 a‘lsegui;to. della fusione delle due voci attive:
operazions; speciali del Consorzie Sowanéz’om. 3u
Vialoyi Industriali & Istituto per la Ricostruzigne
Indusirigle ¢ della voce passiva Fondo am:;m&-rta_
mento IRI,
. La‘voce Istituto per la Ricoslruzione Industrigle
c.derlvata dall'unilicazione, avvenuta con la conven-
zione de| 31 dicembre 1936, dei debiti del’IRI ed
aziende collegate verso la Banca d’italia, lissa ¢ da,
allora rimasta mvariata nella citra di 4.708,1 miliony,
L& quote di interesse ¢ di ammortamento trenﬁe1n-
gquennale 8f accumularono sul Fondo ar.'w;oanmeﬁ—
{Ri al passivo dclla sguazione. ‘lale Iondo au-
mentd gradualmente passando da 94 miliogs a fine
© 1935 @ 744 alla fine del 1g4g.
Assai pitt importante delle precedenti, sino al-
I’ epoca della sua sistemazione, appare invece la
voce Cperazioni Specialy del Consovzio Sovvenzvmi
su Vaior; Industngli (C5VI). La voce ha, fatto la sua
prima apparigione nella situazione della Banca (i1
Italia nel 1942 a seguito dj provvedumenti legislativi
che, snaturando leg lmnaliti del Co«nsorz;o,r 1o 11t1:liz;
zarono per il finapziamento di verg e proprie spese
del bilancio statale sopportate cosi, indigettamente,
dalla Banca &’ltalia. Alla fine del 1942 la consisten.
za & questa voce aveva gid raggiunto 17,8 miliardj
(onere notevolissimo per 1'lstituto di Emissione ove
si pensi al valore delly moneta in tale epoca) p'ea' il
1'i§c9nto di certificati tremtennalj al 59, emessi in
origine per il fimanziamento di opere di bomnifica,
ma utilizzati in seguito dal Minjstero dell’Interno
per sdssidi aj richiamati alle armi & copertura del di-
savange degli enti locali, Alla fine del 1943 la consi-
stenza delle operazioni speciali riscomtate si accre-
sce ultericrmente raggiungendo i 40,3 miliar-d; di
lire, Causa dj questo ulteriore aumento fu il-DL. 18
gennaio 1943 che autorizzod il CSVI ad effettuareg an-
ticipi allo Stato, riscontando presso la Banca d;Ita-
lia speciali certificati di credito, Tali somme somno
state destinate dal CSVI per conto del Tesoro e pa-
gare forniture belliche ed esportazioni di materiali,
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Alla fine del 1943 la composizione del portafoglie
del CSVI per operazionj speciali riscontate presso la'
Banca d'Ttalia risultava composto di 2.336,4 nnlx.cmt
pet il finanziamento d; bonifiche, antostrade e lavori
pubblici, @ 383 milioni per il rilieve di ‘E:»eni: alto-
atesini, di 13.550 milioni per spese del Ministero fﬂeln
I'Interno, di 23.987,6 milioni per forniture bell.lche..
e di 35,2 milioni per rilievo beni aliogeni tefleschi
a Lubiana: totale, 40.202,2 milioni. ‘

Sull'evoluzione delle operaziond speciali del CSV.I
nel 1043, 1944 € 1945 pud essere interessante esami-
nare Ia tabella XIIT.

TaseLLa XKIILL

OTLRAZIONI ORDINARILE T, SPRECIALI DXL CONSORZICO
SOVVENZIONI SU VALORI INDUSLRIALL {a}

(miiont 4i lire)

1944 ]. 1945

]

Impteghi del Consorzio s5.0.1.

B

opetazioni ordinarie . . *
operazieni speciall . . . -

1,731 654 2,256
42,612 43,808 42,783

Totale impieghi ¢S5 VI,

¥ ! L-
o ?
Cperazioni riscontate 1 \!
ordinarie & tassc pormale . (1.531) 404 1.936
speciali al 0,20% . - « . 40,292 41,711 40,7853

Totale risconti presso B, L' [ (41.823) 42,118 42,716

Operazioni non riscontate . (2,520) 2,347 2,323

Totale lmpieghi CBV.I. . 44,343 44462 45,039

(a) Le operazionl di sconto ordinario, come gid avvertilo
i nota alle tabella IV, furonc rilevate al zo i ognl mese
¢ non' sono pertanto sommabili o detraibili dalle cpe.razm{.mi
specinli valutate a fine mese, Per tale ragione le cllfre in
questione per il 1943 e 1 saldi che ne derivano sono riportati
tra parentesi.

Nel triennio 1043-45 la situazione rimase pres:sochlé
stabile talchd & possibile affermare che con l'armi-
stizio cessarono pure le operazioni speciali del CSVI
e con esse quella formal di finanziamento indiretto
al Tesoro che il governatore Einaudi delini, nella
sua relazione sull’anno 1943, come « mala strada » :

giacch nel 1942 @ 1943 & risconti delle .oparazio-ni
speciali del CSVI furono una delle principali cause

dell’awmento della circolazione monetaria.

Nel 1945 venne compiute tn primo passe verslo
una pint regolare amministrazione del CSVI.; 1.1
DLI, 4 gennaic 1945 lo ricondusse sotto la giuri-
sdizione della Banca @’Italia dalla quale era stato

avulso nel dicembre 1936.

Alla sistemazione delle operazioni s-pecia}i,lcuil
gid facemmeo cennc nel paragrafo relativol ai izto_l.z
in proprietd, si giunse nel 1946. Sui, risultati com-

plessivi di essa si veda la tabella XIV.
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TaReLLA XIV.

OPERAZIONI ORDINARIE E SPECIALI DEL CONSORZIO
SOVVENZIONT SU VALORI INDUSTRIALL

(milond di Hre)

Saldl & fine anne

i 7 "1 -
E 1946 1947 11 1948 i 1949
T 'T' |

T T T ] i !

Impleghi del Comor—l‘ I ) |
zio SVI. L0 0 0 ! : .
a7 merzl 19708 19.061

ioni ordinarie .
o ont 2,207 1.638 1.132 679

operazioni speciull .

i
x
Totale impiegni C S'lL 6,544 | 22,310 20.837% 19.730

' N

|
]

1
Optraziont riscontate : i P
‘ | i

ordinaric a twsso XOT |, 2| 16.651 | 15495 | 15585

' 492 ©oel 145 100

15.640 | 15,638

speciali al o,20% . .

Totale risc. presso B. L, 3.894 16.912
Operaz. nou risconirate 2,470 5,398 | {5.197) (4.095)

L [} e .S. 1
1%??. ‘fnp.mfm.c. 6,544 zz.mol 20.837( 19,730

1l l 5

Ia sistemazione si svolse in due tappg successive.

Ne] giugno 1946 si provvide a sistemare i cert‘i.i'i‘-
cati trentennali 59, per spesg del ministero dell’in.
terno ed opere &i bonifica che a fine 1945 risuitavano
rispettivamente di 13.136 e 2,263,¢ milioni di lire.
La sistemazicne avvenne per 137,5 milioni a mezzo
ai incasso di rate di ammortamento, per 1.313,2 nlia
libn'm con il collocamento di certificati ‘trex.lte.t}nali
pregso istituti ed entj vari e per 14.046,2 milioni co?a
l'agsunzione in proprietd dei titoli sino allora ri-
scontati.

I1 secondo passe venne effettuato nel dicembre
1946, allorché il Tesoro provvide a sistemate 1a mag-
gior parte dei debiti residui com consegna di 17it0-.11
del prestito della ricostruzione e riscattando i cert%-
cati dj debito riscontati dal CSVI per 24.850,9 mi-
fioni dj lite. In particolare, la Banca d*Italia a.s:sun»:
se in proprio 24.259 milioni in valore nominale di
detti titoli ad estinzione di 23.652,6 milioni di cre-
dito verso 51 CSVI. Per la parte residua, ogsgia per
1.198,3 milioni si provvide all’incasso di rate di
ammortamente. Infine si ebbe pure una diminuzi.ofle
Ai altri 10,4 milioni per incassi residui su partite
minori. : )

Al termine di questa doppia operazione la const-

stenza delle operazioni speciali del CSVI si trovd
ridotta da 40.752,6 2 491,4 milioni, ossia di 40,261,2
miliond, mentre contemporaneamente la congistenzd
dei titoli i proprietd della Bamca d'Italia aqmen

tava di 36.877,7 miliond. Quest’ultima. cifm, rigulta

lievemente inferiore (— 824 milioni} aila gormna
delle suelencate assunzioni af titoli. Cio & da attri-
buirsi per 121,6 milioni a rate di ammortamento
sui certificati trentennali per il secondo semestr®
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del 1946 ed alla diminuzione da 14.049,2 & 13.346,7
milioni del valore di bilancio a fing anno dei cer~
tificati stessi,

Nel 1947, 1948 & 1949 la consistenza delle operazio-
ni speciali ando fortemente diminuendo a causa dei
successivi ammortamenti, in base ad un pianc a suo
tempo predisposto. Contemporaneamente, dopo che
avvenne lg fusione in una sola voce purtife vavie
dei) tre conti suaccennati, si accnmularono pure gli
ammortamenti nel fondo IRI. Questa la ragione
della graduale diminuzione della consistenza della
voce partite warfe {n questi ultimi annd, cosl come
risulta dalla tabella XV.

TaneLna XV,

PARTITE VARIE (0)
(millond @i llve)

‘ —
Saidi x Gne wamo | “Spectal | Rivostees, | ammort. | Fastite
‘l .CBV1 Industriale IRT vatie
O ORI _b e latb—e
I ; 7 |

1938 . .. — l 4.708 — 94| (4.614)
1939 . . . . — | 4708 — 143 ] (4,565
1940, . . E - 4.708 — 195 | ( 4.513)
1941 . . ‘ — 4,708 —~ 4B | ( 4.460)
2. . . .| 1men 4,708 —302| (22.223)
bB343,. . .. ; 40,292 4.708 | — 359 (44,641)
1944 . ., ] 40,711 4,708 — 418 | (46.000)
1945 . . . . i 075 4,708 — 49 (44.982)
1946 , . . g 491 4,708 -— 542 { 4.658)
T ... f 261 4908 - GO7 4,382
e, .. M5l 47081 —674| 40w
945, . . . ; 100 4,708 1 ' 74d 4,064

(&) Lo consistenza delle parilte varte tra il 1038 ed il 1046
t porbats tra parentesi in quanto le tre serie precedenti non
erano slate ancora raggruppate in tale unica partita,

ANTICIPAZIONT TEMPORANEL AL TESORO

la voce appare per la prima volta uel hilancio
della Banca d’Italia (a norma del DI 18 giugno
1928) in 450 milioni, portafi successivamente (con
il DM 31 dicembre 1936) a 1 miliardo, Tale consisten-
za rimase invatiata fino atla fing del 1947 (v. Ta-
beila I). A tale epoca, e precisamente con il DL, 21
Benmajo 1948, e con effetto al 3r dicembre 1947, il
’t?tale delle ‘anticipazionj venne portato a4 100 mi-
liardi, allo scopo di ricondurre a ragionevoli jimiti
lo shitancio del, e/c per il servizio di Tesoreria, che
Samineremo in seguito, 11 medesimo decreto sta-
bili che 51 Tesoro dovrd fissare un pianc & yraduale
ammortamento di dette anticipazioni, ¢id che sinora
Bou ¢f risulta sia stato fatto.

ANTICIPAZIONI STRAORDINARTE AL TESORO

La voce rignarda anticipazioni effeftuate dalla
Baneca d’Itzlia al Tesoro su garanzia df speciali
Buomni del Tesoro, cosl come previsto dali’art. 2 del
DM 31 dicembre 1936, E’ attraverso questa forma
che nel periodo bellicer il Tesoro ottenne dall’Isti-
tuto di Emissione le pilt congiderevoli anticipazioni,
11 saldo di questa voce aumentd infatti da 2 mi-
liardi alla fine del 1938 a § miliardi aila fine del
1939, 4 15 miliardj alla fine del 1940, a 2y wwiliardi
alla fine del 1941 per raggiungere i 49 miliardi alla
fine del 19042 ed i 79 miliardi alla fine del 1943.

Nel 1944 8i ha la pit comsidercvole espansione
che portd a ben 202.647 miliardf la consistenza delle
anticipaziceni straordinarie,

I’anmetito complessivo di 123,6 miliardi it dovuto
per 65 miliardi ad anticipazioni al governo legale
del sud ed a 38,6 miliardj a quello repubblicano
del nord. Va pure notato che nel 1944 la Banca di
Italia effettud anticipazioni dirette al Tesoro per
09 miliardi senza che questi provvedesse alla coper-
tura, con gli speciali Buoni del Tesoro. In attesa di -
sistemazione talj anticipazioni furono jscritte nel
ofc per il servizio di Tesoreria, il cui sbilancio a
debito del Tesoro sall bruscamente a ¢8.385,5 mi-
Yjardi a fine 1944, La partila venne quasi integral-
mente sistemata nel gennaio successivo,

Nel 1945 la congistenza delle anticipazionj straor.
dinarie subl un ulteriore forte aument® che la portd
a 342.697 milioni, cifra rimasta sino ad oggi im-
mutata {v. Tab. I). Tale aumento & da attribuirsi
per 1o miliardi a richieste del governo legale e per
130.050 milionj a quelle del governo repubblicano.
Solo nel luglio del 1946 il Tesoro provvide a si-
stemare con rilascio degli speciali Buoni del Tesoro
un residuo scoperto di rz.350 milioni di lire,

¥’ da ricordare che con il DI, 24 dicembre 1947 &
stato stabilito che nessuna nuova anticipazione
straordinaria pué essere effettuata dalla Banca d’Ita-
lia senza apposito provvedimento legislativo,

Va segnalato infine che il saldo delle anticipazionj
iscritto nella sitnazione della Banca d'Italia coincide
con il valore nominale degli speciali Buoni del Te-
soro rilasciati dal Tesoro, Al netto degli, interessi,
il saldo di fine 1949 delle antigipazioni stragidinarie
risulta di 339.270 milioni (in luogo di 342.697) ed
in tale consistenza trowva iscrizione nel comto del
Tesoro, : :

EMISSIONE DELLE FORZE ALLEATE O PER CONTO DI HSSE

Qiesta voce appare per la prima volta uella si-
tuazione della Banca d'Italia w fine marzo 1946, a
seguito della conyenzione tra il Tesoro e gli Alleatj
del 4 gennaio 1946. Essa riguarda le emissioni ef-
fettuate direttamente dagli Alleati in A. M. lire
nonchd le somininistrazioni dj fomdi agli alleati
effettuate dalla Banca d'Italia in moneta nazionale.
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Rigervandoci dj riparlare della circolazione delle
AM. lire nel paragrafo sulla circolazione dei bi-
glietti, riproduciamo nella tabella XVI landamen-
to della emissione di biglietti militari alleati tra-
steriti a debito del Tesoro.

TarrLLA XVI,
EMISSIONI DELLE FORZIL ARMATE ALLEATH
0 PHR CONTO DI ESSE (@)
(milioni df lre)

) T v U o | O o Uﬂq 38 =
AR LR
' B | gfg | wgy w0 | B2 5
Haldi q fine anno BT g 1 b ' B, EWG | B §
acamennol BU8 ) 375 | 358 1GR9 | £ i
#7 - L_bi ;+ b=¢ ] ¢ "j:f
e R
1943 . . . | I7as4; 2082 19938] 09392 — | (19.900)
logd . . . | easal| Ls84) esdas| 100912)  — | (65.425)
1945 . . . 86,829] 16821 |;102.849 141.387 — |(102.849)
1546 . . . | s7ex:| 26631) 114.453| 141367| 22.198| 136651
toa7 . . . | esseal 4s034| 113896| 141387 31.433) 145330
1948 , . . 51,069 | 62828 113.896 141,387 31.2451 145142
(049 . . . | 14874) 99.022| 113896 141,387 | 31245 45142

(@) I totale delle emissionj delle lorze nrm:-a.l_:e alleate o
per conto di csse & stato portate .per il 1043, 1944 & 1945 ira
pareatesi in quanto in tale epoca la voce non esisteva amcora,
e golo i saldi in coassa Hsultavano tiel bilancio della Banca

d’Italia,

Nel 1946, malgrade la citata convenzione in
cui si dichiara che la’ Basca d’'Ttalia avrebbe sod-
disfatto alle esigenze degli, Alleati con emissione
di biglietti propri, gli Alleati stessi prelevarono
dalle riserve ammimistrate dm talune fitialy della
Banca @Ttalia guali scorte in caso di delicienza ai-
numerario, sltri 8.782 milioni di A. M. lire, Net
1947 i pud osservarg una ljeve djmipuziene dei-
I’ emissione afleata @i A. M. lire attribuibile alla
decisione alleata di ritirare dalla circolazione 556,60
milioni di biglietti pes immetterli nelle scorte pro-
prie di cui sopra. :

Da allora sino ad oggi la consistenza delle A, M.
iire in emissione e pertanto il debito del Tesoro
verso lg Bancs @ltalia, & rimasto mvariato nella
cifra di 113.896,5 milioni di lire. La progressiva
sostituzione delle A. M. lire con i biglietti della
Banca 1'Italia ne ha ridotto 'ammoniare in cireo-
lazione 2 soli 14,9 miliardi alla fine del 1940Q.

Per guanto rignarda invece le emissioni di li-
glictti della Banca dTtalia per conto degli alicati
(che tra il marzo & novembre 1046 furono addebi-
tate al cfc del Tesoro ¢ sclo nel dicembre messe
in, evidenza) esse sono risultate net 1946 di 22.198
milioni dj lire e sono state regolarmente addebitate
al Tesoro, talehd il saldo complessivo (A.M. lire
pitt biglietti di Banoca) 2 debito del Tesore & risul.
tatp, alla fine del 1946, di 133,651, milioni,

Nel 1047 le emissioni di biglietti per conto degli
Alleati denunciano un ulteriore aumento ARl 9235
_ milionj, Bssendo {d'altra parte leggermente dimi-
nuite, come risulta dallp tabella XVI, il debito
del Tesoro per le AM, lire in emissione, il dehito
cemplessive a fine 1947 risulta i 145.329,0 milioni.
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Con la convenzione del 25 gennaio 1947 S0DO
cessate le richieste di somministrazioni di hi-
glietti da parte degli Stati Unidi, mentre le auto-
titd britanniche hauno cessato i prefevamenti go
giorni dopo Ja firma del trattato di Pace, ossia
il 10 maggio 1047.

Per quanto riguarda iufine I’igerizione nel Conto
de] Tesoro del debito risultante dal bilancio della
Banca d’Italia, a tutt’oggi nessuna sistemazione &
intervenuta per quanto riguarda le emissioni d&i
A.M. lire. Le emissioni per conto delgli Alleati,
invece, hanno trovato iscrizione nel contp del Te-
soro a partire del dicembre 1946, ma si sono coh-
statate Hevi differenze con le analoghe cilre jderitte
nel bilancio della Banca d’Italia, differenze elimi-
nate a partire dal marzo 1048.

CONTO CORRENTE DEL '[ESORO PUR IT, SERVIZIO IRLLK
TESORERIE, PROVINCIALI.

Questa woce & costitutita dal complesso delle
rimanenze attive o passive in esséte presso le se-
ziomi di Tesoreria il cui servizio & disimpegnato
fin dal febbraio 18g5 daila Banca d'Italia.

Durante il recente conflitto questo conto si spostd
alternativamente dall’attivo al passivo del hilancio,
per cifre non molta ragguardevoli, ove s escluda
la ristiltanza di fine 1943 (47,3 miliardi a debito
del Tesoro) & di fing 1944 (98,4 miliardi a dehito
del Tesoro), Dal luglie 1947 in pod, il conto coi-
rente del Tesoro rimane costantemente all’attivo
dells situazione, ossia a debito del “fegoro (v. la-
hella XVII).

TapsrLna XVIIL
CONTO CORRENTE DEL IESORO
PER II, SERVIZIO DI TESORERIA
(mdtlont @i llre)

All’ attive ‘ Al paesivo
Saldi a fne anno del bilanclo {a) I del bllanclo (#)
1938 . . . . . - — ‘ 850
1939 .« . . . . s - 475
1940 . . .. . 1,043 w —
1941 — % 1.261
1942 . . . . . . — ; 5,387
1943 . . . . . 47,284 . —
1944 . . . . . . 98,384 ‘ —
1945 . . . .. — ‘ 20,505
1946 . . . . . . — 10.097
1947 . . . . . 435 —
1943 . .. . . 77,027 —
1949 . ., . . 74,976 —

(@) Allattivo del bilancio: ossin a debito del Yeavro.
tb) ‘Al passive del bilancio: psgia o coreditc del ‘L'esoro

11 considerevole aumento del cfe del Tesoro €T
it servizio di tfesoreria a fine 1944 fu dovuto, come
gid accennato, alla temporanea inclusicne di 99 mi-
liardi di anticipazioni straordinaric comcesse seuzd
copertura di Buomi del Tesoro speciali, 1 saldo
attivo di fine 1045 e fine 1046 pare debba essere
invece atiribuito rispettivamente alle notevoli di-
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sPonibilita affluite al Tesore grazie rispettivamente
ai prestiti Soleri e della Ricostruzione.

Ta diminuzione dello sbilancio da un saldo a
debito del Tesore per 32.542,5 milioni a fine no-
vembre 1047 a soli 4354 milioni a fine dicembre
dello stesso anne va attribuifa, come gid accen-
namma, alla concessione & g9 miliardi di antici-
pazioni temporamee. Senza di esse (comcesse con
effetto retroattivo) lo sbilancio A4 fine 1047 sa-
rebbe risultato @i gg9.435 milioni i lire.

5? bene ricordare che con decreto del 24 diceni-
bre 1947 fu disposto che ogmiqualvolta dalla situa-
zione mensile della, Banca d'Ttalia risulti che il c/e
per il servizip di Tesoreria abbia raggumto uno shi-
lateio a debito del Tesoro @i oltre o miljardi di
lire, 1a Banca d'Ttalia & tentth a darne immediata

- comunicazione al Ministro del Tesoro per i prov-

vedimenti del caso. ‘[rascorsi zo giorni senza che
lo sbilancio gia ritornate al disotto dei 50 miliardi
la Banca d'[taliz non dard corso ad ulterior prele-
vamenti da detto comnto.

Quatira mesi dope, ossia nell’aprile del 1948, il
limite det 5o miliardi vente tranguillamente sor.
passato, dato chel a fine mese o sbilancio a debito
del Tesoro raggiunse gl 81,2 miliardi, Non si
ebbe notizia di sogpensione di pagamenti dato che
i previsti «provvediment; del caso» preserc la
forma di modifica delle precedenti disposizioni.
Intatti con DI, 7y maggio 1048 {pubblicato sulla
Gawzetta Ufficiale del 29 maggio) si provvide a
sostituire il limite di go miliardi con quello pit
clastico del 159, del complessivo importo delle
spese effettive previste dal bilancio statale e dei
successivi stati di variazione. Per esemplificare,
se prendiamo la situazione degli stati di previsione
delle spese 2 fine 1g4o per i1 bilanclo 194g9-50
{r.406.322 mitiond di lirey il limite di shilancio del
conte del Tescro (159,) risulterebbe di 210.950 mi-
lionf, mentre lo shilamcio effettivo risultd g tale
data in 74.975,8 milioni, S

Con il medesimo diecreto legislative st provvide
pure, in considerazione del mutato caratteres di
tele conto (dal Tuglio 1047 peremnemente a debito.
del Tesoro), a dargli nuova sistemazione giuridica,
ir}clucl!end!olo- tra | debiti di Tesoreria, quale de-
bito fluttnante. In precedenza 1o shilancio era con-
globats com il fondo di cassa. Questo disposto
tfrovd applicazione per la prima volta nel conto
del Tesoro del gennalo rodo.

Per {erminare, merita di essere sagnalata la note-
vole stability del saldo del comto corrente del Te.
Soro durante il 1049, ottenuto, come meglio ve-
dremo nel paragrafo seguente, con la manovra
degli impieghi in titoli per conto del Tesove.

Ivprecmr v TIOLI PHR CONTO DEL TESORO.

. La voce impieghi in titold per comto del Te-
d'mlfo rappresenta 1'effeitiva messs a disposizione
¢l Tesoro delle disponibilith esistenti nei depositi

‘Vineolaty dalle bariche presso la Banca &Ttalia,

* Larigine &i cuesta voce deve farst risalire al
decrete- del dicembre g4z (vedi i dettaglio il
paragrafo rignardante i contd correnti vincolati)
e sticeessivi che, colla creazione A1 detti comti vin-
colati addossd alla Banca d'Ttaliz Ponere di note-
voli inferessi, Hd ¢ appunto allo scope df scari-
care sul Tesoro parte di tale onere che la Banea
d’Italiz investl in B.T.O, fin dal 1943 una note-
vole parte delle disponibilith vincolate,

Nel 1943 la partita venme inclusd nells voce
debitori diversi, ¢ risultd alla fine dell’anno di
§ miliardi. Nell’anno successivo, tuttavia, ¢i pen-
8¢ @ potla in evidenza sia per il notevole aumento
della sua consistenza che raggiunse i 30 miliardi
al 31 dicembre 1944, sia per il mutato carattere
di tali impieghi. Infatti, al primitivo intento di
scaricare sul Tesoro Pomere di interessi, si era so-
stituito Dchiettivo @i provvedere al finanziamento
indiretto del Tesoro stesso, Al riguardo ¢ bene rile-
vare che gli imvestimenti in BTO diurante il 1944
vennero offettuati esclusivamente nel Nord, Al Sud
invece si raggiunse una convenzione con il Te-
soro con la gale esso si agsumeva il carico degli
interessi sui cfc vincolati delle banche presso la
Banca dTtalia. '

Lo stesso avvenne nel 1945, annd in cui si
ebbero impieghi in BTO per ulteriori 38 miliardi
effettuati esclusivamente al Nowd, Cot la fine della
guerrd il sistema di finanziamento indiretto adottato
solo al Nord venne abbandonato, ferma restando la
convenzione per il carico degli interessi. Questa la
ragione per la quale i1 saldo degli impieghi in
titoll per conio del Tesoro & rimasto immuiato,
sino al maggio 1047, malgrade Paumento sino al
settembre 1046 della consistenza dei cfe vincolati.

Nel maggio del 1947, allo scopo di impedire uno
shilancio a debito del conto corrente de]l Tesoro
e malgrado che la consistenza dei-c/c vincolaty da
tempe volgesse al ribasso, la Banca d'Ttalia fu
indotta a sottoserivere 1o miliardi di BTO. Ma
tre mesi dopo, col proseguire della diminuzione
della congistenza dei cfe vincolati si dowvette pro-
cedere a rifroso, e la comsistenza degli impieghi
in titalp per combo del Tesoro diminul di 1o mi-
liardi nell’agosto e du altri 3 miliardi nel setten-
bre, rimanendo tuttavia notevolmente supericre al
saldo dei cfc vincolati caduto a poco pilt di 48 mi.
liatdi a fine settembre,

Solo a4 seguito della revisione della legge ban-
caria e all'iniroduzione del sistema delle riserve
ohbligatorie per le banche (4 e 20 agosto 1947) la
Banca d°Ttalia potd riprendere le sotfoscrizioni ai
BIO che a fine 1947 raggiumsero gli 83 miliardi
di lire, ‘

E’ bene ricordare a questo punte che sino al
1945 (malgrado la diversa politica seguita al
Nord} la voce in esame era denominata BTQ per
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investimento disponibilitd deposiii vincelali dagli
eniy previsti dalla Tegge bancaria, Solta.ntc» n?l
1046 ritroviamo la nuova dizione di impicght in
titoli per comto del Tesoro pilt adeguata alla :'ealt:;i
dei fatti, Tuttavia solo dall’ottobre ¥947 sl pud
affermare che ebbe inizio sistematicamentg la lor-
ma indiretta @i finanziamento al Tegoro Ssuac-
cennata.

Essa ebbe, per cosl dire, tre fasi. Dall’ottob1:e
1947 al febbraio 1948 la Banca d’Italia adottd 11 si-
sfema di finanziare il Tesoro con la sottoscrizione
ai BTO nei limits delle disponibilita totali dei cfc
vincdlati (volontari e obbligatori), Dal febbraio
in poj venners invece destinati integralmente: a
tale scopo i fondi affluiti nei ¢/¢ vincolati speciall
(riserve obbligatorie). Infine, dal gennaio 1649,
abbandonato il criterio d§f cui sopra, 1’ammontare
delle sottoscrizioni & stato adeguato all’effettivo fab-
bisogno del Tesoro nel quadro di una politica te:?»
dente a mantenere pressochd invariato 1o sbilancio
del ¢/c del Tesoro per i servizi di Tesoreria. Da cid
2 derivato che, nel primo periodo (ottobre 1.94';-
gennajo 1948) il margine disponibile dei c¢/fc vmc?-
fati fu guasi nullo; nel gecondo periedo (ge‘nnm{f
1948 - gennaio 1949) detto’ margine fu pressoché pari
alle disponibilith nei c/c ordinari. Infine, nel 1949,
il margine disponibile andd aliargandosi per rag-
gitungere il massimo a fitie povembre con ben 75.8
miliardi, ridottosi a fine anno a 63 miliardi. A tale
rignardo la tabella XVIII ¢ di notevole interesse.

TaseLLae XVIIIL

IMPIEGHI IN TITOLI PER CONTO DEL THSORO
{millont ai iire)

y
* | 1 |
| 1 . Eeccedenza

cfc vincolatl Impieght Lith

fine anno disponibl
8aldl & fine . ! delle banche ; in BTO ! o Impieghl
T I P

[ B ‘

1943, . . . ‘ 18,525 s.ooo! 10,525
P 30,000 | 51.897
1544. | 81,897
1945 | 120178 1 68,000 | 52,178
' |
1946, . . ! 101,158 § 66.000 33,158
1947 o 88.149! 83,000 ! 149
. ‘ . i
e, . . 160.235 147.000 | 13.835
1949 oo 259.962 | 197,000 | 62,962
! i

Spryizy DIVERSI PER CONTO DELLO STATO.

Come gid avvertimmo nel paragrafo sui debitorl
diversi, la voce Servizi diversi per conto dello
Stato s trovava conglobato nel citato « zibaldone »
gino al 1046, I1 primo dato disponibile circa la
sua consistenza risale solo a fing 1945: 4-425:9
miliony di lire,

1 sol; dat completi che siano stati fornit] circa
la composizione dej servizi diversi per comto dello
Stato riguardano la consistenza di questa voOce ‘f
a fiie 1946, A tale data, a parte due conti Chf” si
comnpensano tra loro & che riguardanc la gestione
di operazioni commerciall con 1'estero ei;lett‘uate
nel 1945 allorquando non era consentito il com-
mercio tra privati, le sottovoei principali concerne-
vano 1,5 miliardi di lire dovuti dal Tesoro alla Bar{-
ca d’Italia per 1'oro aspottato dai tedeschi e 4,5 mi-
liardi di lire di uno speciale conta denominato
«conto Tesoro dello Stato» nel quale yetigone
contabilizzati tutti i rapporti diretti di debito e cre-
dito tra Danca d'Italia e Stato, per spese, irllte—
tessi, compensi ece., oltre ad alcume operazioni
§peciali. Sulle oscillazioni, imvero non r_nc—l_tu amu-
pie, di tale conto non furono negli anni seguenti
date spiegazioni di dettaglio.

Solo per Voscillazione pitt ampia che po.rt.‘b il'
qaldo da 9,0 miliardi a fine 1947 2 24,7 mxharc:h
a fine 148 per ricadere bruscamente nel Fennaio
successivo a 6,0 miliardi, si pud dire che e.‘ss-a fu
determinata dall’inclusione nella voce serm’zz‘ g
versi pey confo delle Stato di conti trz%nsit'cn rela~
tivi a pagamenti effettuati in applicazione dt,].
trattato di pace con la Trancia ed a.ti! ]EJa.-ganllen.‘u di
competenze (Scrips) agli ex-prigionieri jtaliani ne-
gli Stati Uniti,

Questi conti transitori vepnero sistfamaf;i nel gen-
naio 1949 con il trasferimento a debito d.ell c/c' é.le¥
Tesoro per il servizio di Tesoreria degli anticipi
per riparazicni alia Francia ¢ con vo.j.rg{megtz. in
dollat (v. commento alla voce dispombzh‘.ta in di-.
vise) da parte del Tesoro per la parte riferentest
agli « scrips».

1,/andamento della voce seruizt diversi per conto
dello Stato per gli anni dal 1945 al 1940 & riprodot-
to nella tabella XIX.

TageLLa X1X.

$ERVIZI DIVERSI FER CONTQ DELLO STATD
(mttloni &1 lire)

I !

Saldi a fine anno ’ Consistenza
1945 L \ (4.42) @
N | K ) 6,667 -
1646 L e [
9,883
1947 . . . . . .
1948 . . . . . . cl 24,748
1949 C 12,475

\ |
1a) La cousistenze a fine 7945 & statn poriata t;;aﬁp
in quanto compresa, 8 tule data, nella voce deblte

are ntesi
diwersh
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I1. - Le partite passive

CIRCOLAZIONE DEI DIGLIIITI DI BANCA.

Un’analigi delle canse economiche che hanno
determinato I’espansione della circolazione dei bi-
gliefti della Banca &Ttalia esila dai limiti di que-
stz rassegna. Ci limitimmo qui pertanto a qualche
cenn di carattere tecmicoicontabile.

La citcolazione dj higlietti-della Banca d'Italia
si compone dj tagli da 50, 100, 500 € 1000 lire, Tut-
tavia, con decreto ministeriale 4 agosto 1945 si an-
torizzd la stampa Qi biglietti provvisori da 5000
e 10,000 lite da utilizzarsi nel previsto cambio dells
moneta. Essendosi rimunciato a tale progetto i bi-
glietti provviseri furona immessi nella circolazione
a pattire dall’agosto 1946, La relacione della Banca
d’Ttalia sull’esercizio 1949 avverte che & ormai quasj
pronta la stampa di biglietti definitivi di tale ta~
glio,

Va pure ricordato, come gid accenmato nel para-
grafo emissioni delle forze alleafe, che le lire mi-
litari alleate cominciarono a eircolare nell’ agosto
1043 a seguito dello sharco in Sicilia. Le AM, lire
8i compongono oltre che dei tagli da 50 a 1noc lire
anche di tagli divisionari da 1, 2, 5 € 10 lire.

Con la convenziome del 4 gennaio 1946 la circola~
zione delle A.M. lire venne assunta a proprio catico
dalla Ranca &ltalia che in comtropartita aptl un
conto a debito del Tesoro per Vammontare corri-
spondente alle A M, lire emesse.

Lia Banca d’Ttalia che nel 1043 e 1044 cercd in
certo qual modo di mantenere nelle sue casse il
minor volume di A M., live possibile, inizid con il
gennaio 1945 Popera di silenziosa sostituzione, ma-

© . no mano che le medesime passavano attraversc i

suoi sportelli. Per questa ragiona alla vigilia della
convenziome di cui sopra le AM. lire nella cassh
della Banca 4'Italia ammontavano gid a ben 20,6
miliardi, contro appena 1,5 miliardi a fine dicem-
bre 1g44. :

Da allora opera di drenaggio & stata effettuata
pitl apertamente e, malgrado l'emissione avvenuta
durante il 1946 di altri 9 miliardi circa di A.M, lire,
& fine 1940 la consistenza della cassa A.M. lire era

salita a gg mitiardi ed a fine maggio 1950 a 108,2

miliardi. A un solo mese pertanto dalla cessazione
del corso legale delle A.M. Tlire, stabilita dalla
legge 5 gennaio 1950, restavane in circolazione 5,7
miliardi df A.M. lire (data di prescrizione delle
AM. lite: 30 giugno 1ds1).

Cirea i tagli dei biglietti di hanca in circolazione
fra ovvio che con Paumento della medesima e lo
dumento dei prezzi si accrescesse specialmente il
Uwmero dej tagli pitt alti a detrimento dej piccoli.
Pertanto di fronte ad un taglio medio dei biglietti
della Banca d'Ttalia &f 165 lite nel 1938 (32 lire se

- 8i tiene conto anche dei biglietti di monete di Stato

da 1 a 20 livte equivalenti a biglietti attuali da
50 a 1000 lire), siamo saliti a 389 lire a fine agosto
del 1946, ossia alla vigilia dell’emissione dei nuo-
vi titoli provvisori, Da allora il taglio medio andd
rapidamente aumentando, per raggiungere a fine
1949 le 1.135 lire, '

Il mimero dei bigliettiy della Banca @°Italia at--
tualmente in circolazione & di molto superiore a
quello prebellico (circa g7z milioni di tegli contro
115 milioni mel 1938). Anche se si tiene conto del
numero dei biglietti e monete di Stato accennati
pitt sopra, la cifra complessiva dei pezzi in circo-
lazione a fine 1938 (697 wilioni) appare infericre
a quella attuale. '

Ia circolazione monetaria italiana & attualmente
ancora in vig di normalizzaione. Un pilt completo
agsetto dovrd avvenire attraverso la sostitnzions
dei tagli da 5o e da 100 com monete metalliche e &i
quelli superiori di vecchio tipo con biglietti di nuo-
ve tipo che la legge consente sino al taglio massimo
di 25.000 lire.

TapeLLA XX,

CIRCOLAZIONE DHEI BIGLIETEY DI BANCA
(mdliont di Hre)

! Conalstenza a Ane dell’anno imedla anumaE
f———
i Biglietti ‘l'otale ‘Potale
| Banca A. M. lite |eircolazlone clreolazione
] d'Italia bancaria banearia
| T I
938 . . . . 18,956 — i 18956 17,363
1939 ., . . . 24,432 — | 24,432 21,067
1840 . . . L 31.306 e 31,306 26,493
o4l . . 49,609 - 49,609 37,292
lo42, . . .| 73,320 ! - 73.320 56,633
1943 . . . .| 156,632 17.954 174,486 107,418
1944 , . . .1 248,644 63,841 312.485 |  234.966
1945 , - : 296.021 86,029 382.050- 367,559
1946, . . .0 417,230 87.822 505,052 408,264
1947 . . . L] 722,204 65.863 788, 127 595,824
198 . . . .0 911944 51,069 963,012 832,906
949 ., . . 1.033.319 14.874 | 1,048,193 928.819

VAGLIA CAMEIARI, ASSECGNI ED ALTRI DEBITI A VISTA.

La voce comprende i vaglia cambiari (la cui emis.
sione, giusta il R.D. del 21 dicembre 1933 & con-
sentita, oltre che alla Banca d'Italia, anche ai Ban.
chi di Napoli e di Sicilia) gli assegni bancati liber
e piazzati emessi da corrispondenti ed altri debiti
a vista, quali gli assegni di copto corrente, gli or-
dini telegrafici di pagamento ecc.

La natura giuridica dei titoli dell’istituto @i
Emissione (regolata dal R.D, 21 dicembre 1933)
si differenzia di poco da quella degli altri titoli
delle banche commerciali, Tuttavia si s& per espe-
rienza che essi vengomno ugati quasi esclusivamente
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per determinati pagamenti. Ad esempio gli. uflici
del registro ¢ gli uffici postali potevano smcn' \al
1940 cifettuare versamentil in titoli bancari alle 18-.
sorerie, solo con vaglia ed assegni della Banea 41
Ttalia,

Da guesto diverso nso deriva che um rafironto tra
Pandamento dei titolj della Banca d’Itatia (v, ta-
bella XXI) e l’andamento dei titoli delle altre
aziende di credito non & perfettamente concludente,
Tuttavia non & possibile non rilevare I'enorme Spio-
porzione tra lo sviduppo dei vaglia cambiari della
Banca {'Ttalia (aumentati di appeéna I3 volte a fme
1049 rispetto al 1938) @ {"arimento del velume dei
titol; delle altre banche (df 73 volte circa). '

L'andamento comparato dei titoli della Banca di
Italla e rispettivamente delle altre aziende di cre-
dito denuncia tno sviluppo pitt accentuato de'i‘ primi
tra il 1538 e la fine del 1943, quindi un mo:vlmeutr?
agsai pilt accelerata degli assegni delle aziende d}
crellito (caunsa specialmente 1'emissione di assegni
citeolari in surrogazione ded biglietti di banca) -
spetto a quelli dellIstituto di emisgione, I‘i‘l“lIE.IS‘l‘l
quasi immobili e ritornati a fine 1949 al medegimo
tivello cirea del 1044, mentre gli assegni deile ban-
che i fissavano ad un livello pidt che doppio rispet-
to a tale anno. _

Su questo pratico arresto dell’amumontare det ti-
toli delia Banca @'Itaiia in circolazione ha certa-
mente jnfluito Pautorizzazione data nel 1948 agly uf-
fici postali e ad altre amministrazioni statali ad
eftettuare versamenti alla ‘Tesoreria anche in titoli
5 altre banche. Onde nel 1940 & stata ravvisata an-
che V'opportunitd dj sepprimere Temissione i asse-
gni bancari piazzati dell Istituto di Emissione.

TapsrLa XXIL

VAGLIA, ASSHGNI B ALTRI DEBITI A VISTA
(miltond di Urey

r Conslatenza Vaglla Assegn) | Altrl debiti Totale
a fipe anno cambiazd Hberl a vista
931 . . . 717 20 13 750
1938 . . . 817 2% 5 905
1939 . . . 1.168 39 1 1,218
1940 . . . 1379 80 1710 3,169
194 . . . 1.59 120 176 2.092
1942 . . . 5080 394 3lo 5734
943 . . . 7,158 480 24 7.902
1944 . . . 12,434 1.542 212 14.188
1945 . . . 11,873 1379 197 13,449
1946 . . . 12,778 1.806 514 15058
547 L . 14716 1377 141 16,234
1948 . . . 15674 1,267 532 17.872
1949 , . . 13.044 675 999 14719

TEPOSIIT IN CONTO CORRENTE LIBERL.

La pattita raccoglie i depositi liheri di aziende
di credito, enti morali, e pubblico; inoltre, a pat-
tire dalla fine del 194z Sino al gennaio 1943, il c/e
deil’Allied Financial Agency (AFA) nonchd parte
dei fondi di contropattita in fire dellUNRRA ¢ del-

YAUSA (sull’eveluzione del gquale §i conoscono so-
lamente i dati riportati in nota alla tahella XXI'I)
i i comto corrente deli’Istituto per il Commercio
Estero (ICTS) di scarsa entitd. Nell’agosto de! 1048
sono Stati inoltre trasferiti daila Banca Nazionale
del Lavoro alla Banca d’Ttalia i depositi della Hede-
cazione Consorzi Agrari (Federcomsorzi), mentre nel
gennaio del 1049 & stato costituito, iucluaendolo.
tra i depositi Iiberi, i1 Conto Pregtiti ERY in eui
sono stati versati in tre riprese, traendeli dal rica.
vato della vendita di merci ERP sul mercato, 35.525
milionj & lire, controvalore (al cambic di 573 l'sr(?
per t dollaro USA) dei 67 miliony af dellari & aiuti
concessi sitora al’Italjia sotto forma di loans.

TapeLLa XXIIL

DEPOSITT IN CONTO CORRENTIHE LIBERI
(mdliont i Ure)

]iﬁl_ff__—i ‘L 7" S ,;; l
| - otale
ﬁgﬂi Totate "{m"‘de Ent! UNR‘:‘» At | presticd 0
AUS 1 | BRP

I i.ﬂ’: deposit! credito morall ICE | eon | bancarl
| @ Ll 177

e e A o N I
1938 BLlE | aue | — " L
1939 | 1.268 - —_ -
1940 | 2.071 . — . . \ —
1941 | 1.882 — N
1942 5.224. 4,639 - .. — ;?33
1943 | 17.385 | 9.208 — h ~ ) B

1944 .24.543 12,957 — R .
1945 | 46.865 | 11,603 | 2.389 | 32914 — | 35,208
(946 | 59.119 | 20,083 | 1,096 | 32.618 | 44871 — }39.066
1o47 | 52,542 | 33.4:0 | 2.940 | 12,020 | BSe2)  — | 19.131
1948 | 68,027 | 23,380 | 2,437 | 7.98¢| 33217 | — | 44.638
\ 1949 .110.?45\27.324\ 5.458\ 39.438 38.525 | 83.421

‘ !

‘m) cjc AWA, AUSA, UNNRA, ICE - Nel maggio del 194.()
it conto AFA aveva raggiunto I 25,4 miliardi toceando i
massimo dl go.ger milionl a fine 1947 per egairirsi nel ge.n-
naio 101% Icafflusso di denaro nel Fondo di contz-op?rtttu
AUSA sl & inlziato nel settembre I1947; i1 saldo ragglunsc
i 10629 milicni a fine 1947 € toced 124 miliarc?i nel marzo
1948, per ridarsi qulndi a soli 7 mitiardl nel dicembie }948.
(b) cfc Prestiti BERP - Iniziatisi i versamen.tl. n.el gennaio
1049, 1! salde di fine mese risultd 41 15.888 n}ilmm, Un ulte-
riore versamente venne effettuato nel febbraio (saldo, 23.160
miliond), ed un terze ed pitimo nel maggio 1940 (saldo, 38,525
milioni).

Sull’evoluzione deila consistenza complessiva dei
depositi liberi, aumentati di ben 135 volte rispetto

al 1039, va segnalato cle il primo aumento conside~

revole venne registrato tra i1 1942 ed il 1044 come
conseguenza dell’afflusso & disponibilita delle ban-
che che {specie a seguito dell’aumento det; tasso di
interesse sui dencsiti dal o,50 all’1,50%} sembraronio
preferire { depositi liberi alla sottoscrizione di Buorl
del Tesoro e titoli di State, Nel 194411 massimd af-l
flusso si ebbe al Nord, mentre al Sud, dopo forti
prelievi durantg anno e riafflusgsi a fine d’fmuo*, la
situazione dei depositi bancari rimase sta}nle.

Nel 1043 & era aggiunfo, come vedemmao, ii'ct‘n{tf
corrente del’AFA. Allaumento delle digpon,:.x}nhid
su quest’ultimo conto va jmputato in parte il ferte

incremento registrate a fine 1943 e ’ancora maggiote
sviluppo delila condistenza complessiva durante it
1943, :

A partire dall’'tr aprile 1945 il tasso di interesse
sui depositi liberi delle banche fu diminuito dal-
1'1% al 0,509, mentre fu soppresso 1'interesse sui
depositi di privati ed enti non aventi fini d§ assi-
stenza sociale. Questa misura interruppe momen-
taneamente 1'alflusso dei depositi bancari, che ri-
prese tutfavia notevolmente sul finire del 1946, In
tale anne jnoltre i1 o/ delUAFA toced il suo mas-
gimo a fing anno con 29,0 miliardi,

Nel 1947 i depositi bamcari diminuiromo di ben
v miliardi nel solo mese di gennaio, presumibil-
mente per fronteggiare prelievi di fondi da parte
dei sottoscrittori al Prestilo della Ricostruzione;
ma poi accusarono, specle nella seconda metd del’an.
no, un considerevelissimo aumento, Contempora-
neamente, tuttavia, a causa di trasferimentj a he-
neficia del Tescro, i1 conto dell’AFA wveniva ad
esaurirsi guasi completamente, solo in parte bilan-
ciato dall’aumento sulle disponibilith AUSA, Nel
complesso, e per la prima volta dopo it 1041, Ia
consistenza dei depositi Iiberi della Banca d’Italia
chinde ad um livello inferiore a! saldo della fine
dell’anno precedente.

11 1948 @& caratterizzato invece da . una notevole
ripresa attribuibile tuttavia all’inclusione del c/fc
della Federconsorzi. Tutti gli altri comii, esclusi
quelli degli enti morali, segnalano invece diminu-
zioni (-—r1o miliardi { c/c delle banche, e — 4,6
miliardi il Fondo AUSA),

Nel 1949, invece, 'aumento dei depositi liberi
trae origine quasi esclusivamente (salve ua lieve
sumento di 4 miliardi nei depositi delle lsanche)
dall’inclusione del Conto Prestiti BERP.

CoNIT CORRENTI VINCOLATI

La partita che comprende vari tipi di conti frut-
tiferi. ed imfruttiferi, disponibili ed indisponibili
(raccolti nella tabella XXIII sotto la dizione « conti

N

di varia natura»), i & accresciuta nel 1943, a se-

.'guito del DM 19 dicembre 1942, dj una auova

serie di conti correnti vincolati delle aziende di
credito a scadenze e saggio di interesse vari, Scopo
del provevedimento era di convogliare verso lo
Istituto di Emissione parte delle notevoli disponi-
bilitd monefarie che, terminata la crisi dei biglietti
di fine 1942, %% erano riversate nuovamente verso le
banche, Tl provvedimento ebhe notevole successo
e congiderevolj foudi bancari, in assenza ancle di
possibilith di impiego produttivo, data Pincertezza
dovuta alla guerra, si trasferiromo alla Banea di
Ttalia,

Minore stecesso ebbe invece un. disposto delle
Ispettorato diel Credito del gennaio 1943 che fece
obbligo alle banche com capitile superiore ai 100
milioni di versare all’Tstituto di Emissiong in conti
vineolati indispenibili al 3%, il 75% dell'increnien-
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to mensile dei depositi. La norma cadde presto in
desuetudine sia per il limitato numero delle ban.
che colpite da questa disposizione, sia per il latto
che le banche stesse avevano la pogsibilitd di op-
tare per altre forme di impiego tea cui i conti vin-
colati al 39, creati poco prima,

TLa misura ¢ nondimeno inferessante in quanto
per I prima volta ed in modo esplicito, si cercava
di instaurare i1 cosidetto circuilo moneterio indi-
reifo ; risparmio - banche - banea d'Italia - Te-
5010,

Ta massa di fondi bancart che, tramite il canale
dei depositi vincolati, si riversd verso D'istituto
di ‘Emissione, trascurando altri jmpieghi pit alea-
tori, fu particolarmente imponente nel 1944, anno
in cui 1l 60% dell’incrementn dei depositi bamcari
g trasferi nei conti vincolati in esame,

T.a norime sui saggi di inferesse e la durata dei
depositi vennero pitt volte modificate tra il 1943
e il ro45, cosl come risulta dalle tabelle XXIV e
XXV. 11 primo movimento & flessione di- questi
depositi si ebbe nel marzo del 1945, appunto a se-
guito da un lato della riduzione dal 4 al 3,59 e dal
4,59, al 4% dej saggi sul conti a 4 ¢ 6 mesj, e
dall’altro, delle vicende belliche.

TareLLas XXIIIL.

CONI'T CORRENTI VINCOLATT
Gnitdont di MHre)

oy, |t e pepont

onat- il credito Coutl | ai BTO.

Conslstenza stenrg [~ oy T Yiilu%%:'ia In conto
a fine anno | totale efe cle waturu | tiserva
ordinarl | speciali obbligat,

a--b-qg a b ¢ d

1938 ., . . 340 — —_ 340 —
193¢ ., ., . 491 — — 391 —
1940 ., , . 593 — — 593 —
1941 ., . 594 — -— 594 —
1942 . , 491 - — 491 —
1943 ., . . 20,565 18.528 — 2,040 _—
1944 ., , . 83.407 81.897 — [.509 —_
1946 . . . 124.170 | 126,178 — 3.996 -
1946, . ., 105.999 101.155 —_ 4,841 —
1947 . ., . 86,520 9.856 73,292 3.372 "37.841
1948 , . .t 163,992 13,023 147,712 3.287 114,336
todd , , . ‘ 262,717 | 13.546 | 246,416 | 2,745 | 107.389

) efc ordingri - Comprendotic conti a varia scndenza,
soprattutto a 15 glorni ed a sei mesi. Tra 1 ¢fe al 3% sono
compresi gine al settembre 1047 anche altri conli indisponi-
bili delle banche con capitale di almeno o0 milioni di cui

alla disposizicne dell*fspettorato del Credito del gennaio 1943
A fine 1043 tali conti ammontavapo a 8o milioni.

(b} ¢fc spsciali - Riguardane i conti al 4,75% di cuni al
disposto del Comitato per il eredito ed il risparmie del 4 ago-
sto 1047 (riserve obligatorie). .

(e} cfe 4t varia maturs - Comprendono anche i cbnti vinco-
lati degli Ystituti di previdenza e di assicurazione di eni al
DM, 30 lugllo 1043.

L’aumento dei conti vincolati bancari riprese tut-
tavia, seppyure con ritmo meno vistoso, e la consi-
gtenza globale toced il massimo il 20 ottobre 1946
con 142,6 miliardl,
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TasELLA XXIV.

CONTI CORRENTI VINCOLATI ORDINARL
DELLE AZIENDE DI CREDILC
mitiond di Ure

_ ; ;
‘ E a 15 “ I !=
Conslstenze |, Egiotui] glornd |, 4 megi |a 6 mesl| Totale |

a fine anno | t e attrl ; ‘

| al 39, ‘. J :

[N U Rt O S R
T B
1943 . . b e e . 18
1944 . . .| 1.000; 5B.800; 1800] 20,300 | B1.897
1945 . ‘ 5L; 20.928| 6.578 96,623 | 120175 )
1946 . . 93| 14,886 561, 85 948! 101,158 |
1947 . L 135 4575 £ slosl 9.856 ]
1948 . . .| 136 1 4878 12! 8.497\. 13,923 |
Mg L. 16% 7.87C [ 8.659; 13.546 1;

{@) cfe vincolali o 4 e 6 'mesi: istituitl cel D M. 27 feb-
braic 1944. II termne fu dapprima di 3 € 4 mesi rispettiva-
mente, Hsso fu portaio & 4 e 6 mesi con il Th M, 5 fcb-
braio 1943.

Da allora tuttavia, grazie alla caratteristica di
non ohbligatorietd deil conti stessi cd alla non ap-
plicazione, malgrado i richiami del Governatore del-
1a Bamca @'Italia, del disposto dell’ast. 15 della leg-
ge bancaria del 1926 (3), la consistenza dei conti
bancari comineid a diminuire. La prima causa della
flessione, in ordine di tempo, derivd dall’emissione
del Prestito della Ricostruzione che determind no-
tevoli prelievi dai depositi bancari da patte dei
privati sottoscrittori, La seconda causa’ trova origi-
fe invece nella ripresa produttiva e conseguente con-
siderevole espansione dei crediti bancari, Ambedue
questa cause hanuo determinato successive crisi di
liquiditd delle banche e conseguentemente prelievi
di queste dai conti vincolaty e iiberi (come gid ve-
demo) presso la Banca d’Italia.

Questa situazione, che ridusse a soli 48,1 miliardi
i depositi vincolati bancari (30 gettembre 1947), §ta
all’origine della revisione della legge hancaria del
1926 e sticcessive modificazioni compiuta dal Comi-
tato interministeriale per il credito ed il risparmio
nelle due deliberazioni del 4 e 20 agesto 1947

Com 1a prima delibera venneto istituiti nuovi conti
al 4,759, ai fini del rapporto tra patrimoni ¢ depo-
giti bancari. La seconda delibera, articolata in dne
disposizioni, introdusse i} sistema delle rigserve ob-
bligatorie: o) innanzitutto, impose alle banche di
versare in ¢/fc apeciali vincolatj presse la Banca
d’Italia o presso il Tesoro o di depositare sotto for-
ma a5 buoni del Tesoro il 209/, della parte dei de-
psiti che superasse al 3o gettembre 1047 le 10 volte
il patrimonio (in luogo di tutfa 1’eccedenza S 30
volte il patrimonio) e cid sino al limite del 159, dei
depositi complessivi; b) a partire dal 30 settembre

{33 T citato art. ¥z presctiveva alle Banche dl deposifare
presso la Banca d'Italid o investire in tltoli di Stato la parte
dei depositi che eccedesse le 20 volte il patrimonio (capi-
tale + riserve), I1 velume @i depositi liberamente disponibili
fu elevatg nel febbralo 046 a 30 volte il patrimonio, per tenef
conto del profondo divario nello sviluppo dei capitali ¢ rispet-
tivamente del deposith bancari.

10947, Vincremento mensile dei depositi doveva €S-
sere versato o depositafo come sOpra per i1 409 sino
al massimo del 25% dei depositi complessivi di
ogni singola Banca.

le percentuali sub @) vennero caleolate in mo-
do da evitarg nel complesso una contrazione. dei
crediti in essere. Infatti al 3o settembre 1947 le
hanche detenevana presso il Tesoro g presso la
Ramca @'Ttalia, in conti iliberi e vincolati od in
deposito di titoli di Stato, 1754 tmiliardy rispetto
a 112,72 fg versare nells riserva obbligatoria.

Circa 1a seconda disposizione la percentuale mas-
sima del g0% dell’incremento mensile dej depositi,
trovd applicazione fin civca a fine giugna 1945
Dopo tale data, per la snaggioranza dei casi, entrd
in gioco 1a norma ridotta del 25% dei depositi com-
plessivi.

Questo spiega perche dopo il rapido ificremerto
deila consistenza @i questi conti speciali durante
tutto il 1948 e nei primi 6/7 mesi del ro4g, il ritmo
di aumtento dei medesimi sia cominciatoa declinare,
Sintomatica la leggera flessione determinatasi tut-
tavia nell’aprile 1949 in conseguenza di una stagio-
nale dimindzione dej depositi bancari ¢ la stretta
correlazione tra sviluppo di conti speciali @ sviluppo
dei depositi bancari, indice della regolare applica-
sione delle norme sulle riserve obbligatorie,

I conti correnti vincolati ordinari deile banche
continuaronc naturalmente a convivere, anche dopo
il settembre 1047, con i contd speciali, Tuttavia la
maggior parte delle disponibilith dei comti ordinari
si trasferl immediatamete nei conti gpeciali.

Per ultimo merita di esscre rilevato 1’andamento
dej titoli depositati in comto della riserva obbliga-
toria presso U'Istitute di Fmissione. Al zo settem-
bre 1047 risultavano nelle casse della Banca d'Italia
4 miliardi nei contj speciali e 18,5 miliardi di depo-
siti in titolf, A fine 1048 la ripartizione ers invece
1a segtiente ; 147,7 miliardi nei conti speciali & 114,3
miliardi i depositi in titolf Considerando d’altra
parte nhe nel medesimo periodo i depositi vincolati
ordinari delle banche tenute alle riserve ohbligatorie
(ossia tutte le banche cscluse le casse di rispar-
mio e i monti di pegno) sono diminuiti da 72,5
a 50 miliardi, &3 pud affermare che nei quindici
mesj in esame 77,1 miliardi sono affluity in contanti
e 95,8 in titoli, : |

Nel 1949 invece la situazicme si capovolge. In-
fatti i depositi in titoli diminuiscono da 1143
a 107,4 miliardi, mentre la consistenza dei conti
speciali aumenta da 147.7 2 246,4 miliardi, Questo
fenomeno ha avato origine dalla diminuzione av-
venuta nell’aprile rg4p del tasso dei BTO dal 5%
al 4,50, mentre il saggio sui depositi speciali @'
mintiva solo dal 5% al 4,75%.

In tal modo, come gii vedemmo nel paragrafo
relativo agli impieghi in titoli per conto del Tesor?,
1a Banca d'Ttalia ha avuto modo di farsi rgolatrice
delle concegsiond di anticipi al Tesoro in proporzione
glle necessitd di cassa di quest’ultimo.
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TaseLLA XX V.

SAGGI DI INTERESSE SUI DHEPOSETI IN CONTO CORRENTE FPRESS0O LA BANCA DITALIA
(ber cento)

Depositi a vista

Depogit] vincolati - . Depositi
e e e ' costitultt
] . ‘Outimorali  Aszlende di eredite | - al fin} dei
1‘ DECORRENGZ A . Aslende - HEntl dl'earattere ¢ fstitutl di previdenza®  Ariende di eredlto rapporte
; assistenxialel e agsicurazione | tra
'| al 4 Povatl  morali o aventl | —-— e B - patrimonio
i credito In genere ‘.ﬂnlljgliﬂs:‘lta : B I a i a ' a 'e depositi |
3 - goclale 8 glorni | 15 glorsd E 3 mesl | 4 mesl ® i
- - P . [ SO B, e ' . . -
| 1 | | | | |
1932 — Settembre 5 0,50 - 0,50 150 | - :
1933 —— Settembre 18 1 0.50 - 0,50 oo | o - - — 3’?3
1943 — Gennaio 2 } 1,60 1,00 : 1,50 1,50 ! 2,50 (@) ; 3.00(s) ’ — - 1:50
1944 .— Marzo L 1,50 1,00 | 1,50 1,50 1 2,50 200 4,00 45 | 1,80
» - Scttembre o 1,00 0,5 , 0,80 Loy i o250 | 300 £,00 4,5 | 1,00
5 ! : e {
| i | a 4 mesi a &6 mest f
N : TR e
1945 i[arzo 20 1,00 0,50 | 0,50 oo | 280 | 3,00 4,00 450 i 1,00
19'46 - Gp;llei 12’ 0,5 ° - 0,5 | 2,80 | 3,00 4,00 ! 4,5 | 0,80
— I A i : i !
1046 — S:ttn:l; 21 | 0,50 — - 0,50 | 2,80 . 300 3,50 | - 400 | 050
embte i 0,50 . — - 0,50 2,50 3,00 | 3,85 4,00 1+ 4,25 ()
» — Settembre 2 | 0,50 - - : 0 4
o ‘ o 3 0,5 | 2,50 ! 3,00 3,50 4,00 © 4,75 (9)
— ien?;am t| 0,80 - - 0,50 i 2,80 1 3,00 3,80 *1 4,00 | 5,00(d)
« - i R | i | H i
| prile g 1‘ 0,50 - — wean : 0.5 i 2,50 i 3,00 3,60 ¢ 4,00 4,75 (e}

1

(a} D, M. 19 dicembre 1042 per le sole aziende di credito, Con D. M, 3o liglio 1943 il saggio & stalo csteso agll istitull di

assienrazione e dl previdenza.

(1) Deposlti costituiti ai sensi dell’articolo 13 del R.D. L. & novembre 1926, M. 1830,
{¢) Depogit] costibuili ai sensi della deliberazione del Comitato juterministeriale per il eredite ed il risparmie del 4 ago-

sto 1947, Per i saggi efr, anche D, M, 14 aprile roq8,
(¢) D, M, 23 dicembre 1948,
() I, M. 8 aprile 1g49.

CREDITORYI DLVERSI

Questa voce riguarda, come gid i debiteri diversi
all’attivo, una nunterosa serie di conti a debito della
Banca d'Italia, sui quali non sono stdti dati che det-
tagli frammentari e solol in questi ultimi anni.

Per il 1946 si & appresa l'inclusione di un conto
intestato al ‘T'esoro per le djvise estere per esso
detenute dalla Banca d’Italia, Tale conto che al 31
ottobre, data della sua creazione, ammontava a 1.537
milioni di lire, st & ridotto a 794 miliond a fne 1946,
In segnito non i song pitt avute notizie particolari.

Nel 1947, primoe anno del dopoguerra in cni la
consistenza della voce credifori diversi accusa un
forta awmento (un considerevole awmento di circa
20 miliardi sii ebbe nel 1044 e fu denominato sbi-
%ancio partite varie), si & appreso che venne iscritto
in questa voee il conto aperto, a nome del Tesoro,
a favore della Ranca Internazionale di Ricostruzicne
e Sviluppo a fronte della queta italiana di 32.400.000
dollari che al cambio di 225 lire per dollare, equi-
vale a 7.2g0 milioni di lire, A fine 1947 la voce
C?‘edimm' diversi pare ahbia incliso aovche 2,4 mi-
liardi dj lire per plusvalenze su divise.

‘.lfer il 1948 si & appreso che i fondj messi a dispo-
sizions delfa tesoreria del Territorio Libero di Trie-
ste per ammontare non precisato sono diminuiti i
300 milioni circa, mentre nel saldo di fing anno, la

-

parte del saldo dei creditori diversi afferente al
Tedoro risulta a creditc del medesimo per 1,2
mitimrdi,

Nel 1949 i deltagli sull’aumento assaj conside-
revole della voce creditori diversi si sono fatti pin
aumerosi, a causa della maggiore importanza as-
sunta nel bilancio della Banca d'Italia dalta con-
gistenza flella voce stessa. In particolare, si apprese
che nel 1940 & stato aperto, per conto e su Vversa-
mento del Tesoro, un conto intestato alla Banca
di Grecia per 12,4 miliardi. Inoltre si & avuto nel-
Pantie unt aumento dei fondi a disposizione della
tesoreria del Territorio Lihero di Trieste per 1,9
miliardi. 1 saldi degli aftri conti hanno segnato
invece lievi diminuzioni.

Queste delucidazioni consentono di conoscere ap-
pena la metd detla consistenza dei creditor? divers
4 fine 1949, Si pud tuttavia presumere che buona
parte dei notevoll ammortamenti effettuati dalla
Banca d’'ltalia tra il 1047 ed il 1049 (7,6 miliardi)
sbbia trovato iscrizione nei «fondi di accantona-
mento ed oscillazione titoli ».

Sulle variazioni annue della consistenza della voce
creditors dfversi, basti dire che da 1.087 milioni
a fine 1938 il saldo cadde a 974,5 milioni a fine
1039 per risalire gradualmente sino a 5.600 milioni
a fine 1943 e balzare finalmente, per cause impreci-
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sate, a 27.530 miliardi a fine 1944, Alla fine del 1945,
a seguito presimibilmente della Sisfemazion'e. c'Ls‘:l
precedente shilancio, i1 saldo ricade a 4.164 milioni,
per risalire a 8.488 milioni a fing 1946 @ balzare a
a1.340 miljoni alla fine del 1947, chiudere a 26.504
milioni a fine 1948 eod awmentare nuovamente a
46.984,8 miliond alla fine del 1940 (v. Tab, ).

TREORO DELLO STATO - ArTUTT INTERNAZIONATL,

Questa voce, apparsa in bilancio per 1a primz'l
volta nel maggic del 1948, comprende i vari conti
attinenti al realizzo delle merci derivanti dagli afuti
Interim Aid ed ERP uel periodo intercorrente tra i
realizzo stesso e Uutilizzo dei fondj; cosl accantonati.

Questi conti sono stati inseriti nella situazione
della Banca d’'Ttalia a seguito della convenzione ira
P’Italia e gli Stati Unity del 3 gennaio 1943 che ha
trovato applicazione nel DI, 7 maggio 1948. La
convenzione impegna il governo italiano a trasfe-
rire im un comto speciale presso la Banca di
Ttalia Pequivalente in lire del valore in dollari
dei prodotti forniti all’Italia sull’Interim  Add e
cid in base alle motifications periodicamente tra-
smesse dalle adloritd americane preposte all’esecu-
rione dei programmi dji aiuto. La medesima ©ot-
venzione prevedeva che gualora it deposito da eftet-
tuate da parte del Tesoro eccedesse i ricavi delle
vendite per effetto di sfasamenti temporali tra la

ATUTT INTERNAZIGNALL {INTHRIM - ALD ED B, R. B) (mildond di live)

artivo e la successiva vendita delle merch, il Tesoro
avrebbe potuto farsi anticipare dalla Banca d'Tialia
stessa le somme occorrenti a coprire 1o shilancio.
Da cid presero esistenza j due sattoconti che
appaionc nella situazione della Banca @Ttalia. 11

primo, intestato governo italiane - fondi in lire i~

porta la differenza tra il totale delle ﬂotiﬁ.cah‘gﬂ.s
pervenute al Tesoro e Vutilizzo dei fondi, 11 secondo

sottoconto denominato governo italiong - conte delle

anticipazioni speciali riporta il saldo risultante dalla
Qifferenza tra la.voce di cuj sopra ed i realizzil el-
fettivy delle vendite, dedotti gli utilizzi.

Nella situazione mensile della Banca d'Italia com-
paiono pertanto solamente i saldi dalla cuj diffe-
renza scaturisce il saldo definitivo che corrisponde
alla quota disponibile del Fondo di contropartita
stosso, '

Dal maggio al’agosto 1948 il conto tiportd uni-
caments i movimenti del fondo di contropartifa
Ael ' Ffewim Aid. Successivamente, e com _1e mede-
sime modalith (fissate nell’accordo sulla coopera-
ziome economica del 28 givgno 1948 che ha tmv‘ato
applicazione nella legge d&l 4 agosto 1948), afﬂmt.O-
no in questo comto anche 3 ricavati delle vendite
delle merci ERY. |

Sugli afflussi di fondi e movimenti correla-t‘% degli
altri conti nel 1048 e 1049 veggasi 1a’ apposita ta-
bella XXVI.

TapeLia XXVL
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A comimento della medesima metita di essere rile-
vato che i realizzi complessivi sullInterim Aid,
ormai non pift suscettibili di aumento, raggiunsero
solo 59,5 miliardi 4 ironte a ben 1o1,4 miliardi di
notificaiions, Cid significa che vi sono state perdite
sui realizzi dovute principalmente al sistems, crmai
in gran parte superato, dei prezzi politici, a cali
¢ perdite di vario genere, che il Tescro sard tra breve
ohbligato a rimborsare. A fine 194y risultavano di-
sponibili 13 millardi su impieghi previsti 1na ton
ancora effetfnati per 54,8 miliardi, )

Quanto al Fondo ERP va segnalato chg a fine
1949 le disponibilitd ammontavano a 146,6 miliardi
di netifications, talché lo shilancio @ carico delia
Banca d'Italia (in realtd si tratta di semplice giro
contabile) risultava di 36,3 miliardi, cifra invero
non molto considerevole rispetto agli sbilanci dei
primj tempi di esecuzione del programma TRP,
Cid dimostra un acceleramento delle vendite degli
ajutl verso il finire dell’anno. )

Guardando infine al complesso, va osservato che
Pafflusso lordo di fondi per aiuti internazionali &
stato nel 194¢9 di 177,35 miliardi contro 8g,7 nel
1948, Per contro gli utilizzi dei medesimj furono
& 31,5 miliardi nel 1948 contro 76 miliardi nel 1940.
Di questi nltimi 39,4 miliardy andarono a beneficio
del "l'esoro € 16,6 mitiardj a privati compresa 'ECA.

A causa 4, taluni sfasamenti {ra incassi per rea-
lizzi da parte del Tesoro e successivi versammenti
alla Banca d’Ttalia, notevoli specialmente a fine
1948 i giri di conti quali appaiono dalla situazione
della Banca d'Italia risultano lievemente differenti
da quelli della Tesoreria. Inoltre occorre tenere pre-
sente che nel 1049, parte di realizzi sono andaii al-
1'Ufficio Cambi sotto forma dji controvalore dei

@rawing-rights concessi adi altri paesi.. Infine, dul

computa di cui alla tabella XXVI resta esclusa la
partita accumulatasi, come gia vedemmo nel com-
mente alla voce coniti corrents liber] nel conto pre.
stiti. ERP.

E’ pertanto interessante fare seguire alla tabells
XXVI un quadio ulteriore e pilt completo delle na-
tifications, realizzi, tmpieghi ed accantonamenti.

TapeLLa XXVII,

REAT1ZZI, IMPIEGHI ED ACCANTONAMINITI COMPLIES-
SIVI SUGII AIUTI INTERIM - ATD ED K. R, P,
(miliond a1 Hrey

| 1 e
CONSISTENZE | Hine 1948 l Floe 1940 i Dliferen
IN'IRRTM - ATD
| 8,784, 4
Impegnl del Governo italiano . . . . ‘ 92.,580,0 ‘ 101.364,4 I R
Impleghi 28,413, 4 | 46.553,3 1T
o T T - 9.357.5
Governo italiano - fendo in lire . .. od.166,6 \ 54.809,1 .
] - to delle  aentiel- | . 8.784,4
pg‘éi?éﬁl ?Si?iiﬁ Con . R 92.580,0 | 10:.3&4,% | ; 12 ;2;1
Realizzel . . e e 18.675,4 | 9.8378 | 1.0
T 090406 | 41.,826,9 ~ —~ 5077
T a0 T aeEn — 42798
Tmporti disponibili . 17.262,0 12.982,9 ‘
. R. P
' i 181.2561,0
Tmpegnl del Governo itallano . . . ., | 62,684,7 i 243,855,7 ‘L | e
Tmpieghi .+ . e e e ey 3.130,3- &0,947,2 |_|_ .8lé, 1
T T ! 123,434,
Governo’ Ihaliano - foudo in lire . o .474.4 | 182.908,5
itali - 11 ntici- ) 2510
Govern ltllgza-conlo delle matich | o0 Ry | ma
Realizzi e l 44,066,9 207,501 ,8 | 163.434,9
| 18,537,8 ‘ o 36,353,9 | malel
- ' 5 T 105.618.0
Tmportl disponibili E 40,936,6 | 146,554,6 | _ |
INTHERIM - AID ED E. R.P
' 190,035;4
Impegni del Governo italiang . s 155,184,7 ! 845,220,1 ‘ | o
Tmpleghl - « « o« @ s - s 3(,543,7 | 107.502,5 ] 958, )
. — 17,6 S| 184,076,
Govetno itaifanc - fondo in lire | . 123.641,0 ‘ 237.7 !
italiano - 11 ticl- |
Gov:rf:)?ﬂ ‘Qﬁl‘é‘&% conto (.le & e 155.184,7 | 348,220, 1 i 190.033',3
Rplz' i i 89,742,3 257,039,3 — 177.29%,
ealizz. . s e e e e e s :
- 12,738,4
60,442,4 78.180,3 \ I 2T
101.333,
Tmporti dispenibili + . . . . .« | 58,198,6 \ . 159,536,8 |

1948 1949

Notlfications . . . . . 155.185 157.37
Toudi press .1, . . . | 58097 | 1sn.aes
Foudi presso ‘Tesore . . 7.947 — 6.791

Totale fondi cispowth. | 66044 133.072
Impieghi verso:

Vrivati , .7, , . . . 3.544 16,789

stato ... LT 28000 59,364

L A - 22,842

Tetale {mpieghi . , . | S1.544 1~ T 98,995
Reallzzei romplessivl . :?"}7690 1 23563;’

Da questa tabella risulta il maggior volume, nel
1g49 tispetto al 1948, sia degli impiegh; che dei
vealizzh, E' opportuno osservare che lo sviluppo
maggiore degli inpieghi verso il Tesoro $i ¢ avitta
sul finire dell’annc 1g49. '

Urrn: worr,

Tevoluzione degli utili della Banca d’Italia sta
a dimostrare di quanto siano aumentati, rispetto
all’anteguerra, gli onerj rispetto ai proventi lordi,

Alla fing del 1938 gl utili netti, della Ranca furono
di r31,4 miliomi. Alls fine del 1949, malgrado la
colossale svalutaziome monetaria, di appena 220,7
miltoni (v, Tab. I), risultanti dalla differenza tra
24,2 niiliardi di rendite e 24 miliardi di spese. Du-
ranite U'esercizio 1938 e rendite furono & 448,0 wilio.
mi di lire contro 316,6 milioni di spese. Cid dimostra
che mentre gli wutili lordi, sono aumentati di 54
te, cid principalmente per l'anmento delle spese per
volte, le spese si sono accresciute di ben y5,S vol-
il personale.

I1 fatto che now si sia notato da parte della Banca
I’Italig aleuno sforzo diretto ad un accrescimento
degii utili sta a dimostrare che non rientrn nella
politica dell’Istituto di Fmissione il fine del lucro.

CAPITALE SOCIALE.

La Banca @’Italia fu cieata nell’agosto del 1893 con
la lusione della Banca Naziomale del Regne, la
Banca Nazionale Toscana e la Banca ‘Toscana di
Credito. Il capitale imiziale {u quello che risulta
attualmente (v. Tab, I), ossia di 300 miliomi diviso
in goo mila quote da 1000 lire ciascuna. Nei primi
annj di vita il capitale della Bamca subi tfalune
ogciliazioni in ragione di operazionj di risanamento
aziendale che comportarono wnotevoli liquidazioni
di immobilizzi,

Fin dalia sua creazione ta Banca d’Italia condivise
la sua funzione di Istituto di emissione con i due
banchi meridionali (Banco dj Napoli e Banco d&i
Sicilia), Per effetto del DI, de! 6 maggic 1926 la
Banca @’Italia inizid (1° luglio 1926) la sua vita di
anico Tstituto di Emissione, i banchi meridionalj
avendo ad essa trasferito 1 Ioro bhiglietti e le loro
riserve,

II @efinitive ordinamento della Banca d'Ttalia av-
venne nel corso dell*assemblea straordinaria del 18
giugno 1928, Con essa il capitale nominale fu an-
mentato da 240 a soo milioni ed il capitale versato
da 180 a 300 wmilioni.

Com il RDI, 12 marzo 1936 la Banca &'Italia venne
definita Istitufo di diritto pubblico; i1 suo capi-
tale pud appartenere esclusivamente a Casse di ri-
sparmio, a istituti di credito di diritte pubblico, a
banche &1 interesse nazionale e ad istituti di pre-
videnza e di assicurazione,
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Alla fine del 1949 risulta che le Casse dj rispar-
mijo fdetengono la maggioranza del capitale della
Banca (59,3% delle guote) mentre il 25,2% & dete-
nuto dagli Istituti @i diritto pubblico @ hanche di
interesse naziomale, il 5% da istituti di previdenza
ed il 10,5%, da istituti di assicurazione.

FONDL DT RISERVA ORDINARIO T S1TRAORDINARIO.

11 jonde di riserva ordinario, costitnito dal residuo
delle riserve allatto del nuovo ordinamento della
Banca UTtalia, si & accrescinto, senza ulteriori pte-
Yievi dal 1936 a tutt’oggi grazie a successivi accan-

tonamenti suglj utili &i bilancio pella misura del
209, dell’utile stesso.

Il medesimo accrescimento ha caratterizzato il
fondo @ viserva straordinario per successivi accsn-
tonainenti di nguale ammontare. Entrambi i fondi
sono stati poi accreditati di frutti di investimento.

Grazie a cto il fondo di riserva ordinario ¢ at
mentato dal 31 dicembre 1938 alla fine del 1949 da
26,1 milioni a 5031 milioni mentre il fondo di
riserva straordinario passava da 36,4 a 413,86 mi-
lioni di lire (v. Tah. I). Nel complesso il coeffis
ciente 4y atimento delle riserve ordinarie e straordi-
narie tra la fine del 1938 aila fine del 1949 & rin
sultato di poco pid di otto volte.

Lavio MAaGNANT



