L’ improprieta dei concetti di “elasticita,, semplice

nell'analisi del commercio internazionale

PrEMESSA.

I recenti perturbamenti nelle relazioni eco-
nomiche interngzionali hanno richiamato an-
cora una volta Vattenzione sull’analisi degli
effetti delle variazioni dei cambi gulla bi-
lancia dei pagamenti internazionali. 11 me-
todo generalmente seguito nello studio di
tali fenomeni si fonda peraltro acriticamente
stlla elaborazione di funzioni di domanda
e di offerta di divisa estera espresse in ter-
mini di prezzo. Nello sforzo per giungere

a conclusioni determinate ed atte a servire:

di- guida nella pratica, sono stati adottati
amodelli» analitici semplici, senza general-
mente chiedersi se le conclusioni cui si &
giunti, e gli stessi schemi con cui si & operato,
possano essere applicati alla vita reale. Gli
effetti di reddito, se pur vengono analizzati,
sonoa-introdotti nel ragionamento come una
complicazione aggiuntiva., Talora si & sup-
posto che lelasticity dell’offerta delle espor-
tazioni e delle importazioni, che sostengono
la funzione di offerta e di domanda di una
moneta, gia infinita. Nel corso di tutte le
dimostrazioni, sono state assunte funzioni
piane e continue, reciprocamente indipen-
denti e reversibili. Tnfine & stata impiegata
senza alcuna esitazione 'analisi propria de-
gli equilibri parziali.

In questo e in un successivo articolo, cer-
cheremo di dimostrare che tal modo di af-
frontare il problema & erroxeo.

Nell’analisi dei rapporti economici inter-
nazionali, schemi come quelli di «elasti-

(*) 11 contenuto di guesto articolo e di quello che
segue (Tassi di cambio e reddite nazionalz) hanno
costituito la base di una conferenza tenuta nel-
I"aprile del 7950 presso 1’ Istituto di Eccnomia e
Finanza dell’ Universitd di Roma, diretto dal prof.
G. Ugo Papi,

citivn (1) e di cequilibrio» sono impiegati
impropriamente, innanzitutto perché le «ela-
sticith » comunemente, adottate sono dmger-
dipendenti. Inoltre, non si pud operare, nel
campo della politica economica, con fun-
zioni di domanda e di offerta o con «elasti-
citd » assunte come da#i, poiché la forma e la
posizione di tali funzioni (semprech& si vo-
glia congervare la finzione di uno schema
matematico) o il valore delle « elasticita » di-
penderanno da: 1) mutamenti della strut-
tura del mercato; z) varlazioni del livello
del reddito; 3) wariazioni del livello di oceu-
pazione; 4} variazioni nella distribuzione del
reddito; 5) variazioni negli stessi prezzi inte-
ressati; 6) reazioni da parte degli altri Paesi.
- Alcani di tali fattori non possono essere
igolati e disgiunti, in sede di analisi, da un

vero esame delle reazioui di «elasticita » ;
altri, per quanto analiticamente isolabili, lo-

sono soltanto a spese della «realth» e per-

- tanto somo inutili per previsioni e suggeri-

menti di politica economica, In altri ter-
mini, «repolen» del tipo «la svalutazione &
conveniente se la somma delle elasticita
& etc, » hanno cosl poco significato come quel-
le di moda, in epoca pre-keynesiana, sul ge-
nere la « disoceupazione diminuird in seguito

~a una riduzione dei salari se la elasticitd della

domanda di lavoro & ... ete.»n. Di fatto,
non esiste una scheda di domanda che sia
indipendente dai provvedimenti proposti, Le
discugsioni che precedono questi ultimi e i
provvedimenti stessi avranno Ueffetto d1 mu-
tare la «scheda »

i certamente spiacevole che il vecchio me-
todo di ricerca non possa essere sostituito

(1) Mettiamo in evidenza il texmine celasticitdr, in
quanto esso si tiferisce a reazioni itreversibili rispetto
a mutamenti dei prezzi e non gid a vatiazionl relative
a curve di domanda e offerte date come indipendenti.

J

da un'unico e nuovo metodo di analisi:
ma cid & inevitabile e deriva dalla stessa com-
plessitd del problema dalla quale il metodo
usuale, artificiosamente e per lo pift tacita-
mente, prescinde. Ad ogni modo, nel campo
della politica economicd, l'indagine compiuta
da qitesto articolo consente di affermare :
1) i soli riaggiustamenti dei tassi .dei
cambi costituiscono rimedi inadatti allorché

gli squilibri internazionali sono cospicui (2) ;

b

2) essi somo pure inadatti se dovessero

essere impiegati ripetutamentc e abbastanza
frequentemente ; '

3) ¢ falso supporre che la rivalutazione
di nna moneta sia sempre un rimedic allor-
che i deficit non possono essere eliminati me-
diante un deprezzamento a causa di « ela.—
stieith » troppo basse ;

 4) negli stessi casi in cul le alterazioni
dei tassi di cambio si prospettano come ri-
medi idonei, possono di fatto rivelafsi in-
stfficienti se non sono accompagnate da una
politica di pieno impiego (o persino, se pos-
sibile, di sovra-occupazione} in Paesi cre-
ditori, da provvedimenti per neﬁtralizzare in-
desiderabili effetti distributivi, o ripercus-
sioni sull’equilibtio monetario interno, e, pos-
sibilmente, da misure rivolte contro certe rea-
zioni di tipo oligopolistico o monopolistico,
Molti precetti-del passato, in materia di po-
litica economica, sembrano avere trascura-
to la preponderante importanza della po-
litica di pieno implego e del livello deil’occu-
pazione pet l’assestamento economico 1nter~
nazionale. -

" I concetti teoretici e i metodi di misura
sinora impiegati nell’analisi dei ragginsta~
menti del commercio estero non somo sol-
tanto di disbhio valore. Obiezioni ancora pifi
gravi possono essere rivolte contro i tenta-
tivi di determinare statisticamente 1'ordine’
di grandezza delle «elasticita ». Anche a non
voler considerare Vinadeguatezza dei dati e
dei metodi statistici impiegati (3), occorre

{2} Cfr. S HUBERT HENDERSON, The Havana
Ckartsr, cAmerican Eeonomic Reviews, giugno, 1949.
(3) Cfr. p, e. recenti artcoli di Orcutt e di Mach-
lup. Tali sforzi per criticare le «elasticits » caleolate
statisticamente setvitotio come argomento pes difen-
dere 1a svalutazione. (e cio il meccanismo det-prézzi)
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~ sottolineare le manchevolezze logiche dei me-

todi seguiti e il carattere non realistico dei
loro presupposti.

Sia i tentativi di far uso di serie tempo-
rali e di correlare i dati di diversi periodi per
lo stesso Paese, sia il metodo di compatrare
i dati di uno stesso periodo per diversi Pae-
si, implicano tali semplificazioni o trascu-
tano tali correlazioni da ridurre il valore dei
risultati acquisiti.

Le elasticita dei prezzi e del veddito e le
schede di preferenza cost ottenute wnom costi-
tuiscono in vealid che purve descrizions storiche
e now hanno alcun valove per quanto viguarda
le connessioni causali. Se si ignorano le con-
nessioni funzienali fra i processi di aggiusta-
mento e le sue posizioni finali non si possono
far previsioni: qualsiasi equazione formale
{p. es. in materia di «tariffe ottime» o sul

criteri per una riuscita svalutazione) che vo--

glia consentire un’accurata estrapolazione,
non costittisce in realtd che un truismo fon-

dato su dati del passato, che sono di scarsa

utilitd per quanto riguarda I'indagine dello
avvelnire.

I — I/IMPROPRIETA DELI ANALISI PER EQUI-

LIBRI PARZIALT.

Le schede di domanda e di offerta di divi-
sa estera, come quelle che riguardano il la-
voro o il risparmio e gli investimenti, costi-
tuiscono caggregazionin alle quali la tecnica
propria delle curve di domanda ed offerta,
cotl l’i-mplicita clausola del coeferis paribus,

come un timedio idoneo a far cessare lo squilibrio.
Fssi venivano ricordati per dissipare i dubbi sorti
come effetto delle hasse «elagticitd » scoperte dagli

* statisticl. Tali utilissime ecritiche, rivolte ai grezzi

metodi - statisticl; sl preoccupano peraltre scarsa-
mente di quelle obiezioni analizzate in questo arti-
colo e che mettono in dubbio la stessa possibilita di
stabilire qualsiasi utile e conveniente relazione fun-
Zionale. Sembra tuttavia che — anche se le «elasti-
citd richieste » fossero veramente minori di quanto
si pensava e le «elasticitd effettive » maggiori di
quanto affermano gli statistici — le definizioni adot-
tate dai’ critici e dai criticati porterebbero commun-
que fuori del giusto cammino, FEsistono forze non

conisiderate nei loro presupposti che frustretebbero

le favotevoli conseguenze attese da quelle elasticita

che giocassero in senso favorevole, La tentata difesa

delia svalutazione, 1n tal caso, fon potlebbe ragglun—
gete il sno scopo.. - :




428 -MONETA E CREDITO

deve essere applicata con molta prudenza,
anche nel caso di semplici modelli soggetti
ad analisi di carattere statico-comparativo (4).

Quando si vogliono studiare situazioni ef-

fettive, il metodo statico-comparativo di-
viene inservibile. Nom .soltanto il cambia-
mento in una delle variabili produrrd un
cambiamento del medesimo ovdine di gran-
dezza melle altve, ma saranno tessi in moto
effetti dinamici che potranno incidere sulle
stesse ¢ originarie cause del mutamento.
Quando il commercio estero costituisce par-
te fiotevole del reddito nazionale di un Pae-
se — e ciog in molti casi — non deve essere
adottata P'analisi per equilibri parziali per-
ché mon si pud pilt tracciare una curva di

domanda per le importazioni nell'ipotesi che-

tutti gli altri prezzi fimangano immutati, T,a
richiesta di importazione non & indipendente
dai mutamenti dei prezzi dei beni prodotti
all’interno del Paese. In altri termini, la con-
venzionale curva di domanda, fondata sulla
ipotesi costeris paribus, subira delle varia-
zioni. Tali variazioni non saranmno, a loro

{4) Ouest’obiezione, che riguarda la teotria statica
comparativa, rassomiglia alle critiche del Prof, Sraf-
fa : « Questo punto di vista suppone che le condizioni
di produzlone e la domanda di una metce possanc
egsere cousiderate, rispetto a piccole vatiazioni, co-
me praticamente indipendenti sia tra di loro, sia ne
confronti dell'offerta e della domanda di tutte le
altre merci, T§ bett noto che tale ipotesi & legitiima
anche guando l'indipendenza non sla assolutamente
perfetta, come nella realtsy non pud mai essere: ma
un piccolo grado di interdipendenza pud essere tra-
scurato senza inconvenienti, come avvetrebbe quan-
do Veffetto (per esempio lawmento di costo) di una
vatiazione dell'industria che vogliamo isolare si ri-
percuotesse parzialmente sui prezei dei prodotti delle
altre industrie e quest'ultimo effetto sulla domanda
pet il prodotio della prima industria. Ma, s1 capisce,
€ un caso hen diverse e il procedimento diventa il-
legittimo quando una variazione nella quantitd pro-
dotta dall'industria considerata mette in moto una
forza che agisce direttamente non solo sul suo pro-
prio costo, ma anche sul costo delle altre industrie :
In tal cago le condizieni dell'equilibrio particolare
che si intendeva di isclare, risultano sconvolte e nen
& pih possibile, senza contraddizione, trascurare gli
effetti parallells Cfr. PIERO SRAFFA, Laws of Re-
turns undey Compelitive Conditions in « The Fconomic

- Joutnal » 1g26. (Traduzione italiana del Dott. Paolo
Baffi, Lo leggi della produtiiviia in vegime di concor-
venza, In «Nuova Collans di Economisti», vol. IV,
Heontomia Pura, UTET, Totino, 1937).

volta, cosl semplici come vorrebbero far cre-
dete alcuni modelli analitici, ma costitui-
ranno la risultante di un’intricata rete di
rapporti. Ad es., se viene svalutata la mo-
neta di un dato Paese, gli elfetti sulle impor-
tazioni dipenderanno :

a) dall’elasticitd dell’offerta dei beni pro-
dotti all’interno del Paese — che sono suc-
cedanei delle importazioni — la gquale, a sua
volta, & influenzata dalla;

b) «elasticith » dell’offerta generale dei
prodotti del Paese, e dalla «elasticitd » della
domanda estera delle esportazioni nazio-
nali. I'« elasticita » dell’offerta dei beni dotme-
stici succedanei alle importazioni varierd in-
fatti in funzione inversa rispetto allo sposta-
mento di fattori produttivi (e di beni) ne-
cessario per accrescere le esportazioni. Un
sostanziale aumento nelle esportazioni com-
porta una correlativa diminuzione della quan-
rith di fattori disponibili per la.produzione
di beni interni succedanei delle importazioni;

¢) dai mutamenti nella distribuzione del
reddito che accompagnano le variazioni della
domanda e dell’offerta e che alterano le sche-
de di preferenza per il risparmio, gli investi-
menti e le importazioni (5).

Analogamente, I« elasticita » dell’offerta di
importazioni costituisce una funzione della
« elasticita » dell’offerta di merci nazionali da
esportare e della «elasticita » della domanda
estera delle nostre esportazioni. Se il mercato
estero spende di pilt nell’acquisto delle #o-
stve esportazioni, dopo la svalutazione della
nostra moneta, vi resteranno disponibili fat-
tori e merci, il che renderd pilt difficile stor-
nare rigsorse dalle loro esportazioni (nostre
ifnportazioni) verso il mercato interno, quan-
do i prezzi delle loro esportazioni siano di-
minuiti. Una spesa complessiva minore —
relativa alle nostre esportazioni — agevolera

invece tale storno ed in tal modo accrescerd

Uelasticita di offerta delle loro esportazioni
(nostre importazioni). ' '
Le elasticitd della domanda e dell’offerta
di merci nazionali sono funzione delle ela-
sticitd della domanda e dell’offerta di merci

(5) Questo particolare aspetto del problema sard
trattato in vno dei paragrafi seguenti,
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estere e, analogamente, le elasticitd « estere »

sono funzione di quelle « nazionali», - Le ela-
sticithd sono, di conseguenza, interdipendenti.

Definire tali correlazioni con il termine «ela-
sticitd del prezzo » sarebbe percid erroneo, Ie
reazioni ai mutamenti di prezzi sarebbero, in
tal caso, accolte in una funzione di elasticith
come se esse fossero simili a quelle che si
verificano per una merce la cui domanda co-
stituisce una frazione infinitamente piccola
della domanda complessiva. 8i potrebbero al-

dlora- trascurare ‘le ripercussioni, mentre nel

nostro caso, come in quello di un equilibrio
generale interno, le reazioni sono determinate

-da variazioni di altri prezzi (6).

Un esempio pud chiarire il principio. Sup-
poniamo che vi siano due Paesi A e B, A
esporta tessili e B esporta grano, pur essendo
eitrambi produttori delle due merci. Ora,
s¢ A deprezza la sua moneta, 1 produttori
di tessili in A avranno convenienza ad espor-
tare maggiormente poiche il prezzo dei tes-
sili in B sath aumentato in termini della lo-
ro moneta. Quale sard 1l'incremento quanti-
tativo delle esportazioni di tessili da A., per
un dato aumento del loto prezzo in B? In
altri termind qual'é 41 grado di elasticitd delle
esportazioni effetluate da A7

Esso dipenderd da molti fattori, e anche
dall’elasticita della domanda di A per il
grano importato. Se tale domanda & inela-
stica, verrannc lagciati liberi dei fattori pro-
-duttivi per la produzione di tessili da espor-
tare. Se, invece, la domanda di A per le im-
portazioni di gramo & «'elastica », 'aumento
-delle esportazioni per ogni dato incremento
del loro prezzo sard .minore. Ma 1'«elasti-
cita » della domanda di A per le importazioni
di grano non pud essere considerata come
un dato indipendente, Essa dipende da una
quantitd di fattori, fra cui U«elasticitd » di
offerta nelle esportazioni di tessili. Quanto
pitt prodotti tessili verranso esportati per
ogni dato incremento del loro prezzo (sul
mercato B in termini della moneta di A),

(6)“ Cid spiega il paradosso che le formule elabo- -

rate per i dazi relativi ad un livello « ottimo » siano
apparetifernente hasate soltanto sulle ¢« elasticitd »
westere »; egse sono peraltro implicitamente e larga-
mernte influenzate dalle « elasticitd » nazionali in quan-
to si determinanc congiuntamernte con le ptime.

tanto meno fattori resteranno disponibili per
produrvi grano e di conseguenza tanto mi-
nore risulterd l'celasticith» della domanda
per le importazioni di grano.

Laa nostra domaunda originaria «che cosa
determina '« elasticita » di offerta delle espor-
tazioni di A ? » viene quindi soddisfatta col
rilevare che detta welasticith» dipende in
parte dalla stessa «elasticitd » di offerta del-
le esportazioni. Lo stesso principio pud fa-
cilmente essere dimostrato per ogni altra
« elasticita »

La rilevata interdipendenza non significa
naturalmente che esista «circolaritd » fra le
funzioni considerate, Una soluzione deter-
minata risulterd quando le diverse «elasti-
citd » sono reciprocamente compatibili, TI nu-
cleo del problema sta in cid: la reazione di
un Paese a variazioni dei prezzi non & sem-
plicemente funzione dei « gusti » e delle « con-
dizioni tecniche », ma anche dei mutamenti
della domanda e dell’offerta all’estero che de-
termineranno la disponibilita di surrogati e
dei fattori per produrli. ¥ ben noto, ad esem-
pio, che V«elasticita » dell’offerta delle espor-
tazioni & in parte funzione della « elasticith »
della domanda delle importazioni. Se questa
ultima & bassa, un ingente quantitativo di po-
tere di acquisto verrd assorbito dalle impor-
tazioni rincarate, e in tal modo si renderanno
liberi prodotti domestici per Vesportazione
efo fattori da usarsi nella produzione di mer-
ci esportabili. $i deve peraltro ricordare che
I'« elasticita » della domanda di importa-
zioni dipende, a sua volta, dall’« elasticita »
dell’offerta di esportazioni. Quella domanda
sarhd infatti tanto pit elastica quanto pitt
ristretto sard lincremento di offerta delle
esportazioni, che assorbe fattori impiegabili

nel produrre succedanei delle importazioni,

E le due «elasticith » «nazionali» dipende-

ranno da quelle «estere», in quanto queste

ultime coopereranno a detertninare le varia-
zioni nelle esportazioni e nelle importazioni,
In tal modo, una bassa elasticitd «estera »
dell’offerta, congiuata, ad es., ad una bassa
« elasticith nazionale » della domanda, wvar-
ra a ridurre la celasticith nazionale» della
offerta. Infatti, data una «elasticith mnazio-

nale» della domanda minore dell’unitd, i

valore delle importazioni aumenterd tanto
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‘meno quante minore & 1'«elasticith estera »
dell’offerta, e pertanto sara resa disponibile
per Uesportazione una quantith di merci e
di fattori produttivi minore di quello che
sarebbe stata resa libera se Uelasticitd « este-
ra» dell’offerta fosse stata pit rilevante..

La considerazione degli effetti del deprez-

zamento dei tassi di cambio in termini di
quattro funzioni di «elasticita» della do-
manda e dell’offerta, date in modo indipen-
dente, semplifica oltremodo ed altera la -so-
stanza del problema. Una variazione che in-
teressi una di tali «elasticity » influenzers
inevitabilmente le altre, per lo pitt dopo un
certo tempo. Il presupposto della costanza
delle «elasticith» Iungo il tempo — nelio
stesso caso in cui le variazioni del reddito,
l'occupazione e la distribuzione figurino comie
incognite — nen & quindi per nulla giustific
cato. Un mutamento autonomo in qualsiasi
«elagticith » sard senz’altro r1per00550 su tut-
te le alire.

Si potrebbero assumere funzioni di ela—
sticitd della domanda, determinate ed indi-
pendenti, soltanto se l'offerta fosse infinita-
mente elastica. Siccome cid & impossibile in
condizioni di- pieno impiego, bisognerebbe
Ppresupporre disoccupazione ed eccesso di ca-
pacitd produttiva. Ma tale caso ipotetico -
che ¢ il pift favorevole per un’analisi in ‘ter-
mini di date celasticitd» della domanda — &
proprio quello .in cui variazioni di tassi di
cambio possono meno essere raccomandate
in sede di politica economica. I,a domanda
sard, in tal caso, mon soltanto altamente
«anelastica » — e la sua « anelasticita » non
verra neutralizzata da basse « elasticith » della
offerta, come avverrebbe in caso di piena occu-
pazione — ma gli stessi deficit che sorgeranno
quando vi & disoccupazione non costituiranno
Mecessatiamente sintomi di squilibrio da
affrontare con manovre dei tassi di cambio.

2. — REAZIONI ASIMMEIRICHE ORIGINATE

DAGLI EFFETTI RELATIVI ALTL’ OCCUPA-
ZIONE.

Nello studio dei problemi -del commercio
internazionzle, la- maggior parte degli Auto-
1i fa uso di funzioni di domanda e offérta
piane ed indipendenti. Nel paragrafo prece-

kN

dente si & supposto che le funzioni fossero

intetdiperidenti, In questo, verranno - stu-
diate certe reazioni a mutamenti nel valore
della moneta, e conseguenti variazioni dei
prezzi, che possono addurre a reazioni asim-
metriche di guel tipo che vien talora rappre-
sentato con curve « spezzate ». I,’opinione che
le funzioni tendans ad essere piane & fon-
data-su una commistione dell’ipotesi di pie-
no impiego- con quelle di alta flessibilitd e
di mancanza di oligopolio. In realtd 14 fles-
sibilits impetfetta e le conseguenti wvaria-
zioni ¢indotte » del reddito tenderanno a rea-
gire diversamente (con differenti « elasticita »)
& mutamenti def cambi, a seconda della dive-
zione degli stessi mutamentl' e cid per due
motivi,

- Primo, a causa dei rapporti oligopolistici
fra imprese. Secondo, a causa di rapporti

deflo stesso tipo esistenti fra paesi. I due or-

dini di cause dipenderanno fortemente dal
livello di capitale 1mp1egato e dalla capaclta
di manodopera.

L'offerta delle esportaZioni, in condizioni
-di pieno impiego, sard probabilmente « ane-
lastica » in caso di un rialzo di prezzo ed
«elastica » in caso di ribasso in quanto la
domanda intefna-assorbira Tacilmente le mer-
ci esportabili, T'utto.avverrd comie se si trat-
tasse di tn assorbimeuro di merci provenienti
da un mercato in condiziont di pieno impie-
go e relativamente privo di rischi, in cui si

- manifesti la seguente asimmetria : le merci

sono assorbite molto pift-facilmente di quan-

to non siano. rese disponibili, in seguito a

variazioni dei prezzi. Una bassa « elasticiti »
dell’offerta, congiunta a una bassa «elasti-
cith » della domanda, rendetrd meno sensi-
bile it declino delle entrate- di divise estere,
e — congiunta ad. una alta «elasticita »
«estera » della domanda — ridurra 1’aume11t0

‘delle stesse entrate,

Al contrario, se vi & disoc,cupazione'ed dc-
cesso di capacith produttiva, '« elasticiti »
dell'offerta, in caso di aumento & prezzo,

‘potra essere alta e tendere all’infinito (spe-

cialmente per le economie mdustna,h e pet
le colture coloniali) e potra essere bassa’ in
caso di ulteriori’ diminuzioni di prezzo, al-

:lorche sla diminuita la resistenza dei sinda-
cati contro la riduzione dei salari e il falli-

mento forzi (o renda possibile) la ricapitaliz-

I
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zazione ; cid dnche quando il tagso di cambio
del paese sia mantenuto rigido di fronte alla
depregsione. Questi non costituiscono peral-

Aro tutti ghi aspetti del problema che esami-

niamo,
Ta limitatezza delle tiserve internazionali
e la necessitd di non essere esclusi dalla con-

‘correnza in un mondo privo di restrizioni com-

merciali e non sottoposto a. controlli valutari
avrebbero sulla politica economica dei Pae-
st gli stessi effetti che un eccesso di capacity
produttiva esercita sulla condotta delle m-
prese, allorché prevalgono condizioni oligo-

-polistiche. Dette condizioni renderebhero la

domanda anelastica  nel confronti delle -di-
minuzioni di prezzo ed clastica in caso di
rialzo. Un Paese che non pud permettersi
di vedere scemare ulteriormente le proprie
riserve sarh quindi obbligato ad adattarsi ad

-un- esteso’ procegso di svalutazione o di de-

flazione con un grado di costrizione molto
maggiore di quello che sarebbe necessario se
esso decidesse di accodarsi a una rivaluta-
zione o ad un'inflazione straniera, In altel
termini, le riduzioni di prezzo saranno ac-
compagnate da analoghe riduzioni da parte
dei produttori rivali, mentre, in caso di rial-
zi, non avverra nulla di simile. Tale effetto
rafforzerdy lasimmetria indotta dalle reazio-
ni degli imprenditori.

I,a mancanza di una ferma politica di pie-
no impiego avra, in un Paese «ricco» e al
di Ia di certi limiti, 1o stesso effetto dell'in-
sufficienza di riserve nelle aree povere: il
Paese « creditore » si opportd ai tentativi di
colmare il deficit in quanto la riduzione del
saldo a suo favore creerebbe disoccupazione.

In tal caso, — si veda la situazione della

Germania agli inizi del 1950 — si espor-
terebbe volentieri meno efo ci si adatte-
rebbe a minori importazioni, In tal modo,
esigue riserve € la mancanza di una politica
di pieno impiego provocano reazioni asim-
‘metriche di tipo oligopolistico. _

© Una sithile asimmetria prevarsd dal lato
della domanda, In condizioni di «sovraoc-
cupazione », la- domanda di importazioni di-
verrd relativamente « anelastica » per gli au-
menti di prezzi esteri (vedi la vendita dello
acciaip belga agli U. 8. A. a prezzi crescenti)
ed «elastica » per le riduzioni.

Gli aumenti dei prezzi non costituiscono un
freno cosl efficace come lo stimolo offerto dalle
riduzioni nei confronti degli acquisti all’este-
ro. Tale tendenza sarh rafforzata se i pro-
duttori nazionali di surrogati delle importa-~
zioni — che lavoreranno probabilmente im-
piegando almeno l'intera capacita produttiva
— i conformeranno al rialzo dei prezzi delle
importazioni, ma non saranno disposti a far
fronte ad una riduzione. Hssi si conforme-
ranno al rialzo poiché potranno in tal modo
accregcere agevolmente 1 loro profitti; non
vorranno invece adattarsi alle riduzioni in
quanto non avranno ragione per opporsi ad
un maggior afllusso di merce straniera che
varrd anzi a sollevarli dalla pressione eser-
citata da dna sovrarichiesia nazienale,

Per converso, in caso di grave disoccupa-
zione ed eccesso di capacithd produttiva inu-
tilizzata, la domanda diverra probabilmente
anelastica nei conironti delle -diminuzioni di
prezzo in quanto i eoncorrenti nazionali sa-
ranno costretti ad adattarvisi ; essi.non con-

“gsentirannc infatti che la loro sovrabbon-

dante capacitd pifoduttiva venga accresciuta
ulteriormente. La domanda sard invece for-
temente «elastica » in caso di rialzo dei prez-
zi poiché Lofferta «nazionale» potri essere
sogtituita senza che i prezzi stessi anmenting,
L'« anelasticita » in case di prezzi in dimi-
nuzione sara rafforzata se si sono sopportate
perdite e ge le riserve finanziarie sono esau-
rite, meéntre si deve far fronte a certi costi
fissi.” In tal caso, sard forte lo stimolo a di-
minuire i prezzi e ad arrestare un ulteriore
sviluppo dei costi costanti, ‘
Cid significa che la svalutazione come ri-
medio sard resa difficile in caso di « béom »,
a causa delle basgse «elasticiti» di offerta
del paese che svaluta, proprio quando le
aspettative saranno per una domanda éste-
ra c¢elastica». Quindi -~ per essere effet-
tiva -- sarebbe necessaria una ampia sva-
intazione ; ma sorgono allora- obiezioni per
le sue comseguenze sul reddito reale e sulla
sitnazione inflazionistica della nazione. Bag-
se «elasticith » di offerta, che possono costi-
tuite un risultato di limitazioni tecniche, o,
nel caso di prodotti manufatti, di una poli-
tica di prezzi di monopolio, e che esercitano
gli stessi effetti dei costi rapidamente cre-

ey
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scenti, influenzeranno i «terms of trade»
meno ‘sfavorevolmente” di pit1 alte «elasti-
citi » dell’offerta. T.e basse « elasticita » della
domanda per le importazioni non saranno,

d’altra parte, facilitate da una bassa «ela-

sticitd » dell’offerta. .

In caso di depressione, le speranze che po-
trebhero essere suscitate da alte «elasticita»
dell’offerta, vengono frustrate da basse « ela-

--sticitd » estere della domanda. Ne consegue
che i tentativi di riabilitare il metodo della
svalutazione considerandolo un conveniente
timedio e, che si fondano sul sollievo che le
‘basse «elasticita » dell’offerta offrirebbero
alle difficolta create dalle basse «elasticith »
-della domanda, dovranno essere riprospet-
tati tenendo conto dei livelli dell’occupazione
-e della capacitd produttiva. Ma allora, la si-
-tuazione mon apparirh pift cosi rosea. Oltre
il caso connesso con la politica dei prezzi e
della produzione seguita dalle émprese in mer-
cati regolati dalla concorrenza imperfetta, bi-
-sogna ancora congiderare un altro tipo di

asimmetria ; quella che deriva dalla politica

economica dei diversi paesi. A meno che non
stano rigidamente rispettate certe regole in-
ternazionali di condotta, ogni tentativo per
ottenere un riaggiunstamento per mezzo di
Anterventi parziali e con provvedimenti in-
‘teressanti in modo indiscriminato I'intera eco-
nomia (dazi doganali, restrizione o svaluta-
-zione) sard fronteggiato dai paesi concor-
renti (7). In tal modo i diversi paesi si com-
-porteranne come imprese in condizioni di con-
correnza oligopolistica e le loro reazioni non
potranno essere trascurate. B da notare che
le reazioni suscitate dalla formazione di so-
vrappitt di importazione saranno, per molte
ragioni, pitt rapide e pitl drastiche di quanto
avvenga in caso di sovrappit di esportazione,
specialmente se la situazione dei paesi « cre-
ditori », come. detentori di riserve, non & sod-
disfacente. : : :
Una delle conclusioni cui si giunge & che
il mantenimento del pieno impiego, o forse

(7). L’abitudine di parlare di « elagticitd » senza spe-
cificare i lvelli attuali di oceupazione — e quelli
attesi — In tuttl 1 Paesi congiderati & tale da indurre
facilmente in etrore, Le pute elasticita della domanda e
dell’'offerta delle esportazioni e delle importazioni sono
Jlargamente determinate dal livello dell’occupazione,

anche di quello.che dicesi oggi « stato di so-
vraoccupazione » nei paesi creditori, costitui-
sce una condizione necessaria -— seppur non
sufficiente — per il successo di qualsiasi ten-
tativo rivolto al componimento &i squilibei
internazionali con il meccanismo dei prezzi
(e cioé per mezzo della rivalutazione, o della
svalutazione impiegate invece dei controlli
diretti). Gli effetti di basse elasticita della

-offerta- possono essere mneutralizzati da una

conveniente politica fiscale. I,e misure- di ri-
torsione, originate da riduzioni dei prezzi-da
parte delle imprese private, oppure degli
stessi paesi, in campo internazionale, saranno
poi meno probabili se i creditori si trovatio
in ogni caso nella situazione del pieto im-
piego. Se appare la disocctpazione nei paesi
creditord, il riaggiustamento dei tassi di cam-

‘bio si rivela del tutto inadatto. I,e istituziafni
internazionali rivolte 2 combattere la disoc-

cupazione rivestono quindi la pitt alta im-
portanza se si vuole ridar vita al meccanismo
internazionale dei prezzi senza provocare con-

seguenze fatali per 1 paesi pitt deboli (8).-

3. — REAZIONI ASIMMETRICHE ORIGINATE DA
VARTABILI DIVERST, DAY PREZZI,

Allorche la concorrenza & di tlpo monopo-
listico od oligopolistico, e le variazioni del

reddito sono significative, non ci si pud ser-

(8) La relaziotie all'O.N.U., National and Inter-
nationnl Measuves for Full Employment, deve esaere
accolta con grande favore in guanto offte gl strumenti
per affrontare il problema posto nel festo e anche
quelli, ad esso connessi, dell'ineguale progresso tec-
nico, Gli effetti della svalutazione del 1949 avvalo-
tano piuttosto, anziché indebolire, le nostre concly-
sioni. Le conseguenze deila svalutazione wennero a
sperdersi nella ripresa dell’sconomia degli - T. S. A,

‘T prezzl delle principali importazioni statunitensi
dall'area delle svalutazioni awmenfarono In termini

di dollari, Tn pati tempo, si mitigd la caduta dei prez-

2l delle esportazioni dagli Stati Uaitl e i termini-di

consegna delle merei americane vennero allungati;
i favorevoll effetti della svalutazione sylla situazione

‘concorrenziale dei paesi che svalutavano -non've‘r'l-
1nero pertanto annnllati dall'ulteriore deflazione degli

Stati Uniti, Tn tal mode, la supetficiale impressione,
che fa dipendere I’ingente contrazione delle esporta-
zioni statunitensi da. alte elasticita della domanda,
non pud che fuorviare grandemente il. ricercatore.
11 fattore « vccupazione » fu di prite peso in tale cit-
costanza. Comunque, gli aumenti dei. prezzi e del sa-
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vire ~— a geopo di semplicity — dell’ipotesi
che considera il prezzo comie variabile prin-

cipale. Si sostiene spesso che quantunque la -

svalutazione possa peggiorare la situazione
di un paese in breve periodo —a cagione della
anclasticita della domanda -— essa finird pro-
babilmente, a lungo andare, per migliorare
la bilancia dei pagamenti, quando le elasti-
citd avranno raggiunto un superiore livello,

Ora, noi supporremino in quanto segue che
«a lungo andarey, il moltiplicatore e gli ef-
fetti degli investimenti abbiano avuto tem-
po di manifestarsi pienamente con il rigul-
tato di ovviare ogni effetto. derivante dai
prezzi. Ometteremo putre, per il momento,
di considerare tali effetti ed accetteremo la
ipotesi «rebus sic stantibusy per quanto ri-
guarda il reddito e l'occupazione. Il ragiona-
mento esposto, e che vogliamo qui porre

- in evidenza, si fonda quindi sull’ipotesi -che

un riaggiustamento della struttura produt-
tiva efo il superamento delle imperfezioni di
wercato richiedano un certo tempo. Esso non
tiene peraltro conto del fatto che anche gli
interessi colpiti dalla svalutazione hanno bi-
sogno di tempo per organizzare la loro di-
fesa e 'che le imperfezioni stesse del mercato,
e le hasse «elasticita », possono pure essere
messe tempestivamente in azione da parte
dei venditori. Ad es. un attacco contro il
mercato americano dovrd far fronte ad un
contrattacco non appena esso dimostri di aver

lari nél resto del mondo sono stati soltanto ritardati,
ma sl pud essere gicuri che si presenteranno, In altri
paesi 'aumento del prezzo in dollari delle esporta-
zionl alutd a mantenere la stabilitd ;- in altri terinini,
la situazione venne salvata ad omfa enziché a cousa
della svalutazione. La riduzione delle esportazioni
in dollari venne decisa e di fatto precedette la sva-
lutazione e vi & stata ufia certa ripresa nel volume
delle esportazioni dagli Stati Uniti, rispetto al basso
livello precedentemente toccate. Siccome la ridu-
zlone delle esportazioni americane ayvvenne contein-
poranessente ad un rlalzo della domanda Interta
degli Stati Uniti, i affievell lo sforzo esercitato da
questo paese, nel campo della concofrenza intetna-
zionale, per conservare il dominio sui mercati esteri,

Qualungue capovolgimento della tendenza dell’eco-.

nomia degli Stati Uniti porterebbe ad una tinnovata
ed acuta crisi del dollaro. Recenti _espetienze con-
fermano cosl, ed in modo esauriente, Ia supretna im-
portanza dell’attivitd economica nel . pagse domi-
nante, gli Btati Unitl, sull’assestamento economlco
del mondo. -

successo, I'intero schema di una scheda di

domanda per lungo periodo ein condizioni

di incertezza e di oligopolio & di utilith melto
dubbia. Se la pubblicitd riesce a soggiogare
un metcato, & probabile che essa riesca ugual-
mente quando la difesa, o la stessa lotta per
la riconguista, sone state organizzate,
Occorre, d’altra parte, se si vogliono stu-
diare i rapporti fra variazioni di prezzo e
quantitd domandate, tener conto, oltre che
degli spostamenti della domanda; di una
quantitd di variabili, dipendenti dalla pub-
blicita, che sono di gran peso e vengono spes-
go trascurate. La domanda non & soltanto una
funzione del prezzo, ma anche di una deter-
minata variazione del prezzo, T salti dei
prezzi fanno uscire i consumatori dalla loro
«routine » e 1i spingono verso nuovi esperi-

“menti, A rigore, le curve di domanda non

possono- essere «applicate » poich? le quan-
tita richieste dipendono dall’ampiezza e dalla
velocita della precedente variazione del prez-
zo. I punti percorsi su tali « curve » non sono
riversibili e non soltanto le elasticitd puntuali,
ma le stesse elasticitd dell’atco, perdomo di
significato. Il prezzo di «equilibrio » forma
un tutto indissolubile e si determina congiun-
tamente con il concreto processo da cui sorge.

Tl prezzo non costituisce la sola variabile
importante che determini la domanda ; ac-
canto al prezzo agiscono la celerith della con-
segna, le scorte disponibili, lo sconto, le eon-«
dizioni di pagamento, ecc. La disoccupazione
da a un Paese certi vantaggi relativi alle
date di consegna e alla disponibilita di scor-
te di prodotti alimentari. K da discutere se
e fin dove un ‘ingente disoccupazione possa
s1gn1ﬁcare una maggiore e generale flessibi-
lith interna del sistema produttivo, ma non
vi ¢ dubbio che la capacitd produttiva non
siruttata, I'abbondanza delle scotte e una
tiserva di mano d’ opera coopereranno nel ren-
dete pilt celere 'esecuzione delle ordinazioni
in corso e metteranno in grado di impegnarsi
pet altri lavori, in nuovi rami di produzione;
Il costo reale di’ questo tipo di vantaggio
concorreniziale viene in parte sopportato dai
-disoccupati ¢ non trova espressione come fri:
duzione di- eosti e di prezzi. Allo scopo di
ineglio attrezzatsi per 1a lotta concorrenziale,
la maggiore ‘efficienza produttiva e le ridu-
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zioni dei prezzi potrebbero quindi servir po-
co di fronte alla «creazione» di -disocctipati
e di un’eccessiva benché voluta capacita pro-
duttiva.

I vantaggi Qonferiti da cospicui sconti e
da facilitazioni di pagamento dipendono so-
prattutto dall’ampiezza dell’impresa. Le va-
ste imprese monopolistiche, che possono pro-
curarsi maggiori informazioni sulla clientela,
non sono pressate dal bisogno di liguido e
possono far fronte a rischi che le piceole im-
prese, anche se pil efficienti e superiori per
la concorrenza in tetmini di prezzo, debbono
scartare. Vantaggi del genere wvengono go-
duti da quel paesi che posseggono un mer-
cato finanziario organizzato. -

Vi sono altri numetosi 1mportanti" fattor]
fra i quali possiaino qui ricordare soltanto
le spese iniziali per 1a pubblicit nel cui cam-
po la grande impresa gode ancora di condi-
zioni di privilegio. Cosl il monopolio ela disoc-
cupazione offrono dei vantaggi per quanto
concerne quei fattori che determinano la do-
manda e che hanno spesso maggiore impor-
tanza delle variazioni del prezzo. Un’analisi
che consideri soltanto le variazioni -dei prezzi
e delle quantita trascura quindi quelle dltre
variabili che, nel sistema oligopolistico, han-
no un peso pitt rilevante della concorrenza
che fa leva sul prezzo.

4. — LEGGERA CONTRO AMPIA SVALUTAZIONE,

8i ritiene talora che se una lieve svaluta-
zione non ha effetti apptezzabili, dovrebbe
riuscire una svalutazione pitt ampia poichd
la domanda a dati prezzi, diventa elastica.
5i pud obiettare a questa tesi col ricordare
innanzitutto che i r1agg1ustament1 che si ope-
rano attraverso il meccanismo dei prezzi non
riescono spesso a raggiungere il loro ohiettivo,
ove le variazioni siano ampie. Un alto gra-
do di svalutazione pud dar soltanto vita ad
un’addizionale spmta inflazionistica ed ag-
gravare di conseguenza le difficolta ineremti
agli scambi con Iestero (g).

(0) B curiogo come il prof. Smithies abbia potuto
rilevare, e indicate come un supposto punto a fa-
vore della svalutazione, il fatto che i controlli-sulle
importazioni sarebbero piir facilmente messi in opera
dopo la svalutazione ; egli non notd che in tal modo
11 relative peso sarebba puramente’ trasferito ed i

In tal modo il paese potrd non rituscire a
contratre le importazioni e a gviluppare le
esportazioni. Se d’altra parte riesce, con lo
applicare provvedimenti deflazionistici, la ri-
duzione delle importazioni e I'uscita di merci
esportabili provocherd un’abbassamento del
tenore di vita. Ora, gli stessi risultati otte-
nuti col correggere gli squilibri della bilancia
commetciale possono essere conseguiti a co-
sto di una minore riduzione del tenore di
vita se la contrazione delle importazioni @
selettiva € non gid indiscriminata, Il muta-
mento nella composizione delle importazioni
pid essere adattato in modo pitt soddisfa-
cente ad un dato indirizzo di «politica so-
clale », quando esso non venga affidato al
meccanismo del prezzi (ro).

Concludiamo quindi che la svalutazione non
puo addurre all’agsestamento voluto o pud
farlo soltanto ad un costo che facilmenté ap-
pare troppo alto, Le piccole variazioni in-
finitesimali dei tassi dei cambi, menp sog-
gette ad obiezioni in sede di teoria e di poli-
tica economica, non hanno probabilmente
alcun effetto. Al contrario, le ampie varia-
zioni possono essere analizzate in termini di
«elasticith » costanti. T fatto che un’ampia
svalutazione renda la domanda piit « elastica »
non rafforza le possibilith effettive della sva-
lutazione stessa se gli effetti di reddito e di
occtpazione neutralizzano quelli dei prezzi o
se la contrazione del reddito reale & cosl
forte da non essere mnecessaria e desiderata.

5. — LA SVALUTAZIONE CONTRO LA RIVALU-
TAZIONE.

_ La tesi per cui la rivalutazione di ufa mo-
neta migliorerebbe la bilancia commerciale
~— mentre nopn riuscirebbe la svalutazione a

-causa delle basse «elasticita » — poggia su

ipotesi particolarissime. Per confutare tale
tesi nom occorre introdurre delle spezzate
nelle curve, quantunque lesistenza di tali
spezzate rafforzerebbe le conclusioni che pos-

$ONO comungue essére‘ tratte dal caso di cur-

cantrolll nazionali antinflazionistici diverrebbero piit

severl (cfr. A. Smrrums, Review of Economies and

Statistics, 1950; Europear unification and the dollay

“problew, in« Quarterly Journal of Beoronties», 1950).

' (1o} Cfr. SR HUBERT HENDERSON, The' Havam
Chayter, Op. cit,, loc, cit,
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ve piane, Basta avanzate I'ipotesi che le ela-

sticitd mmutino in un certo modo conil mu-

tare dei tassi di cambio per dimostrare che

queste ultime variazioni non portano in ogn#

‘caso ad una ricomposizione dell’equilibrio. Pur
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tralasciando le complicazioni dinamiche, alle

‘quali abbiamio gid accentato, & del tutto pos-
sibile che, anche in caso &i funzioni di do-

manda e di offefta piane, sia la rivalutazione

che la svalutazione pegglorino la hilancia com-
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merciale. Noi tralasciamo qui di considerare
il particolare problema per cui le cturve che
rapptesentano la domanda e 'offerta-di divi-
sa estera implicano, a loro volta, la completa
questione delle quattro « elasticith » in quan-
to ciascuna di esse esprime il collegamento di
due curve (per es. la domanda di divisa estera
esprime tanto I'«elasticitd » della domanda
per le importazioni quanto la loro «elasti-
cith » di offerta).

Nel grafico I la domanda di divisa estera
‘& rappresentata con I e 1'offerta con S.
Il prezzo del dollaro in termini di sterline &
segnato sull’asse delle Y cosicché uno sposta-
mento verso 1’ alto significa svalutazione ;
sull’'asge delle X vengono segnati gli incassi
‘0 l¢ spese complessivi in termini di dollari.

Se si parte da una situazione di squilibrio
(in cui D superi S) ad un cambio O R, tan-
to una svalutazione (verso O R’} quanto
una rivalutazione (verso OR") peggioreran-
no il deficit. La forma delle curve ¢ perfet-
tamente possibile, almeno entro una data
classe. Vi & una sola condizione che esse deb-
bono rispettare nel loro andamento : la cur-
va D deve essere inclinata a destra (la spe-
sa in dollari per le importazioni decrescera
dopo la svalutazione, eccezione fatta per certi
casi) e la curva S, che pud inclinarsi a destra
o a sinistra, non potrd peraltro cadere a
sinistra in tal modo da intaccare 1"area del
rettangolo.O M E @ {cfr. grafico II),

Tale rettangolo rappresenta quella mi-
‘nima spesa di sterline riservata alle esporta-
zioni che, a meno di casi eccezionali, non pud
essere diminuita. Quindi, la curva S tagliera
dal disotto la curva D in qualche punto e tale
punto () segnerd un equilibrio stabile,

T da notare peraltro che questo caso rap-
presenterds l'eccezionale combinazione .di un
equilibrio tenuto in piedi per miracolo.

Le difficolta si aggravano quando le curve
‘sono spezzate nei punti che corrispondono
-ai cambi in corso (cfr. grafico. IIT).

Avevamo gia sostenuto che la stessa varia-
zione del cambio tendera a produrre tale spez-
zata cosicche, per qualsiasi livello del cambio
stesso, in certe condiziouni, ogni sua varia-
-zione porterd ad un accrescimento del deficit.

La sltuazmne Pud essere analogamente rap--

_presenitata in termini di sterline, Infatti,

Pofferta di dollari in termini di gterline co-
stituisce la domands di sterline. in termini
di dollari, Segnamo allora il rapporto di cam-
bio del dollarc per ogni sterlina sull’asse delle
Y e, sulle ascisse, le entrate e le'spese com-~
plessive. Il grafico IV iltustra il caso in cui
tanto la svalutazione verso R’ (rappresen-
tata ora dalla discesa lungo l'asse delle V)
quanto la rivalutazioné (verso O R"} peg-
giorano la bilancia d&i7 pagamenti. 11 grafico V
mette in,evidenza tome il cambio necessario
a1 equilibrio; determinato dal fatto della spesa
complessiva in sterline, deve diminuire in
qualche punto; quindi la curva D deve ta-
gliare la S dal disopra e si avrd allora un
«equilibrio stabile »,

Il grafico VI illustra il caso di curve di do-
manda e offerta spezzate, il cui tratto spez-
zato dipende da}l’eﬂettwo cambio che sio@
ventito a stabilire sul mefcato.

Quantunque la curva D possa essere in-
clinata a destra o a sinistra, la sua inclina-
zione a destra, in caso di svalutazione, po-
tra nel peggior caso dar origine ad un’iper-
bole rettangolare per la domanda di dollari
{espressa dal rettangolo che si trova al di-
sotto della curva D) ¢ potrd — sempre nel
peggior caso — essere costante. |

Tali spezzature delle curve possono anche
risultare dal carattere oligopolistico della con-
correnza internazionale non soltanto per
quanto riguarda le reazmm degli imprendi-
tori sul mercato di quasi tutti i prodotti,
ma anche per quelle — da noi gia largamente
discusse (11) — proprie delle economie con-
correnti dei diversi paesi nei riguardi di mu-
tamenti di politica economica da parte di
mercati pitt potenti e quindi per reazioni di
carattere oligopolistico. Nelle loro decisioni,
in materia di politica economica, esse ten-
gono conto della politica dei paesi con i qua-
li concorrono (z2). Cosi, ad esemplo la sva-

(xx) Cfr. T. Barocm, The Iniernational Implica-
“tioms of Full Ewmployment, in «The Beonomics of
Full Employments, Oxford University,- Institute of
Statistics, 1944.

(12} Gid riduce il valote teorico degli sfotzi rivoltl
ad ovviate alle evidenti e riconosciute difficolta,
inerenti all’analisi delle correlazioni temporali delle
elagticitd, pet mezzo di un’analisi dei rapporti simul-
“tanei fra 1 prezzl ¢ le quaritita degli scambi con este-
ro di diversi Paes. La: clrcostanza per cud i prezzi
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lutazione o la deflazione injun paese ad alta
economia, che esercita un effetto di urto su
tutti gli imprenditori all’interno del merca-
to, mettendoli in condizioni di concorrere allo
estero pin atbivamente, viene di solito imitata
automaticamente dalle economie concorrenti
in quanto esse verrebbero altrimenti private
delle loro riserve liquide. D’altra parte, la
rivalutazione pon deve essere segnita neces-

~ sariamente nel paesi esteri da analogo prov-

pllt bassi si-accompagnavano coi pii afti valori alia
esportazione non ci permette di concludere, in via
ipotetica, che un ribagso dei prezzi praticato dai
Paesi ostacolati dalla loro politica di alti ' prezzi,
avtebbe stimolato Ie loro esportazioni secondo 1a
cotrelazione prezzifésportazione fra Paesi a bhassi e
ad alti costi di-produzione; Tale difficoltd & molto
pilt fondamentale ed insupersbile di quella inerente
alla misurazione statistica del prezzi relativi in un
monido ove pergino certe materie pnme come ad
es., il carbote, venivano smerciate su mercati estre-
mametite imperfetti.

vedimento o dall’inflazione, Tnfatti, 2 meno
che il resto del mondo non si sia pienamente
notmalizzato, la rivalutazione decurterd le
correnti commerciali (r3). Un paese che stia
progettando di alterare il proptio cambio si
trova quindi in una situazione molte simile
a quella, dell’imprenditore oligopolista, la cui
condotta viene raffigurata con una curva di
domanda spezzata. Le reazioni non sono mai
certe, ma le considerazioni relative al puro
rischio potranno hastare per distogliere un
paese dall’esperimento di alterare i cambi,
sempre che la liquidita del paese stesso, nei
confronti dell’estero, sia precaria.

T. BALOGH e P, P, STRERIEN

{r3) In certi casi, peres., quando il Paese che rivalute
la moneta (o subisce I'inflazione) & i1 principale fot-
titore di merel essenziali, i suoi cllenti potfebbero
trarre del vantaggi se si accodassero alla sua poli-
tica (tale -2 il caso degli T, 8, A, nel 1946-47).




