La crisi della bilancia commerciale italiana

_ I. — La tendenza alla graduale riduzione del
disavanzo della bilancia commerciale italiana che
aveva conbrassegnato il quadriennio 194%-50, ha
stbito dal 1951 un’inversione. Nel 1951 il disavan-

zo & salito a 305,7 miliardi di lire; nel 1g52 ha
toccato 581,06 miliardi.

dal 1946 in poi, sino a raggiungere nel 1gsz un

livello pard, in lire 1938, a due volte e mezzo il

livello 1938 (2.7 contro 11,26 miliardi) ;

b) le esportazioni sono state in costante au-
mento sine al 1951, In lire 1938, raggimngevano il
livello prebellico di 10,5 miliardi nel 1948 e lo su-

Tan. I
COMMERCIO TFALIANO CON L'ESTERO NEGLI ANNI 1038 B 1g46-32.
IMPORTAZLIONI ESrORTALIONT DErICIT
. Percentusale
- delle
lite 1938 lite 1538 esportazioni lire 1938
AwNI miliardi 9% | wmiers | enlle i
di lire di lire . impor di lire
Numero s Numero . Numero
cortentl | citiardl | indice | T | jibardi | indiee | fteslomi | eomremtl | s | idice
(&} (@) (=}
938 4 4 b e . e e e II,260 1E,26 100 10,5 10,5 100 93,I |— 0,76 [— 07,76 100
IG46 + v w . e e . . . 91,5 3,2 2% 64,6 2,2 21 70,6 |— 26,9 [— 1 — 120
07 - e e e . - .. 930,06 8 — 159 339.2 6,6 63 36,5 [— 591,4 |— II,4 1.4G3
I048 ¢ v 4 4w 4. . 822,8 15,4 135 5%0,6 10,5 100 69,3 |— 252,2 |— 4.9 636
TOAD ¢ o o e, 837 - 56,3 T51 634,6 12,3 118 74,2 |— 2224 (— 4,2 558
1050 . 4 4 e w e © 900,3 18,8 | - 166 746,9 15,3 146 83,0 |— 153,4 [— 3.5 454
IOSE - o 4w w . | 1.323,6 23,7 210 | 1.017,9 18,2 173 76,9 [=— 305,7 |— 5.5 714
952 (B) ... ... .| 1.445,8 27,5 244 864,23 16,4 156 59,7 |— 58r,6 |— 11,1 1.460
(@) Te lire corrénti sono state trasformate itg. lire 1938 sulla base dell'indice dei prezzi all'ingrosso calcolato dall'Tatituto Cenirale di Statistica,
{¢) Dati provvisori. i
Fonte dslle cifre assolute : Statistica del Commercio con P Estero, Anni XIII ~ XVII,

I dati della Tab. I — espressi in lire 1938 oltre
che in valori correnti — illustrano questa svolta

peravano del 739% muel 1951, con 18,2 miliardi.
Nel 1952 si sono contratte a 16,5 miliardi e

che ha riportato nuovamente al centro dell’atten-
zione il problema dello squilibrio della bilancia
commerciale italiana ; problema tante pilt preoc-
cupante in quanto concomitante con un serio
- beggioramento del deficit det bilancio statale (1).

@) Le importazioni, salvo una parentesi nel
1948-49, ‘hanno registrato un crescente sviluppo

(1) Sul peggioramento della gestione delle fi-
fanze statali, cfr. in questa Rivista FRANCESCO
Corrora D’AnNa, Il Bilancio dello Stato italiano
negli wltimi tredici esevcizi {dal 1938-39 @l 1950-51),
M. 17, 1° trimestre 1952, pag. 23 e segg.

l'eccedenza sul 1938 ¢ diminuita a 569%;
¢) il disavanzo commerciale era diminuito dal
1947 (anno del massimo sbilancio) al 1950 (anno
del minimo sbilancio). In lire 1938, il disavanzo
del 1951 (5,8 millardi] superava del 509%, circa
quello del 1950 (3,5 miliardi) ; e il disavanzo del
1952 (11 miliardi) & all’incirca doppic di quello
del 1951 e di poco inferiore al disavanzo record del
1947 (11,4 miliardi). .
‘In tal modo, la petcentuale di copertura delle
importazioni con le esportazioni, cresciuta dal
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36,5% all’83% nel periodo 1947-50, diminuisce a
75,00/ € a 50,7 % nel 395T-1952 (2).

2. — Nel 1931, all’atmento del disavanzo ha
contribuito un incremento delle importazioni di
423,3 miliardi di lire correnti (| 47% tispetto
al 1950} mon compensato da 273 miliardi di lire
A incremento deile esportaziond (- 36,2% ti-
spetto al 1950).

Per contio, I'accrescimento del deficii del 1952
rispetto al 1051 & dovuto solo in parte all'incre-
mento delle importazioni (122,2 miliardi di lire;
+9,2%) e molto_pilt al cospicuo declino delle
esportazioni {— I53,7 miliardi di lire; — 15,1%)-
Nel 1952, le importazioni e le esportazioni hanno
quindi segnato una « forbice » le cui lame sono an-
date oscillando senza una decisa tendenza nel

corso dell’anno.

©Tan 11

INDICI DRELLT QUANITTA, PREZZL T VALORI DEL
COMMERCIO CON I/HSTERO NEL 1951 B 1952

INDICE

INDICE DELLE INDICE DEL
DEI VALORL

QUANEITA PREZZL

Espor-

Impor. \ Eapot. | Impor.

142,8| 162,0] 112,3 110,4] 160.4] 178,8

1051
952 .+ . - 156,8] 140.4) 105.2 166,9] 171,2

150,1

Fonte : Statistica del Commercio con PEstert, dicembte 1952,

In base allindice del prezzi e delle quantitd
pubblicati dall’ISTAT (Tab. II} & possibile stabi-
tire, con le riserve di eud debbono circondarsi cal-
coli siffatti, il peso relativo esercitato dalle varia-

Zoni dei prezzi e delle quantitd sulle variazioni

delle corrent commerciali ; *

) nel 1957 gli indici dei prezzi hanno segnato,
nei confronti del 19590, un aumento del 27% alla
importazione e del 219, all’esportazione. Gl in-

(2) Per valutare esattamente i valor delle
importaziond e delle esportazioni, occotre aver
ptesente che i primi corrispondono a_cifre CIR,
inentre i secondi sono valutati FOB. Il disavanzo

si riduce
notevolmente se tanto le importazioni quanto le
esportazioni vengono intese al netto dei noli e
delle assicurazioni. Infatti si calcola che sull’am-
montare globale delle importazioni incidono da
160 a 180 miliardi di lire per noli, che in ragione
ai circa il 40 % sono stati pagati a navi di ban-

del movimento commierciale, petcid,

diera italiana.

dici delle quantitd hatmo registrato un. atmento
del 16% all’importazione e del 10%, all’esporta-
Aone. Stlla base di tali dati, civca i due terzi dello
incremento complessive @i 423 miliards all' tmporta-
viome ¢ di 271 millardi all’esfﬁwmzime sarebbero
imputabili all auwmento dei preszi; Vallro tevzo de-
viverebbe da wn awmento di quantite (3)-

b) Nel 1952 gli indici dei prezzi hanno segnato,
nei confronti del 1gsI, una diminuzione di circa
il 39, sia alla impottazione che all’espostazione.
Gli indici delle quantitd banno registrato un at-
mento del 10Y% allimportazione e una diminu-
zione di circa il 13% all’esportazione. '

1/ accrescimento del valori importati (122,2 mi-
liardi di lire), avvenuto nonostante la diminuzione
del prezzi alla importazione, é quindi da attyibuire
esclusivamente all’ aumento delle quantitd importate.

Ia caduta delle esportazioni (153,7 miliardi
di lire) sembra dovita per civea un quindo al declino
dei prexzi allesporiazione e per giv aliri quativo
quinti ad wna diminuzione delle quantild delle
merver esportate.

Fattori della crisi.

3, — I principali fattori che hanno influito '

sull'incremento del disavanzo della bilancia com-
merciale italiana nel 1g32, Possono esserc indivi-
duati considerando o

@) i provvedimenti italiani di liberalizzazione
delle importaziom dall'area 1.B.R., che — coul
altri provvedimenti accessori tendenti a stimo-
lare gli acquisti in altre aree — hanno dato corpo
ad una vera e propria politica di « espansione della
importazione », sostenuta da un amplo sviluppo

del credito e sollecitata dalla pit intensa attivitd

d'imvestitnento all’intetno ;
B la crisi tessile mondiale ;

¢) le restriziond ulle importezioni adoftate da

altri Paesi;

(3) Gli indici di quantitd pubblicati dall'Istituto
Cefifrale di Statistica com orterebhero per il
1951 un gumento del 129 all'importazione ¢
del 4 % all’esportazione. Tal indlci erano stati
peraltro calcolati su dail parziali e sono stati ret-
fificati, nella misura riportata dal testo, dalla
« Relazione del Governatove della Banca d'Italiay,

31 maggio 1952,

p. 138.
Gli indiei @i quantita pubblicati dall'TSTAT
nel 1952 cotrlspondono invece a calcoli eseguiti
st datl totall e unindi yengono assunti nel testo

comte riportati dalla Tab. IL.
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d) le agevolazioni accordate da altri Paesi alle
loro attivitd esportatrici ; |

¢) il deterioramento della «ragione di scam-
bio »,

La. politica di ltheralizzazione.

. 4. — Verso la fine dell'ottobre 1951 il Govetno
italiano emand una serie di provvedimenti che
impressero alla politica commerciale dell'Ttalia
un tono Hberale:

— aholl le licenze di importazione dall’area
UEP per quagsi tutte le merci, clod per oltre it
98%, delle importazioni italiane nel periodo 1°
gennaio-31 tuglio 1951 {4}

~— per tramite dell’Ufficio Ttaliano dei Cambi
(UIC), concesse anticipazioni al tasso ridotto del
2,5%, per complessivi 60 milioni di unita UEP,
per importazioni da Paesi UEP (5). Le anticipa-
zioni — effetttate dalle Banche sotto il controllo
dell'UIC — dovevano essere e furono rimborsate

. entro il 30 aprile 1952, Ma immediatamente dopo fu

stanziato un secondo plafond di 40 milioni di wnitd
da rimborsare entro il 31 ottobre. Questi speciali
finanziamenti a breve termine, per i bassi tassi
applicati (intorno al 4% includendo la cotmmis-
sione percepite dalle Banche) incontrarono ‘molto
favore anche per I'importazione di merci per le
quali il mercato presentava segni di saturazione
di scorte o addiriftura di crisi (lana, cotone,
pelli, ecc.). Essi si sovrapposero ai finanziamenti
a medio termine previsti da alcume leggl speciali
del 1930 per limportazione di beni strumentali
vun all’area sterlina (fondo di 50 milioni di ster-
line}, . i da altre zone (stanziamento di 30 mi-
liardi di fire), inanziamenti che — con i prestiti
ERP — esetcitarono i loto effetti sugli scambi
commerciali sopratutto a partire dal 1951 (6);

(4) D.P. 1-11-51, Circ. del Min. Comm te
3: 22565, 3r-11-3%, Prima dell’ott, 1951 lﬁivig:
imenti « antonomi » — cio¢ non vincolati da im-
pegni internazionali e quindi revocabill in qual-
siasi momento — ayevano gid esteso le Kbera-
zioni nei confrontl dei Paesi partecipanti all’OECH
;3 dei relativi territori d’oltremare (eselusi dunque
i tIE.’aem indipendenti dell’area sterling e assimi-
Sa i, per i quali vigevano altre disposiziond) ai
eg#enn- prodotti: al grassi (23 ag. 1950} ; alle
pelli e alla carta (31 genn. e 8 febh. 1951) ; al be-
stl(ame, Icafrne € pesce {6 sett. o51). '
5~I(EI))-5«1 .n ormazioni Commercio TEstero», ICE,
- {6) Lie importazioni di attrezzature, navi e
gféflmOblli fingnziate dagli speciali ﬁrestiti in
ine al 5 9, (comptesa la fidejussiotie batcaria)

— egtese 1 Hmiti del frasferimenti monetari
verso i Paesi UEP per spese di cura, viaggi assi-
stenza, ecc. (7);

— stimold con altri vari accorgimenti di
data_ diversa gli acquisti da Paesi verso cui 1 saldi
cr‘edl?:ori italiani erano in aumento (8). Per talune
merci agh importatori dai suddetti paes fu auto-
maticamente assicurata la possibilita di rifornirsi
anche con pagamenti in dollari per importi pro-
porzionall (g).

erebbero da 5 a 36 miliardi di lire fra i

i
e il 1952 {e quelle di macchinari ﬁnal?ziitelggl
prestiti ERP da 29 a 41 miliardi), ?

((g% Ié’otia. UIC n. 127600, 31-10-51.

. osi, nei riguardi dell’Argentin e a-
sile fu instaurato il cosidetto si%temaadgglciki allgaﬁ—
namenti », sgcon@ it quale le operazioni di espor-
tazione dall'Ttalia restano subordinate a cornco-
n?&itantl' impottazioni per valore o equivalente
&1 rgentina) o superiore (del 30 %, per il Brasile)

s&rc;tema ha avuto una cetta influenza. Il saldo
gre itore di cleating dell'Ttalia verso il Brasile
s sbceso dalla punta di 21,9 milionl df dollati (20 ot-

?I’Jr!f 1952} a 16,9 mil. (31 marzo 1953). Quanto
all'Argentina, le importazioni in « abbinamento »
in Italia precedono di massima le esportazioni ;
anzi, cssendo le Autoritd Argentine restie a con-
cedere previ permessi per mercl - italiane « ordi-
natie», lo sfasamento tende a cumularsi. T rap-

orti con I’ Argentina, peraliro, sotlo sopratutto
1’Dmm9&t1 dai larghi crediti concessi dall'Italia con
uiccgzl n?elg;gl égcl(l;lg[ilo ;‘19 &z, accordo che costitnisce
un elemento | ezlonale della politica cominer-

Degna di ricordo — anche se non ebbe molt
tmportanza Pratica — & anche l’autorizzazibilz
Egmzessa neli’estate 1952 agli importatori italiani

i approfittare delle note operazioni d’arbitraggio
g(imsgntite dalle autoritd inglesi al mercato lom-
d‘nese nell’estate 1952 Fer T'acquisto in sterline
11 merci provenienti dall’ares dollaro. Le agevo-
azioni italiane in materia ebbero breve durata
&3 agosto-7 settembre 1952), come avvenne delle
isposizioni inglesi cui si ricellegavanc.

Ta tevoca delle disposizioni inglesi, fu, com'?
noj:o, determinata dalle ettormi. richieste 'dijutilizzo
dei saldi in sterline da parte dei paesi chie avevano
disponibilita a Tondra. La sospensione delle cor-
g‘fll)ai,icilve agevplg_zioni italiane dipese anche dai sen-

aggravi di prezz i i
int(e1)'meg ravd d prezzo conseguenti alle spese di

g) Disposizioni del genere furono adottate pe
le pelll e la lana: a) pefli: g importatori di p]gllji-
grezze dai Paesi HPU e di clearing {la disposi-
fz1one era stata presa gopratutto per Uarea sterlina}
urono autorizzati ad importare pelli con paga-
mento in dollari nella misura del 10 % ; con decor-
rtlenza dal 14 genvaio 1953 la percentuale & stata
ie_ eva_ta al 25 % e la concessione estesa atiche 'per
be provenienze Uruguay (paese non di clearing) ;

) lana: per stimolare le importazioni di lang
argentina (voce di molts importanza nei contin-
genti di_acquisto concordati dall'ltalia) fu con-
sentito (dic. 1952} agli importatori italiani di acqui-
stare lane in dollari effettivi sia dalla stessa Argen-
tina sia dagli altci Paesi del Sud-Ametica nellg
proporzione di doll, 2 per oguni 3 doll. del conto
iair%entmo;tahano (il e d. dollaro CAT); nel 1953
. d?) E)Oé JEI.é gtato pottato a 1 doll. libero per
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All'inizio del 1952 il tivello. di liberalizzazione
defle importazioni italiane -dall’area UEP aveva
dunqgue toccato il 98%,, di fronte ad una media di
circa il 62%, degli attri Paesi aderenti; ed alla fine
dello stesso anno era salito al 99% {10) (media
degli altri Paesi 77%) (cfr. Tab. III}_.

Tazs. IIX
I IVELII DI LIBERATIZZAZIONE DEI DIVERST PAISI
' O.E.CE.
Agosto Gennaio Gennaic
Papst O.E.CE. f'; b Tose 3043
.Auxstria ....... nessuna nessuna negsuna
Belgiml,ussémburgo o 75 75 go
Danimagea . . . . - o« 63 65 75
Francla o .+ o« v %6 | sospesa sospese |
Germania, Occidentale . soppesa 75 81
Grecia . pessufia | nessuna | nessuna
Irfanda . . B 73 75 75
Islanda . - « « « « « 41 41 ?
Thalin . o o0 oa v v s N 76 .98 99
Norvegia + o = » = o » 51 (b} 75 75
Poesi Pagsl o o o v » - {a) 61 75 75
3 ) . . 5
Portogallo. « . .« + - 83 Bg 5
- 6
Regno Unito « .« . 9 © 46 . 4
Bvesda . . - o« - 4 - . _ 75 75 _ 91
. 2
Svlzzeta . o v ¢ o0 o o 73 75 9
6
Turchia . . o .0 63 63 3

(a} Dal 1° settembre 1951,
{p) Dal 1° maggio 1952.

Con tale politica — coraggiosamente adottata
nonostante dubbi e contrasti — 1'Ttalia ha as-
sunto una posizione unica, posizione che ri.sponde
alle esigenze della sta situazione economica :

— Necessita di un alto vello e dt un perma-
nente regime di liberid ded traffici . come & noto, la
strutturs. del commercio italiano & particolarmente
vulnerabile sopratutto per la composizione - delle
esportaiioni che comprendono beni e servizi noun
essenziali sempre sacrificati nelle crisi dell'inter-
cambio ¢ nelle misure di restrizione e di disctitmi-
nazione (ortofrutticoli, alcune voci dei tessili

'turismo ecc.). L'Ttalia & percid particolarmente
interessata all’instatirazione di un clima interna-

(10) Restano esclusi: autoveicoli e motocieli;
macchine per la stampa; latte, vino, frumento ;
penicillina ; sugheto. .
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zionale di liberta commerciale e di stabile sviluppo
dell'intercambio, _

— Syobilizzo dei crediti mei -confromi del-
PU.E.P.: una grossa posizione creditoria nell’am-
bito dell'U.E.P. — oltre che un motivo di distur-
bo per il funzionamento dell"Unione — costituyi-
va un assurdo per 1'ltalie, che in tal modo finan-
ziava economije pill robuste e restava esposta a
gravi rischi valutari.

‘T4 situazione si era tivelata particolarmente
pesante nel corso del 195 : dal 1-1-195L al 3I-I2-
151, il nostro Paese era-passato da una posizione
dehitoria di 30,8 milioni di doflari ad una credito-
ria di 2378 milioni di dollari. Durante il 1952,
I'Ttalia ha invece riassorbito i propri crediti verso
I"UEP per una cifra di poco superiore al g3 mi-
lioni di doltari: detti crediti sono infatti scesi
nell'antio da 237,5 a 44,4 milioni di dollard. Tale
contrazione & dipesa in massima parte dall’anda-
mento dei traffici con il Regno Unito e la Germania.
Per contro, l'intercambio cot la T'rancia ha con-
tinuato a ptesentare un notevole saldo attivo.
Durante i primi quattro mesi del 1953 il deficit
registrato dall'Italia verso I'UEP ha. toccato 118,2
milioni di dollari, sicchd it saldo a credito & sceso,
a fine aprile 1933, a 29,2 milloni di dollari.

— Suiluppo ‘degli investimenti det . Consumi :
la ‘pilena liberalizzazione e Tutilizzo dei erediti
U.BE.P. dovevano consentire all'Ttalia di rafforzare
le disponibilitd del mercato interno in una fase
in cui le spese di riarmo, la realizzazione di im-
portanti programmi di investimento e di moder-
nizzazione (1) e l'espansione della spesa privata
creavano il pericolo di immediate pressioni in-
flazionistiche. '

La politica delle liberalizzazioni non sl esau;isce
quindi in un coniplesso sporadico di provvedimenti,
ma costituisce parte integrante dell’attuale politica
italia,né,, rivolta all'unitd economica europea, al tie-
quilibsio ‘degli scambi con I'UE.P. ed al plani di

sviluppo deil’economnia interna e sopratutto delle .

aree depresse del Mezzogiorno. Come tale, essa

{11) Ci rifetiamo particolarmente alle due leggl
foidamentali in materia di investimenti: Legge
10-8-1950 1. 644 (¢ Cassa per il Mezzogiorno »)
che stanzid mille miljardi di lire da erogarsi in
dieci anni; e «Legge sugli investimenti civili »
25-7-1952 1 949 che stanzid altri 557,5 miliardi
da spendersi pure in 10 anfi. Alle quali- provvi-
denze fanno corona gli altri stanziamenti per
I'edilizia popolate, per le zofie montane, per Iasm-

liamento e la modernizzazione di impianti nelle
imprese ptivate e statali, ecc.
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risponde nel suo complesso alle necessitd dell’Tta-
lia ed una sua possibile revisione pud essere sol-
tanto imposta dal permanere di indirizzl restrittivi
da parte degli altri paesi. Per ora la mitigazione
delle restrizioni alle importazione da parte di alcuni
Stati lascia sperare che pogsa essere progeguita,
sia pure con temperamenti.

. Quali le conseguenze dei provvedimenti di «li-
beralizzazione » degli scambi intereuropei ?

Una valutazione non pud pretendere a preci-
slone « quantitativa », ma, per la complessitd delle
altre cause simultaneamente operanti nello stesso
genso o in senso contrario, non pud essere che
cautamente indicativa. Tra l'altro, la soppressione
delle licenze di importazione nell’ambito dell' UEP
ha fatto si che con i Paesi UEP potessero spiegare
piena efficacie due altri ordini di fattorl favorevoll
allo sviluppo delle importazioni :

primo, la politica creditizia che — a prescin-
dere dai crediti speciali gid ricordati — & stata
in generale intonata nel 1952 a criteri di particolare
larghezza (12), _ '

secondo, la politica doganale di moderazione se-
guita dall'Ttalia: Di fatto, I'abolizione delle restri-
zioni quantitative avrebbe avuto minore influenza
sufle importazioni dai Paesl UEP se fosgero stati
applicati gli elevati dazi ad valorem della tariffa
generale del 1950, Senonchd i dazi della tariffa
generale sono entrati in  vigore solo per circa
200 vocl delle 5.500 circa della tariffa ; per le altre
voci o vigono dazi (bound duties) concordati in
sede internazionale (GATT, Avenant Svizzero),
o dazi ancor pilt bassi fissati dal Governo in base
alla nota delega di poteri destinata a scadete alla
fine del 1954 e intesa a permettere cauti tiaggiu-
stamenti e a contrastare aumenti di prezzi, T dazi
in vigote furono incltre tibassati di un ulteriore
16% con D.P. 1° nov. 1951 1, T125 pet la quasi
totalita degli acquisti italiani all’'estero. Per alcuni
prodotti alimentari i dazi furono addirittura tran-
sitorlamente sospesi, Con tali temperamenti, lo
attuale regime doganale italiano pud essere anno-

{12} Le direttive ufficiali di restrizione emanate
dopo lo scoppio della ghetra in Corea, sono state
lasciate tacitamente cadere ; ed il sisterna bancario,
sotto lo stimolo di una vivace concorretiza, &
stato moclto pitt condjscendente, aumentando gli
Impieghi del 21-25 % (a seconda della serie sta-
tistica usata : per categoria di attivitd economica
finanziats, oppure Fer tipo . tecnico dei crediti)
fra il 31 dic, 1951 e 1 31 dic. 1952. Una cosl ampia
espansione creditizia ¢ un fatto saliente del 1952
€ Pud quasi sorprendere ge si rafftonta cot il imo-
desto progresso dell’attivitd produttiva.

‘verato — nel suo complesso — tra i pitt mode-
rati in Huropa. :

Di falto, secondo una rilevazione compiuta dal
Ministero del Commercio Iistero, I'aumento delle
importazioni dall'U.E.P., delle merci liberalizzate
in via autonoma con il provvedimento del 1° no-
vembre 1951 — cioé fra il 76,6%, e il 989, — ascen-
derebbe a circa 42 miliardi di Hre per i primi 1o
mesi 1952 rispetto al corrispondente periodo 1951
e a 50 miliardi includendo le liberazioni autoe
nome anteriori al novembre 195I. Tale aumento
corrisponderebbe ad oltre il 509 dell'incremento
delle importazioni complessive nello stesso periodo.
L'aumento si & verificate prevalentemente nel
settore delle matetie prime e dei heni strumentali
e in ambedue ha provocato reazioni sul mercato
interno e talvolta messo a difficile prova la produ-
zione nazionale. E questo il caso sopratutto per
le carni e per certi rami dell'industria meccanica
che gia si trovavano impegnati in faticosi processi
di riadattamento.

Ancora, le conseguenze della politica di liberaliz-
zaziotle possono essere Ipesse in evidenza se si
considera l'evoluzione delle correnti di merci im-
portate per aree monetarie e Paesi di provenienza,
{cfr. Tab. IV), I'aumento delle importazioni pro-
venienti dall’area U.E.P; & molto pilt accentuato
dell’aumento delle importazioni dalle altre aree
monetarie. In altri termini, la ripartizione degli
acquisti italiani all’estero &i & ulteriormente madi-
ficata nel 1952 a favore dei paesi partecipanti
all'UE.P. e particolarmente dei territori metro-
politani. Di fatto, delle importazioni italiane totali
del 1952 il 35,8% (31,2% nel 1951} proviene dai
territori “metropolitani dell'UEP; 1'8,4% (7.8%
nel 1g51) dalle dipendenze dei Paesi UE.P.; e
il 56,8% (61%, nel 1951} dai paesi non partecipanti
all'U.E.P.

Crist tessile.

8. — Il dedlino delle esporiazioni ftaliane sembra
dipendere quast wunicamente dalla diminuzione delle
vendite all’estero dell’indusivia tessile, vendile che
sono scese wel corso del 1952 per ben 178 wuliardi
di Live, superando cost la caduta verificatasi nelle
esportazioni complessive (153,7 miliardi di lire)
(13). '

(13) La differenza & siata, nel complesso, co-
ggrta. dagli aumenti realizzatl dalle esportazioni
i altri gruppi merceologici specialmente combu-

.stibili, metalmeccanicl e derivati dal petrolio.
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Per quanto riguarda l'esportazione netta di tes-
sili, essa superava tanto nel 1938 {259, di partecipa-
zione alle esportazioni totali) quanto nel IQ5I
(37%) quella dei maggiori Paesi esportatori {cfr.
Tab. VI). .

TLa crigl tessile attuale assume quindi per 1'Ttalia
una importanza particolare e concotre a sottoli-
neare V'esigenza di un pit vario e intenso sviluppo
industriale che renda il sistermnma economico meno
vulnerabile dalle vicissitudini del settore tessile.

Restrizions fisiche all'tmportazione.

6. — Nel 1931 e nel 1932, la contrazione. delle
riserve monetarie dei paesi appartenenti all’area
della sterlina (Regno Unito, Australia, ecc) e
della Francia, hanno messo questi paesi suila via
delle «restrizioni» fisiche, colpendo gravemente le
possibilitd esportatrici dell’Ttalia.

1a caduta delle esportazioni tessili italiane verso
il Regno Unito e la Francia (cfr. par. 5) costi-
tuisce un esempio dimostrativo di quanto le fre-
strizioni — peggiorando la ctisi tessile mondiale —
abbiano potuto incidere sullo sviluppo delle ven-
dite italiane all’estero.

Per contro, le restrizioni tedesche, rilevanti nel
1950-51, sono state considerevolmente attenuate
nel 195z talché la Germania & stata in tale anno
il primo mercato di sbocco delle nostre merci
(rg51 80,2} 1952 : 87,6 miliardi di lYire ; parteci-
pazione: dal 7,7% al 10,1%); cfr. Tab, VII (14).

1 dati della Tab. IV comprovano come le piit
cospicue riduzioni nelle esportazioni italiane — dal
1951 al 1952 — tiguardino principalmente quelle
dirette verso i Paesi dell'Europa Occidentale e
deli’area sterlina. Di fatto, mentre le importazioni
italiane dall’area della sterlina sono aumentate,
nel 152 rispetto al 1951, da 343,7 a 369,6 miliardi
di lire, le esportazioni verso la medesima atrea sono
cadute da 348,3 a 233,5 miliardi di lire. In tal

{14) I provvedimenti inglesi furono inizialmente
introdott] nel 1951 e venfiero accentuati nel gen-
nalo del 1g52, in occasione della Conferenza dei
Ministri per le Finanze del Commonwealth, Per-
tanto, le percentuali di liberazione del Regno
Unito, che erano salite al go % nel periodo pre-
cedente, passaromio al 61 ¢ fel novembre e al
46 %, nel febbraio successivo, per rimanere a tale
livello durante tutto il rgsz (cfr. Tab. IIT). .

.Le restrizioni della Francia datano dal febbraio
1052, epoca in eni venne abbandonata ogni misura
di liberalizzazione adottata in precedenza e vehnero
ripristinate le licenze ed i conitingentamenti pet
titte le importazioni provenienti dai Paesi del-
I'0. B, C, B, .

modo, I'avanzo 19351 della nostra bilancia commer-

ciale con 1'area della sterlina (- 4,6 miliardi di lire)

sl & trasformato in un disavanzo (— 136,1 miliardi

di lire) ; 1a caduta delle esportazioni italiane verso

I'area della sterlina, dal 1931 al 1952 (114,8 mi-

liardi di lire), & circa pari al 74,7% della fotale
diminuzione dell’-esﬁortazione italiana net periodo

(— 153,7 miliardi di lire).

Per quanto concerne le egpottazioni italiane ver-
s0 singoli Paesi dell’area della sterlina, & da sotto-
lineare 11 declino verso il Regno Unito (67,2 mi-
fiardi di Yire; da 138,5 a 71,3 miliardi di lire)
e verso I'Australia {1951: 35,4; I952: I0,I mi-
liardi di lire).

I/esportazione verso gli altri Paesi dell’UEP
non compresi nefl’area della sterlina & caduta da
404,3 a 361,7 miliardi di lire (43,6 miliardi ; cfr.
Tab. IV). Le contrazioni pilt ingenti, causate in
gran patte da provvedimenti restrittivi dell'im-

portazione, si sono avute con la Francia (da 92,6

a 56,6 miliardi di lire). La percentuale di parteci-
pazione delle vendite italiane alla Francia, rispetto
all’esportazione complessiva italiana, & scesa ad-
dirittura dall’8,9% (1951) al 6,5% (1952).

Agevolazioni alle esportazioni.

7. — Le note agevolazioni che vari Paesi hanno
adottato per incrementare le loro esportazioni
hanno avuto, per cost dire, due possibilitd di
influire sullaggravamente defla bilancia commer-
ciale itafiana e, per guesta ragione, andrebbero
ticordate fra i fattori che hanno peggiorato il
disavanzo. Da un lato, esse hanno potuto favorire
la concorrenza estera stl mercato italiano, da un
altro lato, hanno potuto mettere in difficoltd ghi
esportatori italiani sui mercati esterd.

Per quanto rigttarda la situazione degli espor-
tatori italiatii, occorre ancora una volta sottoli-
neare come essi si slano trovati negli ultimi tempi
in condizioni di netto svantaggio sul mercato
internazionale. Neila corsa agli sgravi fiscali, ai
finanziamenti a medio termine, ai crediti a, bassi
saggl d'interesse, alle garanzie dei crediti afl’espor-
tazione, ai premi in valuta forte, alle manipola-
zioni del cambi it Governo italiano & rimasto in
questi anni quasi assente e quindi, in definitiva,
i nostri esportatori — chiuso il periodo di euforia
coreana — hanno finito per essere minorati nelle
loro possibilithd concorrenziali,

T T A
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Tas. VII

(miliardi i lire correnli) (a)

IMFORTAZIONE ESPORTAZIOND
1932 . 1951 9% . del 1952 195t % det
pamss | ' s | e
veloti % valort % al 1951 valdrl % valoti % al g5
Stati Uniti . . | 303,4 | 20,0 | 284.5 | 21,0 | + 6,6 Germema ... | 876 | 10,1 | Soiz | 7.7 |+ 9.2
Getmania , . . 133, 4 9,2 | 99,0 #.3 | + 33,5 Stati Ualti , . 87,0 10,0 20,5 6,8 | -+ 23,4
Begno Unito. . 29,6 5,5 50,0 3,6 + 59,2 Regho TUaito . 71,3 8,2 | 138,5 13.4 | — 48,6
Arabie Seudlta | 5q,3 | 4,1 53,3 | 3.9 | + 1xr,z| DTeamela . ...} 56,6 6.5 | 92,6 8,9 | — 38,9
Australia . . . 59,1 ‘ 4,0 26,9 5,6 | — 23,2 Svizzera . . . 56,2 6.4 55,4 5,6 | — 2,6
Franela . . . . 54,5 3,0 | 58,5 4,3 | — 1,8 Turchia. . .. 27,9 3,2 20,4 2,0 | 4+ 34,9
Svizzera . . . 54,2 | 3.7 42,0 | 3,1 | + 2g,0f Grecla. . ... 1 26,3 3,0 | 20,2 1,9 '+ 30,1
Auvstria . .. . 41,9 1 2.8 32,1 2,3 | + s0,5| Awstla . ... | 24,0 2,7 | 21,1 z,0 | + 13,7
Belgio « Lussem.- : Relgio - Lusgem- : ' )
burgo . . . . 41,8 2,8 34,0 2,5 | + 22,9 burgo . . . . 21,5 Z,4 | 24,2 2,3 | — TI,2
Irad . . ... 34,3 2.3 12,9 -0,9 + 1674 Svezia, . . . . 20,4 2,4 | 26,8 2,6 | — 23,0
Mg:ab:iiﬂes:i di 31,9 2,2 18,1 1,3 |+ 6.2 Brasile Ce 1029 23 25.3 2od AT
Canadd . . . .. 30,3 2,0 50,4 2,2 | - o ;ugoslawa o 18,3 2,1 18,8 1,8 | — 2,4
Malesia  Britan- , gitto. . | 18,1 | 2,0 | 25,4 2,4 | — 28,8
nica, . . . . 28,8 1,9 44,0 3,2 | — 34,6 Paesi Bagsi . . 15,1 1,7 20,3 1,9 [ — 26,4
Hgitto, . . ., 28,4 I.9 31,0 ' 2,3 | — 11,0 DPakistan. ... 14,3 1,6 | 18,7 1,8 | — 23.6
Svezia, . . . . 25,8 1,5 31,1 2,2 | — 17,1

(a) I singoli Paesl sono disposti in ordine decrescente d'importanza secondo i valori del rosz.

Fonts ; Statlstica del Commetcio con i'Fstero, dicembtre x93z,

Al riguardo, possono bastare 1 seguenti cenni
sintetici : :

I. — La possibilitd per gli esportatori italiani
di trattenere il 50% dei ricavi in valuta forte e di
negoziatlo, entro certi limiti e condiziond, sul
mercato libeto (la refemtion guoid o dollay bonus
cosl invisa agli inglesi) ha perduto ogni incentivo,
come & comprovato dalla modicissima divergenza
tra cambio libero e cambio ufficiale (15). A cid

hanno contribuito la liberalizzazione delle impor-

tazioni dai paesi europei, che ha Hmitato I'impor-
tanza dei conti in dollari, e il controllo delle
licenze d'importazione per le mierci reperibili a
minor prezzo sui mercati del dollato.

II. — In pari tempo sl sono attenuati o sono
del tutto scomparsi gli incentivi di cui godevane
le esportazioni italiane a causa della sottovaluta-

(x5) Il divario fra cambi ufficiali e cambi neri
del dollaro & andato sempre diminuendo dal 1951
In poi: rg51 {cambio ufficiale 624,90 — cambio
nero 679) ; t95z (624,92 — 654); primo trimestre
1953 (624,91— 633).

zione della lira nei confronti di certe valute {(ster-
lina e franco). L'efficacia di «premi» del genere
& stata praticamente neutralizzata — oltre che
dall’evoluzionie dei prezzi — dalle restrizioni quan-
titative, specialmente per quanto riguarda la
Francia (16).

{x6) Nel gennaio 195z il divario fra cambi « nffi-
ciali » (78,5 lire per xoo franchi francesi e 1749,72
pet sterlina) e cambl «nerin (159 e 1604) toccava
rispettivamente il 12 % e il g %, e cio¢ livelli che
tendevano a stimolare le esportaziomni verso le
aree della sterling e del franco francese e a sco-
raggiate pet converso le importazioni dalle mede-
sime, Le stesse esportazioni verso l'ares del dol-
laro ne venivano infinenzate e tendevano a svol-
%ersi per «triangolaziene » tramite la Francia e
‘Inghilterra, aumentando cost il surplus verso
'UEP e per converso il dollar gap. dell’Ttalia. Ma,

ia nel gitgho 952, con la diminuzione del divario
ta, cambi ¢ ufficiali e nerd », il « premio » era venuto
a ridursi nella misura dell’8 9, per il franco fran-
cese (cambio libero 165) e del 7 % per la sterlina
(cambio libero 1635). .

Nel marzo 1953, il divario dei -cambi della ster-
lina era ridotto al 3 %_(cambio libero della ster-
lina 1673}, mentre guello del franco francese era
aumentato al 13 9% (cambio libero 158). Nel
frattempo’ perd le restrizioni francesi sono state
ulteriormente Inasprite, : :
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1II. — In Italia sono pochissime e assai recenti
le disetiminazioni fiscali a favore dell’esportazione;
fa loro portata & irrilevante a paragone dei sistemi
in vigore in altri Paesl europei (sopratutto in
Francia e in Germania).

Due ordini di provvedimenti sono attualmente
in vigore : .

@) il timborso *dell'imposta di fabbricazione
per Pesportazione dei seguenti prodotti: filati,
fibre naturali, oli minerali, zucchero, alcool, sale
e birra. Data la natura speciale dell'imposta di
fabbricazione, il rimborso costituisce una misura
di perequazione nei confronti dei Paesi esteri (17);

b) il rimborso dell'imposta generale sull’en-
trata (in vigore in Italia soltanto dall’ottobre
1952) rignardava in origine pochi prodotti interes-
santi sopratutto gli acquisti della M.S.A. ed era
limitato esclusivamente alle vendite regolabili con
valtte liberamente trasferibiti (dollaro U.S.A. e
Canadese, fr. sviz.). Nella primavera del 1953 il
rimborso della suddetta imposta sard esteso ad
una cinquantina di impottanti prodotti meccanic
e nel tignardi di fwtle le aree monetarie (18).

Ie conseguenze dell'imaposta -sull’entrata sono,
d’altra parte, pilt complesse. Oggi, in Italia, l'in-
posta sull'entrata, nella sua applicazione «a ca-
scade » {cioé ad ogni passaggio del prodotto dalla
materia prima al consumo), finisce addirittura

(17) Anche negli ordinamentl esteri non si
apflica I'imposta di fabbricazione su quella parte
del prodotto che & destinate all’esportazione
oppure se ne fa la restituzione mediante drawback.

(18) Con effetto retroativo dal I Marze 1952,
limposta gull’entrata viene timborgata per i se-
guenti articoli (D, M. 26-9-1952, 1. 8387) !

Awvticoli Rimborso
cappelli e prodotti di paglla 3 14 % del prezzo
' dz1 fattura

lavori di amianto-cemento

go lite per Q.le
radioscandagli. . . . . .

4 Y% - del prezzo di
fattura

5 9% del prezzo di
. fattura .

navi per la Marina militare 4 9% del prezzo di
fattura

400 lire per unitd
vendute

trattori e autoveicoli.

fisarmoniche

. profettili e munizioni . . . I,z-zf% del prezzo

di fattura

Un snccessivo decreto (D, M. 31/3/1053) prevede
~la restituzione per taluni -altri prodotti interes-
santi unicamente la M, S, A, :
Per le voci doganali della produzione mecca-
- nica  dg ammettersi successivamente al rimborso
- {macchine utensili { macchine da cueire; macchine
'a scrivere e caleolatric; motocicli; locomtotive
¢ -carri ferroviari ;. rimorchi, turbine e caldaie a
vapore, et¢, ete.) i rimborsi fiscali andrebbero da
un minimo di 2,50 % ad un massimo di 5,80 %,

per costituire una protezione «a rovescio» della

produzione italiana, ciod una specie di dazio sulle

esportazioni (rappresentato dal cumulo dei suc-
cessivi prelievi). Un esempio: la percentuale ag-
giunta al costo totale di fabbricazione dell'impo-
sta gemerale sull’entrata varia dal 2% fino at 13-
14%, per gli stabilimenti meccanici che si servono
abbastanza largamente di subfornitori (xg).

& basta : il sisterna «a cascade », come & noto,
accresce le difficoltd di penetrazione nei Paesi che
— come gli U.8.A. — applicano dazi ad valorem
stl prezzo a cui il bene & offerto per I'uso interno
del Paese esportatore. Da questo punto di-vista
tisultano avvantaggiati i produttori di quei Paesi
che percepiscono la tassa di «acquisto » o di «scam-
bio » un’unica volta al momento del passaggio del
bene finito al grossista o al dettagliante (Inghil-
terra, Svezia ecc.).

TV. — Nemmeno esiste in Italia alcun tipo di
quelle «imposte di conguaglio», che furono ap-
peate all’estero per ristabilire le condizioni di
concortenza con i Paesi che rimbotsano all’atto
delle esportazioni le imposte indirette. E nulla
& stato fatto per agevolare mediante 1'elargizione
di sussidi ghi acquisti di materie prime chiavi in
sittiazioni di particolare emergenza (come & av-
venuto, ad esempio, in Ifrancie ed in Inghilterra,
dopo il conflitto coreano, per talune merci, ad
impedire che le industrie trasformatrici subissero
totalmente gli awmenti di prezzo registrati dal
mercato internazionale).

V., — Nel campo delle facilitazioni spectals di
finanziamento bancario all’esportazione, nulla di
organico esiste in Italia sul tipo dei metodi appli-
cati in Francia e in Germania, gopratutto per il

credito a medio e lungo termine (20). Il problema '

(19) Gl esperti americani che parteciparono al-
I'inchiesta sull'industria meccanica italiana pro-
posero di abolite il sistema « & cascade » & di aumen-

tare al 6 9, PIGE sulle vendite finali od al minuto

dei beni. A loro avviso una tale aliquota non
dovrebbe spaventare visto che la Francia sopporta
un’imposta consimile di circa il 17 %, e aleuni
articoll sono colpiti in Gran Breta%na con aliquote
superiori al 50 ‘% (sia in Francia che in Gran Bre-
tagna le esportazioni, com’¢ noto, sono esenti). Si
veda : Economic and Indusivial Problems of the
Ttalian Mpchanical Industvies », C. 1. 8. 1, M. (Com-
missione Indagini e Studi sull'Industria Mecca-
nica) Roma, 1952, pag. 161-162.

(zo0) B da ricordare’in proposito soltanto la cot-
cessione della facolta alle Banche agenti di otte-
nere prestitl in dollari a basso tasso di interesse, da
destinarsi al finanziamento degli esportatord na-
zionali che intendono costituire ed alimentare

e i P B
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rignarda sopratutio l'esportazione di macchinario
da costruirsi su commissione, di grandi impianti
e di benl strumentali in genere ed assume un'im-
portanza particolare per la ripresa e il riorien-
tamento delle esportazioni secondo le nuove esi-
genze dei mercati mondiali e dei paesi sottosvi-
luppati. Al riguardo perd piit d'un ostacolo contra~
sta soluzioni positive :

a) il rigote della politica del risconto applicata
dalle autoritd monetarie italiane a scopi antin-
flazionistici ; e senza possibilitd di risconto auto-
matico le Banche italiane garebbero ovviamente
restie ad estendere 1 loro impieghi a non breve
termine ;

) l'assenza di moderni sistemi di assicura-
zione per 1 crediti afl’esportazione (cfr. oltre VI),
che accresce e rende insostenibili per le banche il
rischio di immobilizzo e il rischio di perdita ;

¢) la povertd del mercato interno dei capitali,
gid insufficiente per le esigenze di sviluppo e mo-
dernizzazione del'apparato produttive nazionale.

Di fatto, I"mnico intervento finanziario a medio
termine ora in corso tiguarda I'Argertina e risulta
da un accordo diretto tra il Coverno Argentino
e il ‘Governo italiane che — con la .convenzione
del giugno 1952 — ha concesso un aiuto ingente
¢, per i rischi che implica, generoso.(z1).

Gli altri crediti aperti a favore dei clearings
sono contenuti nei soliti limiti « funzionali», se si
eccettua la punta eccezionale del salde del clearing
con il Brasite (22). -

depositi di merci negli U. 5. A. e quindi agevolare
le vendite in quel mercato, Detta facolta ¢ limitata
ad un ammontare %ari al 50 9% dei finanziamenti
da concedere dallg Banca e ad un importo tngssimo
pari al 50 9% del valore della merce oggetto del
deposite negli U. 8. A, Per il residuo 50 9%, il
finanziamento & da coprirsi dalla Banca trediante
Putilizzo delle proprie disponibilitd in wvaluta.
Cio praticamente non pud avvenire e non avviene,

{21) T/accordo fra I'Italia e l’Argentina del 25
giugno 1952z prevede dne ordini di facilitazioni;
a) un margine di credito pin elevato rispetto al-
l'accordo precedente (da 8o a 1oo milioni di dol-
lari) per le partite ordinarie; &) un ecredito unila-
terale dell’Ttalia all’Argenting di 75 milioni di
dollari per lesportazione di beni strumentali,
specialmente della meccanica,

(z2) Il clearing italo-brasiliano ha registrato
nel 1952 un costante sbilancio a favore dell'Ttalia,
e 'integrale utilizzo del plafond creditizio concesso
al Brasile (5 milioni'di doll. C. I, B.). Nell'ottobte
1952 la crisi del clearing costringeva il governo
italiato — dopo aver allargato il margine del
credito —— ad adottare misure di tipo controlli-
stlco : ripristino del sistema delle licenze pet le
vettdite al Brasile e introduzione di un particolare
sistema di « abbingmento » (v. nota 8),

VI. — In Ttalia, matcano anche quelle provvi-
denze assicurative per i crediti all’esportazione
soggetti a rischi speciali che sono cost diffuse al-
lestero. Un provvedimento, atitialmente in pre-
parazione (23), & rimasto in sospeso e d’alironde,
per lesiguitd della sua portata {lo Stato garanti-
rebbe i rischi straordinari contro un premio del-
I'1-3% della somma garantita e a concorrenza
di L. ro miliardi anoui — poco pitt di 16 miliond
di dollari — di crediti garantibili} non avrebbe
potuto dare alcun serio contributo in confronto
con le provvidenze degli altri Paesi, in particolare
con i goo milioni di steiline dell'T.C.G.I). inglese

e del 2400 milioni di marchi dell’assicurazione

statale della Germania.

VII. — Neé il «drawback», né la temporanea
importazione possono counsiderarsi « privilegl»; si
tratta invece di provvedimenti perequativi delle
condizioni produttive di certe industrie manifat-
turiere interne nei riguardi della concorrenza estera.

Comungtie, il «drawback» opera attualmente
goltanto per il cotone. La temporanea importa-
zione, pet cui le materfe prime e i semilavorati
importati e destinati alla riesportazione, dopo
essere stati sottoposti a lavorazione, sono esentati
sin dall'inizie dal pagamento del dazio doganale,
& Himitata a certe lavorazioni per conto terzi (so-
prattutto nel campo tessile) ed & organizzata con
controlli burocratici che ne sminuiscono le possi-
bilitd opérative.

Se le agevolazioni adottate in Paesi esteri per
favorire Tesportazione hanno indubbiamente gra-
vato sulla bilancia commerciale italiana, non &
possibile, in linea di fatto, accertare quanto le
agevolazioni stesse abbiano effettivamente inciso
sull’accrescimento del nostro disavanzo. In effetti,
le considerazioni da farsi non triguardanoc soltanto
il prezzo, in quanto negli scambi intervengono
elementi relativi alla qualitd dei prodotti, alla
dimensione ed elasticitd della domanda, alla di-
mensione ed elasticitd dell’offerta, ecc., che am-
mettono anche l'eventualitd che i provvedimenti
via via adottati abbiano potuto — in taluni casi
particolari — wnon fisolversi in un forzamento
delle esportazioni. .

Anche 12 dove le differenze i prezzi sono ele-
mento determinante & difficile sceverare 1'inciden-

(23) Diségni di Legge ¢ Relazioni presentati al
S enato della Repubblica (n. 2967, 25/3/1953).




za sui prezzi delle speciali agevolazioni (tributarie,
creditizie, assictirative) rispetto agh altrd element'i.
di costo. I stato perd constatato che in ntinerost
mercati le agevolazioni suddette sono decisive
per metter fuorl concorrenza parecchi prodotti
italiani ; e in ogni caso poi accenttano posizioni
di inferiorita dovute a costi di produzione pit
elevati, a minor corrispondenza alle esigenze dei
compratori locali e a pils debole organizzazione
commerciale.

« Ragione di scambio».

8 — Tl deterioramento della «ragione di
scambio» (circa lo 0,40 % dal 1951 al 1932)
ha contribuito in misura quasi insignificante ad
aggravare il disavanzo delta bilancia commerciale
italiana.

Tan. VIII
RAGIONE DI SCAMBIO
{Buse = wmedia mensile 1048 = 100)
Indice
ANNO generale Agricoltuta | Industrla
TOBT o v h e e e s 98,3 952 100, 5
TO52 + « « v s v v s 97,9 107,90 96,3

Secondo i dati della Tab. VIII, Iindice generale
della «ragione di scambio»:

I) ¢ lievemente peggiorato nel 1052 (97,9
rispetto a 98,3 del 195T), per una minor flessione
dei prezzi all'importazione rispetto a quelli della
esportazione ;

I1) @il risultato di un sensibile miglioramento
dell'indice dell’agricoltura (da 95,2 a 107,9) pill
che mneutralizzato dal peggioramento di quello
delt'industria.

Per misurare in gnalche modo gli effetti di tale
deterioramento, abbiamo calcolato quali sarebbero
stati i «valori» del commercio estero italiano se
nel 1952 I'Italia avesse potuto operare in campo
internazionale sulla base dei prezzi. del 193I.

Ai prezzi del 1931, le importazioni del 1952
sarebbero costate ail'ltalia 39 tmiliardi di meno,
mentre il ricavo delle esportazioni sarebbe ditni-
nuito di 33,3 miliardi; quindi, il deterioramento
dei « terms of trade », dal 1951 al 1932, ha pesato
sul deficit commerciate italiano soltanto per 5,7
miliardi. '
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Componenti del disavanzo commerciale per
aree monetarie.

9. — A completare 1’esa.m.e, la Tab. IX offre
aletini dati statistici sulla partecipazione delle

Tas., IX

DISAVANZO COMMERCIALE ITALTANG DAL IQ5T AL
10952 PER PA¥SI § ARFE MONETARIE,

{miliardi di lire)

DIMINU=
DISAVANZO DISAVANZO | ronp ( +} o
1931 052 AUMENTO (—)
-
Paesi BPU. . . o 4 20,1 | ~— 255,4 | — 273,35
ai cunl:
Area sterlina . . {4 9,1} (—131,1} (.—-130,2)
Regno Unite . .| (- 8,50 (— B8,3)| (— 96,8)
Francia . . . . . {4+ 34,1)] (— o,9) (— 35.1)
Germanla . . . .| (— ¥0,7)| (— 45,8) (— 26,1)
Austda . . . o] (= 11,1)| (— 17,9} | {— 6,8)
Paesi delt 4mgrica
f';?; ag.wfm. b.mdm.- — 29,4 — 8,4 + 21,0
Argestina , . . .| (— 35,4} ] (— 2.2)| (+ 33.2)
! M . .
A,r;?w&uﬂla.m- (.Se. t.i ~—236,0 —254,L — 17,8
tatl Tniti . . .| {(—214,0}| (—216,4) | (- 2.4)
Canadd . o v v ol (— 24.4) | (— 24,80 | (— 0,2)
Europa orvientale . . 4+ 4T — 21,0 — 25,I
URSS .. ..| (+ 100 (= 8.8 (— 9.5
Aliri Passi . . . . — 63,9 — 42,7 + 21,2
Spagra . . . . .| (— oY (F 300 {+ 4.1
Giappone . . . .| (+ 0,70} (+ 6.2)| t— 5.6}
Arabla Saudita .| (— 5I.1) | (— 56,001 (+ 4.9)
ToTalE . . .| ~303,7 —381,6 —275.9

diverse aree monetatic e dei principali Paesi aflo
incremento del disavanzo stesso:

 a) lincremento del disavanzo complessivo dal
1951 al 1952 (275,9 miliardi di lire) & risultato
praticamente nguale all'incremento del disavanzo
verso i Paesi EPU (275,5).

In tali sviluppi, sono chiaramente individuabili
gli effetti della poht1ca italiana di liberazione,
defle importazioni di beni strumentali con finan-
ziamenti speciall, e delle testrizioni delle importa-
zioni da parte del Regno Unito e della Francia,
noncha delle altrui politiche di appoggio alle espot-
taziond ;
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b) il disavanzo con i Paesi dell’America con
accordi bilaterali (Argentina, Brasile, Ecuador)
ha registrato un decremento di 21 miliaxdi di lire;

¢) il commercio con 1'Turopa Orlentale ha
portato ad un incremente del disavanzo per 25,I
miliardi di lire;

d4) con gli valtri Paesiy il disavanzo ha
tegistrato un decremento di z1,2 mifiardi di fire.
Di due importanti Paesi, il cui regolamerito va-
lutario avviene in dollari, il Giappone ha contsi-
buito a ridurre il disavanzo per 5,6 miliardi di
lire, mentre I’Arabia Saudita lo ha peggiorato
per 4,0 miliardi di lire ;

¢} l'incremento del disavanzo con i Paest
dell'area del dollaro & stato contenuto in I. 17,5
miliardi ; il disavanzo & cosl salito alla cifra di
254, miliardi di lire.

Sia le importazioni che le esportazioni da e
verso l'area del dollaro sono cresciute; e se
laumento delle importazioni & stato maggiore
(da 3476 a 378,9 miliardi), Iincremento delle
esportazioni (da 111 a 124,8 miliardi) merita di
essete sottolineato, non solo avuto riguardo alla
caduta delle nostre esportazioni complessive, ma
anche per il fatto che I'Ttalia & riuscita ad ac-
crescere sensibilmente le sue vendite verso gfi
Stati Uniti (da 70,5 a 87 miliardi di Lire). In tal
modo, gli Stati Uniti hanno costituito nel rgsz il
nostro secondo mercato di shoceo, dopo la Ger-
mania ; Ia lore percentuale di partecipazione alle
esportazioni complessive dall'Italia tocca il 109
{1951 : 6,89%).

Ta percentuale di partecipazione delle importa-
zioni dall'area del dollaro al totale complessivo
delle importazioni italiane & timasta invece pres-
soch¢ immutata sul 26%, (cfr. Tab. IV).
| Nel 1952, all’'aumento delle esportazioni italiane
verso L'area del dollaro si & aggiunto un incremento
delle esportazioni contro dollari verso Paesi non
compresi nell’area stessa (da 19,5 a 31,9 miliardi
di lire). Le importazioni ifaliane comtro dollari
provenienti da tali Paesi sono passate da 70,9
miliardi di lire del 1951 a 75 miliardi di lre del
1952. In complesso, il commetcio italiano in dol-
lasi, con Paesi fuori dell’area del dollaro, ha mi-
gliorato il disavanzo commerciale in dollasi per
8,3 miliardi di lire,

Distribuzione delle importazioni ed esporta-
zioni per comparti merceologici.

10. — Dai dati della Tab. V risulta che i cin-
que maggiori gruppi merceologici (alimentari ;
tessilt; metalmeccanici ; combustibili ; chimici} con-
tinuano a rappresentare, in valore, oltre 1'80%; sia
per le importazioni (1951 : 87; 1952: 88 %) ¢he
per le esportazioni (rg95r: 86%; 1952 83%).
Ma le vicende del 1gs2 hanno profondamente
alterato i loro reciprocl rapporti; i mutamenti
riguardano 1 due magsimi gruppi merceologici:

(@) il tessile per quanto riguarda le esportaziond.

1! valore delle importazioni di tessili si & di poco
ridotto rispetto al rgsr {(— 14 miliardi), nono-
stante il declito dei prezzi; per contro, sono crol-
late le esportazioni (— 178 miliardi), il cui valore
& regredito dal 379%, delle esportaziond totali (1951)
al 24% (1052);

(b) 1 metalmeccanico per quanto mguarda le
zm{mwmzwm

I metalmeccanici, al contrario dei tessili, hanno
reg'istrato afcuni progressi all'esportazione (4 18
miliardi) anche per effetto di aumenti dei prezzi;
ma ben maggiore & stato l'autmento del valore

delle importaziont (- Tox miliardi i lire), stimo-

late dalla politica interna di investimento (mine-
rall metallici ; macchine e apparecchi; strumenti).

I metalmeccanici hanno quindi raggiunto il
posto pilt importante tra i settori merceologici sia
all'importazione (24%) che all’esportazione (28%,).
Nel complesso, il disavanzo della bilancia dei pro-
dotti metalmeccanici si & notevolmente aggravato
nel 1952 e ha raggiunto i 98 miljardi (15 nel 1951).

La partecipazione degli alimentari & diminuita
per le importazioni dal 21% (1951) al 19% (1952).
Ya partecipazione alle esportazioni & aumentata
dal 20%, al 23%. II saldo passivo della bilancia
alimentare & rimasto sostanzialmetite mvarlato
a poco pitt di 7o miliardi.

Per i combustibili, le maggiori importazioni di
olii grezzi (da T03 a 139 miliardi) hanno sensibil-
mente superato la riduzione degli approvvigiona-
menti di carbore (da 140 a 118 miliardi} ; e hanno
alimentato notevoll riesportazioni di prodotti raf-
finati, per le quali perd le rilevazioni statistiche
sono state finora notevolmente difettose.
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Bilancia commerciale e bilancia dei paga-
menti.

11, — 1,4 « Relazione Cenerale » pubblicata dal
Ministro del Tesoro il 3T marzo 1953 prospetta in
luce pil favorevole it disavanzo commerciale. Que-
sto, calcolato « per cassa », cioé sulla base dei pa-
gamenti e incassi valutarl dell’UIC nel 1952 per
transazioni commerciali sull’estero, risulta di 727
milioni di dolari (475 miliardi di lire), ossia sensi-
bilmente inferiore al disavanzo calcolato sulla
base delle merci accertate dagli uffici doganali ed
elaborato dall’ISTAT. Questo 'marcato divario

riflette sfasamenti per importi cospicui tra spedi-
zioni di merci italiane e incassi oppure tra paga-
menti a,nticipati e arrivo di merci ordinate al—.
Vestero. Come si & detto, i pagamenti anticipat{
hanno giocato soprattutto per le imnportazioni di
beni strumentali, sovvenzionate con fondi ERP
e con lo speciale fondo di 50 mitioni di sterline‘.
Ti disavanzo della bilancia del pagamenti &
ancora pitt basso : secondo i dati delt’UIC {cosid-
detta bilancia «valutaria» dei pagamenti), esso
carebbe stato di 311 milioni di dollari, Tale cifra,
che & giudicata assai vicina alla realta, costituisc.e
ia differenza fra il disavanzo merci (— 727,3 mi-

Tas. X

BILANCIA TIALIANA DEI PAGAMENTI 1951-1952
. (milioni di dollari U.5.4.)

| ~ 9 di variazione del 1952
‘ 1952 %o 95 % rispetto al 19T
\
Euntrat ‘ i
’i;pztt'lzioni ....... I.357.,2 70,1 1.580,1 By 4,

1 165.5 8,6 132,2 6,6 + 25,1
Mo, - & v v v v v e e e . o
Purismo 90,9 4,6 8g,2 6.3 ,

A0+ e e e e e e e | L
Rimesse emigrati . . . . . . . . . | 1e2,I 5,2 . 69,4 3.5 ‘ 4
‘ - 17,2 0,8 — ©,0L
Redditl da investimenti . . . . . 17,1 0,9 _ A
Altri servis ; . 202,3 10,5 44,3 71
1 - R
L o,
TOTALE ENTRATE 1.935,1 100 2.032,4 100 - 4.7%
Usette . . v e
Impertasioni () 2.084,3 1,6 . 2.017,4 92,3 )
......... .
Turi 14,1 0,6 13,8 0,6
UGG . o o« a e i o4 s e e s ‘ s
o - I3,9 0,7 P
Redditi da investimenti . . . . . . _ 15,8 17 .l - Lo
Altri servizi e 15G,9 71 ) 138, f {
........ . 7 |
T SCITH 2.274,3 100 2.185,2 100 + 4%
TOTALT: U
Saldi _ , . o
Mercl e — 727,3 — 43%:3 ~ _
........... . o s B B
88,1 — 2 l
Invisielli . . . . . . .« o v 4 2 x
. _ 8 . .
saLne . . . - 339.2 —_ ‘ 152
Pa{ﬁtelviaggiauti, saldo storni, arbi- 28,1 _ L 28,7 - o
raggl . . v 0 e 0o s I I
— — — 124,11 — —
Saldo rettlficato . . . . . . . . . 3II,1I ~
Movimenti compensalivi . ‘ 279.6 . - l N
Versamentl B.CA. . . . . ... 4 217.9 _
- A
Vatlazionl delie disponibilita . . . . - 93,2 ) | |
I

Fonte : « Relagione Generals sille Situaz

ione Erconomica del Passe», presentata del Ministro del Tesoro alla Presldenze il 31 tnarzo 1953
' .
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lioni di $) e il saldo attivo delle « partite invisi-
bili» (388,1 milioni di ) e delle partite viaggianti,
saldo storni, ece. (efr. Tab. X). Al saldo attivo
delle « partite invigibili » hanno contribuito sopra-
tutto i proventi delle rimesse emigrati (1952 :
102,I; 1051 : 69,4 milioni di §) e quelli dei noli
(1952 : 165,5; 1051 132,2. milioni) mentre il
gettito del turismo & rimasto stazionario (952 :
60,9 ; 1951 : 89,2 milioni di §).

D'altra parte, & notevole la riduzione degli
aiuti economici: nel 1931 essi avevano toccato
279,6 milioni di §, contro un disavanzo di 124,1
milioni di $ della bilancia dei pagamenti ; nel
1952, si sono ridotti a 214, milioni contro un
disavanzo di 311,17 milioni di dollari, Cotme conse-
guenza di questi movimenti le disponibilitd wa-
lutarie, che nel 1951 erano aumentate di 15%,5
milioni di §, sono diminuite nel 1952 di 93,2 mi-
lioti di . '

A fine marzo 1953, le riserve valutarie italiane,
secondo stime ufficiose, ammontavano a comples-
sivi doll. 810,4 milioni ed erato cosi ‘composte :
496,7 milioni di oro, dollari e valute trasferibili ;
52 milioni di unitd UEP ; 84,6 milioni di sterline
e altri saldi in valute di Paesi UEP ; 177,1 milioni
di crediti netti di clearing e altre valute non tra-
sferibili (pesos argentini, cruzeiros, ecc.).

Conclusioni.

— 11 disavanzo della bilancia commerciale
ha raggiunto nel 1952 un'entiti tale che non ha
potuto trovare copertura nel saldo delle partite
invisibili e negli aiuti USA. B quindi cominciato
il drenaggio delle riserve valutarie dail’Ttalia ac-
cumulate per effetto del cauto utilizzo delle risorse
it dollari ERP e dell’aumento degli scambi Ppro-
vocato dalla guerra di Corea,

Le cause fondamentali della crisi della bilancia
commerciale italiane nel 195z vanno ricercate :
nella crisi tessile mondiale che ha colpito
il settore dell'industria italiana -che tradizional-
mente dava il maggior contributo alle nostre
esportazioni;
nelle crisi valutarie maturate all’estero alla
fine def 1951 e nelle consegtienti restrizioni
reimposte alle nostre esportazioni;
nella  «politica d’importazione» perseguita
dalle Autoritd italiane, sia per sbloccare nostri
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crediti sull’estero conformemente alle esigenze fun-
zionali dell' UED, sia sopratutto per sostenere un
maggior volume di investimenti e di consumi al-
Yinterno ;

nell'agsenza di una «politica delle esporta-
zioni». T mancata finora in Ttalia quell’organiz-
zazione di iniziative coerenti, metodiche, efficienti
eui i principali paesi industriali hanno dedicato
in questo dopogtierra cure particolati sotto l'in-
segna dell’ « export drive». Sia gl organi pubblici
che le imprese e associazioni economiche sono
stati in questo campo deficlenti (24).

— Per quel che riguarda 'azione di governo, le
caratteristiche della nostra struttura amministra-
tiva‘,“ed economica sembra debbano otientarla in
direzioni ortodosse : prosecuzione della politica di
tiberalizzazione, e sviluppo di una politica d’espor-

tazione; un ritorno a misure di restrizione fisica

delle importazioni non pud essere considerato
che come extrema Fatio.

a) Politica di lberalizzazione. — Com’¢ mnoto,
I'Italia & un Paese a struttura economica debale.
Lissa importa matere prime e semilavorati ed
esporta, in linea di massima, prodotti non essen-
ziali.

Per tale sua posizione, essa & interessata alla
stabilitd dei traffici internazionali e ad ogni prov-
vedimento rivolto ad allargare i mercati. Per
I'Ttalia, quindi, & vitale resistere alle tendenze
restrizionistiche invalse in altri Paesi. I azione
che essa sta svolgendo in seno all’'OECE @ ispirata
a questa e_sigenza: Naturalmente, il mantenimento
della liberalizzaziotie nella misura inusitata in
atto dal novembre 1951 esige l'allineamento anche
degli indirizzi degli altri principali Paesi UEP.
E d’altra parte, il persistere del grave disavanzo
commerciale potrebbe consigliare i'Ttalia a qualche

(24) Oltre alla titubanza di fronte ai problemi
dell’assicurazione e finanziamento dell’esporta-
zlonie, & lamentata I'inadeguatezza del servizi com-
merciali governativi per i rapporti con I'estero.
Da parte loro i produttori — prescindende dal-
la complessa questione dei costi di produzione —
sono, in generale, ancora lontani dal livello rag-
ginnto dal concorrenti esteti sul terreno dell’eﬂ%—
cleniza commerciale, delle indagini di mercato,
della reattivita alle esigenze e ai gusti dei compra-
tori, dell’autodisciplina nella selezione dei pro-
dotti, della standardizzazione, ¢ cosl via. A maggior
raggone, difetta quella coordinazione tra ’azione
pubblica e V'azione privata che altrove comtribui-
sce al successo delle attivitd di esportazione, -
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revisione discriminatrice, sopratutto nei riguardi di
beni non essenziali. :
by Politica & esportazione. — Una « politica di
esportazione » & tanto pitt necessaria via via che
i mereati passano sotto il dominio dei compratori
e la concorrenza si accentua per il ritorno di grandi
paesi esportatori (Germania ¢ (appone) tempo-
raneamente climinati dalle vicende del primo
dopoguerra. 11 problema va quindi affrontato con
cerietd sopratutto sul terreno fiscale, assicurativo
¢ creditivio. Al riguardo perd -— prescindendo da
difficolta specifiche al problema dei crediti speciali
all’esportazione (v. sopra) — vantlo fatte alcune
considerazioni limitative : :

Primo @ sard utile appurare quanto gli even-
tuali sgravi fiscali o garanzie © facilita-
zioni credifizie possano effettivamente giovare
alla tipresa delle nostre esportazioni e quanto
invece possano eventualmente risolversi solo in
gn aumento delle guantitd ‘esportate, a paritd
. di entrate dall'estero, © in una redistribuzione di
redditi ail’interno a vantaggio degli esgortatori
azionali. Cid presuppone studi di mercati e di
settori in campo nazionale ed internazionale e
la scelta di criteri discriminatori.

Secondo : 2l contrario, per altri prodotti, anche
misure perequative pPossOnoO  eSSEIC inguflicienti
a tistabilire possibilita concorrenziali a causa di
maggiori costi interni di produzione, o riuscire
irrilevanti a causa dell’inelasticita della domanda
estera. Si aggiungono allora complicati problemi
di produttivita o di riadegnamento della struttura
prodﬁttiva 2 nuove esigenze dei mercati di sboceo,
problemi che possono jmpegnare altre responsa-
bilita non solo dei.privati ma anche delle autoritd
creditizie e fiscali.

Terso - in linea generale, 'Italia, paese ecolo-
micametite debole, con finanze in difficoltd ed
alti costi di produzione, non pud non essere con-
traria ad una guerra accanita di sgravi fiscali, di
crediti speciali, di agevolazioni agsicurative, e
cosl via, che comportano deficati problemi finan-
sari e redistributivi e, d’altra parte, rischiano
di elidersi a beneficlo di certe categorie di paesi
importatoti. Proprio per questo 1'Ttalia & stata
finora assal lenta — guasi assente — nel corti-
spondere alle richieste degli esportatori, e non ha

considerato la possibilita di una sua partecipa-

sione alla corsa all’export drive se non come misura
di difesa rispetto a iniziative straniere.

Gli eccessi delle agevolazioni alle esportazioni
—— imperniati neil’anteguerra suile - svalutazioni
concorrenziali — stanno ripetendosi in  questo
dopoguerta con una gamma di strumenti ancor.
pitt varia e in continuo acctescimento, ma per cld
stesso  ugualmente controproducente  a lungo
andare e forse pilt peticolosa per le ragioni
di scambio dei paesi esportatori. I,/Italia anche
qui ha agsunto una posizione di mediazione e
sta insistendo in sede OECI: per un’intesa modera-

trice.

— T problema della crisi commerciale shocea
quindi stil terreno della cooperazione internazionale,
sul quale soltanto si possoto fsolvete 1 problemi
di fondo dell’economia italiana, opptessa da uno
squilibrio strutturale fra rsorse naturali e popola-
zione. Finora, la cooperazione internazionale
—- per quanto larga nel campo degh aiuti econo-
mici — & stata deludente in quiello dell’emigra-
zione ; tanto pilt grave sarebbe quindi un insuc-
cesso anche nel campo dei movimentl cominer-
ciali. Anche qui le preoccupazioni fion vengono
solo dai Paesi UEF, ma anche dall'inasprirsi delle
tendenze protezionistiche arnericane.

— Ta politica d'investimenti — e di sviluppo
dei consumi —— pud contare in Ttalia su un certo
volume di riserve valutarie. Ma, a pilt o meno
lungo andare, solo una ripresa delle esportazioni
pud assicurarne la continuazione. Il petsistere det
disavanzo commerciale st importi non compen-
sabili con le partite invisibili e con gli aiuti econo-
mici (25) jmporterebbe una revisione rest;itti\fa
e quindi un rallentamento dell’'azione impegnata
per stiperare i bassi livelli attuali delf'occupazione
e del reddito nazionati. l

Grurio PIETRANERA

(25) Nel 1953 & previsto un lieve aumento del
gettito del turismo ed in quello delle rimesse degli
emigrati, mentre non & da escludete un minof
introito pet i moli (dato il noto ribasso su scala
mondiale). Come che sia, usl aumento delle partite
¢ invisibill » non sard cospicuo, Un peso rilevante,
avranno invece le comimesse ameticane off-skore.
Ma, anche cosl, decislva — pef la riduzione de
disavanzo commerciale — pud essere solo umnaa

ripresa delle esportazioni,

LA CRISI DELLA BILANCIA COMMIRCIALE TTAIXANA

Post-scriptum,

cﬂ(s}iglégmdrfcm{so 5‘:1111(—?. possibile evoluzione dells
: etciale italiana con i Paesi UEP e con
I'atea del dollaro pud soltanto risolversi in con-
getturfa di attendibilitd limitata. Le smentite che
prev'isloni anche recent: e autorevel hanno avut
dagli sviluppi dei fatti (1) raccomandano in m .
tfﬂ:ia molta cautela, Comungue, pud essere uti?é
rl.cordal'e.i pro e contra pii discussi che hanno
f;f;l&f) 1’1r1;1prissione che il fondo della crisi sia
ato e che la bilanci i g i i
che non vetso il lz)ezgf(ig: pelida P verso 1 eglio

‘ a} Poesi UEP: con il venir mene della posi-
ziofie cteditotria italiana verso I'UNP, sono 051 i
fuoti causa gii stimoli eccezionali all”importaziélszr
operanti tiel 1gs52. In fase di esaurimento sono
aflche le importazioni di beni strumentali finan
.Zlate cotl prestiti speeciali. Imponderabile rest_
invece la PreSsiOne della, politica italiana de ﬁ
1:.1vest1ment1, che potrebbe determinare il assag
%10 dell'Ttalia ad una posizione dehbitoria 1Pn sedi
Ugg dPer contro, .le espor’cazioni verso 1 Paesi

o ox_frebbero giovarsi dell’allentamento dell
rgstnzmm fisiche (z). ' o

(1} Cosl fonti ufficiali pr 7
II"estasSe creditrice dell’U%%veggfa?;) szc-}‘ls% lc;[ tfﬂl?
CI?BSC%%54{ mentre gid in narzo 1953 la posiziorfe
ereditarta italiana andava scomparendo. e. col
Een gﬁ O»gé%.lgno si cambierd indubbiamente in de-
Econo?a:a (s JrE « Lurope -~ The Way Ahead ; Towards
Bone ic Expansion end Dollay Balance » OTE

angl,N]?membre 1952, Pp. 290-91) ' ©

O 1 i )
daS%)UFeP L trim. 1953, 1% importazioni italiane
catl WI' gonlo aumentate del 19,69 rispett 1
milli. ;r%ci)n(%.elfﬁe)perlodo del 1952 (dzg zxf -3025%

ire), mentre nel i

ieéfnotau'me'ntate del 159% I?gfzr g a‘la)ttDV%II 19SLL
tatlémt‘i :.lz%;)m éia,ll’area_della sterlina sotio au}t.nen?
mentre, nel 100z opiits o 125 Miliardi di Hee)
dE:ID';?l,Sl%t ((c{lfrl. Ts.b? IV).& 1051, erano gumentate

 Dal lato delle esportazioni, il decli

1 la s eclir
grit?n iitssﬁl;ane Verso FUEP_é continuaégopgf lgau:S?c;
Uta metflo grave clie non nel 1g52 rispetto

95

. doﬁ);rﬁgt:g »dogfro b Ad aggravare il preocenpante
t dollar ga P _Ie.I:.hero contribuire : la riduzione
certe egportazioni in dollari che hahno caratter
c;ccj:leiizfic;:;llaitl(; '(‘{'endit?j di riso al Giappone per cir:::,
ilioni di lire e 1 concimi alla Cotea per o
% Smf:hcd)?) ; il declino flellc vendite ecce:ioI;lLallimargﬁ
oA em:jge fgﬁﬁ: icollnegaa.‘ce all'economia del
‘ . zione di scorte i

](:?Sa.cch?e utensili ; prodotti siderurgi:it;rEﬁ:iﬁ%::(iiti
jnas’pﬁl 1112?11:.(3(1 ferro-leghe ; alluminio) ; eventuali
Seaspri 'ridl ’ .oga,n_ali. Elemento positivo potrebbe
osere uzione degli acquisti italiani di cereali
e 'e. carbone, eccezionalinente elevati -1'1-e£

1}952. Di fajcto, pet il frumento & probabile un
Ilp]fesa deglrf aclquis_ti i Argenting ; per il cotoni
Ceo ;n;gg;tazfmm dagli USA dovrebbero contrarsi
KR wilisat o tale seapos per i commmmeae

COpo ; -
Vrfhbbe intervenire uta ri;lzllz;apzlellli Zirbone .dO-.
britanniche (33, portasiont
) ¢) Ragions di scambio: nel 19 trimestre

i é:;«iice(__meamo dei Prezzi all'importazione 61:95(1;1:
soeso 13,7%5, rmpetlto al corrispondente pe-
o dell’iI?i 5.1, 111(311:0 pm. gensibilmente della ca-
e s ndice de.l prezzi all’esportazione (— 5,5

o). Ne & cons§gu1to un miglioramento dellg r’
glone di scambio {(da 100,5 del 1° trimy. 1 za_
105,t del 1° trim. 1953) che, se indice di .unegn.stena-l

denza, pud ibui
, contribuire all’alle i

erimen i
savanzo commerciale, 5 o del di

G. P,

al 1951 (da 163 a I iliardi di 1i

C L 145 miliardi di lir

gfgb %.aed ;;c;p(artlazlo;u verso 1'area dgla(Cf;f:eg?li)s:

rispetto ade ur?a 3rIi<{1(’17(igf‘1&5ae? 3 n“(l)ﬂial‘di & doxe):
: Z 33,1 nel

pel('?gdffe{iéf trim. 1952, rispetto al é)rrizpcfl?g:ﬁte

feriodc 1951, le 11réportazioni dali’atea del

dollare. ea).nq diminuite del 2r1,3% (da 99 e8

il g; 5 512 lnlzlire) cc%ntrﬁ un geerescimetito dell‘sa 9Z'
coufronti del 1951 (cf ™,

contiminte 44 et oo et doilare Han

’ are comn i

ucg’ua,ll(;ﬂ a queilo del rgsz2 :-O+ u?l,gllcl;’ll()( aregsoché

30,3 iardi di lire) tispetto all'11.,70% del 71553






