"Errori fondamentali nella recente letteratura
anti-keynesiana

Sono trascorsi quasi vent’anni dalla  pubbli-
cazione della « Teoria Generale dell'Occupazione,
Interesse ¢ Moneta » (1) del Keynes e quest’opera
& stata ormai assimilata dalla stragrande maggio-
tanza degli economisti e, sotto molti aspetti,
sviluppata. Un certo numero di recenti pubbli-
cazioni dimostra tuttavia che esistono ancora,
qua e 13, notevoli malintesi riguardo al contenuto
e alla portata del contributo del Keynes alla teo-
tia economica. Tali malintesi si riscontrano per-
fino negli scritti di alcuni eminenti economisti (2),

(1} Joun MAvNARD KEVYNHES, « The General Theo-
vy of Employment I'ntevest and Money», Londra 1936
(Traduzione italiaha: « Ocoupazione, inlevesse e mo-
wneta », Utet, Torino, 194%7. Le citazionl dalla « Ge-
neral Theory » sono tratte da questa traduzione).

{2) Mi riferisco specialmente ai seguenti seritti :

(@) H, MAYER, John Maynard Keynes' « Neu-
begrundung » der Wivischafistheorde, in « Lagler-
Messner, Wirtschaftliche Entwicklung und soziale
Ordnuig », Vienna, 1952. Questo scritto & un estrat-
to di una conferenza letta a Bad Ischl nell’agosto
195I e non ancora pubblicata in testo integrale.
Un breve riassunto & dato da . RITTERSHAUSEN
nella ¢« Frankfiirter Allgemeine Zeitung » del zo-g-
1951, sotto il titolo Keynes weder Revolution nock
Wiessenschaft.

(B) W. ROPKE, Civitas Humana, Grundfra-

gen der Gesellschafts und Wivischaftsveform, BErlen-

bach — Zirich, 1944, P. 333 segg.

(¢} W. RopPrE, Was lehrt Keynes in « Frank-
fiirter Allgemelne Zeitung » del 27-9-1952.

(d) A. WEBER, Lord Kaynes und newen We-

" gen: Der Kreditals Zaubeymiltel, in « Hauptfragen

der Wirtschaftspolitik », Berlin, 1950.

() A. WEBER, New FEconomics -- Revolution
oder Konfusion #, In « Zeitschrift fiir das gesamnte
Kreditwesen », rg52. .

(H A. L. Hamw, The Economics of IHusion,
New York, 1947, Cft. per una critica dettagliata di
questo libro il inio articolo « Hahn coniva Keynes »
(Schweizetische Zeitschrift filr. Volkswirtschaft
und Statistik, 1952, p. 395 segg.).

" (g) A. L. Hanw, Die Grundirvtimer in FLovd
eynes’ General Theory of Employment, Inlerest
and Money, in’ ¢ Ordo », Jahrbuch fiir die Ordnung
von Wirtschaft und Gesellschaft, Vol. TI, 1949.

(k) Autori diversi, Vollbeschdftigung, Inflation
wnd Planwirischaft, A. Hunold, Zirich, rgg1.

uno dei quali giunge a porre le condizioni per una
«formula di pacificazione» fra keynesiani e anti-
keynesiani ! (3). B percid essenziale affrontare
questi malintesi, anche se,” per fatlo,% dovremo
discutere argomenti che per la maggior parte
degli economisti hanno cessato da tempo di essere
controversi. D'altra parte, il lento progresso del
nostro tema trova continui ostacoli, cosicché

una definitiva chiarificazione & divenuta neces-
sitd urgente (4).

1I.

Cominciamo - con il discutere opinione che
vuol dividere l'odierno mondo degli economisti
nei due campi ostili. dei «keynesiani» e degli
canti-keynesiani » {5} o nel rappresentanti della
«Nuova ». e defla « Veechia Economia» (6), Il
lettore inesperto che s'imbatte in questa tesi deve
inevitabilmente trarne l'impressione che tali eco-
nomie « Vecchie» o «Nuover» siano hasate su
articoli di fede che possono essere aceettati o re-
spinti a seconda del gusto o delle tendenze, e non
su teoremi sclentifici che devono essere consi-
derati o veri o falsi da chiunque sia capace di
un ragionamento logico. Hd & ancora da questo
stesso punto di vista che si sostiene che il contri-
buto del Keynes non fu né una rivoluzione del
pensiero né un risultato scientifico (7), ma una

{3) W. Rovrn, Was lehrt Keynes, in « Frankfiir-
ter Allgemeine Zeitung », 27-9-1952,

{4) La completa confusione che regna sul signi-
ficato della teoria keynesiana si triflette chiara-.
mente uell'opera citata « Vollbeschaftigung, Tu-
flation und Planwirtschaft ». I,’editore che inten-
deva pubblicare un’opera antikeynesiana, non si
& infatti accorto che l'articolo del Prof. Friedrich
Lutz — uno dei migliori e dei pili importanti del
volume — non solo non si t?poue, ma si accorda
pienamente con la teoria del Keynes.

(5) H. MAVER, op. cit.

6y W. RoOrRE, Was Lehrt Keynss?

(73 Cfr, il riassunto di H. Rittershausen della
Conferenza di Mayer di cul alla nota =.
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« Confusione Genetale» (8). Ora, anche il lettore

pilt superficiale della « Teorla generale», sa che
Keynes non elabord tna « Weltanschaung» ma
una feorta. 11 suo libro & intitolato « Teoria gene-
rale dell’'cccupazione, interesse € moneta» e il Key-
nes cosi definisce il stto problema : « Il nostro attua-
le scopo & di scoprire che cosa determina in-un
dato momento il reddito nazionale di un dato si-
stema economico e... Vammontare della sua occu-
pazione » (g). 81 deve notare che il Keynes presenta
come suo obbietiivo tna teoria dell’occupazione
& non — come & stato spesso erroneamente affer-
mato — una teoria della piena occupazione (10).
Dobbiamo ora chiederci @ {a) se la teoria di Key-
nes gia vera o falsa; () se essa invalidi le nostre
precedenti concezioni o soltanto le'e§tenda; e (¢)
quali sianc per la politica economica le conseguenze
che detivano dalle uniformitd teoriche det Keynes,
supponendo che esse siano esatte. Appare subito
chiaramente come le questioni (@} e (&) non posgano
dividere il mondo degli economisti in due campi
ostili. Chiungue sostenga il contratio non ha mai
compreso la natura delle uniformitd scientifiche
del ragionamento teorico, ¢ dovrébbe leggere emi-
nente saggio di 'W. Euécken sull’'uso défla Teoria
economica (11) (« Was leistel die dkonomische Theo-
rie ? »), Te uniformita teoriche sono sempre eéspresse
in forma condizionata : « Supposto A, ne consegue
B Se si ammettono questi o quel postulatd, allora
sono veri questi o quei rapporti. La « Teorian, co-
me scrisse il Lotze, « non si occupa di cio che é e di
cit che accade, ma ci dice cio che deve essere e ¢id
che deve accadere se si verificano particolati con-
dizioni» (12). Le uniformitd teoriche posseggono

sempre necessitd analitica e, nel gquadro delle ipo- -

tesi formulate, sono sempre o vere o false (13). Non
sl pud percid accettare o respingere un’uniformita
teorica come sf pud fare per un dogma. Si pud sem-
plicemente dite che una uniformitd teorica, il cui

{8) A. HAHN, op. cit.; H. MAYER, op. cit.

(0) T.M. KEYNES, General Theony, ete., pag. 247

{10} In senso stretto, si puo parlare soltanto
di una polttica A plena occupazione, Siccome
Keynes era interessato agli strumenti, o alle poli-
tiche, per cul la piena occupazione poteva essere
raggiunta, si pud dire che egli abbia elaborato
una teoria e uwna politica dell’occupazione,

(r1) W, EUckrN, - Kapifaltheovétische - -Unier-
suchungen, Jena, 1934.

(12) W. BUCKEN, op. cit.

{r3) Secondo Fucken si pud dire che gli econo-
misti « disentono continuatnente di teoria senza
avere alcuna idea del suo carattere logico» (op.
cit. pag. 29). : e

sviluppo logico sia corretto, pud non essere perte-
nente ad un particolare momento perchié le ipotesi
da cui essa & dedotta non coincidono con la situa-

zione esistente (14). Cid non significa che 1'unifor-

mitd sia falsa, ma semplicemente che essa, per

- quanto vera, non & pertinente, Le uniformita della
teoria dell’oligopolio non sono ovviamente perti-

nenti quando le condizioni dell’oligopolio non si
verificano. Cid non di meno esse rimangono sempre
vere. Le nostre riserve di strumenti teorici sono co-
stituite da uniformitd logicamente necessarie, ma
solo in parte pertinenti a un dato particolare mo-
mento storico.

W. Répke non concorda con questo punto di vi-
sta. Citando in suo appoggio J. M. Clark, egli so-
stiene che « la rivoluzione Keyneslana ha scisso l'e-
conomia politica in due «regniv» della logica. Cio
che & ragionevole in un regno & irragionevole nel-
l'altro ». (15) Ora, & esatto che uno dei pitt impor-
tanti risultati del Keynes consiste nella- ditnestra-
zione che per un'economia in condizioni di picna
occupazione sono validi teoremi diversi da- quelli
afimessi per un’economia di sottoccupazione. I
Ripke ammette cid ¢ aggiunge che la disoccupa-
zione in massa degli anni dopo il 30 non potrebbe
essere spiegata dalla « Vecchia Economia», clod a
mezzo di teotemi dedotti partendo dall'ipotesi della
piena occtipazione : « In que! caso, una deficienza
di domanda «effettiva » fu la vera causa della di-
soccupazione di massa, che la politica economica
doveva eliminare ; e cid richiedeva un ardito rove-

{14) Holtanto cosl pud essere compresa la strana
tesi, sostenuta da alenni autorl (per es. A. Webet)
secondo cui la teoria del Keynes si applicherebbe

soltanto all'Tnghilterra e mnon gia all’attnale si-

tuazione della Germania. Tale tesi werrd discuss
pitt oltre. :
(15) W. ROPEE, Was lehvt Keynes? '
Ie affermazioni di J.M. Clark cui Roépke fa
riferimento, sono le seguenti: « Per 1’econotnia

tradizionale, leffetto delle tesi keynesiane & scon- |

volgente. Ti suo mondo sembra (il corsive & mio(l
spezzato in due regni della logica, ove cid che

vero nell'uno & falso nell’altro » (J.M. CLARE, 4 ler-
native Serfdom, New York, 1948, p. 106). Clark
dimostra, scegliendo degli esempl atti a colpire
il lettore, che in un mondo di softoccupazione
valgono «leggi» scientifiche diverse da quelle
valide in un mondo di pieno impiego. Egli aggiun-
ge «la tesi keynesiana costituisce un’antitesi, di
forte rilievo, all’ortodossia, ed era richiesta pto-
prio tale impressionante antitesi per rompere 1'in-
voluero di idee ormal consunte, Sard compito
della prossima generazione di operare una sintesi,
sia in teoria che in pratica» {op. cit. pagg. 109-110).
Raccomandiamo specialmente la lettura del ca-
pitole IV dell’opera del CLARK: Revolubion in

" Economics : After Keynes What?
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sciamento del pensiero economico (x6) ed uno spo-
stamento del’accento sulla «spesa » e sull’aumento
defla «domanda,. effettiva ». Era allora dovere del-
Ueccnomista rifiutare di lasciarsi spaventare dal
pericolo dell'inflazione e non stare ad attendere che
i risparmi si accumulassero in anticipo» (17). R-
pke ammette pure che, in certi casi, un aumento
del debito nazionale rappresenta il mate minore (18).
Ma & 1n errore credere che in un’economia di sot-
toccttpazione valga un tipo di logica diverso da
qﬁe]lo valevole In una teoria economica del pieno
impiego. La logica & Ia stessa nel due casi e variano
soltanto le ipotesi-base da cui le uniformita ven-
gono dedotte. Come & noto, nella geometria eucli-
dea sono validi teoremi diversi da quelli della geo-
metria non euclidea, ma la logica & Ia stessa nei
due casi. ‘

11 Keynes sottolined con grande precisione le
differenze fra un mondo di piena occupazione ed
un mondo di sottoccupazione e mise in risalto come
teorie valide nell’un caso perdano validita nell’al-
tro, Che Keynes attribuisse poi validitd generale
ad uniformitd prevalenti in un mondo di sottoccu-
pazione — come afferma Ropke — & semplicemente
falso. Le uniformitd teoretiche gonio setnpre valide
soltanto in relazione a particolarl premesse. Pari-
mefiti, ogni ulteriore conclusione tratta da tali uni-
formitd & collegata alle premesse originali (19).

Nel campo della teorfa economica vi &, al mas-
sitno, tn solo senso in cid sia lecito parlare di « key-
nesiani » e «non keynesiani». La teoria dell’occu-
pazione sviluppata dal Keynes fa uso di una spe-
ciale terminclogia che la maggioranza degli econo-
misti — ma non tutti -— ha oggi adottata. Quegli

_ economisti che respingono la terminologia keyne-

siana potrebbero quindi essere definiti «non-key-
nesiani ». Ma siccome il numero di questi economi-

(16) Come «sana teorla economica» Répke in-
tende evidentemente quelle uniformitd che. souo
valide in condizioni di piena occupazione.

{17) W. RorPxE, Was lehrt Keynes?

(18) W. ROPKE, op. cil,

(19) «l'opera di Keynes poggia su una raffinata
analisi che si fonda su ipotesi ben definite e che
congerva la sua validitd entro 1'ambito di queste
ipotesi {Besinnung auf J.M.Keynes : in « Die Zeity
23-8-1951). :

T.a teoria di Keynes « costituisce un puro con-
testo logico, che parte da alcune relazioni presta-
bilite e giunge a conclusioni che hanno validita
logica incontrovertibile se le ipotesi iniziali ven-
gono tenute ferme » (J H. Wirriams, Ax Economi-
st's Conjessions, in « American Heonomic Review »,
vol, 42, 1952, p. 6).

sti va diminuendo, tale distinzione ha ben poco si-
gnificato (20}. :

La questione & diversa per quanto riguarda il
punto (). Qui la decisione dipende non da ragio-
namenti logici, ma dalle tendenze soggettive, dalle

"impressioni e dai desideri det singolo individuo.

Qui, ma solo qui, si pud veramente parlare di una
divigsione fra economisti. Lo stesso Keynes, come
vedremo oltre, ha tratto particolari conclusioni po-
litico-economiche dalle sue uniformitd teoretiche,
seguendo in cid le sue inclinazioni ed applicando
i suoi giudizi di valore. Queste conclusioni non
hanno naturalmente carattere di necessitd logica
ed egli stesso le ha semplicemente considerate come
una, particolare possibilitd. Cid appare chiaramente
dal titolo stesso del Capitolo XXIV della « T'eo-
ria generale»: «Note conclusive sulla «filpsofia
soclale» verso la quale la teoria generale potrebbe
condurre » (il corsivo & mio). Queste conclusioni, e
gli indirfzzi Politico-economici che esse rappresen-
tano, possono essere quindi accettate o respinte,
In questo senso si pud parlare di « keynesiani » e di
« anti-keynesiani », ma si deve notare che questa
distinzione ha senso soltanto sul piano defla poli-
tica economica e non su quello dell’analisi teorica.
Come ho detto all(longresso di Pad Pyrmont (21),
oceorre fare una netta distinzione tra lanalisi
teorica ‘del Keynes e le conseguenze politico—eéom
nomiche tratte dal Keynes stesso. Il respingere le
seconde non implica che anche le prime debbano
essere respinte (22), il che & stato troppo spesso
dimenticato in recenti discussioni tedesche. L’av-
versione che incontrano le conclusioni fratte dal
Keynes in campo politico-economico viene spesso
estesa alle stesse teorie keynesiane. Come ha giu-
stamente scritto J. H, Williams : « pochi profani
hanno potuto, ai laro tempi, capire gran che sulla
teoria del valore e della distribuzione del Ricardo,

(z0) Malgrado la sua avversione alla teoria key-
nesiana, A. Hahn, in una sua conferenza tentuta a
Francoforte, propose che gli economisti tedeschi
dovtebbero, per una migliore reciproca compren-
sione con i colleghi di altei paesi, fare uso della
terminologia keyniesiana (cfr. il « Diisseldorf an-
delsblatt » del 1-7-1949). ‘

(21) Der gegenwdrtiger Stand der Theorvie der
Beschéjtigung i Die Problematik der Vollbe-
schaftignng. Verhandlungen auf der ‘Tagung des
Vereing fiir Sozlalpolitik in Bad Pyrmmont 1950,
Betlino 1950, pagg. 20-30 (cfr. la traduzione ita-
liana ¢ Lo staio atiuale della teoria dell’ ocouwpazione »
in « Moneta e Credito », 1951, 3° ttlmestre),

(22) Cfr. pure A H., HANSEN, The Influence of
Keynesian Thinking in the United States, in « Welt-
wirtschiaftliches Archiv», vol. 69, 1, I..
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cosl come oggi la maggior parte dei profani — che
amano dividerci in « keynesiani» e « antikeynesia-
ni» — capisconq assai poco del sistema di Keynes,
ma fondano le love opinioni, favorevoli o contravie
che siano, uwicamenle su quanio ritengono vi sia

in esso di tmplicit per la politica sconomicar (23),

Questo fatto & ampiamente illustrato dafle di-
scussioni svoltesi recentemente m Germania, La
tesi €he il « keynesismo » sia identico allo «infla-
zionismo » {Rdpke) costituisee un esempio di questi
ragionamenti errati. In realtd essa viuole sostenere
che l'applicazione delle teorie di Keynes porta
necessariamente ad una politics inflazionistica. Un
altto esempio & dato dall’asserzione che la Teoria
di Keynes conduca dircttamente ad una econoniia
controllata e manovrata dal centro. Ma & assurdo

- sostenere che un’uniformitd teoretica logicamente

ditnostrabile possa necessariamente condurre ad
un qualsiasi particolare provvedimento di politica

economica ! (24). Lo« Economist » {27-1-1981)

osservd giustamente : « La sta (del Keynes) ana-
lisi ‘economica non giunge automaticamente a con-
clusioni inflazionistiche ; essa conduce piuttosto ad
un bivio » Le uniformita rilevate daila teoria key-
nesiane, come le altre tniformity sclentifiche, non
sono collegate a nessun credo politico. Come ha
giustamente osservato W. Fellner, chiungue sosten-
ga una politica di controlli diretti basandesi sulla
« Teotria generale », «legge fra le righe, o, nel mi-
gliore dei casi, dd a certe specifiche dichiarazioni
contenate nel libro maggior valore che ad altre...
Partendo dall’analisi keynesiana & possibile costrui-
te una strada maestra che conduce a certe forme
di socialisnio... Si deve tuttavia sottolineare che il
Keynes stesso non costrul tale strada ». Fellner
continua con ragione : « I anche possibile, sempre
partendo dall’analisi keynesiana, gettare un ponte
verso politiche di un genere molto diverso, intese
ad agire sul livello salari-prezzi oltre che su quello
dell’'occupazione... Ma dire che il Keynes stesso
sostenesse politiche di questo genere sarebbe non

(23) J.H. Wiri1aMs, op. cii., p. 4 (il corsivo &
mio},

{24) Cfr. per es., ROPKE.: « L’esperienza pratica
ha dimostrato che essa (la teoria keynesiana) &
divenuta una delle maggiori colonue di sostegno-
delle politiche inflazionistico-collettivigtiche della
economia contemporanea» (ROPRE, Was Ilehet
Heynes 7). Anche HAHN crede che « la forma men-
tale dei pianificatori costituisca con tutta evidenza
un’applicazione della «Teoria generales di Keynegy
(I.A. IIaHN, The Economics of Illusion; New
York, 1949}. :

meno arbitrario che affermare che egli abbia aperto
una strada verso il socialismo... Ta vetitd & che la
teoria keynesiana evita questo dilemma» (25).

Keynes riconobhe certamente che la disoccu-
pazione involontaria costitnisce non solo una
calamita per coloro che ne sono colpiti, ma che
il futuro stesso dell’economia di mercato dipende
essenzialimente dalle possibilita di stabilizzare o
meno loccupazione ad un alto livello nel quadro
del nostro sistema economico. Tale conyin-
zione & condivisa oggi da ogni sestenitore in-
teiligente e responsabile dell’economia di mercato
(20). Ma il Keynes non credeva che la disoccu-
pazione involontaria potesse essere abolita sem-
plicemmente col dar vita ad un sistema econo-
mico di concortenza per quanto perfetto pos-
sibile, Keynes — proprio perché era un liberale —
avrebbe certamente respinto un’affermazione co-
me la seguente (27): «Se stabiliremo, all'in-
terno e all’estero, un sistema di  vera libera
concorrenza, - il problema della disoccupazione

si risolverd da st La distruzione della concor-

renza provocata dal monopolio privato e dal-
Iintervento statale e I'abbandono dell’cconomia
di mercato costituiscono le vere cause della di-
socctipazione » (28}, Non vi & aleun fondamento
di veritd nellidea del Répke secondo cui Keynes
e i suol seguaci consideravano come superati e
senza importanza i movimenti del meccanismo

. (z5) W. FELLNER, The Robevisonian FEvolution,
in American Tconomic Review, 1952, p. 277-8.

{(26) Pet Jacobson, serive ad es.: «indubbia-
mente, nessut sistema economico del futuro po-

trd essere considerato soddisfacente se non coft-

sentird un livello di occupazione sufficientemente
alto» (Probleme dev Beschdftigung in: Vierteljahr-
sberi)chte der 8kandinaviska Banken, vol. 33,
1952},

(29) V. MurHESIUS, Der Mythos dey Keynesia-
nismus, « Frankflirter Allgemeine Zeitung», 30-8-
1952.

(28) Persino Répke ammette: « ... malgrado
tutte le sue critiche contro il sistema capitalistico,
egli non divenne mai socialista, ma rimase sem.
pre unt liberale » (Neue Zuercher Zeitung, 5-5-1G46),
Chiunque dubiti che Keynes non fosse un ‘ardente
sostenitore dell’economia di mercato, pud leggere
la lettera dn lui scritta a Hayek a proposito dgella
opera « The Road lo Serfdom » (cfr, per tale lettera,
R.F. HaRROD, Lifs of J.M. Keynes, Londou,
1950, p. 436-7). A proposito di tale lettera, un
articolista della « Dentsche Zeitung» notava: « Se
coloro che si oppongono alla politica «intetven-
tistica » imparassero a scrivere contro 1 keynesiani
come Keylles scriveva contro gli oppositori dello
« intervenzionismo », cid sarebbe di gran vantag-
gio per il clima spirituale in cul le tendenze di
politica economica vengono discusse ».
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dei prezzi come metodo per regolare l'economisa
(2g). Ma Keynes sapeva che il meccanismo dei
prezzi non & sufficiente ad assicurare un livello
elevato e felativamente stabile di occupazione,
anche se lo Stato dovesse assicurare un regime
in cui la formazione dei prezzi fosse determinata
da concorrenza libeta e atomistica. Hgli era in-
vece convinto che per risolvere il problema del-
loccupazione in un’economia di mercato fosse
necessaria una politica di diverso genere, e ciod
usa  razionale combinazione di provvedimenti
monetari e fiscali, 11 Keynes stesso si differen-
ziava da aliri economisti favorevoli all'economia
di mercato propric per la natura dei provvedi
menti da lui sostenuti: «Oggi sono pochi gh
economisti che favoriscono una pura politica di
laissez-fatre, Ma il genere e il grado di intervento
¢ oggetto di controversie senza fine» (30). Ed &
a questo punto che le opinioni differiscono e che
la contrapposiziene «keynesiani» - «anti-keyne-
siani » & giustificata. Ma non si potrd mai sot-
tolineare abbastanza energicamente che i fini
della politica economica keynesiana erano gli
stessi &i quelli sostenuti da Adam Smith e da
Eucken : conservare e assicurare leconomia di
mercato {(3I).

Ma, su questo argomento, torneremo pilr oltre.

11T,

Occupiatmoci ora del genuino apporto - del
Keynes, e ciot della sua scoperta delle deter-
minanti del reddito nazionale. Il suo problema
era, come gid notato, «scoprire che cosa detet-
mini in un dato momento il reddito nazionale di

{z0) W. ROPrE, Was lehri Keynes ?

(30) J.H. WILITAMS, op, cif.

{31) « pur con tutte le differenze di nietodo e di
elaberazione fra il pensiero economico di FKucken
e quello deil keynesiani, la lettura delle pubblica-
zioni (W. HUCKEN, Unser Zeitalier dev Misserfolge,
Finf Vortrdge zur Wivischafispolitik, Tiibingen
1951} che discutono lo sviluppo della scienza
economica tedesca nel XX gecolo, mi ha convinto
che vi sono poche differenze reali fra la filosofia
sociale di molti keynesiani e quella del circolo di
Bucken » (AT, PEACOCR, The Problems of FEco-
wnomic Power, Weltwirtschaftl., Archiv, vol. 68,
1952, pag. 5). L’opera di HEucken sovra citata &
T'ultitno contributo del volume recenteniente tra-
dotto in inglese (Qur Unsuccessful Age, Five Lec-
tures on Economic Policy, Loudon, 1951).

Anche F. Neumark afferma ginstamente: «T
-ut errore, che pud essere spiegato soltanto con la
cecita o l'ignoranza di molti oppositori di questo
indirizzo politico-economico» (e ciod quello mo-
netario-fiscale di Keynes).

un dato sistema economico... e l'ammontare
della sua occupazione »,

Keynes precisa che cosa intende per «un dato
sistema  economico »:  « Assumiamo come  dati
I'abilitd e il volume delle forze di lavoro dispo-
nibili, la qualitd e la quantitd esistenti dei beni
capitall (impianti) disponibili, la tecnica esi-
stente, lintensitd della concorrenza, i gusti e
le abitudini del consumatore, la disutilitda di
diverse intensitd di lavoro e delle attivita di
direzione e di organizzazione, oltre alla struttura
sociale comprendente le forze — all’infuori delle
variabili esposte appresso — le quali determi-
nano la distribuzione del reddito nazionale. Cid
non significa che si assumano questi fattori come.
costanti; significa semplicemente che in. questo
Incgo non congideriamo né teniamo conto degli
effetti e delle conseguenze di variazioni di tali
fattori» (32).

Queste premesse che sono alla hase- dell’in-
tero modello lkeynesiano devono essere atten-
tamente considerate. Molti malintesi dipendono
proprio dal fatto che esse non sono state tenute
in debito conto. In particofare, dopo aver hene
considerato tall premesse apparird con evidenza
che la teoria keynesiana & feoria del « breve pe-
riodo », cioé di un periodo in cui gli investimenti
netti sono cosi piccoli, nei confronti dello « stock »
iniziale di capitale, che solo TU«effetto reddito »
dell'investimento ha importanza, mentre Ief-
fetto sulla capacitd produttiva — ciog il fatto che
Vinvestimento auwmenta anche la capacitd pro-
duttiva — pud essere trascurato, La teoria del
Keynes pud percid gpiegare le fluttuazioni del
reddito e dell’occupazione nel ciclo economico,
ma non i mutamenti a lungo termine, it « trend »
del reddito e dell'occupazione. Per far cid occorre
un altro genere di analisi che, com’e noto, & stata
oggetto di recenti ricerche, Ma chiungue abhia
seguito questi sviluppi dovrd riconoscere non
solo che essi sarebbero stati virtualmente im-
possibili senza la teoria keynesiana, ma che
essi si fondano direttamente proprio su tale
teoria (33).

Dobbiama pure notare che I'analisi keynesiana &
limitata ad una economia chiusa, senza altivitd

(32) J.M. KRvNES, op. cit. p. 245.

(33) Questo tema & stato trattato brevemente in
un atticolo di G. BOMBACH, « Zur Theorie des
wirischaftslichen Wachstums », pubblicato sul « Welt-
wirtschaftliches Archivs (1953 Fasc. I),
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economica da parte dello Stato, I riflessi della
bilancia dei pagamenti e dell’attivitd economica
dello Stato sul livello del reddito e dell’occupa-
zione non vengono trattati nefla « Teoria gene-

rale». Ta- discussione di questi problemi appar-

tiene all'evoluzione post-keynesiana, che a sua
volta & una continuazione diretta dell’opera
del .Keynes. Basta confrontare l'opera fonda-
mentale sul commercio internazionale del 1932
(G. Habetler, Infernational Trade) con le pit
recenti pubblicazioni di J. . Maede (The Ba-
lunce of Payments, Londra, 1950} per compren-
dere quali progressi decisivi siamo stati com-
piuti sotte Pinflusso del Keynes. Quanto alle
finanze pubbliche, basta raffrontare qualsiasi

‘opera del 1932, con quella, ad esempio, di F.

Neumark (Grumdsitze wnd Arien der Haushall-
fithrung  und -Finanzbedayfsdeckung » nel nuovo

« Handbuch der TFinanzwissenschaft» Tilbingen,

1952) per rendersi. conto della differenza.

Il ragionamento che condusse il Keynes alla
soluzione del suc problema & in fondo assai sem-
plice, In un'economia chitisa senza attivitd eco-
nomica da parte dello Stato, il reddito nazionale
& per definizione sempte uguale alla somma del
consumo e degli investimenti, sia che queste
quantitd siano espresse in termini reali o in ter-
mini monetari, Se- indichiamo il consumo cotl
C, g investimenti con I e il redditto nazionale
con Y, possiamo scrivere la seguente egta-
glianza :

[1] ' V=41

Ora il consumo reale & funzione del reddito
0; cid che & lo gtesso, il consumo in fermini mo-
netari & — ad un dato livello di prezzi — funzione
del reddito monetario:

2] C=C(Y)

Inoitre, l'investimento, reale o monetario, &,
con date previsioni di profitto, una funzione det
tasso di interesse {Keynes suppose, per sem-
plificare, che sul mercato vi fosse un solo tasso
di interesse, ciod un unico tipo di titoli frut-
tiferi) :

(3] I == 1 (3)

La funzione [2], la cosidetta funzione del con-
stmo, esprime la propensione al consumo delle
unitd consumatrici ; la funzione [3], la cosidetta
funzione di investimento, esprime la tendenza
all'investimehto da parte degli imprenditori. Le

funzioni [2] e [3] indicano quindi il comporta-
nmento delle unitd di consumo e degli impren-
ditori. '

Fra le quattro wvariabili ¥, C, I, ¢ sussistono
tre refazioni, che possono essere ridotte ad una
sola relazione fra due variabili; basta che la [1]
venga riscritta, con l'aiuto della [2] e della [3],
nella forma. seguente :

[4] Y =C(Y) 1)

Il nostro problema possiede quindi un unico
«grado di liberti». Se stpponiamo che il livello
del tasso di interesse sia determinato dal sistema
batcario, l'equazione [4] determina il livello.di
equilibrio del reddito (sia esso teddito reale o —
dato il livello dei prezzi — reddito monetario).
L’equazione [4] pud anche essere interpretata

nella maniera seguiente : dati il tasgo di interesse’

e la propensione al comsutno, il livello di equili-
brio del reddito deve essere tale che la somma

del constmo e degli investimenti, tratti da tfale

reddito, sia esattamente uguale al livello stesso
di equilibrio del reddito o, il che & lo stesso, che

il risparmio volontario sia wugtale all'investi--

mento {previsto} volontario.

I/equazione [4], che abbiamo interpretato
dal punto di vista ecomomico, costituisce — ri-
dotta alla forma pilt semplice — la soluzione
del problems keynesiano di come, ad un dato
momento, il reddite nazionale e loccupazione
vengano determinati in un’economia chiusa e sen-
za attivitd statale. Tutto il resto ha funziene di
sostegno e di elaborazione. Tn particolare, la cosi-
detta teoria dell’interesse basata sulla « preferenza
alla liquiditd », non costituisce parte essenziale del
nocciolo della teoria keynesiana dell’occupazione,
La teoria della licuiditd, come spiegazione delto
interesse, entra in gioco se supponiamo che il li-
vello del tasso di interesse non sia determinato da
forze es‘ﬁe'rne, ma sla it se stesso una variabile
che deve essete splegata. Avremo in tal caso, oltre
alle equazioni [1] e [3], un'altra equazione :

[5] L(Y,)=M

Nella [5] il primo membro tapptresenta la do- -

manda di moneta, per motivi di operazioni e di
speculazione, come funzione di ¥ e di 4, men-
tre M rappresenta la quantitd di moneta esistente.
L'aggiunta dell’equazione [5] aumenta peraltro di
ina unitd non solo il numero delle equazioni, ma
anche il numero delle variabili. 81 aggiunge infatii,

.
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come una nuova variabile, la quantitd di moneta
esistente, ma il modello keynesiano ha, come pri-
ma, un unico « grado di liberta ». Ci si pud quindi
chiedere come Y, I e i vengano determinate, data
la quantitd di moneta fissata dal sistema bancario.
Ma of si pud anche chiedere, pili realisticamente,
come VY, [ e M slano determinate, dato il tasso di
interesse fissato dal sistema baneario,

La costruzione keynesiana, fino al punto in cui

& stata sviluppata, offre una spiegazione statica des

valors di equilibyio di certe variabili. Per una com-
prensione pilt approfondita, dobbiamo ora chie-
derc] come si comportano 1 valoti di equilibrio col
mutare dei dati: dobbiamo cloé svolgere un’ana-
lisi statico-comparativa. Dobbiamo, ad esempio,
esaminare con l'aiuto dell’equazione [4], come va-
ria il reddito — coeteris paribus — con un ‘mu-
tamento del tasso di interesse o con un.mutamento
della propensione al consumo .o di quella per gh
investimenti. Una tale analisi. statico-comparativa
ci conduce ai noti teoremi che costituiscono il
nucleo centrale della « Teoria generale ». Nelle ipo-
tesi esposte, tali teoremi sono inattaccabili. Non
sl riesce assolutamente a capite come Hans Mayer
possa giungere alla seguente conclusione : « ... Es-
so (il sistema keynesiano) non & innanzitutto un
sistema mnel senso abituale 'di una combinazione
logicamente incontrovertibile di parziali,relazioni
e parziali veritd riunite in una comprensiva vi-
sione del problema nel suo complesson (34). Al
contratrio, il sistema keynesiano & un sistema al-
trettanto logico e scevro da contraddizioni quanto
il sistema di Walras. Esso @ in effetti un sistema
semplicissimo e coerente (33).

Cio che pud essere oggetto di controversie sono
semplicemente i presupposti e la natura del mo-
dello keynesiano. Alcuni scrittori (Mayer e Répke)
hanno sollevato dubbi di carattere radicale contro
Uuso di gquantitd e relazioni macro-economiche.
Queste quantita sono, secondo il Mayer, concetti
« che, raggruppando fenomeni non omogenei e per-
cid non fra loro sommabili, non possono essere
riuniti in maniera significativa in una totalitd o
aggregato » (36). Percid I'analisi keynesiana & «un
particolare tipo di teoria che non ha nulla in comu-

(34) H. MAYER, op. cit, D. 42,

(35) J.EL WILLIAMS, op. sif, cosl descrive que-
sto sistema: « Nel suol lineamenti essenziali, il
sistetna keyunesiano, come quasi tutte le. teorie

N

coerenti, & semplice »,
(36) H. MAYER, op. 6if, D. 41.

a

ne con cid che in precedenza portava tale nome »
(37). Anzi, il metodo macro-economico di tratta-

mento costituisce un regresso @ « Tutto il progresso

della teoria economica fino ad oggi ha coinciso con
Iabbandono del {rattamento globale o macto-
economico, basando 1a teoria su dati fenomeni ele-
mentari, direttamente sperimentati» (38). Inmoltre
la costruzione del Keynes & infirmata dall'uso
dell’ambiguo concetto di «equilibrio » uno dei’
«feticei della teoria economica» (39).

Ora, & assolutamente certo che i! concetto di
equilibrio non @ stato introdotto dal Keyues. ¥sso
¢ antico quanto la scienza econotnica. Tutta la
teoria economica da Adam”Smith a Ricardo, Mill,
Walras e Marshall, giti gilt fino ai tempi nmoderni,
aSsegna a questo concetto un posto centrale, Nes-
st economista ha fino ad oggl messo in discus-
sione il significato dell’analisi dell’equilibrio per la
comprensione dei fenomeni economici, Cid non
significa, naturalmente, che Panalisi dei processt
non sia altrettanto o anche pili importante. Ma
la teoria economica nop pud procedere senza I'ana-
lisi dell'equilibrio. T Mayer & infatti il solo a soste-
nere che fa teoria economica ha fino ad oggi se-
guito un « feticcio ».

Analogamente, i1 Keynes non & per nulla lo
scopritore dell’analisi macro-economica, Anche que-
sta & antica quanto la scienza economica. I fisio-
crati ne fecero eccellente uso, come pure i classici
inglesi. In realtd, si potrebbe sostenere che il con-
cetto economico dei classici & prevalentemente
m_acro—economico. Soltanto con Walras, Marshall
e la scuola austriaca si presenta una tendenza alla
analisi micro-economica, o ad una analisi totale
basata su concetti micro-economici, ehe raggiunge
la sua massima perfezione con il Walras. Ora, che
guest’evoluzione costituisea un definitivo progres-
s0, rispetto alla analisi totale classica che era su
base imacro-economica, & senza dibbio vero, ma
soltanto entro certi determinati limiti. Ciascuno
dei due metodi ha i suoi vantaggr e percid entrambi
devono - éssere  collivali ¢ applicati. Anzi, la ri-
presa del Keynes pud — in contrasto con I'ab-
bandono dell’analisi fondata su rapporti macro-
economici dopo Marshall e Walras — essere con-
siderata come un ritomo al pensiero degli econo-

(37) op. 6‘515-,.13_. 41-2,
{38) op. cit., p. 50.
(39) op. cit.,, p. 41. -
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misti classici (40), e al tempo stesso come un im-
portante progresso nell'efficacia pratica della teo-
ria economica.

L’analisi macro-economica consente di esami-
nare i rapporti economici nelle toro grandi linee,
trascurando consapevolmente di tener conto ded
dettagli. L’ana.lisi?micro—economica, d’altra parte,
consideta le azioni dei singoll soggetti, la cui ana-
lisi per Ja totalita del mercato deve tener conto
di un cosi gran numeto di variabili da non poter
consentire tisultati pratici e cioé applicabili alla
vita concret:a. Essa non permette inoftre un trat-
tamento quantitativo. D’altra parte, chi si inte-
ressa di teoremi economici applicabili in pratica,
giudichers, I'analisl macro-economica come 1a pilt
importante. La politica economica costituisce and-
lisi macro-economica per eccellenza (41). In parti-
colare, fino ad oggi tutte le teorie det ciclo econo-
mico sono sempre state teorie macto-economiche.
Purch® se ne tengano sempre presenti i limiti,
l'analisi macro-economica & quindi uno strimento
estremamente utile e prezioso, Persino il - Ropke
— uno dei pilt energici oppositori del nuovo meto-
do {42) — si & recentemente convinto che 1'ana-
lisi macro-economica ha i suol vantaggi e che il
ragionamento condotto in  termini di quantitd
globali del circuito economico (Kreislaufsgréssen)
2 stato perfezionato dai metodi della «nuova eco-
nomia» (43). Ma il Répke & tuttora in errore
quando pensa che i Keynes ritenesse che l'analisi
in termini di quantitd globali del circuito econo-
mico fosse 'unico metodo ed il solo degno di essere
caltivato nel futuro, e che il Keynes stesso preten-
desse per la sua teoria, e per il suo metodo, un
dominio esclusivo ed assoluto (44). Ma, dove ha
mai detto Keynes una cosa simile ? In veritd, in
tutti i stiol seritti non sono riuscito a trovare il
minimo accenno a tali rivendicazioni. N& alcumno
dei suoi discepoli ha mai avanzato simili pretese.
I analisi micro-economica conserverd sempre, <o-
me del resto il Keynes non ha mai contestato,

(40) « Mi sembra che Keynes sia larg%men‘ge
ritornato ai primi classicl in quanto ebbe un’ampia
visione dellé vaste forze che influenzano la vita
econontica » (A H. HANSEN, op. cit.,, p. 6).

(41) Cfr. E. SCHENETDER, Einfithrung in die
Wirischaftstheorie, Part. I, .32 ed., ©p. 53-55

W. LAUTENBACH, Zins, Kredit und Produkiion,

Tiibingen, 1952, p. 5 & Segg.
(42) W. RopRE, Was lehvt Keynes?
(43) W. Ro6PRE, Civitas Humana, op. cit,, p.

343 © Segg.
(44) W. RoPKE, Was lehvt Keynes ?

la sua importanza accanto all'apalisi macro-eco-
nomica. )

Fino a aual punto si desideri giungere nel creare
schemi a base di grandezze globali dipenderd na-
turaltente dai particolari problemi in esame. Pilt
vaste saranno le grandezze globali, piti rozzo sard
il quadro dei relativi rapporti. Chi eritica il mo-
dello keynesiano perché usa relazioni globali trop-
po vaste, non ha che da sciogliere tali relazioni in
grandezze parziali, Cid significa aumentare il nu-
mero delle variabili e delle equazioni ma, in tal
caso, rapporti prima oscuri diverranno evidenti.
Il modello keynesiano non perderd con questo_th suo
valore, Ma il grande vantaggio di questo modello
congiste principalmente nella sua semplicitd, nella
sua capacitd di essere rappresentato in uno sche-
ma comprensivo, facilmente afferrabile, e nelle sue
possibilita di Jsviluppo” (45).

Il Mayer sbaglia quindi nel sostenere che la
costruzione di grandezze globali non ha senso
perchd essa consiste nel conglobare fenomeni non

"omogenei e non sommabili in un tutto organico.

Intende i1 Mayer dire con cid che il reddito nazio-
nale, il consumo totale, la somma degli investimenti
i profitt e i redditi contrattuali sono altrettante
grandezze globali prive di senso? Se cid fosse
vero ogni annuario statistico sarebbe una racectfa
di cifre senza senso | Ogni quantitd globale & natu-
ralmente la somma di consimili quantitd parziali,
e le funziomi macro-economiche possono sempre
essere formate e dedotte come la somma di fun-
zioni micro-economiche. ‘

Se si deriva, ad esempio, la funzione di constumo
(C = (Y)) dalle singole funzioni di domanda,
allora questa grandezza globale implica una co-
stante distribuzione del reddito o un particolare
rapporto fra i redditi individuali e il reddito na-
zionale. La funzione di consumo pud essere d’altra

(45) «Ogni semplificazione 1ell'esposizione dei
nostri principi teoretici deve essere beme accolta
perche le esposizioni piane conducono, o sembrano
condurre, a risultati semplici, di valore pratico
effettivo o presunto. Il modello keynesiano fa
cio senza impiegare la statistica. Ma il vero scopo
da ragglungere non & gid la teoria quantitativa
— ogni teoria economica & infatti nantitativa
per sua uatura — ma una teoria che st valga
del numero, La massima ambizione di un econo-
mista & quella di tradurre in cifre gli sviluppi di
ogni data situazione del sistema’ economico ; ora,
gquesta méta che sembrava tanto lontana & stata
fesa possibile — quasi alla mano — dallo schema
analitico di Keynesy», (J. SCHUMPEIER, Keynas and
Statistics, in « The Review of Heonomic Statistics»,

1946, P.° 196).
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parte interpretata in altro modo, come assoluta-
mente indipendente dalle . funzioni- di consumo
individusli, e ciod come un'ipotesi, espressa stati-
sticainente, circa il comportamento di un gruppo o
di gruppi. Ma in qualsiasi maniera venga inter-
pretata la funzione di consumo, rimane sempre da
stabilite guale sia il reddito che determina 1l con-
sumo (leffettivo reddito attuale, il reddito pre-
visto per il prosginio periodo, o una media dei red-
diti previsti per vat periodi?); e rimane anche
da stabilire se il reddito sia la sola determinante
del consumo. Non possiamo discutere diffusamente
tali problemi in questa sede. Da quando & stata
pubblicata la «’Leoria Generale », essi sono stati
oggetto di vari studi dettagliati, B stato cosl di-
mostrato che alcuni degli enunciati originali del
Keynes sono insostenibili, come ad esempio la
stabilitd della funzione del consumo. % stato anche
dimostrato che la funzione del consumo non pud
essere sempre espressa nefla gemplice forma C (Y},
ma che occorte tener conto dei mutamenti previsti
nel reddito e in altri fattori (46). Ma si deve fener
presente che Uintroduzionte di nuove variabili nel-
la funzione del consumo implica anche lintrodu-
zione di nuove variabili nelle funzioni della do-
manda del tipo usato dal Walras. Ta funzione di
consumo macro-economica costituisce precisamen-
te la controparte defla funzione di domanda indi-
viduale micro-economica di tipo walrasfano. Que-
st’ultima rappresenta il consumo individuale di un
dato periodo come funzione dei prezzi correnti
delle merci e dell’altezza del reddito nello stesso
periodo. La somma delle singole funzioni di do-
manda, o funzioni di consumo del tipo wafra-
siano, ¢i da la funzione di consumo keynesiano.

Dovrebbe ota apparire con evidenza che I'ana-
isi macro-economica & tmo strumento che non
conviene ad un solo e particolare tipo di sistema
econornico, I/asserzione del Mayer che il metodo
« globale » sarehbe pill- conveniente per i pianifi-
catori e 'opinione del Ropke che I'uso di quantita
« collettive » conduca direttamente al collettivismo,
sono semplicemente assurde. T fisiocrati non erano
dei pianificatori; e un manuale di statistica non
apte certo la via al collettivismo. Comunque, la

(4¢6) Per questi problemi, cfr. soprattutto : Five
Views on the Consumption Function, in « The Re-
view of Heonomic Statistics », 1046, p. 197 € segg.;
AH. HANSEN, Business Cyoles and National In-
come, New York, 1951, Chap. 10; T.M. BROWN,
Habit Persistence and Lags in Consumer Behaviour,
« Hconometrica », vol. z0; 1952, P. 355 ¢ segg.

8

funzione di consumo, cioé la funzione che descrive
la dipendenza del consumo . dalle variabili che la
determinano, rimane uno dei pilastri essenziali
della teoria del reddito e dell’occupazione (47).
La forma keynesiana della funzione C (¥} deve
essere peraltro considerata come una semplice
prima approssimazione.

Il Mayer critica inoltre il sistema keynesiano
come « puramente statico»: a Keytes non & riu-
scito — ad onta della sua opinione countraria —
di costruire un «sistema dinamico» (secondo il
corrente slogan). Gl elementi « dinamizzanti» da
lui introdotti — specie nella sua feoria delle atte-
s¢ — stanno anzi in diretto contraste con il fon-
damento statico defla sua economia (48). Ora, &
vero che I'analisi del Keynes & formalmente una
analisi statico-comparativa e che il Keynes stesso
non ha reso dinamico il suo sistema, sebbene i suoi
ragionamenti non matematici abbiano spesso un
carattere assolutamente dinamico, Ma non & trop-
po difficile « dinamizzare » il suo sisterma e molta
strada & stata fatta in questa direzione, Inoltre,
le conclusioni da lud tratte dalla sua analisi statico-
comparativa rimangono della massima importanza.

Il Mayer ritiene inoltre che il sistema keyne-
giano non riesca «a porre comé fine della scienza
economica in generale 1'ottima soddisfazione dei
bisogni umani, come itivece facevano gli austriaci,
Marshall, Pigou ed altri. Porre la « piena occupa-
zione » come fine dell’economia significa confon-
dere mezzi e fini, T] fine non pud essere che la soddi-
sfazione dei bisogni mediante la creazione di red-
dito » (49). Ora, pud credere seriamente il Mayer
che Keynes non sarebbe stato d’accordo su questo
punto ? _

Ma il Mayer & in errore anche quando sostiene
che 'attenzione del Keynes fu rivolta quasi esclu-

(47) Mayer ha evidentemente trascurato di pren-
dere atto delle disecussioni che hanno avuto Inogo
intornio alla « funzione del consumo ». Altrimenti,
egli non avrebbe potuto sostenere, in modo cosi
etroneo, che la «funzione del consmmo» — Ia
prificipale colonna del sistema keynesiane —— si -
¢ dimostrata soltanto ¢ l'illusione di una colonna »
(op.. cit., p. 48).

(48) H. MAVER, op. cit, p. 52. La « dinamica »
notl &, come crede Mayer, semplicemente uno
slogan, ma un termine che indica e descrive un
certo tipo di analisi. Anche qui Mayer commette
il comune errore di ritenere che la semplice intro-
duzione delle « attese» in una teoria basti a ren-
derla dinamica, Per una chidrificazione di questo
punto, ofr, G. HABERLER, Prosperitdt und Depres-
siom, Betn, 1948, p. 241. : _

(49) H. MAYER, op, ¢if, p. 5I.
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sivamente alla sfera della moneta e del credito
e che egli ebbe scarso senso dei processi «reali»
riguardanti le merci e i servizi (50). Un. giudizio

cosl ertato pud essere basato soltanto su uno stu-

dio insufficiente delfopera del Keynes; giacche,
in effetti, & proprio vero il contrario. Non solo il
Keynes non trascurd i processi «vealin, ma fu
anzi il primo a studiare I'azione reciproca dei pro-
cessi « reali » e di quelli monetasi. « Nessuno prima
éi Tui, che io sappia, ha fuso tutti i fattord silevanti,
reali e monetari, in un solo schema formale, che
consentisse di studiare con coerenza il loro reci
proco gioco » (51).
v

Consideriamo ora alcuni dettagli dell’analisi key-
nesiana che sono tuttora oggetto di malinteso. Si
sostiene che «il Keynes non tiusci a conciliate la
libera concotretiza con l'egistenza della disoccupa-
zione » (52) ; che anzi una condizione di equilibrio
in regime di sottoccupazione pud solo verificarsi

con salari rigidi e non «nel caso praticamente

pitt frequente di salari flessibili».

Ora, in primo luogo, i salari flessibili, stiscetti-
bili ciod di aumento e di diminuzione, noh sotno
pitt da lungo tempo «il caso praticamente piht
frequente ». I'ipotesi che cotrisponde oggi alla
situazione reale & quella di salari «liberi» soltanto
rel caso di aumento. Ma supponiamo per un mo-
mento che i salari siano suscettibili di aumento e
di diminuzione. Resta da vedere se il sistema possa
funzionare in una condizione di sottoccupazione
e Keynes esamind proprio questo problema molto
dettagliatamente. I} quindi un errore asserire, come
fa lo Hahn, che Keynes si sia basato sempre sulla
ipotesi di salari costanti. Nel suo Capitolo XIX
(Variazioni dei salarl monetari) e nel Capitolo
XXI (La teoria dei prezzi), it Keynes studid det-
tagliatamente gli effetti di un generale mutamento
dei livelli salariali sulVoccupazione e sul prezzi
¢ la questione della possibilitd o meno di eliminate
la disocctipazione involontaria attraverso una ge-
nevale riduzione dei salari, Tutti i principali punti
sollevati da questo problema sono gia stati toc-
cati dal Keynhes stesso (33). Come & noto, in con-
trasto con la tesi classica secondo cui, dati salari

(50) H. MAYER, op. cif., p. 51.

(51 A.C. Prcou, Keynss' General Theory, Lon-
don, 1950, p. 65.

(52) H. MAVER, op. cii., P. 45.

{53) Cfr, AT, HANSEN, Monetary Theory and
Fiscal - Policy, Cap, 8, Wages and Prices, New
York, 1049 :

completamente flessibili (suscettibili ciot sia di
autnento che di diminuzione), non vi pud mai es-
sere disoccupazione (54), il Keynes giunge alla
«conclusione che «non vi & guindi nessuna ragiore
per credere che una politica salariale flessibile
riesca a mantenere uno stato di continua piena
occtipazione .., II sistema economico non puo ac-
quistare in’ questo modo la facoltd di riequilibrarsi
automaticamente » (55). La tesi del Keynes &
stata ripetutamente confermata da pilt ~recenti
studiy 1.G. Reynolds & cosl giunto a guesta con-
clusione : « ¥, possibile, 1 primo ldogo, costruire
diversi modelli significativi in cui una riduzione,
operata una volta tapto, nel salari monetari por-
terebhe ad tna situazione di nuovo equilibrio corn
nn pitt alto Hvello di occupazione, In secondo
luogo, & dubbio se ad una tale situazione di equi-
librio ci si possa avvicinare rapidamente, o se ad-
dirittura possa essere raggiunta, a cagione delle
ripercugsioni dell'indziale riduzione dei salari. In
terzo luogo, lipotesi & di scarsa importanze pra-
tica poiche la domanda globale pud essere accre-
scitta pitt rapidamente — e con minori contrasti
sociali — per mezzo di misure monetarie e fiscali,
le riduzioni generali dei salari non sarebhero,
anche se praticabili, un rimefio molto utile per la
disoccupazione originata da depressione » (56).

T percid inesatto che il teoremna keyniasiano
sulla possibilita di sottoccupazione in un’economia
di libero mercato presupponga necessariatente
la rigidita dei salari {57).

v

Malintesi ugualmente incresciosi si rilevano nelle
discussioni sul risparmio e gli investimenti, e sul
ruolo del fasso d'interesse. Lo Hahn, ad

(54) A. Hahn nota: «Se i salati fossero dimi-
nuiti, la sottoccupazione sparirebbe e, inci-
dentalmente, i salari medi aumenterebbero» (op.
cil., D. I4I-42),

{58) Geneval Theory, ete, p. 267,

(56) L.G. REvwoLDs, Wages in the Business
Cyoles, « Anterican Fconomic Review, Papers and
Proceedings», 1951, vol. 42, 1952, p. 85-6. Questa
opera studia pure in modo particolareggiato gli
effetti economici di un rialzo dei salarl monetari.
Cir. pure D, PAPINKIN, Price Flexibility and Full
Employment, « American Fceonomic Review », vol.
38, 1048,

{57) Cir. D. PAYINKIN, op. cit, ; O. LANGE, Price
Flexibility and Employment, Bloomington, Ig44;
B, MODIGLIANT, Liguidity Prefevence and the Theory
of Intevest and Money, « Economettica », Vol. 13,
144 1 J. ToBIN, Money Wage Rates and Employ-
mewnt, I ¢« The New Economics » (ed. da S, Hatrig),
New York, 1047, p. 572 ¢ segg. -
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“esemnpio, continua a sostenere «l'opinione con-

servatrice che il rigparmio non. riduce la domanda
effettiva» (op. cit. p. 92), che «il risparmio crea
le proprie occasioni di investimento» (pp. gg e
102} e che «il risparmio ... non crea disoccupa-
zione» (p. 103). Come per gli economisti clagsici,
il problema «di coltmare il vuoto fra risparmio e
investimenti » non esiste per Hahn (p. 186). Tigli
sostiene che il risparmio volontario tratto da un
certo reddito nazionale, si adegua automaticamen-

te, tramite il tasso d'interesse, agli investimenti -

volontari. Una delle piti importanti conclusioni
a cul & pgiunta la recente teoria & invece che il
meccanismo classico del tasso d'interesse non &
sempre efficace, e che quando questo meccanismo
non & efficace, l'equilibrio fra il risparmio volon-

tario e gli investimenti volontari si ristabilisce

attraverso mutamenti nel reddito. Se, dato un’

certo livello del reddito che cortisponde ad un
particolare livello di occupazione, si risparmia
di pilt di quanto gli imprenditori investano volon-
tariamente, ha allora inizio un processo di contra-
zione che continua a ridurre il teddito finch? it ri-
sparntio corrisponda al lvello dell’investimento

volontario, In questa maggiore tmportanza attribui-

la agli effetti sul veddito si trova proprio la differenza
decisiva fra la nuwova leovia e la teovia classica, e
cioé per quanto viguarda la possibilita di eliminave
ta condizione di squilibrio affraverso wadamenti wei
prezz {0 negli effetts del prezzo) lasciando immutata
Poccupazione, AH, Hahn ha plenamente ragione
quando afferma : <Ko ‘«effetto redditos sul i-

sparmi complessivi non era un tempo compreso. .

If impossibile riandare alle dichiarazioni di nomini
di Stato di quel periodo, o agli stessi scritti di
economisti, senza essere profondamente colpiti dal
fatto che erronei indirizzi politico-economici eb-
be1_ro origine da preoccupazioni riguardanti gli
ceffetti prezzo» e da deficlenze nel riconoscere
gli «effetti reddito » {58). Se si raffronta, ad esem-
pio, la teoria del commercio internazionale prima
del 1936 con quella odierna, si noteranno i profon-
di mutamenti apportati dal fatto che si sia tenuto
couto di questl «effetti reddito ».

Appare ugualmente incomprensibile che alcuni
autori non riescano tuttora a capire che in una
economia chiusa, senza attivitd economica da
Parte dello Stato, gli investimenti, al termine di

{(58) AH., HaNSEN, The Influence of Keynesi
Thinking in the United Smtes,ﬂp. 10, f Keynesian

un qualsiasi particolare periodo di qualunque
durata, devono necessariamente essere esattamen-
te uguali al risparmio, e ciot che il risparmio
effettivo totale dell’economia & identico afl'investi-
mento effettivo totale (59). Se si definisce il rispar-
mio effettivo dell’anno 1952 come la differenza fra il
reddito e il consumo dell’anno 1952, consegiie
dalla stessa definizione di reddito come somma
del consumo e degli investimenti, che il risparmio
del 1952 & stato esattamente identico agli inve-
stimenti nel 1952 (nei risparmi e negli investimenti
debbono essere compresi, naturalmente, sia i ri-
sparini e gli investimenti wvolontari che quelli
involontari).

Questo principio ex post non deve essere confuso
col teorema secondo cui un durevole aumento,
di dato importo, negli investimenti progettati, con-
durrd necessariamente ad un aumento del red-
dito, data wuna propensione marginale al con-
sumo minore di 1 (fin tanto che il risparmio vo-
lontario, tratto da questo livello del reddito, &
esattatmente uguale’al maggior tivello progettato
di investimento). I,'equazione :

I‘Dal- - Immﬂ. == Suoi. -} Simol.

i : 1 . » .
& un'identitd ed & sempre valida. I/ equazione :
I vol. == Sﬂol.

&, d’altra patte, una condizione di equilibrio, ed &
valida solo in condizioni di equilibrio macro-eco-
OMNCOo.

A, Weber .osserva, riferendosi all’analisi del
Horstmann, che «si pud dimostrare che il princi-
pio secondo cui ogni investimento crea il necessa-
tio rigparmio, nel senso di un risparmio gentino
{o volontario) & falso » (op. cit. p. 414). Al riguardo
osserveremo soltanto che tale principio non & mai
stato formulato dal Keynes, né da alcun altro
autore, T/ ugnaglianza degli investimenti e del ri-
sparmio « genuino» si verifica solo col tempo per
azione del processo del moltiplicatore. I Weber
& in errore anche quando sostiene, scimpre a questo
riguardo, che nell'analisi del Keynes c¢non vi &
implicitamente posto per i processi di inflazione
e deflazione, proprio come per il Keynes non pud

(50) Cfr. A. FORSTMANN, Geld und Kredit, Gottin-

- gen, p. 1952, 383 e segg. A, Weber approva Forst-

mann quando scrive : « T,a famosa equazione key-
neslana del risparmi e degll investimenti & stata
dimostrata falsa». (A. WEBER, New Economics —
Revolution oder Konfusion ?, Zeitschrift fiir das
gesamte Kreditwesen 5, 1952, p. 413),
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esservi né profitto né perdita in un'economia nel -
suo complesso» {op. cit. p. 414). B ben noto che
'analisi dei processi di inflazione ¢ defiazione oc-
cupa i posto centrale mell’opera del Keynes,
sebbene nella « ‘Leoria Generale » lo studio dei pro-
cessi inflazionistici rimanga relativamente nello
sfondo rispetto a quello dei processi deflazionistic.
T nella sua opera « How to Pay for the War » (Lon-
dra, 1940) che troviamo un esame dettagliato del-
l'inflazione svolta con gli stessistrumenti di analisi -
che il Keynes aveva precedentemente applicato
ai processi 4i deflazione. Naturalmente, 1 profitti
¢ le perdite degli imprenditori, nell’economia nel
sto complesso, hanno tna parte decisiva nell’opera
del Keynes, sebbene cid sia pilt vero per il suo
« Trattato sulla moneta» che per la «Teoria Ge-
nerale », Ma anche se cid non & esplicitamente di-

chiatato nel modello della «T'eoria Generale », é_

facile capite come i profitti e le perdite abbiano

sempre una parte da rappresentare se si scinde ﬂ.

totale dei risparmi in risparmi dei non-imprenditori

(now-¢) e in risparmi degli imprenditoti ().
Allora & vero ex-post per ogni periodo:

I == Snon—s 'l‘ Sd

oppure : .
Se w= ] ""_Snnn-s

1% sotto questa forma che l'equazione keyme-
siana d’investimento compare net « Trattato sulla
moneta ». Da questa equazione consegue che, se
i non-imprenditori non risparmiano :

S, = I.

In questo caso particolare gli investimenti sa-
ranno sempre uguali alla parte non consumata del
profitto totale. Non pud esservi dubbio che Ia
distinzione fra i redditi degli imprenditori e dei
non-imprenditori, e fra il consumo e i risparmi dei
due gruppi, o permetterd di comprendere piit
profondamente il meccanismo con cui opera in un
sistema economico, un aumento della propensione
al consumo. Questo fu chiaramente compreso dal
Keynes, come si pud vedere dalla prefazione alla
traduzione tedesca del « Trattato sulla Moneta»:
«Se i profitti e le perdite occasionali sono inclusi
nel reddito [e, nel «Trattato», Keynes non li
include...] e se il risparmio & considerato come
leccesso del reddito sulla spesa in consumi, da
it consegue che il risparmio & in ogni caso esatta-
mente ugtale al valore degli investimenti correnti.

Tn altri termini, il volume dei risparmi complessivi
cessa di essere un fattore indipendente. Il suo
livello non pud pitt essere influenzato dalle deci-
sioni indipendenti dei diversi percettori di reddito
e dalle loro decisioni riguardanti la quantitd di
reddito da essi consumato. Esso dipende piuttosto
dal livello degli investimenti correnti».

A guel’epoca il Keynes considerava tutto cid
un patadosso (60). Ma appare evidente, sia qui che
in altri passi del «Prattato» (61), come gid allora
egli stesse cimentandosi con problemi che riuscl
a chiarire appieno solo nella « Teoria Generale ».
Appare anche evidente quanta ragione avesse
Keynes quando osservava nella ¢ Prefazione alla
«Teoria Generale»: « ... cid che ho in mente &
tn‘evoluzione naturale secondo tna linea di pen-
siero che ho perseguita per parecchi anni e che

- pud talvolta colpire il lettore come un mutamento

di opinione tale da generale confusione ». Che il
Keynes nor. abbia conservato nella « Teoria Gene-
rale » la distinzione fra risparmi degli imprenditori
¢ dei non-imprenditori si pud spiegare col fatto
che i suoi nuovi teoremi non chiedevano tale dif-
ferenziazione. Il modello era pitt semplice, sebbene,
naturalmente, certi rapporti non appatissero pilt
esplicitl. Sotto questo aspetto, il muodello creato
da C. Toll nella sua profonda e chiara opera
(Geldschopfung wnd Wirtscaftskreislauf, Monaco e
Lipsia, 1937) & supetiore alla pilt semplice costru-
zione originaria del Keynes (62).

(60) T.M. KrYNES, Vom Gelde {4 Trealise on
Money), Miinchen und Leipzig, 1932, p. X

(61) Cfr. KEVNES, op. cit. D. 447-8. '

(62) Questo libro costituisce il maggior contri-
buto tedesco alla teoria monetatia negli ultind 25
anni e non ha purtroppo trovato presso gli ecoto-
misti tedeschi quella accoglienza che esso merita,
I/ Autote — indipendentemente da Keynes, ma
contemporaneamente alle sue ricerche e patrtendo

_dai risultati del « Trattato» keynesiano — svi-
luppd una teoria dell'occupazione che non solo si
accorda pienamente con le conclusioni di Keynes,
ma supera la « Teoria Generale » per chiarezza e
pet- il rigore delle argomentaziofii. )

Da un lato, i1 modello di Keynes acquistd un
preciso significato soltanto attraverso le posteriorl
opete di Indirizzo matematico di I—slarrod, Em};s,
Iange e Meade. Da un altro lato, L'opera di Fohl
—- grazie al ragionamento mateniatico e alla pre-
cisione dell'esposto — apparve del tutto chiara
fin dalla sua pubblicazione, A guesto proposito, il
Prof. K. Philip dell'Universita di Copenaghen ha
scritto recentemente, recensendo la vita di Keynes
dell’ITarrod, sul glornale danese « Politiketl » (5-12-
1952) ¢ « 'ohl riusci talmente a far suo il « Trattato
della Moneta » di Keynes che pervenne a pensare
cotnte Keynes stesso, € — serlza aver avito Valcun
rapporto con l'economista inglese -— giunse 4 pub-
blicare, contemporaneamente alla « Teoria Gene-
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Per concludere queste osservazioni sull'equazio-
ne I:= 735 sottolineeremmo due punti:

5

(@) Tequazione & valida solo ex post in una
economia chiusa, senza attivitd dello Stato. In
un’economia aperta con attivitd economica da
parte dello Stato, lequazione & sostituita dalla
Segtiente : "

S = Ip - (Bx — Im) + (G — T),

dove Ex rappresenta le esportazioni, Im le impor-
tazioni, T il gettito delle Imposte, & le spese dello
Stato in merci e servizi, pilt pagamenti in conto
trasferimenti da parte dello Stato e pilt i sussidi.
Questa equazione & naturalmente, uno dei fon-
damenti della contabilitd sociale (63);

{9) il rapporto I-S non & assolutamente ne-
cessario per la teoria del reddito e dell’accupazione.
Tuiti i rapporti possono essere espressi altrettanto
bene servendosi del consumo {o della funzione del
congumo} invece del risparmio (o della funzione
di risparmio}. '

VI

Strettamente connessa a questi malintesi sui
rapporti fra risparmio e investimenti & la tesi che
il Keynes abbia considerato il risparmio come
utl vizio e abbia incoraggiato il pubblico a spen-
dere prodigalmente. Il Répke scrive a questo
proposito : « Scoprire nuovi problemi connessi al
processo del risparmio & una cosa, ma non & possi-
bile, senza serie conseguenze, distruggere negli
uomini la convinzione che essi operano bene ri-

rale », un libro che nei punti essenziall, si accorda
plenamente con guello keynesiano. Ma, dove Key-
nes era piuttosto leggero nell’esposizione, o aspra-
mente critico, 0 causewr, F6hl ragionava con pre-
cisione geometrica e profondita tedesca. Con tutto
cid, Fohl era scarsamente noto persino agli écono-
misti del suo Paese ed oggl & stato dimenticato.
Nello stesso peridgdo, Keymnes diveniva famoso in
tutto il mondo ».

L’opera di Fghl meriterebbe comunque di essere
riscoperta e studiata dagli economisti. Hssa non
¢ affatto inferiore come Importanza e sighificato
alla. « Teoria Generale», Per un breve rlagsunto
dell’opera, si possono vedere due articoli seritti
dallo stesso F8hl nel rg41 per la « Nordisk Tidssk-
rift for Teknisk @konomis: « Kinematik wund

Dynamik des Wirtschafishreislasfs », « Die Evhal-
tung dev Vollbeschdftigung ».

{63) Cfr. B. SCHUMPETER, FEinfihrung in die
Wrrischafistheorie, Vol. 111, 1952, p. 188-9,

sparmiando sui loro redditi e costituendosi una
tiserva per loro e per i loro discendenti» (64).

Ma dove ha mai detto Keynes che il risparmio
& sempre ¢ in tutte le circostanse economicamente
nocivo ! Non mi risulta cle in nessan passo di
tutta la sua opera egli abbia mai accennato ad
una simile conclusione, In realtd, egli ha detto
soltanto questo : i condizioni di sottooccupazione,
in tutte le fasi del processo di produzione gli appelli
ad un maggior risparmio non potranno portare
che ad una ulteriore diminuzione del reddito na-
zionale e dell’cccupazione. Un aumento del reddito
nazionale e defl’occupazione possono essere otte-
nuti, con una data propensione al consumo, seclo
con ulteriori investimenti e per attuare questi
investimenti nown & necessario che essi siano prece-
dutt da aleun risparmio volomtario,

Ta validitya di questa tesi non & pilt messa in
discussione e probabilmente non sarebbe conte-
stata nemmeno dal Répke. 1l Keynes non ha mai
negato che in condizioni di plena occupazione, una
espansione degli investimenti presupponga un pre-
cedente aumento della tendenza al risparmio, se
vot. i vuole che abbia inizio un processo inflazio-
nistico. Ma in guesto caso appare evidente la di-
stinzione fra un mondo di sottoccupazione e un
mondo di piena occupazione. Cid che & valido per
P'uno non & necessariamente valido per 'altro (65).

{64) W. ROGPKE, Was lehrt Keynes ? Répke scri-
ve nello stesso articolo ;. « Il risparmio e I’'economia
non possono essere presentati agli vomini di Stato
e all’opinione pubblica come delle virta in taluni
casi eccezionali, guando l'econonista 11 considera
in generale come stoltezza e fonte di mali ... Nop
comprendere gnesta contraddizione & caratteristi-
co di coloro che si occupano-soltanto di costruzioni
intellettuali e che di fronte al calcolo integrale di-
menticano la realtd della vita sociale.n

Ma, che cosa ha da fare l'opera di Keynes col
calcolo integrale, che non appare per nulla nella
« Teoria Generale » ? Invero, coloto che dimenticano
la realtd economica sono proprio quelli che consi-
deranc la condizicne del pieno impiego come semi-
pre ed automaticaniente presente nell’economia di
mercato, :

(65) Cosl, V. MuTHESIUS, nel suc articolo « Der
Mythos des Keynesianismus » {« Brankfiirter All-
gemeine Zeitung » 30-8-1952) sostiene che la teoria
di Keynes costituisce un’irrisione degli sforzi del
tisparmio. Egli cita a sostegno di questa strana
opinione, A P. Letner e riporta un passo di un suo
articolo (« La théorie générale de M. Keynes»,
Revue Internationale du Travail, Vol. 34, 1937):
«Si commette un errore logico di generalizzazione
— d’altra parte molto diffuso — allorche si ritie-
ne che il risparmio, che arricchisce 'individuo, do-
vrebbe pure essere di profitto alla collettivita ».
Ora, Muthesius ha frainteso Lerner che. volevo

© dire evidentemente che cid che pud essere bene a

male dal punto di vista dell’individuo, non pud
essere esteso semplicemente all’economia conside-
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Per mondo di sottoccupazione, intendiamo in que-
sto caso un mondo in cul si abbia una generale
disoceupazione involontaria con wn'attrezzatura del-
la produzione sotbo ogni altro aspetto iniatle. La
cosidetta disoccupazione strutturale, ciod la disoc-
cupazione involontaria cagionata dal fatto che
aloume parti dell’attrezzatura della produzione so-
no state distrutte, o perché in una economia di
piena occupazione & steto improvvisamente im-
messo dall’'esterno un nuevo flusso di lavoratori
capaci e desiderosi di lavorare, non rientra nella
definizione della disocctipazione involontaria. In
questo cago, il credito necessario per gli ulteriori
investimenti deve corrispondere ad altrettanto ri-

sparmio ordinario, se non si vuole che ne risulti

un processo inflazionistico {660). I Keynes non
avrebbe mai contestato guesto fatto, sebbene for-
tunatamente egli non abbia -mai avuto motivo di
esaminare casi simili,

Nella sua «Teoria Generale », egli vuole sermpli-
cemente richiamare Uattenzione degli economisti
stt quei teoremi che sono validi in un mondo di
generale sottoccupazione -— supposta intatta la
attrezzatura produttiva — e che in passato erano
stati trascurati. Ma egli non si & reso colpevole di
aver dato risalto esclusivo a questo genere di pro-
blemi, Al contrario, cadono in errore qued critici
che sostengono che il reddito nazionale pud essere
accresciuto solfanto se vi & stato in precedenza un
atto volontario di risparmio e che considerano
questo principio come un teorema generalmente va-
lido.

~

VII

Ed eccocl ad un’altra questione fertile di malin-
tesi; se ciod la «Teoria Generale» sia veramente

rata come un tutto, Il che, d’altra parte, rivela
come sia difficile superare un detto famoso — e
sba%_l],iato — di Adamo 8Smith : « What is prudence
in the conduct of every private family can scarce
be folly in that of a great kingdom », (« Wealth of
Nations », Libro IV, Capitolo 2). .

N. Johanngen, che ci diede, precorrendo i tempi,
l'intera atalisi tisparmio-investimenti del Keynes,
individug tali relazioni nel modo pit corretto. La
seconda parte del suo libro « e Siewer der Zu-
Funfi»  {Berlino, 19132, intitolata « Depressione
del metrcato », porta, sul frentespizio, un sottotitolo
significativo : « I risparmio e le sue conseguenze:
benessere e miseria», Cir, pure 'W. LAUITENBACH,
op. cit.,, T Sezlone,

(66) Cfr. J.R. Hicks, World Recovery Afier War,
Fconomic Journal, r947; e E. PREISER, Gelds-
chopfung oder Sparen ?, Jahrbiicher Tiir Natiotal-
Skonomie und Statistlk, 19s50. '

« generale» o solo una teoria speciale valida per
casi particolari, H., Mayer, ha ritenute nel corso
di tha stta recente conferenza tenuta a Bad Ischl,
di poter demolire la teoria keynesiana negando
che la propensione marginale al consumo possa
essere posta, in generale, fra o e I:

() chiungue guadagni un salario minimo di
ptira sussistenza e riceva uha piccola aggiunta al
stzo reddito, spenderd, nefla nuova s-ituazione,- 1o
intero incremento in consumi ;

(b} ... se riceverd poi un aumento maggiore,
affioreranno in lui hisogni culturali latenti e gusti
pilt raffinati, che per principio sono iflimitati. Non
vi & percid nessuna garanzia che qualche parte
dellaumento sia destinata al risparmio ... TLa
cosidetta legge esposta dal Keynes & percid psico-
logicamente ed economicamente falsa. Nel mio
Paese, noi ¢i dibattiame in una situazione «che &
esattamente opposta a quella ipotizzata da Keynes
e clod con una preponderanté propensione al

consumo anche quando il reddito ¢ in aumen
tor (67). .

Ora, & verlssimo che il Keynes stuppose che la
propensione marginale al consumo si trovasse sem-
pre fra ¢ e 1; ma nulla ¢ impedisce di studiare,

sempre nel gtadro dell’analist keynesiana, quali =

modifiche subiscono i risultati se la propensione
marginale al consumo & ugtale o maggiore di 1.
Se 1a propeusione marginale al consumo & maggio-
re di 1, un aumento degli investimenti porterd ad
un processo nott convergente di espansione. Un
processo convergente di espansione si verifichera
solo se la propensione marginale al consumo ri-

mane ioferiore a 1. B dunque vero che il Keynes -

stucdid soltanto un caso particolare, ‘ma tale caso
pud essere considerato come un caso normalee
come tale pud venire discusso.

Che Keynes nella sta « Teoria Generale » si sia
interessato principalmente ai casi particolari ap-
pare con speciale evidenza se ci si chiede in che
modo un awmento della propensione agli investi-
menti influisca sul livello del reddito nazionale
attraverso le equazioni generali [4] e [5]; in altri
termind, se la curva degli investimenti si sposta
a destra, Se indichiamo la variazione nella funzione
di investimento con da, la variazione nel livello di

(67) Citato da II. RIIMMTERSHAUSTN, op.l cit,
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- equilibrio del reddito — esauritosi il processo di

assestamento — sard data da dY. Avremo cioé

AV — I . da
dal ~ dL
ds di iy
dY aL

di

Questo « rapporto generale moltiplicatorio » (68)
non & discusso da Keynes, Il moltiplicatore keyne-
stano degli investimenti & pifittosto il reciproco
della propensione marginale al risparmio. Tuttavia
questo moltiplicatore & come si pud facilmente
constatare, un caso speciale del moltiplicatore
generale che & wvalido quando si abbia df

—_— 0
d1 ’
(cied quando linvestimento & perfettamente ine-
lastico nei confronti del tasso d’interesse), oppure

quando

= oo (cioé quando la domanda di

Y

moneta & perfettamente elastica rispetto al tasso
d'interesse}. In effetti, il Keynes considerd solo
casi speciali: il caso in cui gli investimenti non
possono essere stimolati da una riduzione (per
quanto notevole) del tasso d'interesse ; e il caso in
cui un awmento della quantitd di moneta da parte
del sistema bancatio non conduca ad alcuna varia-
zione del tasso d'interesse, I due casi, come & noto,
sono caratteristici di uno stato di depressione eco-
nomica (6g). La teoria keynesiana dell’occupazione
& percid una teoria «speciale», nel senso che il
Keynes si interessd principalinente a questi due
casi. Ma 1l modello che abbiamo stabiltto nelle equa-
zions [4] e [5] non &, naturalmente, soggetto a gueste
limitaziond, ed & questo un fatto che non sard mai
abbastanza soffolineato. Nel quadro di un’analisi
statico-comparativa, si possono studiare tutti i
casi concepibili. 8i pud dare un qualsiasi valore
al coefficienti di incremento della funzione del
consumo, di quella degli investimenti, e della fun-

- zione di liquidita.

T} percid evidente che il modello keynesiano illu-
strate dalle equazioni 4] e [5] noh & assolutamente
limitato nella sua applicazione ai casi di depres-
sione. La teoria heynesiana now ¢ esclusivamente

(68) Cir. E. SCHNEIDER, FEinfihrung in die
Wirischafistheorie, Parte III, Tiibingen, 1950, p.
151-2, :

_(6g) Cfr. J.R. Hicks, My, Keyues and the « Clas-
stes oy, @ suggested Infevpretation, « Econometricar,
Vol. V, 1937.

una leoria della depressione, anche se le sue radici
storiche visalgono alla grande depressione degli anni
dopo il '30 ¢ anche se il Keynes fu portato ai suoi
guesiti ¢ al tipo di analisi di cwi si sevvd dalle con-
diztons esistents in quegli anni e fece del mondo di
sottoccupazione 4l principale oggetto della sua i-
cerca. Persino un eminente teorico dell’economia
come J.R. Hicks scrisse nel 1937 nel suo ben noto
articolo su «Tl Keynes e i Classici»: «La teoria
generale dell’occupazione & 'economia della de-

pressione » (70). Lo stesso autore scrisse tuttavia

nel 1945 : «Le grandi trasformazioni che si sono
susseguite nel mondo dopo il 1936 hanno dato
P'occasione di applicare I'analisi keynesiana a nuo-
vi problemi ; anzi, certe applicazioni hanno modi-
ficato sensibilmente i precedenti punti di vista
stlla teoria originaria »,

« La maggior parte degli economisti avrebbe in
un primo momento convenuto che era guesto il
suo significato essenziale. To stesso nel 1937 giunsi
fino al punto di scrivere che la « Teorfa Generale »
era la teoria economica della depressione. Ora
sappiamo che questo ¢ un ervore. La teoria & stata
considerevolmente rafforzata e si ¢ guadagpata
I'appoggio di econonusti che in un primo tempo

- erano molto scettici (come ad esempio Beveridge

e, fino a un certo segno, Robbins). Abblamo ora
scoperto che la teoria non & meno applicabile a
quelle condizioni che costituiscono l'estremo op-
posto della depressione e ciod alle condizioni di
utl « boom » in un’economia mobilitata per la guer-
ra totale» (7r),

I opinione di Hicks & ormai generalmente ac-
cettata. Il fatto che una teoria economica nasca
dall’interesse per un particolare problema non ne
limita I'apphlicabilitd. Quasi tutta la teoria econo-
tica & nata da un interesse per le scottanti que-
stioni del momento. Gi& nelta sua « Teoria Gene-
rale », il Keynes {Capitole XXI, «La Teoria dei
Prezzi») espose dettagliatamente per quali ragioni
e in quali circostanze l'inflazione pud subentraze
prima che sia raggiunta la piena occupazione, I1
peticolo delle « strozzature » & stato messo in chiato

{70) «Econometrica», 1937, p. 155.

(7‘1) Cir. J.R. Hicks, La Thdorie de Keynes
aprés neuf ams, Révue d’Economie Politigue, p.
1-2, 1950 (nel testo citato, il corsive ¢ mio). A,
Forstmann, riferendosi all’articolo di ITicks del
1937, qualifica la teoria di Keynes come una teoria
della depressione., Sembra quindi che egli abbia
trascurato l'articolo di Hicks del 1945, qui citato
{cfr. A, Forstmanmn, Geld und Kredit, 11, Gottinger,
1952, D. 397).
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con la massima evidenza (72). Come osservava
giustamente J.II. Williams : « Non si potrebbe-de-
siderare un’analisi migliore dei motivi che con-
dussero alle condizioni inflazionistiche del 1936-37
con un livello relativamente basso di- occuparzione;
e altro non occorre per spiegare l'inflazione ben
pitt grave del periodo post-bellico » (73). Piit tardi,
nella sua, opera famosa « How to Pay for the Way,
a Radical Plan for ihe Chancellor of the Esxchequer »
(Londra, 1940), il Keynes ha. dimostrato nel Ca-
pitolo IX {«Il Risparmio Volontario e il Mecca-
nismo dell'Inflazione ») 1utilitd della sua analisi
per lo studio dei processi inflazionisticl. I suggeri-
menti che egli ha dato in tale. occasione per-la
politica da seguire sono completamente diversi da
quelli per la lotta contro la depressione. Hansen
osserva gittstamente : « I critied superficiali riten-
gono che un Keynesiano voglia sempre spendete
di pilt e tassare di meno, Cid, g'intende, & comple-
tamente falso. Ia politica keynesiana mira ad
agsicurate 1tho svilippo ecottomico equilibrato com-
patibile con l'equilibrio monetario ... Percio, se
si sviluppa una situazione inflazionistice cagionata
o da un notevole aumento delle spese negli inve-
stimenti privati, o da un necessario aumento delle
spese pubbliche, come ad esempio nell’attuale pro-
gramma di difesa, la politica keynesiana mira ad
una riduzione della domande globale ... In effetti
1a politica economica keynesiana non & unilaterale.
Non & soltanto « espansionistica ». Si pud applicare
ugualmente ai problemi dell'inflazione come ai
problemni delia depressione ». E lo Hansen aggiun-
ge questa significativa osservazione : «In effetti,
nella IT guerra mondiale, 1 Paesi che hanno lottato
con maggior successo contro linflazione bellica
sono quelli che hanno affrontato i probtemi in ter-
mini di analisi keynesiana » (74).

VIII

Come pud venire conciliata questa giusta osser-
vazione di Hansen con la tesi del Répke, per cui
« keynesismo » significherebbe - «inflazionismo », e
tutti i Paesi che hanno assunto come guida le
teorie del Keynes — e ciod i cosidetti Paesi della

{72) Le osservazioni di Prifz Mayer su questo
argomento concordano plenamente con le argo-
mentazioni di Keynes ([():fr. il suo articolo, (eld
politik, Vollbeschiftigung und Wirischaflsordnung,
Ordo, 1948, Vol. I, pag. oT e segg.). .

(73) of. cit., pag, 7.

(74) Cir. A H. HANSEN, The Influence of Keyne-
stan Thinking in the United States, pag. 10-11,

« plena occupazione » — sarebbero stati traseinati
nella spirale. dell’inflazione ? Secondo Répke, il
keynesismo & la teoria generale della continua ed
incombente minaccia di una deficienza delta do-
manda, che porta ad una politica economica che
« costantemente vigila per colmare tale deficienza
ed assicurare uno stato permanente di piena occu-

pazione », Questa &, sempre seconde Ripke, «la
vera tivoluzione del pensiero ecomomico implta-
bile a Keynes» If una teoria, o ideologia, che
«accentua straordinariamente il timore della de-
flazione, e mette in primo piano la plena occupa-
zione ad ogni costo, I'espansione dell’economia e
la spesa». « Anche nel migliore caso il keynesismo

signifiea inflazionismo latente » {¥5).

Ci troviamo di fronte ad tmo dei punti decisivi
in cui si accolgono i malintesi correnti sufla teoria
del Keynes: ciod, la confusione, o identificazione
della teoria heynesiana dell’ occupazione con la cosi-
deita test « stagnazionistica », o con quella situazione
che Johannsen qualifictd come « depressione perma-
nente » (70). Ora, la teoria keynesiana deil’occupa-

{v5) W. ROPRE, Was lehri Keynes 7 Ropke tra-
seura totalmente di considerare le inflazioni che
hantio regolarmente seguito le guerre, molto pri-
ma di Keynes e della sua opera. Oppure, si do-
vrebbe considerare V'inflazione del marco tedesco,
dopo la prima guerra mondiale, come un germoglio
spirituale di Keynes ?

I interpretazione r8pkiana di Keynes differisce
dal rilievo di Hahn per cni, nel sistema keynesiano,
« produzione ed ocenpazione ., . pottehbero espan-
dersi soltanto se (la quantitd complessiva della
moneta) venisse accresciuta mediante inflazione ».
T atgomentazione di Hahn & naturalmente sba-
gliata. Nel sistema di Keynes, un aumento della
quantitd complessiva di moneta, indotto da ope-
razionl sul mercato aperto, pud invero, in date
circostanze, stimolare un processo di espansione;
il che avviene quando l'aumento nella guantita
di moneta detefmina una caduta nel sagglo di
interesse e questa, a sua volta, provoca un aumento
degli investimenti, Ma un processo di espansione
& pute possibile se la quantitd coinplessiva di mo-
neta rifmane costante: a) se, datl certi presuppo-

sti, si ha una caduta dei salari che porta ad un

anmento nella propensione agli investimenti; b)
se aumenta la propensione al consitimno ; ¢) se au-
menta la propensione agli investimenti; ) se di-
minuisee la preferenza alla liguidita (efr, B, SCANE-

- IDER, Hahn contra Keynes, Schweizerische Zeits-

chrift fiir Volkswirtschaft und Statistik, Vol. 88,
n, 5, 1952).

{#6) Il capitolo sulla « Depressione Permanenten
el libto di Johannsen, comincia con queste parole:
« La via verso la prosperita, nelle presenti condi-
zioni, sta nell’espansione del sistemna economico,
Ma questa espafisione pud continuare in modo
permanente ? Pud continuare ad un saggio conti-
nuamente crescente, o dalmeno ad un saggio non
decrescente ? Se cid non avviene, i fondi rispar-
miati, continuamente crescenti, uol. possono tro-
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zione affronta e risolve il problema delle determi-
nanti del livello del reddito nazionale e dell’occu-
pazione nel breve periodo. La tesi «stagnazioni-

stica» costituisce appena una teoria ; essa si pre-

senta pitittosto come un’ipotesi non comprovata e
non comprovabile sul destino delle economie capi-
talisticamente mature, in cui gli investimenti vo-
lontari — a cagione di shocechi non sufficientemente
rimunerativi — dovrebbero essere superati dal -
velle dei risparmi volontari tratti da un reddito di
pieno impiego. In tale situazione, 'economia ten-
derebbe naturalmente a contrarsi o a stabilizzarsi
in uno stato di permanente deflazione.

Chiungue accetti questa tesi «accentua senza
dubbio il timore della deflazione» e se desidera
sfuggire alla depressione permanente, deve stimo-
lare costantemente L politica economica rivolta
ad una continua espansione. La politica del deficit
di bilancio e della spesa pubblica {deficit spending)
costituisce quindi l'inevitabile risultato dell’accet-
tazione dells tesi « stagnazionistica », wma sorge sol-
tanto dal presupposio di detta test (77). In altri ter-
mini, tale politica costituisce un giusto indirizzo
soltanto se la tesi «stagnazionistica» & ritenuta
valida. Ma tufto cid non ha nulla a che fare con la
teoria keynesiana dell’occupazione, Tutto quello
che tale teoria i consente di affermare pud essere
racchiugo nella regola seguente : «se in un Paese
vi & «stagnazione» economica, & necessaria una
politica di espansione ». Il che non pud essere con-
testato. Comunque, il caso di una stagnazione co-
stituisce almeno una possibilitd teorica (78} ed &
del tutto ragionevole indagare come I'occupazione
potrebbe essete stabilizzata ad un alto livello — in
quelle speciali condizioni — senza distruggere le
basi dell’economia di mercato. Ma nella «Teoria
Generale », la tesi «stagnazionistica » non ha una
parte centrale, La tesi delle decrescenti occasioni
di investimento nelle economie mature viene ac-
cennata soltanto ai margini defl’opera del Keynes

vare impiego nel processo di espansione (come non
possono trovarlo in tempi normali). Questo pro-
cesso porterd, dalle attvali depressioni, alla «de-
pressionie permanente» dell’avvenire.

(77) F. Neumark sostiene che la politica della
spess pubblica permanente (deficit-spending) « si
fonda essenzialmente sulla convinzione che in
certi tipi di economie —— le cosidette economie
mature — predomini una depressione strutturale
con una durevole tendenza verso la sottoccupa-
zione » (cfr. op. cif.,, pag. 639),

{78) Cir. . NEUMAREK, op. cit., pag. 605.

(79). B cio che il Keynes ha sgeritto al riguardo
illustra piuttosto il lato pratico-applicativo della
sua teoria. La piena elaborazione della tesi «sta-
gnazionistica » come tina possibilitd da essere seria-
mente congiderata, e contro la quale occorra tem-
pestivamente premunirsi, non & stata opera di
Keynes, ma principalmente di economisti amerti-
cani (Hanseu, Schumpeter, ecc.) (80). Dobbianio
anche sottolineare che non & stata offerta una vali-
da. prova della validita della tesi « stagnazionisticar.

Si pudy, al contrario, mettere in evidetza — come

ha, fatto specialinente il Terborgh — l'operare di
molte tendenze della «stagnazione» (81).

Se alcuni Paesi hanno adottato nel dopoguerra

— nella attesa di un'ondata di disoccupazione —
provvedimenti atti a promuovere 1'espansione e
politiche di pieno impiego, malgrado che I'evento
temuto non si sia in realtd mai presentato, né la
teoria keynesiana, n& la tesi «stagnazionistica »
possono essere naturalmente incolpate di aver cau-
sato linflazione che ne & consepuita. Anzi, il so-
pravvenire di tendenze inflazionistiche ha soltanto

.confermato la corretfezza della teoria keynesiana

del reddito. I/ attuale stato di inflazione in. moelti
Paesi dell’Europa occidentale non ha naturalmente
nessun rapporto con l'attesa di una « depressione
permanente », ma costituisce invece la consegtienza
delle politiche di riarmo : la domanda effettiva dei
privati- e dello Stato ha sopravvanzato l'offerta

{vq) Cfr. A. SwEBzY, Declining Investment Op-
portunity, in The New FEconomics, edita da 8.
Harrls, New York, rg47. Questa osservazione di
J.H. Williamg & quindi inaccettabile : « Il noceiolo
della teoria (di Keynes) & nella sua conclusione
per cui una societd capitalisticamente sviluppata
goffrirebbe per una combinazione della decrescen-
te propensitd marginale al consumo e della de-
crescente opportunita ad investire» (op, cit. pag,
6). La sostanza della ricerca del Keynes sta tutta
nefla sua soluzione del problema delle determi-
nanti del livello del reddito nazionale e dell’oceu-
pazione, La politica della spesa pubblica perma-
nente (deficit-spending) & soltanto un’applicazione
di tale soluzione al caso particoldare di un’economia
« stagnazionistica ».

{80) «Le teorie caratteristiche della maturitd
economica sono stat: elaborate negli Statl Uniti
sotto la direzlone del Dr. Alvin II. Hansen. Non
si sbhaglierebbe troppo chiamandole teorie ameri-
cane» (G, TERBORGH, The DBogey of Economic
Maturity, Chicago, 1945, pag. 3).

{81) La tesi «staghazionistica» era, come gia
accennato, ben nota prima di Keynes. Essa venne
esposta con piena evidenza da N. Johannsen il
notevole precursore di tante idee keynesiane, nel
libro: « Die Steuer dey Zukuwnft und ihve Einwir-
kung. awf geschdfilichen Depressionen und volhwivis-
chafilicher Verhditnisse (Betlino, 1913),
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effettiva al livello corrente dei prezzi (82). Quindi
chiungue, accettando la tesi « stagnazionistica s, o,

-temendo per altre ragioni una depressione, sostenga

una politica di «piena occupazione» guando la
occupazione ha gid raggiunto un alto liveflo, non
pud ragionevolimente imputare a Keynes la respon-
sahilitd delle conseguenze inflazionistiche. T,0 sco-
po della politica economica keynesiana & quello di
« assicurare un equilibrato sviluppo economico ca-
ratterizzato da equilibrio monetario» (83), e Ia

- applicazione di tale politica richiede, secondo l'in-

dirizzo keynesiano, provvedimenti diversi adatti
alle mutevoli condiziond economiche (84).

IX

Keynes «fa sempre sensibile ai mutamenti so-
pravvenuti nel suo tempo e nel suo Paese» (85).

Crediamo che chiungue conosca la sta opera, sia
convinto che egli era proprio 'opposto di un dot-
trinario {86). gli sapeva benissimo che non esiste
una panacea valida per tutte le situazioni e sem-
pre pronta a stabilizzare P'occupazione ad un alto
livello qualunque siano le condizioni di una data
economia, ; egli sapéva ciog che differenti mistre
fiscali e monetarie sarebbero state necessarie nei

i

(82) Se si vnole evitare l'inflazione «la spesa
governativa e gli investimenti privati debbono
essere allineati con 1 prelievi fiscali e la massa dei
risparmi, QOuesti sono i provvedimenti keynesiani;

. non solo essi sono compatibili con una libera
economia di mercato, ma addirittura necessari per
il suo conveniente funzionamento» {A.H. Hansen,
op. cit. pag. 13), Lo stesso punto viene sottolineato
da J.H. Williams: « ... Abbiamo evidentemente
bisogno di una politica monetario-fiscale meglio
congegnata ... In gsua assenza, dobbiamoe. ricono-
scere che ci troviamo molto vicini ai controlli
diretti, la cni alternativa, nelle condizioni attuali,
¢ goltanto guella di indagare con maggior cura e
mettere in evidenza il grado di depressione infla-
ziondstica - che leconomia pud tollerare» (op. cii.
pag. 18). :

i83) Cfr. A.G. HANSEN, op. cif. pag. 1o.

{84) Questi provvedimenti sono identici a quelll
sostenuti dalla’ O F.C.F. per mantenere la stabi-
litd finanziaria interna, I Paesi O.E.C.E, si sono
infatti obbligati ad adottare una politica che esclu-
da sie I'inflazione e l'anmento dei prezzi che la
deflaziotie e la contrazione del livello di impiego.
Clr. « The Internal Financial Situation in Member

and Associated Coundries: Report by a Group of

Independent Experts, O.B.E.C, Parigi, 1952; cfr.
pure il mio articolo « Finaugielle Stabiliidi als
Grundlage » (Brankfiirter Allgemeine Zeitung, 4-o-
1952); cfr. pure PR JACoBSON, op. cit,

(85} T .H.WirriAms, of. cit. pag. I4.

(86) Pigou si chiede a ragione : « Quanti keyne-
siani o, a questo proposito, anti-keynesiani, hanno
studiato seriamente la sua opera 7 » {Cfr. op, cif.
pag. I).

diversi ambientl. Alcuni scrittori, prendendo atto
di questa elasticitd o arrendevolezza mentale del
Keynes, ne hanno tratto la conseguenza che il
Keynes stesso avrebbe abbandonato, verso la fine
della sua vita, le conclusioni delta « leoria Genera-
le» e sarebbe ritornato alle teorie classiche. Tl suo
ultimo ‘articolo (87) postumo convaliderebbe tale
veduta ! in esso egli accenna «a tutte guelle cose
modernistiche rivelatesi erronee, e ormai inacidite
e sciocche, clie circolano nel nostro sistema » (88).
Ora, & possibile intendere plenamente ii significato
di: questa affermazione del Keynes soltanto se essa

“viene letta nel pieno contesto dell’articolo, A tale

scopo, tiferird alcund paragrafi per esteso:

«Mi sento spinto, e mon per la prima volta, a
ricordare agh economisti contemporanei che lin-
segnamento classico racchiude parecchie veritd

(87) J.M. K®YNEs, The Balance of Paymenis

of the U.5.4., Hconomic Journal, 1946, pag. I72
e sege.

{88) Op. cit. pag. 186. A, Weber scrive: « Ab-
biamo bisogno di una teoria generalmente com-
prengibile, ragionata con chiarezza e fondata sulla
logica dei fatti, che possa costituire una guida alla
politica economica e sociale, La nuova teoria di-
fetta proprio a questo riguardo. Ancora piit man-
cheyoll gono i tentativi di gquei keynesiani, cui il
Maestro stesso, in una lettera divenuta famosa,
rivolgeva il rimprovero di astrarre, in modo non
realistico, dalle contingenze della vita economica.
Fgli stesso raccomaudava invece la «medicina
classica ».

A, Forstemann serive : « Nel suo ultimo lavoro
geientifico, un celebre saggio seritto per lo « Heo-
nomic Journal », Keynes metteva in guardia con-
tro certe esagerazioni della sua teoria che comin-
ciavano ad apparire con evidenza presso la sua
scuola, Purtroppo, non cf fu conicesso di vedere i
problemi riproposti, nella loro ginsta prospettiva,
dal Maestro stesso. Se Keynes avesse vissuto pin
a lungo, non avrebbe assunto una posizione simile
a queila del suo critico Alberto Hahn ? Probabil-
mente, egli avrebbe criticato la sua « Teoria Ge-
nerale » con i termini dei qualli aveva gia fatto
uso per il « Trattato sulla Moneta »: « Poiche non
ho pit bisogno dei mmiel vecchi termini per espri-
mete accuratamente le nie idee, ho deciso. di ri-
nunciarvi, pur essendo 1molto dolente per 1a confu-
slone che essi hanno cansato » (op, cit.,, pag. 741-2).

Anche V, Muthesius scrisse, nella Frankfiirter
Allgemeine Zeitung (30-8- 5221: « Keynes lamentd
nel 1046 le « cose modernistiche » di alcuni dei suoi
seguacl e raccomandd la «medicina classica s, e
cioé la tradizionale teoria pre-keynesiana e, coinl
essa, indubbiamente anche la politica economica
della libertd », : :

Ma, non sembra ormai chiaro che la teoria
keynesiana, al pari della teoria classica, presuppone
un’economila di mercato ed analizza sempliceinen-
te differenti aspetti di questa economia ? e che la
contrapposizione fra « teoria classica e politica di
libertd economica s, da un lato, e « teoria keyne-
giana e politica di non libertd economica» da un
altro lato, & semplicemmente fuorviante e ptiva
di senso ? .

-

e e B
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permanenti di grande significato, clie noi abbiamo
oggt il torto di trascurare in quanto le associamo
con altre teorie che non possono venire accettate
senza molte qualificazioni. Nella vita economica
vi sonc correnti sotterranee, forze naturali, se
cost si pud dire, o addirittura la « mano invisibile »,
che operano sospingendo verso equilibrio, Se cid
non fosse, il nostro mondo non avrebbe progredito
come ha fatto da molte decadi. GH Stati Uniti
stanno diventando — al di 12 di ogni precedente
esempio — un Paese ad alto livetlo di vita e ad
alti costi. Ora, a meno che la loro vita economica,
interna, ed esterna, venga paralizzata dalla magia
di Mida, essi scopriranno nuovi modi di vita che,
nei confronti di quelli defle regioni mene fortunate
del mondo, dovrebbero tendere all’equilibrio ester-
no, anziché discostarsene, i

E evidente che, se si vuole che la medicina clas-
sica abbia effetto, le tariffe all'importazione ed i
sussidi all’esportazione non debbono neutralizzare
progressivamente la sua influenza. Da questo pun-
to di vista, si & autorizzati ad un certo ottimismo
se sl considera lo stato d’animo dell’ Amministra~
zione Americana e, per quanto io possa giudicare,
del popolo americano, quale risulta datle « Propos-
als for Congideration by an International Conference
on Trade and Employment ». Ci troviamo di fronte
a proposte sincere ed approfondite, avanzate per
conto degli Stati Uniti e dirette espressamente
alla’ creazione di un sistema che consenta alla
medicina classica di fare il suo effetto, I aver ac-
colto con tanti dubbi un cosi magnifico ed equili-
brato progetto, che alcuni anni fa avremino consi-
derato fertile di incredibili promesse per una mi-
gliore sistemazione delle nostre faccende, dimostra
quante cose «modernistiche », ormai inacidife e
sciocche, circolino mnel nostro sistema, mescolate,
come sembra, a veleni del veechioc tempo.

Non voglio essere mal compreso. Non suppongo
che la medicina classica possa operare di per s& o
¢he noi debbiamo dipendere da essa. Noi abbiamo
bisogno di pilt solleciti e meno penosi aiuti ed i
ritocchi nei camnbi e 1 controlli sulle importazioni
sono fra questi i pitt importanti. Ma, a lungo an-
dare, questi espedienti opereranuno meglio, e noi
sentiremo meno la loro mancanzd, se fa medicina
classica opererd nell’avvenire. Ma se priviamo i
nostri sistemi di tale medicina, saremo costretti a
passare da espediente a espediente senza mai at-
tingere una meta solida. Il grande merito degli

- accordi di Bretton Woods e delle proposte di Was-

hington, considerati nel loro insieme, & quello di
accoppiare l'impiego di espedienti necessari alla
sana dottrina del lungo periodo. B per questa ra-
gione che, parlando alla Camera Alta, io affermai
che «cid costituisce un tentativo per applicare quello
che noi abbiamo imparato dall’esperienza moderna
¢ dalla moderna analisi, non gid allo scopo di ve-
spingeve, ma di completare la saggezza di Adamo
Smith (8g).

Appare chiaramente da questo brano — e non
potrebbe non apparire dopo una lettura della « I'eo-
ria Generale» — che Keynes non ha mai conside-
rato la sua leoria come una opposizione alle prece-
denti dottrine, ma pintlosto come un complemento
ed uno sviluppo, Xeynes si proponeva, elaborando
gh strumenti concettifali che ¢i ha lasciati, «non
gid di respingere, ma di completare la saggezza di
Adamo Smith » Lo scopo della sua opera non po-
trebbe essere meglio enunciato. Nel suo articolo,
Keynes intese ricordare agli economisti che si pre-
sentano situazioni reali in cui i termini della teorig
classica sono tutt’ora validi e che ogni principio
teorico & valido soltanto nell’ambito di certe ipo-
tesi. Quindi, non si pud nemmeno porre il problema
se Keynes abbia, verso la fine della sua vita, ab-
bandonato i principi della « I'eoria Generale ». R.E,
Harrod, uno dei suoi pil vicini collaboratori, che
conosceva molto bene Porigine e lo sviluppo delle
idee keynesiane mi ha seritto a proposito del passo
di Keynes sopracitato :

€ ... posso affermare categoricamente che le
vedute di Keynes espresse nell’articolo al quale

- Blla si riferisce non debbono essere interpretate

come una rinuncia alla posizione da lui assunta

nella « Teoria Genetale ... Se U'articolo denunciava
mutamento di vedute, cid rignardava soltanto le
possibilita pratiche .., Nelle sue discussioni, te-

nute negli Stati Uniti durante la guerra, egli era
stato molto incoraggiato trovando che molti ame-
ricani, che si inferessavano di faccende economiche
erano gia keynesiani, Quindi epli comincid a mutare
opinione per quanto riguarda le possibilita prati-
che. Se la cooperazione economica internaziomale
avesse potuto trovare alimento nell’economia key-
nesiana, anziché nefle economie del passato, cid
avtebbe costituito una soluzione ideale. I, afferma-
ta volontad di molti americani di prendere questa
strada, alimentd le speranze di Keynes.,. In

{89) Op. cit. pag, 185-6 (il corsivo & mio). Cfr,
pure R.¥. HARROD, Life of J.M. Keynes, Loondra
Ig51, pag. 621, .
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pari tempo lo infastidiva molto l'opera di quegli
economisti, specialmente se « giotnalisti » che soste-
nevano di essere stol discepoli e, nel contempo,
confrastavano nella stampa hritannica il buon
lavoro che Keynes compiva negli Stati Uniti. Cio
spiega la frase : « ormai inacidite e scioeche ». Ygli
avvertiva che tali scritfori presentavano una pa-
rodia del suo pensiero e trascuravano la sua con-
vinzione che le sue stesse vedute potessero essere
conciliate con wmolte delle piir vaste generalizzaziont
dell’ economia tradizienale » {il corsive & mio; let-
tera del 24-10-1052).

Sit questo argemento non pud quindi rimanere
aleun dubbio per chiunque intenda il carattere
logico della teoria economica e sia capace di distin-
guere fra la corretiezza e la pertinenza, ossia la
applicabilita pratica, di una teoria.

Se questa interpretazione di Keynes, che pud
essere difficilmente revocata in dubbio, non & risul-
tata evidente sin dall'inizio, dipende ir parte dal
fatto che « la pubbHcazione della « Teoria Generale»
& stata it un certo senso prematura. I auntore pre-
sentiva evidentemente che egli non aveva tempo
da perdete per far conoscere al mondo le sue idee.
Di conseguenza, egli le pubblicd senza aver dato
loro una elaborazione o una forma definitiva.
Forse accadde a Xeynes quello che avvenne
con 1 «Principi» di Ricardo. Nel due casi, i

Maestri lasciatono la maggior parte del compito

di elaborare le proprie idee ai discepolin (go). Da
altra parte, pud essere interessante comparare il
metodo espositivo adotiato da Keynes, con guello
di Adamo Smith, Schumpeter, nel suo incompara-
bile seritto sulla « Ricchezza delle Nazioni », scrisse:
« Bgli (Adamo Smith) discusse le massime politiche
come fossero teoremi. Ma si comporto diversamen-
te quando attese all’analisi teoretica. In tal caso,
il suo sguardo si rivolse al fatti e sono rare le frasi
che possono suggetire o fare intravedere un ideale
politico o un principio filosofico; anzi, questi ele-
menti estranei non divengonc mai essenziali nelle
stie argomentazioni ... I1 complesso delle sue con-
cezioni e le sue applicazioni sono completamente
compenetrate da principi teoretici» (gI). Queste
parcle potrebbero essere applicate letteralmente
all’opera del Keynes. Inolire, Keynes abbozzd

(go) J.R. HVICKS, La ihéovie de Keynes aprés
neuf ans, Révue d’Economie Politique, 1945, pag. 1.

o) J.A. SCHUMPETER, Epochen der Dogmen-
und Methodengeschichie, Grundviss dev Socialdkono-
wmie, Psrte I, Tiibingen, 1914, pag. 52-3.

spesso soltanto la linea direttiva del pensiero e
lascid la dettaghata elaborazione ai suoi lettori.
Ora, quando un'opera & presentata in tale modo,
occorre molto discutere prima che la sua struttura
teoretica, il suo contenuto e la sua importanza,
vengano messe in chiaro (gz).

T/ ultimo motivo che porta a fraintendere la teo-
ria di Keynes va individuato in una certa tendenza
all’espressione paradossale, che nomn manca nel
Maestro, ma che sopratutto sf ritrova in aleuni dei
stot discepoli, i quali hanno dato all’opera un’ap-
parenza rivoluzionaria che essa in realtd non pos-
siede e che secondo le intenzioni stesse del Maestro,
non & tenuta a possedere. Ora & perfettamente
comprensibile che Keynes accentuasse le divergenze
della sua impostazione tispetto ai classici. Egli
doveva richiamare lattenzione sull'insufficienza
della teoria classica e mettere in primo piano la
necessita di un totale ripensamento del funziona-
mento di un’economia di mercato. Quanto scrive
Mayer a proposito della feoria keynesiana not ri-
sponde quindi a veritd: «Essa viene presentata
opgl, e venne presentata originariamente, attra-
verso le esagerate pretese del suo autore, come
la teoria economica moderna, la « nuova econoinia »
Sopratutto, i keynesiani insistettero sulla «singo-
lariti » della teoria e la presentarono come un
superanento di precedenti sistemi» (93). Ma, chi
ha mai sostenuto in realtd che la « Teoria Generale »
fosse, 0 sia, un’opera «qua omuia contitientir »,
tale da rendere superfluo lo studio di tutti i lavori
precedenti ? La teoria keynesiana non sostituisce
quella classica, ma le aggiunge qualcosa e la rende
pilt efficace : anche colofo che ctebbero in altro
ambiente intelfettuale e che non furono influenzati
dalla «Teoria Generale» nei loro anni formativi,
godettero dei salutari effetti della fresca ventata
keynesiana. Un eminente econoniista americano mi
scrisse a questo proposito : « Essa (fa « Teoria Ge-

“nerale »} contiene cualcosa chie completa il nostro,

modo di pensare e i nostrl metodi di analisi, Essa
non ci fa keynesiani, ci fa semplicemente migliori
economisti » (94).

Naturalmente, l'apporto originale del Xeynes
si sviluppa sull’'opera dei suol predecessori.

{gz) Cfr. P.A. SAMURLSON, Lovd Keynes and
the General Theory, « Beonometrica », 1946, pag. Igo.
Segnaliamo in modo particolare questo eccellente
studio.

(93) H. MAVER, cp. cit, pP. 39.

{04) J.A. ScHUMPEYER, [J.M. Keynes, in Ten
Great Ecomemists, New York, IgsI, pag., 29I
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8i puod infatti dimostrare che gli elementi essen-
ziali della teoria keynesiana, sino ai dettagh, sono
anticipati da economisti del pagsato. Per esempio
Fintera «costruzione del blocco risparmio-investi-
mento » — come 'ha chiamata Klein — era stata
completamente eretta da Johannsen sin dal 1go8,
Johansen aveva anche scoperto il principio del
moltiplicatore per la determinazione del reddito
ed aveva dato al nuovo strumento concettuale
la sua denominazione corrente, Pure Wicksell ave-

va anticipato elementi essenziali della teoria di

Keynes nel suo « Geldzins und Gueterpreise v (1898)
e pitt tardi nelle sue « Vorlesungen wuebey Nalional-
oekonomie » (1903). Importanti anticipazioni spet-

tano pure a D.H. Robertson. ¥, come Lange ha

dimostrato, elementi della teoria dell'interesse fon-
data sulls preferenza alla liquidita si trovano nelle
opere di Walras, Tale teoria costituisce infatti
semplicemente una nuova formulazione della teo-
ria creditizia dell'interesse per il caso in cui una
sola specie di titoli fruttiferi esista sul mercato
(95)-

f'ali anticipazioni si riferiscono tuttavia soltanto
a particolari elementi delfla teoria del Keynes e
non gia alla teoria in se stessa. I /apporto originale
di Keynes consiste proprio nell'aver combinato
tali elementi, integrandoli con la «funzione del
consumo », ¢ di averci dato una nuova costruzione
teoretica che apre nuove prospettive e conduce a
uniformitd sino allora sconosciute. Pur tuttavia
Uopera ‘di creazione di Keynes pud difficilmente
essere cotusiderata « rivoluzionaria » : « Vi fu soltan-
to un'evoluzione progressiva da Wicksell a Ro-
bertson e a Keynes. E Uereditd della futura gene-
razione sard tanto essenzialmente fondata su Ro-
bertson e sugl svedesi quanto su Keynes, in qua-
lungue modo questo indirizzo teorico complessivo

‘possa. venire qualificato» {g6). Il grande risultato

scientifico di Keynes rimarra sempre la costruzione
del suo apparato teoretico, che si ¢ addimostrato
estremamente fruttifero ed applicabile alle pils di-
verse condizioni concrete. Nel « The Times» del

{05) Se sul mercato vi sono parecchi saggi di
interesse, 1 loro Hvelli non possono essete spiegati
con la teoria della preferenza alla liguidita. Cfr.
B. SCHNEIDER, Zur Liquidildtstheovie des Zimses,
Weltwirtschaftliches Archiv, Vol. 62, 1949. La
stessa concezicne in W. Feliner : « Non vedo per-
che si dovrebbe discutere della possibbilita di appli-
care la teorla della preferenza alla liquiditd o
cercare di estenderla, se il caso studiato rignarda la
struttura del saggi di interesse » (op. cit. pag. 271).

(96) W. FELLNER, op, cit. pag, 267-8.

26-1-195I, Robbins ha scritto a questo proposito
« Il modo in cui ha inciso nella nostra impostazione
dei problemi economici & ormai acquisito e rimar-
14 nel futero » Keynes stesso spiegava la sua dif-
ferenza con i classici come una « differenza di ana-
lisi » (g7}). Tale « differenza di analisi» gli ha perd
consentito di presentarci il funzionamento della
economia di mercato in una nunova prospettiva
che la teoria classica non cf aveva rivelato. D'altra
parte, essa non avrebbe potuto farlo (g8).

H. Mayer considera ancora-la teeria keynesiana
come una concezione errata e come un’irrompere
dell'incoltura economica nel campo della scienza.
Contro. tale invasione, bisognerebbe resistere con
ogni mezzo se « non si vuole rompere la continuita
del futuro progresso intellettuale, se non si vuole
uscire dalle vie della ricerca economica seria e
profonda e non se ne voghono abbandonare i
metodi» {99). Queste parole potrebbero fare im-
pressione soltanto su persone che non conoscono le
opere di Keynes; in realtd, esse derivano da una
conoscenza insufficiente o da una cattiva compren-
sione della teoria keynesfana. Chiunque ha letto
le diverse opere keynesiane, nel loro sviluppo lo-
gico, sa che la vera posizione di Keynes & proprio
1’0pposta. I.a continuitd della scienza sconomica
sarebbe veramente spezzata, ed il progresso verso
campi di conoscenza pit fertili sarebbe precluso,
se la teoria classica venisse considerata come 1'ut-
timo e finale studio del pensiero economico e i
problemi delle « cadute dal pieno impiego » (secon-
do Vespressione di Pigou) fossero considerati come
non esistenti o soltanto di importanza secondaria.

In tal caso, la teoria economica perderebbe vera-
mente la sua efficacia ed it suo potere di dirigere
la politica economica in quanto essa si troverebbe

(97) « General Theory ete.» pag. 257. Cfr. pure

pag. 297 {e pag, 265 della traduzione italiana)

« L'oggetto della nostra analisi non & di fornire una
macchina, o il metodo di cleca manipolazione che
ci dia una risposta infallibile, ma di fornirei un
metodo organico e otrdinato di ragionare su pro-
blemi particolari »,

(08) « Dobbiamo soprattutto all’'opera di J.M,
Keynes — la cui importanza scientifica e politico-
economica si avvicina molto a quella dell’opera di
Adamo Smith — una pit chiara e pin esatta
comprensione delle leggi di sviluppe gell’attuale
economia di quella che non ci fosse offerta dalla
teoria classica liberale. Inoltre, lo studio della
finanza pubblica ha ripreso l'importanza che ave-
va nel passato e la scienza finanziaria pud oggl —
a caglone del suo oggetto e dei suoi compiti - pre-
tendere di diventare il nucleo centrale dell’Heono-
mia politica », Cfr, F, NEUMARK, op. cif. pag. 621,

(99) Citato mnella Relazione di Rittershausen,
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di fronte a situazioni cui non potrebbe applicarsi,

Potremmo naturalmente riferirel alla Grande De-

pressione def 1929 come ad un esempio significa-
tivo. Potremmo pure titornare ali'ammissione di
Ropke per cui tina situazione del genere non po-
teva essere convenientemente gitdicata dai veechi
economisti. Come che sia, se oggi possiamo meglio
comprendere U'economia di mercato che non venti
anni or sono, e se siamo meglio attrezzati contro
le alternanze del ciclo, lo dobbiamo ai risultati
teorici di Keynes, che ha fatto della sclenza econo-
mica tno strumento realmente operativo nel cam-
po della politica economica ed un fattore decisivo
della nostra societd. Vi pud essere miglior prova
del valore pratico dell’analisi keynesiana se non
quello che essa viene oggi accolta da rappresen-
tanti di tendenze politiche completamente diverse ?

Puod persistete una tale differenza di opinioni
fra coloro che curano professionalmente lo sviluppo
della teoria economica ? Si pud realmente invocare
una, «formula pacificatrice » che affratelti i sosteni-
tori delta « vecchia » con quelli della « nuova econo-
mia» 7 Ropke ritiene che una tale «formula paci-

" ficatrice » potrebbe essere accettata purche i rap-
presentanti della « nuova economia » facesseto due
concessioni : prima, la «nuova economia» costi-
tuisce soltanto una semplice tecnica del ragiona-
mento economico ; seconda, l'ideclogia keynesiana
¢ tesponsabile delle tendenze inflazionistiche che
imperversano in molti Paesi.

Per quanto riguarda il prime punto, diremmo
che la «Teoria CGenerale » costituisce semplicemen-
te una teoria che pone in luce le determinanti del
reddito nazionale e dell'occupazione. Ora, una leo-
via costihuisce sewpre una tecwica del ragionamento.
Schumpeter ¢ Hucken hanno chiarito definitiva-
mente questo punto. ’

11 secoudo punto & gid stato discusso. TI «key-
nesismo » come ideologia viene nuovamente iden-
tificato con la tesi «stagnazionistica», la quale

CREDITO

— come gid dimostrammo — ton ha nulla a che
fate con la teoria del Keynes. Ma quali sono, al-
lota, le differenze fra le due teotie, la keynesiana
e la classica ? Come patlare ancora di tna « vecchia
e di una «nuova economia », quando quest’ultima
non contraddice la «vecchian, e non fa che com-
pletarla ? Ta teorla economica consiste — e qui
ci rifacciamo alle osservazioni infziali — in un
«organon » di uniformita, che gono applicabili sin
dove esse corfispondono all'effettiva situazione
economica. ‘'ali uniformitd, sono vere o false ed
ha quindi significato distinguere soltanto fra teorie
vere e false. Ora, Keynes ha aggiunte alle unifor-
mitd della sclenza economica, gida riconosciute
come vete, altre niove (e vere) uniformita ed una
tecnica originale di analisi.

Tali uniformiti e tale originale tecnica della
ricerca ecotimica debbono oggi divenire patrimonio
comurte. Se qualcuno ritenesse — per l'una o
Valtra ragione —— questo compito troppo gravoso,
sarebbe bene ricordargli il detto della Sig.ra Curies
per cui la scienza & affare di « cose » e non di « pet-
sone ». Nel nostro articolo gia citato {«Die Zeito,
28-8-1951), avevamo proposto che «nessuno do-
vesse far uso de! nome di Keynes senza aver almeno
studiato accuratamente (per almeno un mese) una
delle sue opere teoriche ». Se cid avvenisse, molti
dei correnti.e petsistenti malintesi sull’opera key-
nesiana vetrebbero meno ed avremmo via libera
per discutere i problemi pilt controversi della no-
stra economia., Problemi che, oggi, ¢l hanno con-
dotto molto pilt in 14 dell’originale costruzione del
Keynes, ma che non pPossoilo essere risolti senza
la conoscenza delle sue opere (I00).

ERrRICH SCHNEIDER

(100} « Il nuovo ambiente del petiodo post-Del-
lico ¢i ha spinto verso nuovi campi di indagine,
alla ricerca di un’accettabile aderenza con la realta
e la teoria di Keyues, in quanto teoria, & in via dl.
rapido superamentos» {Williams, L c., pag. 10).



