Credito speciale ed altre agevolazioni all’esportazione

nella Germania Occidentale

Uscita dalle guerra con una distruzione di ric-
chezza nazionale forse senza eguali in HWuropa e
coil una serie di gravissimi problemi economici e
politici interni de risolvere (e ancora oggi in attesa
di goluzione), la Gernmiania Occidentale &, tra i
paesi europei, quello che ha realizzato, nelle condi-
zioni meno favorevoli, 1 pitt sensibili progressi nel
campo defl’esportazione. Nel ricercare i motivi .di
questo successo, all’estero si & dato particolare
rilievo alle misure di “ajuto all’egportazione ™
adottate nel dopoguerra dal Governo tedesco e,
qualche volta, si & addirittura patlato di una poli-
tica di “dumping”’ commerciale che fa Germania
avrebbe svolto per sostenere le sue vendite
all’estero,

Senza dubbio, il rapido e continto affermarsi,
‘negli -ultimi anni, delle esportazioni tedesehe sui
mercati mondiali & in parte il risultato delf’orga-
nico ed efficiente sisterna di aiuti all’esportazione
introdotto dopo la riforma monetaria e perfezionato
ed ampliato con successivi ~ provvedimenti, Ma
in realtd questo sistema di provvidenze non pre-
senta, se studiato a fondo, nulla di sensazionale.
Anzi un giudizio d'insieme porterebbe a conclu-
dere che le facilitazioni vigenti in Cermania
a favore dell’'esportazione non raggiungono per nu-
mero ed eatitd (se non per scioltezza ed efficienza) le
analoghe facilitazioni a favore degli esportatori di
altri paesi, e sopratutto della Francia. Per espli-
cita ammissione di organi ufficiali, le inisure
tedesche a favore dell'esportazione avrebbero
potuto avere ben altro respiro se le condizioni del
bilancic federale avessero potuto permetterlo.

Nei paragrafi che seguono & delineato un breve
quadro di queste provvidenze, nei limiti delle forme
di aiuto diretio all’esportazione e ad esclusione delle
misure di aiuto indivetto (come importazioni sta-

tali di massa, assegnazioni preferenziali e sovven--

zioni per l'acquisto di materie prime, speciali ta-

riffe di trasporto per le merci in esportazione,
costituzione di uffici commerciali afl’estero, prote-
zione dei diritti di sfruttamento di brevetti o marchi
industriali tedeschi in paesi esteri, ecc.).

Agevolazioni fiscali

1. — Il sistemna attuale & basato sulla legge 28-6-
Ig51 {impostata sin dal 194g), che riprende e al-

larga in altri campi le facilitazioni del 1924 in

materia di imposta sugli scambi, modificate con
provvedimento 28-11-1932. Questa legpe, in sca-
denza al 31-12-53, dovrebbe essere protogata —
con lievi modificazioni — sino afla fine del 1955
in base ad un progetto di legge in corso di discus-
sione al Parlamento tedesco.

Oltre a minori agevolazioni in materia di im-
posta stille cambiali e di imposta sulle assicurazioni
di trasporto (1), le facilitazioni in essere tignardano :
a) Vimposta sugli scambi (che colpisce ogni tra-
stoissione di merce, sia nello stadio produttive che
in quello distributive, con un’aliquota normale del
4 %) ; ) le imposte sul reddito {imposta sul red-
dito e sulle societa, imposta per Uaiuto d’emergenza
alla citta di Betlino, imposta sui profitti industriali
e commerciali).

(1} In bage a disposizioni prebelliche, riprese nel
dopoguerra, le tratte d'esportazione emesse da
esportazioni nazionali su importatori esterl (o han-
che nazionali) per il regolamento di forniture o la

mobilizzazione di crediti sull’estero sono esenti.

dall’imposta sulle cambiali. In altri casi determi-

nati — tra-cui quello delle « Exporttratten » emesse

dagli esportatori per finanziare forniture destinate

all’estero e garantirsi contro i relativi rischi di

cambio (v. oltre nel testo) — & aminessa una ridu-

zione del 5o 9% dell'imposta sulle cambiali, I,/’ali-
uota normale dell’imiposta & dell’r,50 9, del valore
ell’effetto.

L'imposta sulle asslcurazioni di trasporto {5 %
del premio) non & pagata per le assicurazioni di
imetrci in esportazione o in transito, se l'assicura-
zione copre anche il tratto estero del trasporto
della merce,
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Tutte e due te agevolazioni (per I'imposta di
scatmbio e per le imposte sul reddito) sono calcolate
in proporzione all'ammontare defla cifra d’affari
di esportazione delle imprese esportatrici e quindi
in diretta relazione con limportanza delle vendite
all'estero nel quadro delle vendite globali delle

imprese. Le ‘modalitd e le percentuali di calcolo

variano — come vedremo — secondo il tipo di
agevolazione.
2. — 8in dal 1924, le esportazioni divelle (merci

&.pedlte da un esportatoré nazionale o suo commis-
sionario ad un importatore estero) sono esenti dalla
1111posta sugjh scambi,

All’agevolazlone partempa,no anche le 1dVOl€L~
zioni e riparazioni per conto, le forniture alle auto-
ritd occupanti e determinati servizi connessi con

il commercio d’esportazione o di transito (interme-

diazione, magazzinaggi, prestazioni portuali ecc.).
© 1 provvedimenti 28-11-1932 avevano istituito
due tipi di risternc: « Awusfubrhéindlervergiitung.»
e Ve Ausfubroergiitung - », mantenute con qualche‘
modifica nel sistema attuale.

La prima facilitazione stabilisce a favore dell’e:
sportatore il ristotno integrale déll’irnposta di scam-
bio pagata in occasione dell’acquisto delle merci
da esportare presso un produttore hazionale. (I,'t-
posta & percepita) in tal caso, a carico del produt-
tore, ma ‘¢ «tiasferita », per la normale vid deflo
aumento-dél prezzo della merce, a carico deli’espor-
tatore; che, quindi, in definitiva ne sopporta 1'onere).
T1 ristorno ha lo scopo.di parificare la posizicne dello
esportatote non produttore, che acqms’r,a da altri
le merci da espoitare, alla posizione del produt-
tore—esportatore, che esporta per propno conto la
merce prodotta ed 2, quindi, esente dall’imposta
di scambio. . '

It ristorno, qualche volta, & parial 4 %, del prezzo
di acquisto pagato (coincide ciog con I'aliquota
pagata dal produttore ¢ trasferita suﬂ’espoftafore) ;
pitt spesso & caleolato in base al 4 9, det g2 % del
prezzo di vendita della merce france frontiera (11te-
nutoche I'8 % residuo rappresenti I'utile dell’espor-
tatore per la sua intermediazione). Par certi pro-
dotti alimentari, soggetti ad una aliquota minore,
anche il ristorno & minore (3 9, per latte, grassi,
zuecheri e derivati, 1,5 9 per cereali, farine, pro-
dotti dellindustria molitoria, biscotti, pasticcerie
ed altri derivati).
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La seconda facilitazione (Awsfuhrvergiitung) ha
lo scopo di rifondere in parle all’esportatore, non
pitt Uimposta di scambio pagata per P'ultima ven-
dita del predotto esportato in territorio nazionale
{cui provvede la facilitazione precedente), ma i
diversi pagamenti effettuati a titolo di imposta di
scambio nelle diverse fasi di fabbricazione del pro-
dotto finito, prima dell’esportazione, (I/imposta
— che grava s ogni passaggio di merce — colpisce

di 1eg01a anche le merci occorse per la produzione

dei prodotti esportati). Il ristorno & esteso, non solo
agli esportatori non produttori, ma anche ai pro-
duttori-esportatori. B forfettario, cioé effettuato

mediante - timborso « una tantum » per tutti i

pagamenti d'imposta eseguiti ad ogni trasformazione
e vendita della merce, ¥ commisurato — come 1im-
posta stessa —-al prezzo di.vendita della merce
franco frontiera. I parziale, ciod. pari al 2,50 %
per le esportazioni di prodotti finiti, all't % per i
semilavorati e a 0,509, per .gli altri’ prodotti.
Elenchi speciali indieano i sitigoli prodotti delle
tre categorie ammesse all’agevolazione. ¥ stato
di recente proposto di elevare i ristorno una tan~
tam shio’ a farlo coincidere con I'aliguota normale
dell'itaposta-{4 %) ; comunqtie — considerato che
limposta grava su tutti i trasferimenti della merce
e su tufte le metci entrate nel processo di lavora-
zione del prodotto finito esportato, con il risultato
di elevare qualche wolta anché sino al 10 % l'in-

cidenza globale'sul prodotfo stesso -— & evidente

che il ‘rigtgrno forfettario, anche' se” aumentato

secondo la nuova proposta, rimarrebbe di relativa

importanza per gli esportatori tedeschi,

Una terza facilitazione (Umsaizgleichsteucrver-
gtitung), introdotta con la legge 1951, prevede il
ristorno integrale dell'imposta di conguaglio sugli
scamibi, pagata su tutté le merci importate, per
parificare le merci estere alle mérci razionali (gra-

vate all’interno dall’imposta sugli scambi). Il -

storno di questa imposta speciafe di scambio &
concesso  all’esportatore per le ries-portazioni di
merel estere in precedenza importate (di regola,
a patto che non siano state sottoposte a trasfor-
mazione nel periodo di permanenza nel territorio
nazionale) ; ed & diretto in sostanza a favorire
il puro commercio di transito svolto con Pinter-
mediazione di operatori tedeschi. .

Te varie'facilitazioni fiscali relative all'imposta
di scambio sono ctumulabili in casi e 11n11t1 deter-
minati,
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3. — Le agevolazioni in materia di imposte sul
reddito — introdotte anch’esse con la legge 1951 —
prendono due forme : « riserve esente » ((Steucrfreie
Betrag) e « quota deducibile » (Steuerfreie Riicklage).

#) Il produttore-esportatore di prodotti finiti &
autorizzato ad accantonare dal reddito imponibile
ai fini dell'imposta sul reddito e sulle societd e
dell'imposta sui profitti industriali e commerciali
una « riserva esente » pari al 3 %% dei « ricavi lordi »
delle sue esportazioni « dirette » e « indirette » {tra-
mite esportatori intermediari}. Per l'esportatore
non produttore, la percentuale & pari alt’r 9, dello
ammeoentare delle sue - vendite d’esportazione. T,a
« rigerva » & esente da imposta nel solo anno della
sua costituzione ; dopo il primo anno, Uimposta
relativa va liquidata in dieci rate annuali (10 %,
clascuna). Anziche di esenzione, & pili esatto parlare
di dilazione di pagamento, in quanto la riserva
accantonata ogni anno &, nei dieci anni successivi,
riaggiunta all'imponibile annuale (mentre dna nuo-
va riserva viene a formarsi, in corrispondenza alla
nuova cifra d'esportazione dell’anto).

6) Un esonero effettivo & quello accordato a
produttori ed esportatori in forma di detrazione
dai profitti imponibii ai fini della sola imposta

_sul reddito e sulle socletd (esclusi il contributo

« Cittd di Berlino» e l'imposta sui profitt]) di un
importo pari ad una determinata percentuale del

valore delle esportazioni e dei servizi resi all’estero,

All’'agevolazione partecipano, oltre le esportazioni
dirette e indirette, anche le diverse operazioni in
transito {con o senza lavorazione e trasformazione
delle smercl in Germania) e i servizi di vario genere
prestati da operatori e ditte tedeschi per conto deflo
estero. La percentuale varia secondo il tipo di
esportazione o servizio :

19 per le esportazioni di esportatori non
produttert ; _

2 %, pef servizi di soccorso marittimo, pre-
stati da ditte tedesche a favore di ditte straniere ;

3 % per la maggioranza dei casi, ciod per le
esportazioni «dirette » o «indirette » di produttori
esportatori, per i servizi di trasporte marittime su
navi battenti bandiera tedesca, per riparazioni na-
vali per conto estero in cantieri tedeschi, per le
cessioni di ‘diritti e brevetti tedeschi all’estero, e
per i servizi portuali e fluviali per conto o a
favore di ditte estere ; '

4 % per le layorazioni per conto di commit-
tenti esteri ; ‘

Per le operazioni in trausito, la percentuale
& fissata sulla differenza tra introiti e uscite valu-
tarie dei transitari tedeschi ed & pari al 6 % nel
caso di trasformazionie in Germania delle merci e
al 10 % nel caso di carico, scarico ¢ magazzinag-
gio senza lavorazione,
- L/utilizzo delle due agevolazioni («tiserva» e

«quotar») non & illindtato, N& l"una, ne Paltra, ne

“entrambe (nei casi di cumulabilita) possono supe-

rate un limite massimo fissato al g0 9 dei profitti
imponibili originari (prima -dello sgravio fiscale).
Per l'applicazione delle due agevolazioni & anche
richiesto che il ricavo lorde delle esportazioni (cui
le esenzioni sono commisurate) superi wn limite
minimo, fissate a 5000 DM annui per imptresa

{2000 DM per le operazioni in transito).,

4. — Mancano dati precisi sulle dimensioni effet-
tive delle agevolazioni fiscali per le esportazioni
tedesche. A titolo indicative, & possibile riferirsi
alle affermazioni contenute nella Relazione al
Parlamento sul progetto delle Legge del 23-6-T951,
per cui le nuove misure introdotte dalla Iegpe stes-
sa avrebbero comportate una diminuzione di en-
trate fiscali valutata a 140 milieni di DM, per I'im-
posta sugli scambi, e a 15T milioni' di DM per le
imposte sul reddite. In tutto 291 milioni di DM.

‘Considerata la situazione del Bilancio federale ger-

manico, a quell’epocs e ancor oggi, lo sforzo finan-
ziario affrontato per sgravi fiscali agli espmta.ton
appare apprezzabile.

Agevolazioni valutarie

5. — Una forma di premio valutario agli esporta-
tori, Himitato nell'importo, non cedibile e utilizza-
bile per Tacquisto di « prodotti di difficile reperi-
mento », fu introdotta in Germania sin dal 1647,

per disposizione delle antorita alfeate d’occupa-

zione. L'impiego di queste facilitazioni — che in
realtd servirono a gonfiare le importazieni di pro-
dotti di lusso e non essenziali — fu in un primo
tempo ristretto (30-r-I951), pol, con Iaggravarsi
del disavanzo commerciale, addirittura abolito

(22-3-T951) e poco dopo sostituito con um nucvo.

sistema di agevolazmm Valutane, ancor oggi in

vigore.
Il sistema attuale & basato su due fornie d AgEVO- .
lazione 1 @) il « Devisenbelriebsfond » (¢ fondo valu-.
tario d'esercizio »). .introdotto il 23-6-1g51 & il
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volte modificato (agosto 1951,. gennaio 1952 e 23
ottobte 1952) ; b) I'« Einfuhranrecht » diritto d'im-
portazione »), istituito il 10 aprile 1952 (dopo il tmj-
glioramento della bilancia commerciale tedesca) e
modificato il 23 giugno stesso anno.

0. — « Devisenbetriebsfond » (DBF). I/istituzione
dei «fondi vatutari d’esercizio » rispondeva alla ne-
cessita di accordare, in un periodo di penuria di ma-
terie prime come quello all’indomani della guerra
coreana, forniture preferenziali alle industrie espot-
tatrici. In luogo di adottare il sistema delle « asse-
gnazioni preferenziali » di materie prime (non sce-
vro da implicazioni dirigistiche) o delle «assegna-
zioni prioritarie» di divisa {con prelievo dalle 1i-
serve valutarie della Bank Deutscher Taender), il
Governo tedesco ha seguito -— su suggerimento
delle stesse classi industriali — il sistema di lasciare
a disposizione degli esportatori una quota {oggi
4 %) del ricavo valutario lordo di tutte le espor-
tazioni, lavorazioni e riparazioni per conto e for-
niture e servizi alle autorits occtpanti  (esclust
gli affari di compensazione e lo operazioni in tran-
sito). Il sistema escogitato evitava il pericolo di
tipartizioni prioritarie di matetie prime e valute

(mai esenti da un certo grado di arbitrarieta) e *

consentiva agli esportatori una maggiore liberta
di iniziativa e di manovra delle proprie disponi-
bilita valutarie a fini di approvvigionamento,
La quota 4 9, & versata in un conto « pronie-
moria» al nome dell’esportatore presso la Banca
che effettua il regolamento delle operazioni, Gli
accreditamenti sono effettuati — in controvalore
al corso medio del giorno — su due sottocontd, 1l
conto D per le esportazioni pagate in dollari o
franchi svizzeri liberi o altra valuta liberamente
convertibile e il conto Z per le divige provenienti
da Paesi con i quali esiste un accordo di Pagamento,
L'atilizzo dei conti & sottoposto a minuta regola-
mentazione, In lnea di principio, il fondo valuta
— mnon cedibile — pud essere impiegato dal tito-

lare per acquisti di materie prime e prodotti ausi-

liari mnecessari alla produzione delle merel da
esportare ; ma, per un 20%, & utilizzabile anche
per acquisti di macchinari, atfrezzature e per
altre spese destinate ad accrescere 1a capacitd di
produzione ed esportazione dell’impresa. Ie merci
Importate non sono, comunque, trasferibiti, ma
impiegabili ad esclusivo beneficio dell’azienda ti-
tolare. Mentre, con le disponibilitd in conto D, &
possibile importare merci da tutti i paesi, guelle

in conto Z sono limitate alle sole importazioni da
Paesi con accorde di pagamento, Le merci impor-
tabili sono fissate in una lista speciale; ogni ac-
quisto di merei fuori fista & condizionato ad auto-
Tizzazione. All'utilizzo dei. conti & posto, da ultimo,
un limite di tempo : fe somme accreditate in conto
nel corso di un trimestre devono essere utilizzate
prima della fine del semestre successivo. :

Quantunque i ribassi dei prezzi -delle materie
prime sui mercati a valuta forte abbiano ridotto
l'utilizzo effettivo dei « fondi valutari d’esercizion,
il sistema, nel complesso, continna a funzionare
con regolaritd e adempie con soddisfazione al suo
compito essenziale di provvedere disponibilita va-
Iutarie speciali per il finanziamento della produ-
zione d’esportazione,

7. — L'« Ednfuhranrechi » (E.A., o «dititto dim-
portazione ») ha finaliti e regolamentazione diver-
se dal «fondo valata ».

Mentre il «fondo valuta» ha la. funzione di
accantonare disponibilitd valutarie speciali per
forniture essenziali alle industrie esportatrici (con
modalita analoghe ai « Comptes Fquipement » fran-
cesi), scopo dell'« Einfuhrantecht » fu, nelle inten-
zioni governative, d offrire agli esportatori: @)
wio speciale incentivo monetario per le esporta-
zioni in aree a divisa « forte », mediante un par-
ticolate meccanismo di « premi valutasi » analogo
ai «contl 50% » vigenti in Italia ; b) ta possibilita
di applicare, sui mercati d'esportazione, prezzi pit
attraenti per incrementare le vendite, grazie al
profitto supplementare realizzato con i « premiio »
{equivalente, in pratica, ad una parziale svalutazio-
ne del marco). Il premio poteva essere usato, oltre
che per T'offerta di termini pitt favorevoli agli im-
portatori esteri, anche per importazioni supplemen-
tari di materie prime necessarie agli esportatori,

11 sistema -— istituito nell'aprile 1952 per «ri-
torsione » alle operazioni «switch» di altri paesi
a danno della Germania (2) — funziona nel modo
segtiente, '

(2) - Com’® noto I'Olanda ha istituito, sin dal
19409, ull sistema di « ]Ijremi valutari » per le espor-
tazioni verso 'area dollaro, I1 premio don ha avato

. P'anico effetto di acerescere la capacita competitiva

dell’Olanda sui mercati mondiali e ie esportazioni
di merel olandesi in UBA; ma ha consentite agli
esportatori olandesi (e agli esportatori di aleri
paesi fruenti di « premi » analoghi) di iniziare e
sviluppare particolari operazion triangolari di
intermediazicne, consistenti uell'importare merei
da paesl senza « premio » (come la Germania) per

successiva riesportazione nell’area dollaro, Gra-
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Ad ogni esportatore & « messo a disposizione », in
un conto d’ordine in DM al cotso ufficiale presso
la sua Banca, il 409, della valuta ricavata da
esportazioni di merci, lavorazioni per conto, 1i-
parazioni a favore dell'estero, forniture e servizi
afle autoritd occupenti, noli marittimi e servizi
di spedizioni, carico, scarico e magazzinaggio a
favore di ditte estere in territorio nazionale (escly-
so gli affari in compensazione e in transito). GH
accreditamenti sul « Einfuhranrecht Konto I » sono
limitati ai soli proventi in dollari-e franchi gsvizzeri
liberi (e al pagamenti dal Perls, Cuba, Messico,
Salvador, Libauo). T Conti T sono utilizzabili dagli
esportatori (entro il termine di tre mesi a partire
dalla singola registrazione contabile) o per impor-
tazioni dirette di materfe prime (caso meno fre-
quente) o per trasfetire le somme, sino a concor-
renza di un massimo del 20%, nel « Devisenbe-
triebsfond » di sua spettanza (conto D), per poi
inportare materie prime dall’estero, o per negozia-
zione e vendita ad importatori nazionali sulla
bage di un corse a mercato libero superiore alfa
paritd ufficiale {caso pilt frequente). Le “valute
acquistate da un importatore sono accreditate in
tn «E, A, Konto II» aperto a suo nome dalla
stessa Banca dell’esportatore. I conti, sia originari
{dell'esportatore) che derivati (dell'importatore”
acquirente), assicurano un «diritto ad importare »
(« Einfuhranrecht ») assoluto, che equivale in
pratica ad una parziale liberalizzazione delle im-

zie al premio: @) il transitario olandese era in
grado di retrocedere una parte del premio stesso
all’esportatore tedesco (il ¢, d. « premio di media-
zione ») e di compensare il minor utile comier-
ciale con la riesportaziotie a premio nell’area dol-
laro ; b) 'esportatore tedesco era in grado di par-
tecipare pro-quota al premio concesso all Inter-
medFiario olandese e quindi «spuntares, con le-
sportazione indirette, un’ prezzo in contrqvalore
pilt vantaggioso di quello realizzabiie con l'espot-
tazione diretta in USA. D’altro canto, le opera-
zioni «switch », se convenienti per in_esp.ortgtton_
tedeschi (pin ricavi in D M) ed olandesi {pih ricavi
in fiorini) e per la bilancia dei pagamenti olandese
(pitt ricavi i dollari), non erane convenienti per
la hilancia del pagamenti tedesca, che vedeva:
a] ridursi gli introiti in dollari nella nigara stessa
in cul aumentavano quelli olandesi, e, in definitiva
affluire floring, in luogo di dollari, in coniropartita
delle esportazioni; &) diminuire le esportazioni
verso l'area dollaro e gonfiarsi le esportazioni
verso i paesi dell’atea UEDP, anche oltre i liuut}
di contingente, con conseguente ‘forl-_n_am.one i
forti saldi creditori e difficolta di riequilibrio degli
scainbi. Per jmpedire il formarsi di crediti a lento
tiassorbimenta verso I'UEP e, sopratutto, per vol-
gere a suo profitto gli utili di transito in dollari
realizzati dall’Olanda e da altri paesi su merei
tedesche, la Germania adottava, nell’aprile 195z,
il sistema di premi illustrato nel testo. (N. d. L)

portazioni dall’area dollaro (e dalle altre aree a
valuta convertibile) ed & quindi ceduto e acqui-
stato a «premio» dagli operatori interessati,

Il termine « assoluto », riferito al «diritto d'im-
portazione », va inteso non nel senso che Iimpor-
tazione & libera per tutti i prodotti, ma nel senso
che & permessa I'importaziote di ua lista di pro-
dotti (prima go, oggi 400), che & piti Jarga della
lista speciale prevista per i « DBF ». T,a possibilita
di negoziazione a premio e il diritto di scegliere
in una lista piti ampia di merci d’importazione
sono i dtte elementi che distingtiono gli « Einfuhran-
techten » dai « Devise betriebsfonds ».

8. — A differeriza del DBF il sistema dei premi
valutari all’esportazione & considerato, in Cer-
mania, una mistra « fallita ». I premi, partiti dal-
I'aprife 1957 da quotazioni allineate sui premi-
switch olandesi (20 DM su 100 DM di valuta
ceduta —40 %/, —, pari all'8% del ricava glo-
bale delle esportazioni in dollari e fr. §V.) sono
scesi con rapidita durante lanno sino a rag-
gitngere, oggi, fivelli bassissimi (0,107 DM,
pari a ©,042% del ricawvo divise) (v, T4b).

QUOTAZIONT DEI « PREMI VAL UTARI »

i in 1M, {per in %
100 DM, di | del valore
valuta, delle espor-
ceduta) tagioni {a)
I952 - Aprile,. . . . . . L D 20,56 8,20
Maggio . . ., .. .., 15, 0-8. 6, 032"
Gingno .+« . . . ., .. 12,33 4,932
Tumglio . « v . . o o, .. 12,25 4,900
Agosto . . . . . . . ... 10,33 4,132
HBettembre. . . . . . . L, 9,21 3,684
Gtiobre, « v v o . . . ., 7,21 2,884
NDVE“.lhl'C ........ 5 ,.7_5 2,3
DHeembra . . ., ., . . . 4,83 I.‘ 03z ‘
1953 - Gennala, . ., . . ., . .. 3,15 1,26
¥ebbralo . . ., . . . . .. I,725 0, by
1 R 0,625 0,25
Aprile. . . . . . oL L, 0,75 0,30
Magglo . . . . 0 0. o,8125 0,323
Giugne . .+ . . .. e a,6875 0,275
Tumglo . . . o v v v 0 0,603 G,242
Agosto .« « . . . . L 0,426 0,168
Settembre. . . . . . L, . 0,107 0,042

{2} Ta quota valutaria disponibile (sulla quale I premio & realizzgto)
& pari al 4o %, del rleavo globale lordo dell'esportazicne.
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Con il ridursi dei premi e relative .negozia-’
zioni, lincentivo motetario e leffetto orien-
tativo assegnato al meccanismo risultavano ned-
tralizzati., Alcuni emendamenti apportati dalle
autorita il 23 giugne 1052 (istituzione del mereato
a termine déi «premi» per stabilizzare al massimo
le quotazioni) e il 31 luglio successivo (anmento
da go a 400 della lista di merci ammesse all'im-
portazione) e le numercse proroghe dei termini
per Vutilizzo dei premi non hanno avuto gli effetti
sperati. Né sembra che — malgrado le richieste
di perfezionamento avanzate dalle categorie espor-
tatrici (inclusione nella « lista» di prodotti specu-
lativi pift «attraenti» o, addirittura, sostituzione
‘dell’attuale lista «positiva» con una lista «nega-
tiva» limitata alle merci vietate) i— le autoritd
intendano prendere altri provvedimenti per sti-
molate la richiesta degli EA sul mercato dei
cambi. Oggi, ridotti al minimo il livello dei premi
e gli incentivi a negoziate, Punico elemento che
distingue 1 .conti KA dai conti DBF & nella pos-
sibilita di impiegare le somme Ii A per importa-
sioni st una pilt ampia lista di mercl. _

i recente (agosto 1953) il Ministro per 'Heono-
mia Frhard ha anzi.annunciato « prossima » (sem-
bra, per la fine dell’anno in corso) ta revoca di
tutte le facilitazioni valutarie all’esportazione
(DBF e TA), in armonia’ con gli impegni inter-
nazionali della Cermania nel guadro delle poli-
‘tiche di liberalizzazione e con fa generale tendenza,
in atto in diversi pacsi, alla soppressione di analoghe
agevoldzioni (3). Se altri paesi {Olanda soprattut-
to) faranno altrettanto « &'ora in avanti — ha di-
chiarato Erhard — la Germania adoetterd, per

(3) Com’d noto, gualche mese fa Norvegia e
Fin?an_dia hanno annunciato la revoca delle faci-
litazionl di premio valutario. L’0Olanda ha pure
annunciato, di recente, di essere . disposta ad abo-
lire i suoi premi in dollari. T motivo reale della
nuova tendenza — piit che nell’ossequio alle diret-
tive del FMI contro i cambi multipli — sembra
essere nel mutamenti intervenuti gella struttura
dei prezzi delle merei nelle aree monetatie « deboli»,
che i recentl ribassi anno ricondotto a Uvelli pit
in equilibrio con i prezzi dell’area americana. Nella
nuova situazione, lincentivo degli dimportatorl
ad acquistare dollari, pur con pagamento di un
premio addizionale sopra la paritd, per formiture
dall’area USA risulta diminnito in sensibile misu-
ta, con conseguente inefficienza del sigtema del
premio. Diversi Governi ritengono pertanto che
ormai non valga pit la pena di insistere sn misnre
di guesto tipo e convefga rivolgersi ad altri con-
gegni (fiscali, aseicurativi, creditizi) per- stimolare
Je esportazioni verso le aree a valuta « forte »
W.dT) g S

sorreggere  le  sue esportazioni, metodi pitt
consoni con ‘i principi del Fondo Monetario
Taternazionale »,

9. — Oltre a quelle menzionate, la legislazione
tedesca prevede due altre agevolazioni di carattere
valutario (risalenti al dicembre I05T ed oggi di
scarsa applicazione) : '

4) nel cagi di acquisti a credito di matetie
prime all’estero, implegate per la fabbricazione
del prodotto esportato, Vesportatore & esentato
dal cedere all’Ufficio Cambi tedesco la quota di
divise ricavate necessaria per il rimborso del cre-
dito estero. _ ' ' '

. b) Per determinate spese all’estero (commis-
sioni a rappresentanti, spese portuarie e marit-
time, ecc.), l’esporta{:ore tedesco & esentato addi-
rittura dal rimpatric di una quota dei suoi ricavi
in vdluta. La esenzione & automatica, sino a un
plafond di 300 dollari; per spese superiori, ogni
prelievo va autotizzato dail’ Ufficio  Cambi.

Provvidenze assicurative

10, — Le. provvidenze- assicurative precedono,
in ordine di tempo, le misure creditizie. Provvi-
denze del genere esistevano, in Germania, sin da
prima della guerra, nella forma di un vasto siste-
ma di assicdrazione-crediti funzionante soprat-
tutto ad opera di compagnie private ; sistema che
cessd alla fine della guerra e negli anni stccessivi
di occupazione militare e di inflazione monetaria.
Solo nel 1949, ad assestamento nionetario avviato,
una legge (del 26 agosto) dispose nuove provvi-
denze in materia di garanzia — questa volta
- statale — alla esportazione. '

Il primo stanziamento di fondi statali, disposto
con la legge in . parola, fu di rzo milioni di DM.
Successivi aumenti portarono la cifra a 6oo mi-
lioni (6-4-50), a I.200 miliomd {20-4-5I), & 2.400
milioni (22-2-52) e & 3.500 milioni (cio& a 525
miliardi di Hre cirea) 1’11 febbraio 1953. Sino a che
punto i limiti di impegno globali sian stati di volta
in volta utilizzati per contratti di assictirazione
ad esportatori ‘germanici, non & possibile sapere
per mancanza di cifre ufficiali in materia ; tuttavia

¢ lecito prestmere che la concessione di garanzie
- sia stata, sin dall’inizio, larga, come attesta il
rapido sviluppo del fondo statale di dotazione,

La -garanzia statale & concessa — come stabi-
lisce la legge 26-8-4g — per il tramite defla

Hermes Kredit-Versicherungs Aktien-Gesellschaft (se-
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de-in Amburgo) e della. Deulsche Revisions wund
Treuchand Aktien-Gesellschaft (sede in Trancoforte
sl Meno), entrambe fomnite di poteri istruttori
ed esecutivi, Organo decisorio, con potere di esame,
accoglimento o rigetto delle domande di garanzia,
& un Comitato Interministeriale, composto, oltre
che di. elementi governativi, anche da esponenti
bancari.

- Il sistema ‘gesmanico non cotiosce Pestesa va-
rieta di garanzie riscontrabili nel sistema francese.

In particolatre non include le garanzie inerenti al

rischio di fluttuazione dei prezzi e dei margini
di profitto che permettono agli esportatori fran-
cesi di contrattare a fermo per lunghi periodi e
Vsca_denzfe pluriennali. N# assicurato — cosa degna
di nota — il rischio di cambio (salvo casi pﬁr—
ticolarissimi e di-scarsa applicazione, i cui dettagli
saranno indicati pilt oltre) e la relativa cdpertura
c lasciata ai privati accordi tra esportatore e
importatore. ' )

11.— Il sistema tedesco poggia su tre tipi dt
garanzia (4): la garanzia alla produxione per.
esportazione, la paranzia a1 crediti desportazione
(queste prime due forme risalgono alla legge
1949), e la garanzia globale KT, che copre 1 riscli
di convetrsione e trasferimento per tutti i contratti
(o gruppi di essi) effettuati da un’imprese espox-
tatrice verso determinati paesi (questa garanzia
¢ stata istituita con l'ultima legge 1953). I primi
due tipi di contratto non sono di necessitd globali,
ma possono anche concederst — e per le garanzie
alla produzione & questo il caso pilt frequente —
per contratti individuali e determinati, invece
che per «blocclin di operazioni. If questa un’altra
diversitd rispetto alla maggior parte delle garan-
zie francesi.

Ognuno dei primi due tipi di garanzia & suddi-
stinto in due categorie, a seconda che le garanzie
siano prestate su esportazioni e fabbricazioni per
privati opptre per pubblici committenti esteri.
Nel prinio cagso, & conecessa la cosidetta « Garantie »;
nel secondo la cosidetta « Burgschaft» {fideius-
sione)

{(4) Bsistono altre forme di garanzia, ma di im-
portanza marginale rispetto alle tre menzionate, e
comungue prestate sempre in relazione a SpECi'ﬂ.li
operazioni e contratti di fornitura : canzioni all’im-
portatote per la puntuale consegna della merce
da parte delPesportatore nazionale, fidejussions
alle bawnche per i finanziementi destinati alia co-
stiluzione di depositi mevcaniili ail’estere, ete.’
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12. — Lg garanzie e cauzioni alla produzione

{« Garantien » e « Buergschaften zur Deckung von
Tabrikationstisiken » o, con termine pitt semplice,
« Produltions-Garantien »} coprono il tischio &
mancato titiro della- produzione commissionata
da parte dell’'acquirente estero in dipendenza di
difficoltd economiche o dissesto fOnanziario im-
provvisi dell'importatore. La garanzia copre anche
il rischio di impossibilith sopravvenuta ad ese-
guire la commessa ¢ a spedire la merce commis-
sionata e gid prodotta, a seguito di avvenimenti
o provvedimenti politici nel paese importatore,
che consiglino o costringano Uesportatore a dare
diversa destinazione o addirittura Hquidare la
merce in fabbricazione con perdita e senza recu-
pero integrale delle spese effettuate per la produ-
Ziotie, In altri termini, la « Produktions-Garantie »
— che & concessa, in genere, per prodotti speciali
a lungo tempo di fabbricazione e di regola copre
{intero perfodo dall’accettazione dell’ordine sino
all’eventuale spedizione all’ordinante estero — as-
sicura. allesportatore it recupero delle somme gia
investite nelia produzione, ciod delle spese ditette
e indirette occorse per le forniture e prestazioni
di contratto,

Le garanzie e fideiussioni all’esportazione (« Aus-
fuhvgarantion v e « Ausfehrbuergschafien ») coproto
il rischiio di mancato pagameanto di crediti d’espor-
tazione maturat! in seguito all’avvenuta spedi-
zione o ticezione della merce, Oggetto defla assi-
curazione & qui il prezzo stipulato con 'ordinante
estero. '

Nelle «garantien» {ciod per contrattl con im-
portatori privati) & coperto il rischio economico
e il rischio politico. It rischio economico si realizza
nel caso di inesigibilita del credito per insolvenza
del debitore (e I'imsolvenza, a sua volta, ricorte
quandoe contro il dehitore & stata aperta proce~
dura di fallimento, esecuzione forzata, concordato
fallimentare o procedure simili senza successo o
comunque la situazione economica de! debitore
lasci prevedere il loro instccesso).

II rischio politico si realizza nel caso di inesigibi-
litd del credito : @) per effetto di « provvedimenti
governativi esteri di carattere generale », che im-
pediscano il pagamento del prezzo da parte del
debitore o il pagamento, la conversione o il tra-
sferimento nella moneta prevista in contratto (5)

(5} La garanzia copre il rischio di cambio nel
caso che, per pagamento o trasferimento in moneta
diversa da guella counvenuta, I'esportatore incorra
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degli importi 'gia versati dal debitore estero in
moneta nazionale (moratorie, divieti di paga-
mento o trasferimento, congelamenti in conti
clearing) ; &) per effetto di avvenimenti politic,
che provochine sequestri, danni e distruzioni alle
merci nel periodo tra la- spedizione e la ricezione
da parte defl'importatore estero, senza possibilita
di indennizzi per le perdite subite ¢ a condizione
che non sia stato possibile garantirsi contro simili
eventualitd mediante contratti d’assicurazione pri-
vata.

T «garantie» include anche il caso che, dopo
la spedizione, la merce, ancora in possesso del-
I'esportatore, non possa essere consepnata a catisa
di un sinistro politico o economico e debba essere
realizzata dall’esportatore con perdita (non & il
caso di rischio di fabbricazione, che interviene
prima  della maturazione del credito e quindi
quando il credito nasce con la spedizione, pri-
ma della spedizione).

Nelle «buergschaften » (pet contratti con acqui-
renti pubblici) & coperto il rischio di inesigibiliti
per qualsiasi catsa, economica o politica, nel caso
che il pagamento non sia avvenuto sei mesi dopo
la scadenza del contratto o (nei contratti con
clausola DJP) il ‘debitore non abbia ritirato i do-
cumenti entro lo stesso termine massimo dall’ar-
rivo della’ merce, oppure, la conversione e trasfe-
rimento delle somme gid versate dal debitore in mo-
neta nazjonale, non sia possibile per avvenim enti di
ordine politico (trascorsi sei mesi dal versamento),
ofe, a causa di questo ritardo, l'esportatore in-
corra in una perdita di cambio, o, infine, inter-
vengano danneggiamenti, distruzioni o sequestri
sufle merci viaggianti, con perdita per I'esporta-
tore (che non sia assicurato presso compagnie
private).

13.— La durata massima di questi ‘due tipi
di- garanzie va sino a 4 anni. Te percentuali di
copertura varfano tra 1'80% e il 9o0%. In ogni
caso & a carico dell'assicurato una quota di par-
tecipazione- ulla perdita- eventuale che varia tra
i 10% e il 20%, ma che puo essere clevata al 309
e anche al 40% (e la copertura in corrispondenza
ridotta) con speciale provvedimento del menzjo-

11 una perdita, Un altro caso — eccezionalissimo —
di garanzia del rischio di cambio & previste per
le « Buergschaften» all’esportazione (v. oltre nel
testo). Questi sono gli unici due casi di copertura

del rischio valutario -previsti dalle disposizioni in-

vigore,

nato Comitato Interministeriale, quando ricorrano
o intervengano rischi di particolare intensitd a
segtiito di ayvenimenti d'indole politica od eco-
nomca.

Il progpetto seguente riporta, per ciascun tipo
di garanzia, percentuale di copertura e percentuale
a carico dell’assicurato ;

Coperturs - A carico  dell’assi-

curalo
Garanzie e fidejussioni alla produzione 85 % 15 %
- Garanzie all’esportazione :
—- pet sinistri economici . . . 8o Y% 20 %
— per sinistri politied. . . . . oo % 10 %
Fidejussioni all’esportazione . . . (a} 5 % dellimporto

assicurato pid ro 9%
delln perdita (13 %
per le perdite di non
convertibilith, non
traaferibdlith. o  di
cambio).

{a) La copertura & variabile in relazione alle quote a carico del-
I'asgicurato (v. col. seg.). i

Le garanzie e fidejussioni statall non sono presta-
tein linea gratuita ma secondo uno schema di ta-
riffe preferenziali, che variano in proporzione alla
indole e intensita del rischio, al capitale assicurato
e alla durata della garanzia. Il prospetto seguente
riassume le percentuali di premio per 1 diversi
tipi di garanzia, '

Premin-base Premio-tempo
Garanzie e fidejussioni alla 1 % del costo co-
produzione perto —
— {insieme ad una gar. o (0,75 % del costo
1id, all’esp.ne) coperta). -
Guaranzie all’esportazione . + 1 % del fatiurato 1 %a al mese dopo
{dedotti gii even- i primi sei mesl

tuali anticlpd)

— pet contratti con clausoln 0,75 %

Fldejussioni all’egportazione. 1 % del fatturato
sino a 3 millond

DM 0,6 % ol mese
Pl 0,75% da 3 a 5
milloni DM

Prit: 9,50 9% cltre 3
milioni DM

Iy

In genere il premio & composto di un'aliquota

base, rapportata al fatturato (o al costo di produ-
ziofie dichiarato), e di un‘aliquota mobile in rap-
porto alla durata.

14. — Terzo ed ultimo tipo di garanzia & la
garanzia globale KT (¢« Ausfubr-Pauschal-Garantie
zur Deckung des Konvertierungs-und ‘Transfer-
risikos » o « KT-Pauschalgarantie») che la Hermes
& stata abilitata a prestare con laumento del
fondo statale di dotazione nel febbralo 1953 e che
copre i rischi di conversione g trasferimento dipen-
denti da misure governative gemerali nei paesi
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importatori o da sospensioni e disfunzionamenti
degli accordi di pagamento, compensazione e si-
mili. Questa garanzia — disposta in segtito alle
recenti polemiche attorne alla «crisi» brasiiana
{6) e applicata di preferenza ai contratti di espor-
tazione verso paesi legati alla Germania da aceordi
di clearing bilaterale (che comportatio rischi di
congelamento di particolare intensitd) — & in
genere prestata come garanzia globale, per tutti
{o gran parte) gli affari di tna Impresa esportatrice
verso Paesi determinati, che & in facoltd dell’im-
presa stessa di scegliere ma & in facoltd del Comi-
tato Interniinisteriale di ricusare in relazione allo
stato dei pagamenti e alle possibilitd e probabilita
di disfunzionamento nei conti intrattenuti con
i Paesi in questione. All'inizio di ogni mese la
Bank Deutscher- Linder pubblica la situazione
dei conti di compensazione ; in tal mods, l'even-
tuale superamento del plafond creditizi stabiliti
nei rispettivi accordi e la sospensione della garan-
zia K'T' per i contratti successivi alia data di supero
non colgono di sorpresa gli esportatori, come &
avvenuto net caso del Brasile. Di regola la garan-
zia & globale ; pud anche essere richlesta per sin-
gole operazioni, non coperte da garanzie indivi-
duali di altro tipo quando Pesportatore voglia
garantirsi contro i soli rischi KT ; e, anche quando
& globale, non copre le operazioni singole altri-
menti garantite. La percentuale di copertura &
fissata d’accordo con lesportatore e non supera
mai 1'85%, della perdita (if 15%, ¢ 2 carico dell’as-
sicurato), in caso di garanzia individuale ; quando

(6) Com’2 noto, nel corgo del 1952 il plafond cre-
ditizio contemplato mnell’accordo di pagamenti
tedesco-brasilianc (13,5 milioni di dollari) fu supe-
rato con uno shilancio notevole a debito del Bra-
sile. In--previsione di un comgelamento del clea-
ring a breve scadenza la Hermes decideva, prima,
di elevare al 33,33 % le quote di partecipazione
degli assicurati al rischio e poi, a partire dal 31-3-
1953, di ricusare assicurazioni per affari con 1l
Brasile ; in pari data, la Banca Centrale gospen-
deva il risconto  delle tratte d’esportazione sul
Bragile ¢ dal 4 seftembre successivo riduceva nei
limiti del plafond autorizzato 1 pagamenti agli
esportatori tedeschi del controvalore della valuta
brasiliana ricavata dalle esportazioni, cioé a non
pint del 50 % per contratti prima del 4 settenibre
e non pin del zo 9% per i successivi. Per il resto,
gli esportatori furono autorizzati a negoziare la
valuta clearing sul mercato libero dove la flessione
del cambio provoce perdite agli esportatorl sine
al 12 9 circa, Il vivo fermento sorto tra gli espor-
tatorl in seguito a queste misure e il pericolo di
altri « congelametti » nei conti con Uruguay, Ar-
gentina, Jugoslavia, Iran e altri Paesi decisero il
Governo a introdurre la unuova garanzia KT
(N. d. T').

la garanzia & globale, copre il 50%, del presumibile
importo complessivo delle vendite annue dell’espor-
tatore assicurato nei paesi inclusi nella garanzia.

It premio, per la garanzia globale, & composto
di- due aliquote : 3% sull'importo massimo concor-
dato per la garanzia pilt 2%¢ sull'importo residuo
dei crediti vantati dall’esportatore verso i paesi
inclusi in garanzia. Il motivo di questa tariffa
differenziata sta nell'incentivo, che il Governo ha
inteso dare all’esportatote, a ridurre il pitt possi-
bile il massimale di garanzia e a sorvegliare in
permanenza il limite, allo scopo di stabilire se &
sufficiente a coprire i rischi in essere e queli cui
é in procinto di esporsi.

Il credito a breve termine - Le ¢ Exporttratten »

15. — Il sistema di ctedito speciale a breve ter-

mine all'esportazione data dal 28 dicembre 1950,
Prima di questa data, a favore dell’esportaziene
funzionava — come ancot oggl funziona — il

complesse delle normali facifitazioni bancarie alle .

operazioni di commetcio internazionale, consistenti

vell'apertura, di crediti documentari D/P o DJA

da parte di banche tedesche a favore di esporta-
tori nazionalf per conto di baunche e importatori
esteri ordinanti (pet il finanziamento delle espor-

tazioni in genso stretto) e nella concessione di

scoperti di cgssa a tassi di favore (7) (sia per il
finanziamento del petiodo di lavorazione, sia pet
anticipazioni su effetti di esportazione "in corso
di incasso).

Con 1l 28 dic. 1950 & entrato in vigore, accahto
a queste facilitazioni, il sistema delle «%ratte di
esportazione » (Exportiratten), il cui specifico com-
pito non &, come potrebbe sembrare, quello &
finanziare le esportazioni nella fase successiva alla
spedizione della merce, ma quello di fornire allo
esportatore, per un pericdo di tempo determinato
e, in -genere, noun superiore ai tre mesi, i mezzi
necessari per finanziare la produzione delle merci
da esportare in base ad un contratto di vendita
a fermo verso determinati paesi o comunque in-
tegrare le disponibilitd gid investite dall’esporta-
tore in laverazioni per l'esportazione (sempte su
ordinativi a fermo). v

Il sistema opera mediante: a) sconto di tratte
emesse dall’esportatore a carico dell’ordinante

{7} In genere il tasso- per questi scoperti va dal-
1'8,50 % al g 9%, contro il normale 10,5 %,
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estero per I'importo delle merci da esportare e
presentate petr fo sconto alla banca abilitata al-
commercio con Testero (Aussenhandelsbank) di
cui Tesportatore & cliente; ) successivo risconto

defle fratte scontate presso la Banca Centrale

senza limiti di somma. I ammontare delle tratte
riscontate non viene neppure computate nel ca-
stelletto di wisconto assegnato a ciascuna banca

.da eventuali restrizioni creditizie di carattere

generale. Te tratte, quantunque servano al .5010 :
finanziamento della produzione a]l’esportazmng,.
hanno nella generalitd dei casi, validitd non supe-
riore ai tre mesi e non estendono comungue la
durata oltre il momento dell'invio della merce e
dei documenti i carico all'estero; solo per casi
eccezionali e a determinafe condizioni sono pro-
rogabili sino a sei mesi per le ditte residgnti a
Berlino o per affari con paesi extraeuropei, Turchia
‘compresa, quando trattisi di merci gia imbarcate,
1 risconto delle HExporttratten avviene sulla base
di-due sole firme, quella dell’esportatore entittente
¢ della banca scontante, essendo le tratte emesse
a fronte di ordinativi di merci (8), non di avvenute
esportazioni ; per il finanziamento dell’esporta-
zione vera e propria funziona come sempre lo
sconto delle normali cambiali-tratte munite dei—
laccettazione delimportatore straniero (o, per
suo conto, di una banca che abbia aperto per
Tesportatore, su ordine dell'importatore, un cre-
dito di firma) (g).

Questa caratteristica procedura assicura, allo
esportatore, nella fase precedente I'esportazione
della merce, tre vantaggi essenziali: a) le tratte
— quantunque prive dell’accettazione dell’impor—
tatore — sono scontate e riscontate dalle banche
tedesche con la malssima correntezza e liberalitd ;
b} le tratte — stilate in genere in divisa estera e,
per determinati paesi, anche in DM — sono scou-
tate al ‘tasso vigente nel paese defl'importatore

Aunclie per contratti di riparazioni di navi.
5} (cggmunque 1gs,clu,sa la creazione di tratte per or-
_dinativi inerenti a prestazioni di servizi, opera-
zioni in compensazione, affari in transito. o
{0} Una caratteristica di queste accettazioni
scontate a fronte di crediti d’esportazione matu-
rati & che il tasso di sconto applicato & quello del
paese di domicilio deil’accettante (o quello ted,e-
sco, nel raro caso che sia pin favorevole per Ife-
sportatore). In genere, Io sconto di gueste accetta-
‘zioni — anch’esse per lo pifi a go glornl — avyiene
guando trattisi di affari in dollari liberi o su paesi
con 1 quali esistano accordi di pagamento.

trassato (10). Cid costituiva per I'elevatezza
del tasso di sconto vigente in Germamnia, fino
a poco tempo fa, un vero e proprio tasso
di favore; ¢} il tricavo netto delle tratte scon-
tate in divisa estera & accreditato in controvalore
all’esportatore nazionale al corso del cambio vi-
gente nel giorno dell’'operazione. Cid assicura allo
esportatore — che in fal modo vende divisa estera -
a tre mesi data contro marchi tedeschi — il vaz-
-t-aggi.o supplementare di una garanzia cont‘ro. i
rischi di cambio per tutto it perfodo di validita
della 4ratta. Alla scadenza della tratta, l'esporta-

tore pud ricorrere — a copertura dei medesimi
tischi — ad un acquisto di divise sul mercato a
termine, .

A causa del forte ribasso avvenuto nel tagso di
‘sconto in Germania negli ultimi tempi {al 3,5%
dall'i1-6-53) e della conseguente riduzione dello
scarto con gli altri paesi, l'interesse degli esporta-
“tori al funzionamento della produzione mediante
« xporttratten » & da qualche fempo diminuit‘o,
mentre la liberalizzazione del commercio valutario
in Germania e il risorgere di un mercato a termine
per le divise di alcuni paesi {con le disposizioni
del 4 maggio 1953} hanno assicttrato agli espo.rta—
tori uno strumento pitt efficlente per la protezmnej
dei propti crediti o comunque dei propri introiti
futuri in divisa contro il rischio di cambio. Tt
sisterna, oggi, non & pilt diffuso come per il passato,
ma conserva comunque tn posto importante nel
quadro del crediti speciali per la produzione alla
esportazione.

-

Il credito a medio e lungo termine — L’ ¢ Aus~
fuhr-Kredit A.G.»

. 16.—— Il prefinanziamento di commesse dal-
U'estero avviete, oltre che per mezzo di « Export-
tratten », anche e sopratutto mediante un sistema
di crediti speciali, a medio.e lungo termine, ba-
sato sul concorso di fondi privati e fondi statali.

Quantunque il sistema in atto dati dalla'pr.ima
metd del 1932, la necessitd di una integrazione
con. fondi statali alle scarse disporibilita di capitali
privati sul mercato era appatsa evidente in Get-
mania ancora prima, sin dagli anni del dopo-
gierta. Malgrado l'audacia» . tradizionale delle

(10) Pifi una commissione dell't % per il rglj
sconto alla Banca del Land e una cominissione di
girata e spese varie di rimborso a favore della Ban-
“ca riscontataria. -
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banche tedesche, mai esitanti a svolgere credito
a medio ed anche lungo termine con provviste di
foudi a breve, la scarsezza stessa i fondi, sia a
breve che a lunga scadenza, sul mercato tedesco
in quei primi anni di ricostruzione economica e il
forte margihe di rischio insito nel finanziamento
delle operazioni di commercio internazionale ave-
vano contribuito, pilt di ogni altro motivo, a sti-
molare una specifica azione statale per lo sviluppo
del credito a media e lunga scadenza all’esporta-
zione sin dagli anni successivi al termine dell’ul-
timo ¢onflitto,

In questa prima fase, il credito a meno breve
termine fu esercitato (oltre che, neile forme ordi:
natie, dafle banche commerciali}, sopratutto dallo
Istituto ‘per il Credito alla Ricostruzione (Kredit-
- Anstalt fuer Wiederaufbau), mediante concessione
di prefinanziamenti e crediti ad esportatori per la
produzione ed esportazione di beni d'investimento,
a lungo termine di consegna e pagamento.

1 finanziamento avveniva mediante «Sola-
wechsel» cloé mediante pagherd cambiari dello
esportatore, emessi per non pitt di 100.000 DM
I'uno e a tre mesi data, ma rinnovabili nel termine
concordato per il finanziamento (quattro anni
massimo), scontabili con intervente di firma di
una banca ordinaria, presso I'Istituto ¢ Credito
per la Ricostruzione (11) e riscontabili presso la
Banca Centrale (12) nei limiti di un plafond di
300 milioni di DM nel febbraio 1950 (portato a
400 alla fine del 1g50 ea 600 nel corso del 1G5T).
A questo plafond di risconto — costituite con
fondi in contropartita degli aiuti ERP — fu ag-
giunto un plafond speciale di 126 milioni destinato
al finanziamento di esportazioni a fiungo e medio
termine verso la Jugostavia. In tutto 726 milioni

“di DM.

Alla fine dell’esercizio 1951 gli impegni dell'Tsti-

" tuto di Credito per la Ricostruzione raggiungevano

la cifra di 823 milioni di DM (13) superiore al
plafond disponibile presso I'Istituto di Emissione.
Nell'autorizzare un supero eccezionale per 3o
milioni di DM del plafond di risconto, la Banca
Centrale tedesca comunicava che, com l'esatiti-
mento del castelletto di risconto in essere, ogni

(11) Tasso del 5,50 %, portato nel 1951 al 7,50 %
annuo. -

(12) Tasso del 49%, poi del 69,

{13) Di questa cifra I'86 %, cioé 710 milioni, era
costitnito da finanziamenti di esportazioni di beni

strumentall ; il resto per esportazioni di beni di
COLSUTILO,
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ulteriore intervento a favore dell’economia di
esportazione, in forma di risconti all’Istituto per
il Credito alla Ricostruzione, sarebbe stato rifit-
tato, in attesa di un nuovo sistema di credito
speciale all'esportazione che fosse basato sopra-
tutto sulle risorse del mercato dei capitali e sulle
disponibilitd delle banche private, senza onéri
esclusivi (ma semplice integrazioﬁe) a carico dello
Stato. '

17.—+ Di qui la creazione, nei primi mesi del

1952, dell’Export Tfinanzierungs Aktiengesellschaft, -

consorzio fra 28 istituti di credito (tra cw gl
Istituti successori delle veechie D-Banks) destinato
a promuovere la costituzione, in effetti avvenuta

il 28 marzo 1952, di uno speciale Istituto per il

credito all'esportazione (Ausfuhr-Keedit A.G.) con

- il duplice compito :

) sanare la situazione di emergenza venutust
& create con le concessioni di credite del Kredit-
Austalt fuer Wiederaufbau oltre i limiti di risconto
¢ con la sospensione del plafond relative presso la
Batica Centrale, mediante trasferimento in biocco
al nuovo organismo degli impegni gia presi dal
KAW.; '

b) instaurazione di un nuove sistema di cre-
dito all’esportezione hasato suila combinazione
di fondi privati con fondi ¢ garanzie statali e sulla
concessione di speciali facilitazioni di sconto
presso la Banca Centrale. .

A tale scopo PAKAG {sede o Francoforte sul

Meno) fu dotata dei seguenti mezzi operativi:

@) capitale di 20 milioni di DM, di cui 10 ver-
sati, e riserva di 2 milioni, pure versata, oltre a
250 thilioni i altri mezzi costituiti da speciali
apporti delle banche partecipanti in ragione del
3% dei rispettivi depositi in essere al 30-g-51, In.
tutto dispouibilith effettive per 262 milioni di
‘DM integrabili, all'accortenza, con anticipazioni
della Banca Cenirale (contro cessione dei titoli
di ‘credito derivanti dall'impiego in prestiti di
questi fondi) ;

b) possibilitd di risconto alla Bance Centrale
nel linite della vecchia linea.di credito gid con-
cessa al KAW ed ora rinnovata a favore della
AKAG, pari a complessivi Goo milioni & DM
(pitt il plafond speciale di 126 milions, riservato
al finanziamento delle esportazioni in Jugoslavia

che 'AKAG contitua a gestire per conto del
EAW).

o S r————i .
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Nell'insieme, una provvista di fondi pari a 958
miljoni di DM (148 miliardi di lire circa) (oltre
alle possibili anticipazioni della Banca Centrale),
destinata a permnettere una massa di finanzia-
menti ben pitt considerevole, grazie al carat-
tere rotativo delle erogazioni,

In corrispondenza di queste due distinte voet di -

provvista, PAKAG — la cui attivitd & iniziata il
10 aprile 1952 — pone a disposizione dell'econo-
mia d’esportazione duc distinte « linee di credito »:

d) la « A Linie» costituita dai «fondi con-
sorziali, » risultanti dagli apporti delle banche
partecipanti al capitale in ragione del 3% del
depositi (250 milioni di DM},

b) fa « B Linie», costituita dal plafond di
_ risconto presso la Bank Deutscher Laender, sino
a concorrenza di Goo milioni di DM,

I fidi concessi agli esportatori a valere sulle
due linee di credito presentano, oltre a caratteri-
stiche comuni, notevoli diversitd sia di natura e
di durata sia di procedura e di costo.

18, — In linea generale, i crediti AKAG — qua-
lunque sia la durata e il plafond assegnaiti — 5010
destinati a finanziare la produzione per l'esporta-
zione {approvvigionamento di materie prine, pa-
gamenti salariali, ed ogni altra spesa di fabbrica-
zione, con esclusione delle spese che non siauo
di puro esercizio, come Pacquisto di beni d'im-
pianto, la costituzione di scorte permanenti di
merci all’estero ed altre (14) ). La discriminazione
& rigorosa ; il che peraltro non significa che la
concessione o il rinnovo di crédi’Ei_ oltre il termine
i consegna-e le normali dilazioni di uso commer-
clale sia confinata a casi eccezionalissimi, Il fi-
ianziamento di esportazioni vere e proprie — ciod
di dilazioni di pagamento -— & concesso (pilt spes-
so, negli ultimi tempi) nel caso specifico di forni-
ture di beni strumentali e d’investimento, la cui
esportazione trivesta particolare importanza dat
punto di vista dell’economin nazionale, dal punto
di vista valutario o ai fini di un incremento della

{14) ‘Tra Taltro & fatto obbligo agli esportatori
di presentare, insieme alla richiesta di credifo ARAG
unl piano dettagliato di finanziamento della produ-
ziotie delle merci da esportate (fabbisogto di mano
d’opera e matetie prime, spese generali e salariali,
versamenti anticipati o rateali dell’impostatore
estero, mezzi finanziari propri dell’esportatore e di
terzi da investirsi nella produzione, scadenze com-
trattuali di consegna e pagamento ecc.) e di uni-
formare a questo piano lutilizzo del credito.

occupazicne nelle industrie nazionali. Di regola,
comunque, il credito AKAG rimane un credito di
produzione, concesso alle imprese esportatrici sulla
base di commesse definite o contratti stipulati
(15) e quando non sia possibile provvedere alle
spese- di produzione con l'autofinanziamento ad
eltri mezzi finapziari, Nel quadro globale dei
finanziamenti sinora concessi, i crediti per dila-
zioni di pagamento sono numerosissimi e gualche
volta appariscenti, grazie all'intervento susstdia-
rio delle banche ordinarie (ad integrazione dello
intervento AKAG) e sopratutto agli sforzi autono-
mi degli operatori tedeschi.

I crediti AXAG sono in genere assistiti dalla ga-
ranzia statale sui crediti d’esportazione, comcessa
per il tramite della Hermes (v. sopray. Questa
garafizia & obbligatoria per tutti i crediti a lunga
scadenza superiori ai 24 mesi, in particolare quando
trattisi di finanziamenti all’esportazione in senso
stretto. 1% facoltativa — clod in potere discre-
zionale dellAKAG di richiederla o no — per i
crediti & media scadenza sino a 24 mesi. La ga-
rarzia statale non & prestata in via diretta alla
AKAG a copertura dei tischi di finanziamento,
ma ceduta all’ AKAG dall’esportatore che abbia
ottenuto in. precedenza dalla Hermies una « Garan-
tie» o una «Burgschaft» a copertura dei rischi
di fabbricazione e dei rischi economici e politict
di inesigibilita (in questo secondo caso, guando il
finanziamento AKAG va oltre i limiti delta sola
fabhticazione). Accanto alla garanzia statale, &
sempre facoltd del’ AKAG di richiedere, a coper-
tura dei propri rischi di finanziamento, altre
garanzie dall’esportatore.

19. — Il credito, sia a media che alunga sca-

denza, & dato semptre sotto forma di sconto di

cambiale all’'ordine a tre mesi rinnovabile per tutta
ta durata del credito ed esente da imposte (Sola-

N

wechsel). La procedura & miessa in moto dalla
domanda dell’esportatore, diretta all AKAG ma

(r5) Nel caso che il contratto di fornitura con il
compratore estero non sia stato ancora stipulato
a fermo, ¢ ammessa una approvazione di massiina
del finanziamento e del refativo importo, con ri-
serva di definitiva conferma e di assegnazione al
plafond A o B, quando l'affare sard concluso. Qual-
che volta, PAKA riserva — su una delle due linee
di credito a sua disposizione — un importo pari a
quello del credito richiesto in via preliminare;
per questo « periodo di attesa », I'Istituto calcola
una speciale « provvigione di prenotazicne di ere-
dito » pari all’s per mille annuo,
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presentata per il tramite defla banca di commer-
cio estero competente o di una delle hanche con-
sotziate nel’ARAG e corredata di ogni elemento
atile ad iftustrare la destinazione del credito, il
plano di ﬁnanziameh’co e di ammortamento e gli
altri requisiti richiesti (nel caso,: anche il docu-
mento di garanzia statale). Una volta accolta la
domanda, la banca dellesportatore inolira la pra-
tica di fido allAKAG, con motivato parere circa
I'assegnazione del fido stesso all'una o all’altra
delle due linee di credito. T/AKAG decide, in via
definitiva, il plafond da utitizzare. Non egistono
nortie tassative per 'assegnazione ; VAKAG decide
in merito con piena discrezionalita, anche in con-
trasto con listituto intermediatio ; ma in generale
-~ fatta eccezione per particolari forniture di
importanza. politica (che VENgono sempre Ammesse
alla linea di credito pilt favorevole, ciog al pla-
fond B) — & seguito il criterio di ammettere in
misura proporzionale tutti gli aventi diritto al
godimento della finea di credito pitt favorevole.
1 finanziamenti AKAG — di gualungue tipo —
sono accordati sino a concotrenza massima dello
809, della fornitura ; nel caso di garanzia statale,
fino ‘a comcorrenza dell'importo garantito. La
quota residuale (20%) resta a carico dell’esporta-
tore. Di regola, il 23% del rischio inerente al fi-
nanziamento S0% AKAG @& assunto in portafogiie
datla banca intermediaria che inoltra allo sconto
dell’ AKAG le cambiali emesse dall’esportatore.Que-
sta limitazione del rischio AKAG vale per ogni
istituto presentatore, sia banca partecipante al
capitale dell’ AKAG sia banca abilitata al com-
mercio estero ; ed lLa permesso di finanziare, con

Patilizzo parziale dei fondi AKAG affari d'espor-

tazione per oltre 1,3 miliardi di DM. nel primo
anno di esercizio dell'Tstituto.

@) Approvato il fido a valete sulla linea di
credito costituita dal fondo consorziale (plafond A)
' ARAC ne da conferma diretta al beneficiario con
contemporanea promessa di rinnovo, nel termine
massitne previsto, "delle cambiali a tre mesi da
emettersi per la mobilizzazione del credito. IL cre-
dito in particolate & liquidato mediante cambiale
tratta a tre mesl emessa dall’esportatore a carico
di s& medesimo, all’ordine dell AKAG e gia munita,
allatto dell’emissione, della firma di accettazione
dellemittente, I/AKAG sconta e versa o accredita
all’esportatore il netto ricavo degli effetti scontati.
Alla fine dei tre miesi, uguale procedura con gli
effetti di rinnovo. La durata dei crediti concessi

sui foudi consorziali delll AKAG pud andare da 12
a 48 miesi, pud essere ciot sia di media (sino a 24
mesi) chie di lunga scadenza (da 25 a 48 mesi). Per
mobilizzare a sua volta gli effetti derivati dalle ope-
wazioni del plafond A, PAKAG non ha altra pos-
sibilita che quella di ricoirere ai normali prestiti
della - Banca Centrale, al tasso ordinario e
arando possibile. Anche per questo motive, il
costo dei crediti di Hinea A & maggiore di quello
del crediti di linea B ed oscilla (dati 1952) dal 7%
all’8%,, compresa la provvigione di girata a favore
dell’AKAC nella misura dello 0,12% per trimestre.
Per Ta messa & disposizione del credito {in caso di
coticessione a puro titolo preliminare su ordinativi
non confermati e comungue neile more dell'uti-
fizzo al credito stesso, anche dopo conferma),
VATAG calcola tna speciale provvigiotie per « pro-
messa erogazione di credito » dell’s per mille annuo
per lintero importo del fido accordato e per il
pericdo di non utilizzo, nella fage preliminare, e
sui saldi non utilizzati e per 1 periodi di non.uti-
tizzo, nella fase di erogazione sino-alla completa
estinzione del prestito,

b) Approvatg il fido a valere sulla linea di
credito B, la procedura passa per fasi analoghe
a quelle precedenti, Con die particolarita : a) le
tratte sonmo emesse e accettate dall’esportatore
allordine di una banca di fiducia ; 8) la banca di
fiducia, nefiinoltrare le fratte all AKAG per lo
sconto, apvone firma di girata a favore del-
PAKAG e ne assume, con speciale «dichiarazio-
ne di garanzia» specifica responsabilita. Per questa
categoria di prestiti, 'AKAG non opera con fondi
cotsorziali ma agisce da tramite, sulla base
&1 wna promessa di risconto della Banca Centrale
nel limite complessivo di 60c milioni di trarcli,
Questa possibﬂité precostituita di riscontare presso
la Banca Centrale gli effettl scontati ha con-
tribuito a rendere i tassi delle operazionl pilt
Dassi di quelli sui fidi A in pratica, il tasso appli-
cato & pari al tasso ufficiale di sconto, pilt una
lieve maggiorazioné per commissioni varie e rim-
borso di spese Dbancarie. In complesso : 5,50%,
compresa la provvigione di girata della banca
di fiducia dell’esportatore (0,25% al trimestre)
e la provvigioﬁe di girata a favore del’AKAG
(0,12%, al trimestre). Vige anche qui l'addizionale
190 per «promessa erogazione » Anche per il
plafond B, i crediti possono essere a medio e a lun-
go termine.. I limiti di durata del « medio termine »
sono perd pilt ampi dei precedenti, da 6 a 24 mesi,
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- Per entrambi i tipi di credito A e B & prevista
la possibilita di inserire, per particolari operazioni
(sopratutto a consegna e pagamento rateali), la
emissione di Exportratten, nelfle modalitd sopra
iflustrate, in aggiunta al credito a media e lunga
scadenza concesso dall’ AKKAG.

Qualche cifra sul credito 2 medio e lungo
termine all’esportazione - Critiche e propo-
ste sul sistema attuale -

20. — I/attivita del’AKAG nel campo del cre-
dito a medio ¢ lungo termine all'esportazione &
illustrata dai dati seguenti, tratti da fonti ufficiali.
Dal 1° aprile 1952 sino al 31 marzo 1953, la AKAG
ha concesso 451 finanziamenti per complessivi
034,46 milioni di DM, a favore di esportazione
per complessivi 1.308,51 milioni di DM. T 634,46
milioni di DM per concessioni di credito sono
stati ripartiti come segue: 183,69 mill. a favore
di Paesi UE.P.; 0,18 all'arca della stedina
227,32 ad aree monetarie aventi diversi regola-
menti valutari; 64,37 allarea del doliaro: 68,9
a favore di altsi Paesi. Di rilieve, i finanziamenti
a favore del Brasile (43,21), dell'India (23,0},
del Messico (24,35), della Svezia (25,04}, del Sud-
Africa (46,68), della "Turchia (28,33); ma soprat-
tutto importante it finanziamento all’Argentina
{122,85 milioni di DM), che ha toccato if 189,
delle concessioni di credito complessive e ha con-
sentito le ingenti esportazioni tedesche di ‘flobus
e di trattori in quel Paese, I finanziamenti concessi
dalla. AKAG hanno riguardato per 540,06 mill,
di DM le esportazioni di beni d'investimento e
per 94,4 mill. quelle di beni di consumo, Le con-
cessioni’ di credito sono andate per 200,38 mill.
di Hm a favore della meccanica ; per 164,36 dei
mezzi di- trasporto; per 126,59 della chimica ;
rer 64,47 dei cantieri navali; p-er 19,08 dellg
siderurgia, meccanmica fine e ottica. I crediti da
6 a 12 mesi hanno raggiunto i 79,53 mill. di DM ;
quelli da 12 a 24, 406,35 mill, ; quelll superiori
.a 24 mesl, 154,50 will. di DM.

21, — Cone tisulta dai dati su riferiti, 1'utilizzo
complessivo dei mezzi a disposizione dell’AKAG,
anche se ha permesso il finanziamento di una ro-
tevole massa. di affari, non & stato integrale, I
crediti accordati non rappresentano che il 64,2%,
def totale dei due fondi a disposizione ; e gli affari
finanziati, non pilt che il 7,7% delle complessive
-esportazioni tedesche nel rgsz.

La questione -— tanto pit degna di nota, -in
quanto in singolare contrasto con l'asserito « dum-
ping creditizio » tedesco nelle transazioni commer-
ciali internazionali — & stata oggetto di ampi
dibattiti negli ambienti tedeschi ed esteri.

Gli ambienti tedeschi tendono soprattutto a
sottolineare il nom integrale utilizzo dei mezzi
creditizi a disposizione dell’esportazione nazio-
nale, I fatto — & stato rilevato — dipendereb-
be sia dallinsufficiente ampiezza dei termini di
rimborso sia dal costo elevato sia dalle particolari
modalita dei prestiti AKAG, qualche volta trop-
Po onerose e restrittive. Alla Juce di queste defi-
clenze —— prospettate dalle categorie esportatrici
negli ultimi tempi — va considerata la  propo-
sta  avanzata tempo fa di allargare da 4 ad 8
anni la durata e di ridurre dal 79, al 4%, ‘il co-
sto delle operazioni ; e la ancor pili recente pro-
posta di potenziare i mewzi- operativi dell’ ARAG
sino ad 1,5 miliardi di DM cirea, con il ricave
di una emissione obbligazionaria decennale ga-
rantita dallo Stato. La proposta & in diseussione,
ma - in relazione all’attuale illiguiditd del
mercato tedesco dei capitai — trova esitanti

le auforitd governative,

All’estero, la tendenza prevalente & quella di
sottolineare la portata effettiva delle provvidenze
creditizie tedesche afl’esportazione. In particolare,
é stato rilevato che gli sforzi di auto-finanzia-
mento delle imprese esportatrici e lintervento
delle banche commerciali con crediti a breve in
aggiunta ai crediti AKAG a media e lunga sca-
deniza hanne in parecchi casi consentito agli
esportatori.tedeschi di superate il limite segnate
dalle attuali provvidenze creditizie e di concedere

dilazioni di pagamento oltre 1 4 anni sino a rag--

giungere termini di notevolissimo respiro, che
qualche volta hanno fatto rumore negli ambienti
internazionali. i fatto, la notevole espansione
delle esportazioni tedesche nel periodo pitt recente
sembra esser dipesa, in grdn  parte, da pilt
favorevoll termini di concessi  dalla
grande ed anche media e piccola industria
esportatrice sulla base delle provvidenze assi-
curative e creditizie in atto. Con recente prov-
vedimento {agosto Ig53) & stata apportata una
lieve modifica tecnica sulla durata dei finanzia-
menti AKAG, d’ora in avanti caleolata a decorrere
dal primo utilizzo e non dalla concessione e rela-

tiva messa a disposizione del credito (come in

credito

precedenza stabilito) e quindi estensibile, in prar
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tica oltre i 2-4 anni legali, sino a 3-3 anni coni-
plessivi. . o

L In tal modo gli esportatori tedeschi sono stati
messi in grado negl ultimi tempi di concedere

dilazioni di pagamento sino a 6-7 anni, con la
~ quota obbligatoria di esposizione a proptio rischio

di un -pre-finanziamento bancario per il periodo
interinale tra la messa a disposizicne ed il pri-
mo utilizzo del credito AKAG (di regola, un altro
anno) e con il susseguente periodo di utilizzo effe-
ttivo del credito ottenuto (16).

(r6) Qualche volta l'offerta - gia eccexionale - di
6-7 anni di dilazione & stata superata per partico-
lari forniture di grandi impianti & Paesi -in fasc
di modernizzazione industriale. Esempi del genere
— per 1 quali non & dato sapere se la dilazione
sia frutto di un eccezionale sforzo di antofinanzia-
mento delle ifnprege esportatrici private o di uno
speciale intervento statale in via diretts o indiret-
ta (garanzia alle banche) — riccrrono in numero-
si contratti di recente stipulati da grosse imprese
tedesche con paesi dell’America Latina (Brasile) ed
altri {India, Pakistan, Grecia). In qualche caso
I'iniziativa, anspicata ed appoggiata dal Gowverni
e capitali del luogo, assume addirittura la forina
di compartecipazione tedesca a lungo termine con
agsunzione di quote azionarie (ina vera e propria
esportazione di capitali), nel quadro di vasti accor-
di di collaborazione economica cou i Paesi interes-
sati, ‘ -

‘Tipico il caso delle Acciaicrie Krupp . cle,
con speciali finanziamenli AKAG, hanno concesso
alle Accialerie governative in costruzione in India
un apporto di 2o milioni di dollari in macchinari,
contro assunzione di una partecipazione azionaria
nelle Acciaietie stesse e promessa di ricevere nuove
commesse in futuro. La partecipazione & fisgata a
10 anni, con garanzia di rimborso e integrale {ra-
sferimento di capitale ed utili & scadenza.

ILa gtessa I{rupp ha concluse di recente con la
Grecia un contratto per esportazioni di macchinari
e per assistenza tecnica nello gfruttamento di de-
positi di nichelio nel gquadro del pianc quadrien-
nale' di sviluppo dell’econocmia greca. 11 eredito

(20%,, pari in genere ad 1 anno), con I'intervento

N

22. — Non & possibile formulare previsioni su-
gl sviluppi futuri della politica tedesca di soste-
gne creditizio all'egportazione, nella quale sem-
brane seriamente impegnati Govertio ed espor-
tatori tedeschi. T1 ricordo di  alncue esperienze
passate — brillanti all’inizio, poi ¢
aerisi» (x900, 1909, IG3I) -
orientare i1 Governo verso direttive di pru-
denza, contre una « penetrazione a tutti 1 costin
nei mercati stranieri, e per una politica di «so-
stegno selettivo» alle esportazioni di pilt sicuro
rendimento e di interesse nazionale, Gli ammoni-
menti rivolti di recente agli esportatorilper una
limitazione dei crediti al Brasile (it cui comto

concluse con
sembra tuttavia

clearing presenta oggi uno shilancio passive di

circa 100 milioni di doflari, di non agevole rias-
sorhimento) e le direttive preferenziali in atte
per Tappoggio creditizio alle esportazioni verso
larea dollaro {dove la bilancia commerciale te-
desca & pilt deficitaria) (17) sl inguadranc nel
nuove orientamento delle autoritd germaniche in
materia di crediti all’esportazione.

Hrrmur Lipsirr

coticesso (semnbra, con interveuto agsicurative e
finanziario della Repubblica Ifederale tedesca)
¢ di zoo milioni di DM, raggiunge gli 8 anni e
portetebbe un interesse del 1z 9. Nell’accordo re-
lativo — che non prevede partecipazioni azio- .
narie di tiessun genere — & invece prevista la rein-
tegrazione dei patrimoni tedeschi in Grecia. Anche
altri Paesi, desiderosi di stimolare investimenti
di capitali tedeschi in opere di sviluppo a lungo
termine, avrebbero negli uitimi templ fatto pro-
poste del genere al Governo germanico, N, § T,
{17} A fine 19352, la Germania pregentave saldl
attivi di 1707 e 448 mil. di dollari con i Paesi URP
e i Paegi a cleating bilaterale, contro uw saldo pas-
sivo di 1478 mil. verso I'area dollaro.
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