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1. - Premessa. -

Tali studi, condotti durante gli anni
19049, 1950 e IQ5I, cercarono di stabilire

I. — Alcuni precedenti flostri studi sui
costi di gestione delle banche italiane (1)
hanno indubbiamente destato un notevole
interesse, sia nel campo degli studiosi,
sia nel campo di chi dedica la propria atti-
vita alla banca o di chi dei servizi resi dalle
banche & utente.

(1} Cfr.: I costi di gestione delle banche itoliane,
in « Moneta e Credito », n. 7, 39 trim. 1949 ; E pos-
sibile vidurre 4 costi di gestione delle banche italiane?,
in « Motieta e Creditos, 1. 16, 1951 ; Ancora sui
costy di gestione delle {mprese bancarie, in « Ban-
caria, » 1952,

un punto di riferimento ad epoca ritenuta
generalmente di npormale attivitdh econo-
mica - precisamente al 1938 - e di scoprire
le tendenze che in materia di costi di gestione
delle banche -italiane si fossero manifestate
nel dopoguerra, per il quale periodo
prendemmo in considerazione gli anni 1948

€ 1949, che erano - per possibilitd di rac-

colta di dati - 1 pift vicini all’epoca delle no-
stre indagini.

Siamo stati incoraggiati a riprendere e ad
aggiornare queste nostre ricerche e ad esse
ci siamo percid ulteriormente dedicati con
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un notevole sforzo di pazienza sia per la
scelta dei dati necessari, sia per la loro
elaborazione (2).

Crediamo di aver compiuto opera solle-
cita per il fatto che in questa esposizione
si trovano eclaborati e discussi anche i dati
relativi all’esercizio 1953, talché of & stato
possibile costruire serie omogenee di dati e
di indici per lintero. sessennio 1948/1953
(durante il quale la nostra moneta ha man-
tenuto un sufficiente grado di stabilitd)
(3), sempre premessa la conoscenza del
corrispondenti dati relativi al 1938.

2. — I,e statistiche ufficiali pubblicate
dalla Banca d’Italia nel” proprio Bolettino
statistico, indicano nei prospetti «Situa-
zione dei conti delle aziende di credito» (4) e
« Principali voci di situazione delle aziende
di credito in esercizio» (5) l'ammontare
delle « Spese e perdite del corvente esercrzio »,
e delle « Sopravvenienze passive» per clascuna
categoria di aziende di credito e per l'intero
sistema bancario italiano. '

Sembrerebbe, quindi, che per determi-
nazioni gemerali di costi percentuali, siffatti
dati dovessero essere utili se non addirit-

(2) Tn questa fatica ci & stata di efficace ausilio
la collaborazione del nostro assistente dr. Giuseppe
Muré.

(3) L’indice dei prezzi allingrosso, base 1938,
ha avuto il seguente andamento nei successivi
anni dal 1048 al 1953: 54,43-51,60-48,97-55,81-
52,70-52,50. I/indice del costo della vita ha, a sua
volta, sublto le seguenti warfazioni: 48,44-49,
13-48,49-53,20-55,46-56,54 (cfr. Ist. Centrale di
Statistica, Coefficienti per la trasformazione dei
valoti deila lira dal 1871 al 1952 ; Bollettino men-
sile di statistica 1954).

(4) Questi riepiloghi riguardano 365 aziende di
credito che fotalizzano circa il 99 % dei fondi
amministrati da tutte le banche italiane, che al
31 dicembre 1953 erano 1236 di cui 693 casse ru-
rali ed artigiane, ]

(5) Questi riepiloghi rignardano, al 3x dicembre
1953, 0, 1177 aziende di credito sul totale di n. r236
richiamate alla nota precedente. Sono state escluse
5 aziende in corso di assorbimento o di liquidazione,
33 casse rurali ed artigiane, 8 casse agrarie e altri
enti minori, la Cassa di risparmio delle provincie
dalmate, 'Istituto federale delle casse di risparmio
delle Venezie e 11 Monti di credito su pegno di
2t categoria (B. d’Italia, «Bollettino», matzo-aprile
1954, tav. so, nota (1)),

tura sufficlenti. Non & cosl per i seguenti
principali motivi :

1) Le «Spese e perdite del corrente
esercizio » confondono in unica cifra le
spese di amministrazione, gli oneri patri-
motiali e gli interessi e sconti passivi di ogni

_genere, non congentendo, quindi, fra gli

stessi nessuna separazione o discriminazione.

" 2) Moltissime aziende di credito com-
pensano gli interessi passivi sui conti cor-
renti di corrispondenza con i contrapposti
interessi attivi, gli sconti passivi-di risconti
con quelli attivi e cosl via, avendosi cosi una
eterogeneitd di eriteri di impostazione dei
conti economici tanto spinta da sconsigliare
qualsiasi indagine fondata sulla semplice
sommatotia di siffatti conti e dati.

3) In .ogni caso & da rilevare che le

voci «Spese e perdite» e « Sopravvenienze

passive» (e le corrispondenti voci di Ren-
dite) figurano sulle statistiche ufficiali sol-
tanto a partire dal 31 dicembre 1949 mentre
nelle statistiche del 1938 si indicano sol-
tanto gli importi totali per. ciascan gruppo
di aziende di credito degli «utili metti di
esercizio» e delle eventuall «perdite de-
nunciate ». Cid renderebbe impossibile i con-
fronti che, invece, noi abbiamo cercato di

fare fra le risultanze del 1938 e quelle del

periodo post-bellico.

4) Un controllo eseguito sulle banche
di interesse naziomale ha palesato che per
gli anni 1949 e 1950 le statistiche ufficiali
(6) davano spese, perdite e sopravvenienze
passive rispettivamente per milioni di lire
19.725 e 22.455 mentre 1 totali delle corri-
spondenti sezioni dei conti Profitti e Per-
dite pubblicati dalle tre banche erano di
33.490,4 ¢ 37.384,2 con differenze palese-
mente enormi ed inspiegabili.

Abbiamo dovuto, allora, ricorrere all’e-
same analitico dei bilanci di un sufficiente
numero di banche, che nel complesso potes-
sero essere ritenute come valida espressione
della generale tendenza del sistema bancario
italiano.

(6) « Bollettino », marzo-aprile 1954, pagg. 5°
e 58.
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Nei precedenti studi considerammo 24

aziende di credito; questa volta, invece,
abbiamo esteso le indagini a 50 aziende
(fra le quali tutte le 24 precedenti) per le
quali ci & stato possibile - con lavoro non
sempre rapido né facile - raccogliere 1'intera
setie di bilanci dal 1937 a tutto il 1953. Le
aziende considerate si suddividono come
segue :

n, 5 istituti di credito di diritto pub-
blico, e cioe tutti quelli in esercizio ;-

n. 3 hanche di interesse nazionale, e
ciogé tutte quelle esistenti;

n. I7 soc. per az. e banchieri privati,

il cui totale di attivo al 31 dicembre 1933 .

rappresenta il 679% di guello amministrato
dall’intera categoria;

n. Iz banche popolari, .il cui totale
attivo al 31 dicembre 1953 rappresenta il
29%, di quello amministrato = dall’intera
categoria ;

n. 13 casse di risparmio, il cui totale di
attivo al 31 dicembre 1953 rappresenta il
55% di quello amministrato dall’ittera ca-
tegoria ;

in totale, n. 50 aziende di credite, il cul
totale affiwo al 31 dicembre 1953 (miliardi
di Hre 4512,5) rappresenta I'84%, &i quello
amministrato  dall’intero sistema bancatio
(miliardi 5401,2, comprensivi degli avalli,
fidejussioni, aperture di credito e accetta-
zioni per conto terzi).

A titolo di controilo -preliminare mnon
abbiamo mancato di accostare i mnostri
tisultati a quelli riportati dalle statistiche
ufficiali per le spese, perdite e sopravvenienze
passive (y), integrando i mostri dati relativi
alle societd per azioni e banchieri privati,
alle .banche popolati e alle casse di risparmio

con una loro maggiorazione in  ragione

diretta del rapporto di ciascun anno fra il
totale di attivo delle aziende considerate
ed il totale di attivo di tutto il corrispon-
dente gruppo.

- {7} Queste statistiche ufficiali figurano nei « Bol-
lettini » della Banca d’Ttalia marzo-aprile 1952
bag. 52 (per l'esercizio 1951), 1953, pag. 134 (pet
l’eser)cizio 1952), € 1054 pag. 142 (per lesercizio
1953).
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Se si fa eccezione per le discordanze
cecezionali riscontrate, come gia sl ¢ detto,
pet le banche di interesse nazionale negli
anni 1949 ¢ 1950 e per quelle propotrzional-
mente aucor pift inspiegabili accertate neghi
stessi due anni per le banche popolari (8),
le differenze fra le due serie di dati oscillano
fra un massimo di cirea il 109, in pitt ed un
maggimo di circa il 10%, in meno, con una
differenza totale (e cioé per tiutto il sistema.
bancario) rispettivamente di milioni 3.3¢8-
-4.125-0.00T in pift nei nostri calcoli in
confronto dei dati ufficiali di milioni 182.607
nel 1951 (2% circa), 211.787 nel 1952 (29,
circa) e 238.978 nel 1953 {2 149).

Se pur si considera che & indubbiamente
atrbitrario il criterio seguito per la integra-
zione proporzionale degli interessi passivi
e dei risconti, data laccertata ddifformith
di sistema per la loro rappresentazione nei
conti eponomici delle banche, devesi tutta-
via e comungue concludere - secondo noi -
che i risultati raggiunti per quanto riguarda
le vere ¢ proprie Spese di amministrazione,
olire che rappresentare - per la parte loro
spettante - l'assoluta esattezza nei riguard{
delle 50 banche considerate, sotio indub-
biamente rappresentativi del costo totale
di gestione del sistema hancario italiano.
Ci- piace, pertanto, richiamarne al Pro-
spetto n, 1 i dat sintetici per gl anni da
nei considerati :

PrOSPETIO N, I

SPESE DI AMMINISTRAZIONE DELL INTERO
SISTEMA BANCARIO

SPESIE DI AMMINISTRAZIONE, PERDITE,
ACCANTONAMENTI BIC,
ANNO
Milioni Indice Indice (base
di lire {hase 1938) anno preced,)
1638, . . . 1,824 1 —
1948. . . . 100.2G4 35, —
1946, . . T22.301 67,1 1,22
IG50. . .« 135,204 2 1,11
XG5I. + . . 156,348 85,7 1,15
1952, .« . . 178.3035 97,8 1,14
1G53, - . . 106,687 107,38 1,10

(8) Totale spese e perdite risultanti dalle stati-
stiche ufficiali : ‘milioni di lire 6301 per il 1949 e,
7795 per il 1g950. Totale da noi calcolato, rispet-
tivamente milioni 13138 e 15777.
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Per ora potremo limitarci a coucludere
che Vorganizzazione del credito ordinario e
della stia disttibuzione costa in Italia circa
200 miliardi di lire, con le quali vengono
gestiti miliardi 3.914,6 di depositi fiduciari
e conti correnti in live con clienti, di cni
2.897,8 impiegati in operazioni di credito a
favore di privati () amministrati da 1n.1.230
aziende di credito funziomanti con 1. 93.500
dipendentl e mn. 7.874 sportelli in 3.408
comuni e 598 frazioni di comune (10).

3. — S8i @visto al numero precedente
che -qualsiasi ticerca o studio di carattere
generale in materia di costi di gestione
delle banche italiape mon possa avere altra
fonte di indagine all'infuori dei bilanci e

relazioni annualmente pubblicati dalle ban-

che stesse.

i necessario, perd, rendersi conte del
limiti che tali fonti consentono alle inda-
gini di cui si patla,

Va subito precisato a questo fine, che i
conti’ economici pubblicati dalle nostre a-
ziende di credito non soggiacciono a nesstuua
norma obbligatoria che ne fissi 1'imposta-
zione ed il contenuto, e, di fatto, essi non
goltanto non palesano utili uniformita nella
classificazione dei dati relativi ai costi e
ricavi di esercizio, ma rappresentano altresi
un grado di analisi assolutamente insuffi-
ciente per dettagliate elaborazioni stati-
stiche, calcoli di composizioni, ricerche di
indici percentuali, ecc.

Per le spese di amministrazione (ivi
compresi gli ammortamenti, le svalutazioni,
le perdite su crediti, gli accantonamenti e

(o) T noto, peraltro, che I'attivitd delle banche
non si citcosctive e si limita alla sola gestione del
credito stricto semsw ma investe una serie muiti-
forme di operazioni e servizi complementari ed
accessori, che trovano gualche parziale estrinse-
cazione in aleune indicazioni numeriche delle
statistiche ufficiali quali le seguenti (sempte rife-
rite al 31 dic, ros53): Assegni citcolar], miliardi di
lire 131,7 ; conti sull’estero, miliardi 255 ; accetta-
zioni, avalli e fidejussioni e apertute di eredito per
conto terzi, miliardi 387,2; effetti di terzi all’in-
casso, miliardi 171 ; depositi a custodia, miliardi
1942, €cc.

(ro) Cir.: Banca d’Italia, « Bollettino », marzo-
aprile 1954, Tavole varie, dati al 31 dicembre 1953.

by

le sopravvenienze) - alle quali & partico-
larmente dedicato il presente studio - la
voce pitt diffusa mnelle 50 serie di bilanci
esaminati & quella che indica Iimporto
delle imposte e tasse, ritrovata in 37 serie,
mentre in sole 19 setie (dalle quali mancano
tutte le maggiori aziende di credito) si
distinguono - in una o pilt voci - le spese
relative al personale dalle altre.

Parecchi conti economici indicano una o
due sole voel di spese.

Nemmeno & dato di ammettere - anzi &

da ritenere il contrario per molte banche -
che I'importo delle spese di gestione indicato
nei conti economici rappresenti realmente
tutto cid che & stato speso e ciog che non
siano state fatte preventive compensazioni
fra spese e rimborsi, fra spese e patticolari
tipi di ricavi magari strettamente a quelle
connessi. ‘

Quanto agli accanlonamenti, ammoria-
menti, perdite su credili, svalutazions, ecc.,
potremmo dite che 18 serie di couti econo-
mici - di cui 10 casse di risparmio - pre-
sentano voci appropriate e distinte; ma
occorrerebbe subito aggiungere che & pa-
lese Deterogeneitd del contenuto di siffatte
voci di modo che non & possibile fare dedu-
zioni sicure stlla base dei dati cosi accer-

tati.

Se passiamo pol a considerare gli inte-
vessi ed oneri passivi di capitale, il discorso
nott migliora. Nelie serie dei bilanci da not
esaminati abbiamo riscontrato che 10 sole
banche hanno mantenuto il lodevole critetio
di indicare fra le Perdite e Spese non sol-
tanto gli’ interessi passivi corrisposti sui
depositi fiduciari, ma anche - e in. voce
separata - gllinteressi passivi sui conti cor-
renti di corrispondenza ; altre T2 non danno
la possibility di isolare in modo e misutra

sicuri neppure gli interessi sui depositi
fiduciari, indicati comn voci non chiare 0

addirittura raggruppati insieme con sconti
passivi, interessi su anticipazioni e riports
passivi, provvigioni e comimissioni passive,

e fors'anche con interessi su conti correnti’

di corrispondenza passivi con clienti ; altre

28 banche, infine, indicano costantemente

oli interessi passivi sui depositi fiduciari ed
aggiungono talvolta voci secondarie di oner?
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patrimoniali lasciando cosl fondatamente
ritenere di aver compensatoi gli interessi
passivi sui conti correnti con la clientela
con 1 maggiori interessi attivi.

Con queste brevi premesse e rigerve e
segttendo press’a poco litinerario compiuto
nei precedenti nostri analoghi studi, cer-
chiamo di trarre dal materiale raccolto
qualche utile indicazione e deduzione circa
I'andamento dei costi di gestione delle ban-
che italiane nel dopoguerra (1948/1953),
circa le tendenze che in tal campo si sono
manifestate e citca le prospettive per il
futuro pitt o meno prossimo,

2. - Struttura del conto economico
delle banche italiane.

4. ~- B possibile ricavare dai conti eco-
nomici cosl eterogeneamente formati qual-
che concreto elemento che valga a far cono-
scere, almeno in linea di larga massima,
guale sia la struttura dei costi di esercizio
delle banche italiane e quale la tendenza
manifestatasi nei costi medesimi negli ul-
timi anni?

Nel Prospetto n. 2 riportiamo a tale scopo
i dati ricavati dai conti economici delle 1o
aziende di credito (2 istituti di credito di
diritto pubblico, 7 societh per azioni e I
banca popolare) che indicano nei propri
conti gh interessi passivi sui conti correnti
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di corrispondenza con voce specifica sepa-
rata da quella degli interessi a favore dei
depositi fduciari,

T dati relativi agli anni 1938 e 1948 diffe-
riscono leggermente, ma non sostanzial-
mente, da quelli accertati in un precedente
nostro studio sulla base di sole sel aziende
di credito. Allora determinammo per il
1938 nel 54,7% la partecipazione delle
spese di amministrazione, perdite, ecc. al
totale dei costi, in confronto al 37,7% di
cui al prospetto n. 2; nel 27,5% anziché
29,3% la partecipazione degli interessi pas-
sivi sul depositi fiduciari e nel 17,8% anzi-
che 139% quella degli interessi sui conti
c?rrenti di corrispondenza ; per il 1948
ricavammo rispettivamente le percentuali
85,9 - 4,9 - 9,2 invece di By,7 - 6,4 - 5,9. Di
pilt, il totale dei costi per il 1948 relativo
alle sei banche allora considerate sommava
a 40,4 volte quello del 1938 ; quello rela-
tivo alle ro bauche ora considerate somma a
43,7 volte quello del 1938.

Non v’ha dubbio, inoltre, che anche per
queste dieci imprese bancarie sono da farsi
delle riserve sulla integralith dei costi.
esposti nei loro conti economici, If proba-
bile, infatti, che gli sconti passivi sui risconti

~di portafoglio - semnsibili specialmente fra le

banche che operano finanziamenti agli am-
masgsi - gli interessi pagati su riporti ed
anticipazioni passive, le provvigioni rico-

nosciute ai corrispondenti per servizi in-

PROSPETTO N. 2

RIEPILOGO DEI CONTI ®ECONOMICI DI DIECI BANCHE ITALIANE

INTERESSY PASSIVI iﬁ%ﬁéﬁﬁ&“ﬂ‘; ToTALI

ANNO Su DD, FR. Su cofc 4f cotr. Totale

1:{'[-11{9,111 of Indice Milioni o Indice Milioni Indice Mllsl;ic'111 % Iiléi;gc Ml'h'oui If;i;ge

i lire Y 1935 | dilire % 1038 | i lire % 1938 e fire

1938 83,4 | 29,3 I 3750 | 13,— I | 120,4 | 42,3 1 164, | 57,71 1L 284,4 x
1948 | 79I1,3 6,4 9,5 | 730,3 5,6 | 19,7 | 1521,6 | 12,3 "12,6 | 1eg10,4 87,% | 66,5 | 12432,— | 43,7
Ig49 | 1135,8 7y~ | 13,6 | 10835,9 6,7 ) 29,3 |=2217,7 | 13,7 | 18,4 | 14033,5 | 86,3- 85,6 | 16251,2 | 57,1
1950 | 1419,5 750 § 17,~ | 1707,~ | 9,1 | 46,1 |3126,5 | 16,7 | 26,— | 15576,2 | 83,3 | 95,~ | 18702,7 | 65,8
951 | 16715,5 7,6 | 19,4 |2305,8 | 10,8 | 62,3 | 3021,3 | 18,4 | 32,6 | x7417,8 | 81,6 |106,2 | 21339,% | 75,—
1952 | 2136,5 4,5 '25,6 3269,8 [ 13,1 | 88,4 [ 5406,3 | 25,6 | 44,9 | 1r9616,2 [ 78,4 |129,6 | 25022,5 | 88,—
1953 | 2781,4 9,6 | 33,3 |470r,8 | 16,1 |12%,1 | 7483,2 | 25,7 | 62,1 | 21621,3 | 74,3 t131,8 | 29104,5 [T02,3
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cassi o d’altro genere, ed altri oneri passivi,
siano stati anche da loro compensati con
ticavi di analoga natura:@ queste 10 banche
accusano complessivamente nei loro conti
economici 1953 uscite di tal natura per
appena miloni di Hre 260,3, da noi trascu-
- rati nel prospetto n. 2. Comungque, la com-
pensazione in questi settori di costi e ricavi
& anche plausibile e non danneggia note-
volmente le interpretazioni delle cifre di
bilancio.

I dati del progpetto n. 2 danno una chiara
nozione della profonda trasformazione in-
tima sublta dai costi dei servizi bancari
durante e dopo I'ultima guerra, ma mostre-
rebbero anche nna marcata tendenza ad un

ritorno all’antica loro struttura, limitato

questo per ora al rapporto degli interessi
col costo di gestione o di amministrazione
vero e proprio.

L’onere complessive degli interessi pas-
sivi agsorbiva nel 1938 il 42,39% del totale
dei costi, lasciando di questi il residuo
57,7% alle spese di amministrazione, com-
prensive dell’imposta di ricchézza mohile
di cat. A, pagata dalle banche sugli inte-
ressi dei depositi senza esercizio del diritto
di rivalsa, Spostando tale imposta dalla
parte degli interessi passivi, questi rag-
giungono per lo meno il 509% del totale
dei costi.

Nel 1948, il carico degli interessi scende
dal 42,3% (50% con la R. M.) al 12,39
(15 — 169, con la R. M:) del totale dei costi
per risalire perd costantemente negli anni
successivi fino al 28,7% (circa il 30% con
fa R. M.) nel 1933, .

Si fermerd questa tendenza nel prossimo

futuro ? B soltanto un ritorno verso la

situazione prebellica o si notanc, nell’am-
bito di quella tendenza, variazioni importan-
ti o almeno interessanti ?

Avendo il carico degli interessi passivi
sti depositi e sul conti correnti raggiunto
nel 1953 Vindice di 62,1 in confronto al
1938 e ciod un indice quasi uguale a quello
corrispoundente all’importo medio avuto nel
1953 dai depositi e conti correnti presso
tutto il sistema bancario italiano (giacenza
media miliardi 3.531,4 - indice, base 1938,
63,0), si potrebbe a prima vista essere

indotti a riténere che uun nuovo equilibrio
stabile sia stato raggiunto nel rapporto
fra- oneri di interessi e oneri di spese di ams-
ministrazione presso le hanche italiane, ma
noi siamo convinti, -invece, che sia per lo
meno prematuro parfare di stabilizzazione
della situazione e che, in ogni caso, non
siano possibili seri raffronti fra le due epo-
che (1938 e 1933) a causa di alcune notevoli
variazioni di struttura mella compagine dei
fondi amministrati dalle banche italiane.

- Il carico degli interessi passivi 8i ripartiva
nel 1938 - presso le 10 banche considerate,
g'intende - nella misura del 69% (29,3%,

st 42,3%) per quanto si atteneva ai depositi

fiduciari e del 319, per i conti correnti di
corrispondenza con clienti, quasi esatta-
mente ciod negli stessi rapporti in cui i mezzi
amnuinistrati dall’intero sistema bancario
s1 ripartivano alla fine del 1938 fra depositi
fiduciari (miliardi 38 - pari al 68,59%,) e conti
correnti di corrispondenza {miliardi 17,5,
pari al 31,5%), cid che dimostrava una
pratica parith di trattamento delle due
forme i -provvista per quanto riguarda
ghi interessi riconosciuti dalle banche alla
clientela,

Nel 1948, gli interessi passivi si divide-
vano in: §29% per i depositi fiduciari (6,49,
su 12,3%) e 489% per i conti correnti di
corrispondenza, quasi analogamente alla
distribuzione dei risparmi risultante alla
fine del 1948 mnell'intero sistema bancario
(53% € 47%)-

Nel 1953, invece, gli interessi passivi

presso le nostre dieci banche riguardavano -

per il 37,3% 1 depositi fiduciari (g,69% su
25,7%,) e per il 62,7%, i conti correnti (16,19,
su 25,7%,), mentre i rapporti della raccolta
nell'intero sistema bancario erano al 31
dicembre '1g53 del 31,69 per i depositi
fidueiari e del 48,49 per i conti correnti di
corrispondenza (11).

Non v'ha dubbio, d’altrc canto, che le
dieci banche considerate non sono fra quelle
presso cui i conti correnti di corrispondenza

{11r) Depositi fduciari; miliardi di lire 2021,2;
conti correnti di corrispondenza con clienti in lire,
liberi e vincolati; miliardi 18g3,4 {(cfr.: Banca
d’Italia, « Bollettino », marzo-aprile 1954, pag. 127).

I COSTI DI CLBSTIONE

abbiano la rilevanza comparativa denun-
clata dalla statistica dell'intero sistema,
mancando fra le stesse i principali istituti
di credito di diritto pubblico e le tre banche
di interesse nazionale pressc 1 quali, come &
noto, predominano i conti correnti di cor-
rispondenza, con largo margine relativo
sulle casse di risparmio, anche egsse non
comprese nelle 1o imprese esaminate,

I allora ovvio concludzre che l'attmento
comparativamente  maggiore  verificatosi
nelle giacenze dei conti correnti di corri-
spondenza, in confronto alle giacenze dei
depositi fidaciari (12}, non & sufficiente a
spiegare la misura dell’'aumento degli inte-
ress] passivi corrisposti swi primi in con-
fronto a quelli corrigposti sui secomndi.

I% det resto noto - ed i dati da noi elabo-
rati ne costituiscono la decumentazione
contabile - che negli ultimi anni si & verifi-
cato. largamente il fenomeno del tratta-
mento preferenziale usato dalle banche a
favore dei correntisti, fenomeno che perdu-
rerd in avvenire nella misura consentita

dal recente Accordo imferbancavio (dicembre.

1953).

5. — I conto economico delle dieci
azijende di credito esaminate pud essere,
dungue, schematizzato - per il 1953 - nel
segtiente modo :

interessi passivi:
25,7%, - senza R. M. Cat. A ; 30%
_ compresa la R. M. =
spese di am-
ministrazione:
74,3% -con R. M. Cat. A; 70%
senza R. M, Cat. A

100,0% 100,0%,

Pud questa struttura considerarsi come
Vegpressione generale del conto dei costi
dell'intero sistema bancario ?

{12) Le giacenze dei conti correntil di corrispon-
denza ragginngevano al 31 dic. 1953 Vindice 108
in confronto al 31 dic. 1938, mentre le giacenze
dei depositi fiduciari eranc a quota 33.
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FE cid che vogliamo cercare di stahbilire
in queste paragrafo, dopo aver precigato
che & d'uopo ritenere che quanto si potra
dedurre dall’esame dei bilanei delle 50 ban-
che da noi esaminate sia sufficientemente
rappresentativo del fenomeno bancario ge-
nerale, del quale le 50 banche amministrano
1'83,5%, dellé somme gestite dall’ intero si-
stema,

T dati relativi all’anno 1953 indicati
dalle sezioni delle spese e perdite delle 30
banche considerate possono essere riagsunti
come al seguente Prospetto %, 3, previa
eliminazione della voce « Risconti passivi»
dai conti che la indicano.

I dati della prima riga corrispondono =a
quelli del 1953 riportati nel prospetto n. 2 ¢
si riferiscone, come & noto, alle 10 bhanche
che hanno indicato nel propri conti econo-
mici anche gli interessi passivi sul conti
correnti di corrispondenza.

I dati della seconda riga riguardano 28
altre banche, che hanno indicato con sicure
precisazioni gli interessi passivi sui depositi
fiduciari e solo saltuariamente riportano
altre voci di oneri patrimoniali, per un
importo complessivo talmente esiguo da
non potergli attribuire nessuna importanza
segnaletica, Per quanto riguarda gli inte-
ressi sui depositi fiduciari, invece, si ri-
scontra una huona corrispondenza fra questi
bilanci e quelli delle prime dieci banche:
pet queste ultime, il rapporto fra quegli
interessi e le spese di amministrazione ¢
del 12,89, ; per le 28 banche (e compren-
dono le pitt importanti del sistema bancario
italianc) il rapporto & di 11,29 con uno
scarto non troppo sensibile dal precedente.
B perd da tener presente quanto sard detto
fra poco cirea il diverso incremento delle
spese di amministrazione nel due gruppi
di banche, cid che induce a qualche riserva.
di fronte alla palesata corrispondenza di
rapporti percentuali. '

Tuttavia questo & ['unico elemento posi-
tivo che offre - per quel che qui interessa -
il confronto ira i dati dei 3 gruppi di banche
riportati nel Prospetto n. 3, poichd i rap-
porti indicati nella col. 9 non sono affatto
accostabili fra loro in quanto i rispettivi
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PROSPETIO N. 3
RiEPILOGO DELLE SPLSE E PERDITE RISULZTANTI DAI CONTI
« Pevdite ¢ profitti » 1953 47 30 Banche Italiane
(Milioni di Hrs)
INTBRESST PASSIVE, PROVVIGIONL, RCC, SrEsE RATPPORTI TRA
N Bancioe Tateressi Imfercssi Oueri DI :
s depositi su ct. ct. a fii ‘Totale AMMINISTRAZIONE | Col, 3 e Col. # | Col. G eCol. 7
fiduciari di cortispondenza v
L 2 3 4 i & 7 8 I
1
1 10 2.781,4 4.701,8 260,3 774355 21.621,3 12,8% 35,8%
2 28 12,9447 449,1 2.26%7,~ 15.660,8 16.603,9 11,2% 13,5%
3 1z — — 6.080,1 6.080,1 21,706, — 28,-9%
50 15,726,1 5.150,9 8.607,4 29.484,4 50.331,% o —

numeratori {col, 6) sono di contentito troppo

gli interessi passivi sui conti correnti di cor-

eterogeneo.

Pud, comunqgue, affermarsi che la vera
incognita per una non arbitraria costru-
zione dello schema probabile dei costi del
sistena bancario & data dal peso che in
questo schema deve attribuirsi agli inte-
ressi passivi sul conti correnti di corrispon-
denza, dato anche che si ritiene - come si &
gid detto in precedenza - di non influire
negativamente stul mnostro studio trascu-
rando gli sconti pagsivi, gli interessi passivi
st anticipazioni. e riporti, ed altri oneri
analoghi. o

Per gli interessi passivi sui conti correnti
si ha un punto di partenza sicuro che
rignarda 1o banche ; milioni di lire 4.701,8
in confronto di milioni 2.781,4 di interessi
passivi sui depositi fiduciari e di milioni
21.621,3 di spese di amministrazione, con

rispondenza, nel complesso del costi.

Va ancora tenuto ptresente il fatto che
tutte le banche d’interesse nazionale ed i
principali istituti di credito di diritto pub-
blico, che hanno prepoanderanza di conti
correnti passivi sui depositi fiduciari, non
sono comptesi fra le 10 banche che comncor-
rono a formare il coefficiente 16,1, il che val
quanto dire che questo coefficiente trova un
nuove motivo per essere rettificato in ati-
mento,

Ma quale deve essere la misura di questo
atmento ? Riteniamo che non possa essere
altro che empiricamente determinata.

Concludendo, pensiamo si possa indi-
care nel modo seguente un approssimativo
schema di composizione dei costi bancati
italiani nel 1953 (Prospetio w. 4).

ProsPETTO N. 4

SCHEMA DI CosIT

rispettivi coefficienti di

composizione di

COMPOSIZIONE  DEI

16,1 - 9,0 - 74,3.

Possono estendersi questi coefficienti alle
altre 40 banche da noi esaminate e, quindi,
all’intero sistema bancario ?

Dal prospetto n. 2 si rileva che le spese
di amministrazione di quelle 10 banche
hanno raggiunto nel 1933, lindice 131,8
rispetto al 1938, mentre per tutto il sistema
bancario - come risulta dal Prospetto n. 1 -
le spese di amministrazione toccano per il
1953, U'indice di 107,8. Cid porterebbe per
le 50 banche ad esprimere con un coeffi-
clente superiore al 16,19 l'importanza de-

BANCARI ITALTIANI NEIL IQ53

10 BCHEMA 20 SCHEMA

COosTI
parziafi| totall | parziali| totali

1 — Interesst passivi

@) su deposit] fidue, . ., Xo 12,4
B su ct, ot di corrlsp. | 20 3o | 2I,6 34
| 2 — Ricchepra Mob, cab, A . 4 -
3 — Spese di amunnistrosions, 6
perdite, accantonaments, ecd, 65 6
100 100
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6. — B possibile ripartire le «pese di
amministrazione, perdite, accantonamenti,
ecc.» in espressive categorie di loro com-
ponenti ?

Questa indagine fu tentata nei prece-
denti studi con riferimento agli anni 1938 e

1948, classificando le spese e perdite nei

seguenti gruppi per 1 quali era possibile
ritrarre da aleuni dei bhilanci allora esami-
nati elementi di una sufficiente precisione
ed estensione ;

@) spese di personale, previdenza, quie-
scenza, contributi, ecc. ;

b) imposte e tasse ;

¢) perdite, ammortamenti, svalutazioni,
accantonamenti, sopravvenienze passive

d) altre spese.
Allora trovammo indicazioni distinte nei
bilanci di 10 banche per la cat. a), nei

Abbjamo ora compiuto uuna analoga 1i-
cerca sui bilanci di 50 banche, riassumenti
come si & gia detto 183,59, di tutto il si-
stema bancario, e per gli anni 1938 - 1948 -
1949 - 1950 - I95I - I952 - I953.

Naturalmente, per poter scorgere anche
Pandamento dei fenomeni studiati nel de-
corso i tutti quegli anni, sono state iso-
late le banche che di ciascun gruppo di
spese abbiano presentato costantemente ed
ininterrottamente l'indicazione separata dei
tispettivi importi; ma per non spezzet-
tare troppo i risultati numerici non abbiamo
invece creduto di costituire un gruppo
particolare con le banche che dauno sempre
la classificazione integrale delle loro spese
in tufte le quattro categorie testé precisate.

Aj risultati che esporremo e discuteremo
fra breve concorrono per ciascuna categoria
di spese i bilanci delle seguenti aziende di

bilanci di 17 banche, per la cat. b) ¢ in credito :
Numero banche considerate per le seguenti
X . N. banche cutegonfs di spese
- Calegorie di azlende di credito i
. esaminate A " t
e o mmortamenti,
Personzle Imposte e tasse perdite, ece,
I Istituf di credito di dititte pubblico . . . . . . . . ., ... 5 T T 3’
2z | Banche d’luteresse maztonale . . . . . .., L., L L 3 e 2 1
3 Societa per azioni esercenti 1l credito ordinario . . . . . ., . . 1% 4 II 2
4 Banche popolari . ., . . . v v v o e e e e e e e 2 5 10 )
4 | Casse di tlspattmio, . . . ., . . o0 13 9 13 10
Toratr . . . 50 19 ‘ 37 18
Totale spese di amtninistrazione dell'esercizio 1953 miliond di lire . 159.331 33,646,6 B5,522,9 82,186, 4
. Q3¢ ) . ) r 24
Rapport] percenifuali. . . . . 0 s v e e e e e e 100 21,1%, 53,6% 51,6%

quelli di g banche per la cat. ¢}, Dalla fusione
di questi dati credemmo di poter petve-
nire al seguente schema di composizione
delle spese di amministrazione e perdite per
gli anni 1938 e 1948.

per il 1938 per il 1948

spese di personale 41 73

imposte e tasse 15 5

ammortamenti, '

perdite, ecc, I3 9

altre spese 29" 13
Totali 100 100

T dati riportati nel prospetto che precede
debbono rendere assali guardinghi nell’in-
terpretazione del risultati di queste nostre
ricerche. Su quanto ci risulterd per le spese
di personale - la pilt grossa delle categorie
di costi di gestione bauncaria - pesera 1'in-
certezza dovuta al numero uen rilevante
delle banche che hanno offerto dati utili
di calcolo (19 su 50, pari al 389%,) e pilt an-
cora alla secondaria importanza relativa
delle stesse banche (totale spese di ammini-
strazione del 1953 pari appena al 21,19,
di quelle calcolate nello stesso anno pet
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tutte le 50 banche considerate), fra le quali
mancano totalmente le banche di interesse
nazionale e i principali istituti i credito
di diritte pubblico.

Per le imposte e tasse, invece, il coticorso
delle aziende considerate & notevole, sia per
imero (37 su 50) sia per importanza (53,6%
del totale dei costi di gestione) e per vatieta
di tipo delle aziende stesse, ma va osservato
che U'importo di questa voce & strettamente
connesso col vario andamento degli intetessi
passivi sulle fonti di provvista e sul vario
rapporto reciproco di queste fonti.

Per gli ammortamenti, accantonamenti,
perdite e sopravvenienze passive, le incer-
tezze derivano piit di tutto dalla eteroge-
neita - delle cifre” raccolte in ~questa cate-
goria di oneri presso ciascuna banca oltre
che dal numero non rilevante di aziende da
cui- i dati di computo sono stati tratti
e dalla prevalenza, fra queste, delle casse di
risparmio,

Il prospeito m. 5 riporta i risultati di
queste nostre indagini, rappresentanti le
percentuali di concorso di ciascuna delle
4 categorie di spese al totale delle spese di
amministrazione delle banche a questo fine

considerate e per clascuno degli anni esami-
nati (1938 e dal 1948 al 1953). Variando
il numero ed il nome delle banche consi-
derate in clascun gruppo per le varie cate-
gorie di spese & logico che non sia possibile
calcolare la quota pefcentuale di «altre
spese » col procedimento di integrazione a.
100 della sommatoria delle quote percentua-
1i relative agli altri gruppi di spese: questo
procedimenito & stato seguito solo sul com-
plesso dei dati, ritenendo che le medie gene-
rali di ciascuna categoria di spese siano
sufficientemnente rappresentative del feno-
meno generale, _

it confortevole, intanto, la similarith dei
risultati raggiunti ora per 1'anno 1938 in
confronto di quelli ottenuti nel mnostro
precedente studio e gia ricordati nelle pagine
precedenti : gli scarti percentuali pin sensi-
hili i riscontrano nel gruppo degli ammor-
tamenti, perdite e sopravvenienze, passati

dal 18% al 17,2% e, di couseguenza, nel -

gruppo delle altre spese, passate dal 29%
al 26,3%. :

. Pil1 sensibili sono invece le discordanze
relative al 1948. Per le spese di personale
si passa da una quota del 73% al 68,2% con

PROSPETIO N. §

SpESE DI AMMINISTRAZIONT, DELLE BANCHE ITALIANE E LORO RIPARTIZIONE
(Rapporti percentuali al ltotale delle spese di ciascum gruppo di banche)

) PERDITE, AMMORLIAMENTY, ACCANTONAMENTL, Altre
SPESI: 1D ONIERI PER 1L PERSONALR TMPOSTLE B TASSLE BECC, e .
’ di am-
& 0 i oc. | ] s
Lst. i \Banche| Soc. RINT Iet, 4il Tan- | S0¢ ‘ Bau- | Casse Tst, di| Ban- | °O%- | Ban- | Casse | min
ANNG CFCd.' A ger e ]?:?12 c;-la%:ﬁ ‘lotali (S:rec{.l ciiile gflcif che |diRi- | Totali (:rec_l: che g?;z_ nhe_ dsiR:: Toall :::éﬁ;
di dir, | int. A dl ove- popo- | spaft- al dir.jdi int. " 40" popo- | spar. di dir,[di inf)" 500 p?p_q Dar- ) | oo
pubbl, | naz. diéo lari | mio | {1g) |pubbl] maz | o l(ari) |1?m) (37) pu(bl)nl. 11(5117.;. ordh. f:)l 13;:3 feolo,
[sigs
to) (r} | {2 y | o) | 3 3 2]
m =l w ) @ () | . .
Y938 |41, | — |50,3]50,3139,2|41,3 20,7 | 8,2 13,3 |12,8 (22,5 | 15,2 25,8 | 1,4 [16,2 3,6 21,4[17,2]20,3
12
1048 [ 77,2 | - 160,71 75,— 65,5 | 68,2 4,9 | 3,2 | 4,7 | 3p4 ] Sem | 4, (24T 304 10,8 3,2 (13,4 14,9 |12:9
- 18,1
Ig40 | 70,2 | — |72,—|78,5,62,8|66,7) 5,5 2,8 | 451 | 3,4 4,6 3,7 16,7 3,7 |19, 3,2 (13,3 11,5 »
18,4
1950 65:_ — 6758 78’2 63,— 65”- 5, 3,1 4,1 4,1 | 4,9 4y 1857 3:7 IT,3| 3,2 (12,3 12,5 2
. - 19,0
1951 | 61,2 | —- |65, |%8,063,2)|64,7| 5,2+ 3,51 4,5 4,2 3,9 4,3 15,8 | 2,—|11,—| 1,0 13,3 | 16,2 |10,
‘ 7 | ‘ 1,3
1952 6136 — 163,06 75,5 61,3 6258 6,— 3:8 6,—| 553 746 5,6 14,6 1,9 7,8 1’8 13,4 | T0,3) 25
6| 22,6
1953 | 54,6 | — |65,6)%2,357,860,2 8,1 | 457 | 7,2 ] 5,8| 8,51 ©6,614,9 1,3‘ 2,8 3,5 (15,2 10, ’
| i
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cortispondente iuverso ed equivalente scarto
negli ammortamenti, perdite, ecc., passati
dal 9% al 14,9%. Ognuno vede, perd, che
la difformita dipende essenzialmente dalla
eterogeneita del contenuto apparente di
quest’ultima categoria di ‘oneri che passa
nel 1948 (come per tutti ghi altri anni) da
quote del 3,29, per taluni gruppi di banche
a quote del 24,19, per altd gruppi,

I wvecehi ed i nuwovi studi permettono,
tuttavia, utili considerazioni che tentiamo
di riassumere :

1) La guerra e la conumessa svaluta-
zione della moneta hanno modificato note-
volmente la struttura del costo di ammini-
strazione dei servizi bancari, in quanto le
spese di personale, che nel 1938 concorre-
vano al costo totale di amministrazione
nella misura del 41%, vi concorsero nel
1953 nella misura del 60,2% ;| le imposte e
tasse sono passate dal 159 a circa il 79%,.
Minori variazioni presentano, sempre uel
confronto dei dati estremi del 1938 e del
1953, gli ammortamenti, perdite ecc. (dal
17% al 10,6%) e le spese varie (dal 269%
al 22,6%,). '

2) I'immediato dopoguerra aveva scon-
volto 1 conti ecomomici delle hanche in
misura ancor pift notevole di quanto ap-
parisse da cio che & stato rilevato al 1. 1:
le spese. di personale avevano raggiunto
nel 1948 la quota del 68%, per ridiscendere
costantemente mnegli anni successivi fino
al limite minimo del 609 nel 1953 ; le im-
Poste e tasse, discese dal 15% nel 1938 al
3,7% mnel 1949 stanno risalendo pitt lenta-
mente ma senza soste fino al 6,69 mnel
1953 e le spese varie, passate dal 269 del
1938 al 13% mnel 1048 hannc anche esse
ripreso quota fino al 22,6% nel 1953.

3) — Sembrerebbe che in tutto questo
lavoro di sovvertimento e di riassestamento

dei costi bancari amininistrativi risultas- -
_8ero soccombenti. gli accantonamenti, am-
‘mortamenti,

perdite, sopravvenienze pas-
sive, i quali dal 17,2% del 1938 sono disce-
i al 14,9% nel 1048 e via via quasi inin-
‘?errottameute fino al 10,6% mnel 1953. 8i
¢ perd gid avvertito che questa voce & la
Pitt incerta e dubbia di contenuto per poter
dare sicuro peso ai dati numerici accertati.
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7. — Accostando quanto si & fin qui
esposto in merito agl oneri di interessi
passivi e di spese di amministrazione, pos-
siamo tentare di ricostritire - in termini
percentuali di larga approssimazione se non
addirittura di semplice tendenza - la strut-
tura della sezione Spese e perdite dei conti
economici delle mostre banche negli anni
1938 - 1048 - 1953. I risultati di questo
accostamento sono esposti nel Prospetio n.6,

FEsaminando i dati riepilogativi di que-
sto prospetto si possono richiamare e rias-
sumete le osservazioni che dagli stessi ven-
gono suggerite,

1) I gruppo degli interessi passivi,
che aveva perduto qualsiasi importanza
relativa all'inizio del periodo di assesta-
mento post-bellico (1948} con un peso di
appena il 12% sul totale degli oneri e spese
in confronto al 429% del 1938, ha wvia via
ripreso a salire fino al 30% nel 1953.

2} Questo gruppo, petrd, si & com-
pletamente trasformato in guanto che il
concorso deil depositi fiduciari alla sua for-
mazione & passato da 2/3 del 1938 a 1/2
nel 1948 e 1/3 nel 1953. Cammino invetso,
evidentemente, hanno compiute 1 conti
correnti di corrigspondenza, non solo in
conseguenza dell’anmento delle loro gia-
cenze pilt che proporzionale di quello verifi-
catosi nei depositi fiduciari, ma anche per
Taumento dei tassi d’interesse a loro favore
riconosciuto dalle banche con trattamento
veramente differenziale nel confronti del
Vero e proprio risparmio.

3) Il gruppe delle gpese di ammini-
strazione e perdite, salito da quota 538%,
del 1938 a quota 889 nel 1948 & ridisceso
con andamento costante megli anni succes-
sivi fino a quota 709%, nel 1953.

Questo fatto costituisce indubbiamente
un fenomeno di riequilibramento nell’am-
bito degli omeri e spese di gestione ban-
caria tma, d’altro canto, esso tende a ren-
dere sempre pift rigido il costo totale dei
servizi bancari specialmente se si pensa
che anche ai depositi fiduciari dovra, col
prossimo futuro, garantirsi uma remunera-
zione meno umiliante di quella ora goduta.

4) La categoria di spese che ha deci-
samente preso il sopravvento su tutte le



I O

276 _ " MONETA

QUADRO RIEPILOGA'iIVO DEGLI INTERESSI PASSIVI

E CREDITO

ProspETrO N. 6

¥ DELLET SPESI E PERDITE PER 50 AZIENDE

DI CRFDITO NEGLL ANNI 1938-1948-1953

altre & quella delle retribuzioni al perso-
nale, le quali dal 24% del 1938 - raggua-
gliato al totale delle spese ed oneri - &
passato al 609, mnel 1948 per ridiscendere
nel 1953 alla quota del 429%, pur sempre.
cogpicta e cotungue notevolmente - supe-
riore a quella del 1938,

Anche questo fenomeno attribuisce pe-
santezza e rigiditd alla struttura dei costi
bancari, considerati almeno nel loro ammon-
tare assoluto e cid per ovvie ragioni di
ordine sociale, che & superfluo enumerare.

3. - Costi percentuali di gestione nelle
imprese bancarie italiane.

8. — In questo paragrafo lo studio viene
limitato 41 campo del secondo gruppo di
costi fin qui considerati, e precisamente al
campo delle spese di Tamministrazione -
imposte comprese - delle perdite, degli
accantonamenti ed ammortamenti. Questi
clementi di costo saranno da mnol sinteti-
camente catatterizzati com la  locuzione
«costo di gestione» delle banche italiane,
cosi come abbiamo fatto anche negli ana-
loghi studi precedenti.

Riprenderemo piit in la in considerazione
anche il costo degli interessi passivi per
opportune ulteriori considerazioni.

- ‘1938 T Igdaki-——I 1953 !
%, del totale T %, del totale _{ o, del totale
N, GCHRUPPI DI SPESE — "‘ -l 7
gn?; Do genetale g uﬁ)ipo penerale \\ at t?;po genierale
i — : ‘ — —| —

I Interessi passivi su depositi fidvelari. . o 6g 29 — 52 6 ‘ — 33 ‘ 10 —
2 Tnteresst passivi su ct. ct. di corrispondcnzh . 3T 13 - 48 6 — 6% 20 _—
TryPATYS INEERESST DASSIVI . e 100 = 4z —?(;0— - 12 771007 = 30

3 Spese di peggonale . . . . . e e - 41' 24 ‘ — A8 60 e 60 42 —
4 Imposie € tasse . . o .« - 400 e e e 15 0 . 4 4 . 7 5 —
5 | Ammortamenti, perdite, cec. . . . 17 10 _ 15 13 .t i 7 —
G | Altre spese . ..o oo 27 15 — | =3 T — 23 16 —
TOTATE SERSI DI AMMINISIRAZIONE E PERDITE wo T 58 100 =1 88 | 100 = 20
POrALE INTERESSI PASSIVI, BFESE E PERDITE. —_ _— 100 \ — { — | 100 —_ | — 100

—_— i = I

Il problema che ¢i proponiamo qui di
risolvere & quello di tradurre i costi di ge-
stione delle banche in “espressioni percern-
tuali, riferite - s'intende - ad elementi omo-
genel nel tempo ed, eventualmente, nei
diversi gruppi di aziende di credito conside-
rate, si da consentire utili confronti e sicure
ricerche di tendenze.

A questo scopo - & evidente - occorre
precisare gli importi assoluti in lire dei co-

sti che debbano essere ridotti ad e%pfeSSIOI’LI '

percentuali e gli importi in lire cui quei
costi debbano essere accostati e confrontati.

g. — Per quanto riguarda il primo punto
bastera sviluppare - ripartendoli fra le varie

categorie di banche - i dati da noi gih rias-

sunti mnel Prospetto m. 1: tale sviluppo
risulta nel Prospetto n. 7, i cui dati elemen-
tari sono stati cosl determinati:

1) per gli istituti di credito di diritto
pibblico e per le banche di interesse nazio-
nale, facendo la somma del costi di ge-
stione risultanti dai Dbilanci delle singole
aziende dei due gruppi, tutte esaminate;

2) per gli altri grupp1 di aziende di
credito (societa per azioni di credito ordi-
nario, banche popolari, casse di rlspamuo)
maggiorando le somme ricavate dai bilanci

esaminati in ragione del rapporto che
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ciali per i depositi fiduciari ¢ couti correnti
di corrispondenza con clienti in lire, rispet-
tivamente per il totale dell’zttivo compresi
i crediti di firma,

Prima di procedere alla determinazione
delle misure percentuali dei costi, sembra
opportuno commentare brevemente i dati
risultanti dal Prospetto u, 8,

In esso, innanzi tutto, abbiamo aggiunto
- per ciascuna categoria di banche - una co-
lonna indicante il rapporto fra il totale
medio annuo dell’attivo ed il corrispon-
deunte totale medic  annuno dei depositi
fiduciari e conti correnti di corrispondenza
in lire -con clienti. Siffatto rapporto vuele
essere un indice delle ‘misure in cui ciascun
tipo di azienda di credito allarga la propria
sfera di attivita al di 1a della pura e semplice
amministrazione del risparmi e disponibi-
litd monetarie raccolti se e fin dove, come
si & gih osservato, queste attivith collate-
rali o complementari trovamo espressione
numerica nei bilanci,

Le principali osservazioni che balzano
dall’attento esame di questi indici, sone le
seguentt ; '

1) presso gli istituti di credite di di-
ritte pubblico e le hanche d’interesse nazio-
nale si nota fra il 1938 ed il dopoguerra
un accentuarsi delle attivith complemen-
tari (rapporti 1,78 nel 1938 e 1,89 nel 1948
per la prima categoria di banche; 1,35
nel 1938 e 1,93 mnel 1948 per la seconda)
che va inasprendosi fino al 1950 (rapporti:
2,02 e 1,84) per riattenuarsi nei dwue ultimi
anni, pitt sensibilmente per gli istituti di
credito di diritto pubblico - che tornano
presso a poco al livello prebellico (1,80
nel 1953) - che non presso le banche di
interesse nazionale - che nel 1953 ancora
resistono al livello di 1,66 ;

2) presso le altre categorie di aziende
di eredito gli shalzi di s¢imili rapporti sono
pilt tenui: presso le societh per azioni e

- banchieri privati si passa da 1,47 del 1938 .

a 1,35 del 1953, col massimo di 1,40 nel
dopoguerra (1931) ; presso le banche popo-
lari si scende da 1,40 nel 1938 2 1,34 uel
I953, con un massimo di I,42 nel 1948 e
nel 1951 ; presso le casse di risparmio si
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va da 1,20 nel 1938 & 1,34 uel 1953 con
lieve e costante aumento in tutti gli anni
dal 1948 in poi.

3) mediamente, e cioé per I'intero sistema
bancario, si afferma I'incremento del rap-
porto, che passa da 1,47 nel 1938 a 1,54
nel 1953 attraverso un periodo di guasi
costanza nel rapporto 1,57 - 1,55 nel trien-
nio 1948 : 1950 e un massimo di 1,63 nel
1951.

4} 1 pitt alti rapporti-fra totale attivo e
totale magsa fiduciaria sono - come & del
resto ovvio - raggiunti dagli istituti di
credito di diritto pubblico (1,80 nel 1953) ¢
dalle banche di interesse nazionale { 1,66 nel
1953) meutre le altre categorie di aziende
di credito sembra si siano assestate su un’

rapporto comune di 1,34 — I,35.
Queste differenze influiranno, evidente-
mente, sull’andamento comparative dells

due serie di costi percentuali che stiamo
per esporre.

5) 1 distacchi fra i calcolati rapporti
di ciascun gruppo mnella successione degli
anni dal 1948 al 1953 dipendeno dal fatto
che i totali dei depositi ed i totall degli
attivi patrimoniali delle banche dimostrano
proporzionali divergenze negli indici di ac-
crescimento di clascun anno rispetto al
precedente. Tuttavia, queste divergenze sono
generalmente modeste ed anzi, in vari casi
non sugsistono.

Il fenomeno & esattamente segnalato dal
Prospetto n, 9, dal quale & possibile altresi
rilevare lUandamento degli -indici - base
1938 - riferiti al totale medio dei depositi e
conti correnti e al totale medio dell’attivo
di ogni gruppo di banche. Utile per abbrac~
ciare agevolmente questo aspetto del femo-
mena lo straleio che segue a pag. seguente.

Rigervandoci di richiamare via via i dati
espesti tlel prospetti 1. § e 1, g in occasione
dell'ulteriore sviluppo di questo studio, qui
¢l limitiamo alle seguenti osservazioni, utili
per la sollecita interpretazione dei costi
percentuali che determineremo fra poco:

1) in tutto il sistema bancario ed in
clascuna categoria di aziende di credito si
tiscontra una lieve eccedenza negli indici di
accrescimento del totale -dell’attivo patri.
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dell’attivo, salvo che mnon sia precisato
aftrimenti.

12. — Un primo aspetto pud riguardare
Pandamento generale del fenomeno, visto
attraverso le medie percentuali dellintero
sistema. _

I1 costo di gestione delle banche italiane,
commisurato per il 1938 al 2,29 del totale
dell’attivo o al 3,3% del totale dei depo-
siti, tocca mnel 19533 la misura rispettiva-
mente del 3,6% e 5,69%, coun indici di 1,64 ¢
1,70 rispetto al 1938.

Hsso costo, petrd, aveva raggiunto il li-
vello massimo nel 1948 con il 5% ed il 7,0%
(indici 1938: 2,27 e 2,30), discendendo
costantemente in seguito per perdere mnel
sessennio 1048/53 il 28% e 209% di quel
imassimi.

Tral prospetto apparisce anche la mistra
in cui questo miglioramento si & verificato
in ciascuno degli anni considerati. Preci-
samente apparisce che 1 costi calcolati sul
totale dell’attivo sono diminuiti in ragione
dell’8%, - 7% - 9% - 5% - 3% in ciasctul
anno dal 1949 al 1953 rispetto al prece-
dente e quelli calcolati sul totale delle
masse fduciarie, iuvece, im ragione del
9% - 7% = 2% - 8% - 8%.

Si noterebbe cioé nel primo caso, una
leggera attenuazione di questo migliora-
mento dal 1952 e nel secondo una ripresa
di miglioramento dopo la sosta del 1951,
anno nel quale Vincremento della massa
fiduciaria & rimasta al disotto dell’incre-
mento del totale attivo patrimoniale (coef-
ficienti 1,16 e 1,22, come risulta dal pro-
spetto n. 9).

13. — Esaminando i dati relativi a ciascun
gruppo di banche e confrontando fra lore i
vari gruppi, possiame fare i seguenti rilievi :

1) Nei singoli anni 1938, 1948, 1953, i

costi percentuali dei vari gruppi (riferiti
al totale dell’attivo) presentano i seguenti
scarti fra minimi e massimi :
1938 - minimo 2,19, - massimo 2,7% -
scarto 20%, sul minimo; 1948 - minimo
42% - massimo 6,39 - scarto 509% sul
minimo ; 1¢53 - minimo 3,2% - massimo
5,19, - scarto 59% sul minimo.

Questo allargamento progressivo del di-
vario fra costi percentuali minimi e massimi
dipende, petd, esclusivamente cdal settore
delle Casse di risparmio perche se si esclude
la loro serie di costi, gli scarti-immutati
per il 1938 - si riducono rispettivamente

al 7%, uel 1948 (da 4,2% a 5,1%) e al solo

6% nel 1953 (da 3,2% a 3,4%) cid che &
indubbiamente indice di un fenomeno di
grande interesse mel campo della organiz-
zazione bancaria italiana, anche se i costi
riferiti al solo totale della massa fiduciaria
presentino scarti meno favorevoli: di cid
sarh detto con maggiori dettagli pitt innanzi.
2) Nessuna categoria di aziende di
credito & rimasta estranea al fenomeno
della costante riduzione dei costi” percen-
tuali dal 1948 al 1953, concorrendo ad essa,
tuttavia, in misura variabile da un massinio
del 129 annuo (1949 : banche d’interesse
nazionale ; 1951 : istituti di credito di di-
ritto pubblico) ad un minimo di invaria-
bilith toccate dalle banche popolari nel
1950, :
Nel sessennio 1048/1933 la riduzione del
costo percentuale iniziale (1948) & stato del
33% per gli istituti di credito di dirittoe
pubblico (da 5,1% a 3,4%) e per le banche
d’interesse nazionale {(da 4,0% a 3.3%) ¢
del 24%, circa per gli altri gruppi di hanche.
3) Nel passaggio dalia situazione pre-
hellica (1938) a quella della stahilizzazione
monetaria  (1948) 1 costi sono aumentati
in ragione di volte 2.86 per le casse di ri-
sparmio | 2,33 volte per le banche di inte-
resse nazionale ; 2 volte per le societh per
azioni di credito ordinario e per le banche
popolari ; 1,89 volte per gl istituti di cre-
dito di -diritto pubblico. Questo doloroso
primato delle casse di risparmio si aggrava
ancora se si considerano i costi riferiti alla
sola massa di depositi e conti correnti ammi-
nistrati {indice 2,96).

14. — I costi percentuali di gestione
fin qui calcolati e discussi considerano la
attivitd bancaria come dedicata alla prepa-
razione di un solo prodotto e cioé: 100 lire
di quelle rappresentate nella situazione
patrimoniale delle banche (totale attivo)
oppure 100 -lire di quelle raccolte sotto
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forma di_depositi fiduciari e conti correnti
di corrispondenza in lire con clienti.

Ai fini pratici, perd, occorre tentare di
pervenire alla determinazione di un altro
costo 1 quello riferito a 1na o cento lire
realmente immesse dal sistema bancario
sul mercato softo forma di prestiti all’atti-
vitd economica privata.

Alcuni dati statistici porranno facilmente
in risalto questo problema.

Durante il 1953 il complesso delle banche
italiane ha contabilizzato attivitdh patrimo-
niali per un importo medio complessivo di
miliardi di lire 5.401,2 delle quali prove-
nivano da depositi e conti correnti miliardi
di lire 3531,4 (Prospetto u. 8); di queste
somme ne risultavano investite nelle varie
forme di prestiti miliardi di lire 2650,9 (14)
pari rispettivamente al 49,1% e al 45,19
dei totali precedentemente indicati.

Se, perd, & wvero che una parte anche
notevole delle gsomine che appariscono dai
bilanci e che provengono dai depositanti
non trova impiego in prestiti di siffatta
natiura, & anche vero che non tutii i costi di
gestione delle banche possono farsi gravare
st gqueste forme di impiego, non fosse altro
perché anche le altre forme di attivita
frattano alle banche dei ricavi pitt o meno
cospicti.

Ed allora & ben naturale che gi cerchi di
ripartire i costi complessivi sostenuti dalle
aziende di credito con criteri tali che con-
sentano di afferrare in misura sufficiente-
mente precisa i costi unitari delle varie
torme di attivitda (o di produzione) delle
stesse imprese oppure di calcolare il costo
netto che in definitiva grava sugli impieghi,
da noi sopra isolati, portando in detrazione
del costo totale 1 ricavi derivanti da ogni
diversa forma di attivitd delle banche.

{14) Media aritmetica tra gli impotti al 31 dicew-
bre 1g52 e al 31 dicembre 1gs3 classificati dal
« Bollettino della Banca d’Italia » come « Tmpieghi »
comprendenti le seguenti voci: conti correnti i
corrispondenza (esclusl 1 conti ira aziende di cre-
dito}, il portafoglio, i riporti, le anticipazioni, i
conti correnti, i crediti chirografari, i wmutui, 1
brestiti su pegno e contro cessione di stipendio,
gli impieghi in valuta (Cft, «Bollettino », cit., Nota
Infroduttiva),

FrsT—Tn Juno  dei wmostri  precedenti
studi abbiamo esposto un  tentativo di
determinazione dei costi percentuali di ogni
ramo i attivith delle banche riferendoci
ad un dato tipo di azienda che, secondo le
nostre indagini, poteva rispecchiare in modo
suflicientemente espressivo la struttura delle
nostre hanche di interesse nazionale,

Quei calcoli, riferiti al 1050, ci fecero
giungere ai seguenti risultati. (Prospetto
n. 1),

I costi totali di esercizio risultano,
dungue, notevolmente dissimili 'uno dal-
I'altro a seconda defla forma assunta dal-
Ioperazione di impiego. Restringendo la
nostra considerazione ai prestiti a favore
di attivith commerciali ed industriali (scon-
to cambiatio, conti correnti attivi in bianco
e crediti garantiti) i costi sarebberc oscil-
lati nel 1950 dall’8,17%, al 6,699%,.

Per riportare queste misure alla situa-
zione del 1953 occorrerebbe temer conto :

a) dell'inasprimento degli oneri di in-
teressi passivi, passati dalla media allora
considerata del 0,61% ad una media di
almeno il 2,5% ; :

b) dalla riduzione dei costi di gestione,
passati per le banche di interesse nazionale,
e rispetto al totale attivo dal 4% al 3,3%
{prospetto n. 10), con una flessione del 17,5%.

Calcolando una corrispondente riduzione
sui dati del prospetto n. 11 (3,15% - 4,21%
3:35% - 2,71% - 0,43% - 0,22%) ed appli-
cando l'aumento di cui alla lettera a} ed un
equivalente auwmento nel carico di imposta
(da 0,20% a 0,40%), i costi per il 1953
dovrebbero risultare come dal prospetto
n. 1z.

I conteggl esposti lagciano faciluente in-
travedere come gli investimenti obhliga-
tori imposti dalle disposizioni vigenti a
copertura dei depositi ed a garanzia degli
assegni circolari sarebbero ormai economi-
camente passivi a causa del maggior gra-
vame degli interegsi cortisposti dalle bauche
ai risparmiatori e correntisti. ‘lale situa-
zione non pud che ripercuotersi sui saggi
attivi richiesti dalle banche mnei " prestiti,
all'industria ed al commercio, per i quali

a
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PROBPEITO N, IX PROSPRIMO N, I3

Cos'to DIGRI IMPIEGHI PRESSO UNA TPOTHIICA BANCA TITAITANA COMPOSIZIONE ATTIVO PATRIMONIALE AZIENDE DI CREDITO ITALIANE

A LARGA DIERUSIONE NAZIONALE, NET, 1950 (Medie anntiali 19353, i milinedi di Hre)

COSTO PERCENTUALE RELATIVO A& ) ATTIiVo
{ I LI DY AZILNDE V Drrostrt
: AT ; ZITNDT : OTALE
Cijetd ativi Titoli | Depositi |y rie ponde . CATREGORITY NPT Somtabte | ol | s | o vomer | Toarm
o N St | - " i s TP A o
Provvisia I'(.u tafoglio offentt ins 1. Croditi  |stato dipro-| presso attei | DI CREDITO Impieghi presso i pro- - Crediti | Altre par-( . tate  |a cusvopra| CENERALE
eamthd |y, plapey | BATaRHH prietd Tatitut: . _ {x) Eﬁfig-sgw prietd () at fitma tite
a) Costo medllo dellp, provyvista : . ) 1 Istituti di credito di dirltio pubblico . 6470,2 139,5 245,6 . 46,2 121 y 2 236,06 | 1459, 3 20,2 | 1749,5
L di smministrazione ., . . - . . - L . L. 3,14 e — - — —— _— ‘ . . ]
pese ( amminstrazio : ’ ) 2 Banche d'interesse nazionale, . . . . . . 683, L2T,— 199, LTy 174,8 130,9 | I422,% 540,4 | 1063, 1
Inferessl passivI . o v 0 . v v s e b e e e e 0,61 - - - - - " R . L ’ .
o 50 . 3 Hocletd per azioni e banchiert, . . . . 581,4 70,5 | 202,73 9,4 37,4 173,7 | 1074,7 310,7 [ 1394,4
Imposte . o . v 0 e e e e e e LR — T — _ " - - -
a 3 96 3,46 3,96 3,96 3,96 3,06 3,96 4 Hanche popolari . .. AB7, L 44, 79,2 2,1 18,3 8G,8 | 497,5 | 210,6 | 708,1
L] N k N .
8) Costo totale della distribuzione del credito . . . . 4,31 3.35 2,71 0,43 0,22 2: 43 3| Comse ditispanmia . L L 449,53 =1 213,5 9,1 30,4 [ 253,6 | 946,9 | 379,90 | 1326,8
CoLIo TOTALY IMITEGHI 8,17 7,31 6,67 4239 4,18 0,41 . o NEBRO SISWEMA BANCARIO . . . . . 2650,9 | 375,7 | 039,6 | 1y71,8 ( 382,1 | 881,06 5401,1 | 1740,8 | 7141,9
(1) Compresi gli « impleghi in valetas,
accorre altresl rilevare 1'aumento del pro- 16, - — Considerando  in  forma unita- {2) Al netto degli vimpieyhi in valulan,

prio costo di esercizio, in confronto di quell
del 1950.

I costi di cul si & discusso furone otte-
nuti sottraendo dai costi totali di ammini-
strazione un’aliquota del 15,5% a coper-
tura dei costi del servizi complementari
ed ausiliari, per i quali & noto che le banche
ottengono ricavi spesso tutt’altro che esigui
e cerfamente non inferiori ad una corrispon-
dente aliquota dei ricavi totali.

rin gl «dmpicghi» delle banche, qualsiast
forma e modalith essi assumano, purché
ai tratti di prestiti alle industrie e commerci, e
considerando i ricavi ottenuti dalle banche
per qualsiasi altra operazione o servizio
come una riduzione dei costi, si pud - con
procedimento diverso dal precedenté - ten-
tare di determinare il costo fofale per-
centuale det  prestiti  bancari nel sistema
bancario italiano, lmitandoci - per ovvie

ProgpiIMO M. 12

Cogro DEGLL IMPIRCGHI PRESSO UNA IPOTHITCA BANCA TTALIANA
A LARGA DIFI'USIONE NAZIONALE NEL IG53

ragioni di brevitd e di wutilita - all'anmo
1953.

Dall’esame delle statistiche ufficiali tri-
westrali (rfr -.31/3 - 30/6 - 30/9 - 31/12,
1953) riguardanti la « situazione dei conds
delle aviende di creditonr, i relativi « prospetii

i sviluppor e gli «impileghi » (statistica

31/12{1952 e 31/12/1953) & possibile esporre
una opportuna classificazione dei dati me-
desimi, ridotti a medie annwuali, come dal
Prospetto n. 13. ‘

Tale classificazione raggruppa, per cia-
scuna categoria di banche, le cifre espri-
menti I'importo medio delle esposizioni avu-
te durante il 1953 per clascuna delle seguenti

accettazioni per conto. tetzi e aperture di
credite confermate ; 6) depositi di terzi
a custodia; 7) Partite varie figuranti fra
le attivita delle situazioni patrimoniali delle
bainche.

Il calcolo che andiamo svolgendo prende
le mosse dal costo di gestione 1933 di clascu-
na categoria di aziende di credito, da noi
calcolato ed esposto unel Prospetto u. 4,
con un importo complessivo, per l'intero
sistems  bancaric italiano, di miliardi di
lire 196,7. '

A tale costo si deve aggiungere un pre-
sunto carico i interessi passivi che deter-
miniamo in ragione del 2,509% in media

COSTO PERCENTUALE RELATIVO A categorie di attivity produttiva delle aziende sulla giacenza media dei depositi e ctifeti
CosTo PERCEN- di credito: 1) impieghi in forma di prestiti di corrispondenza in lire con clienti, indi-

f‘;ﬁ;‘;iﬁi‘;ﬂ Portafoglio | Ctifeti uttivl | Crediti | 'ritoli diStato [Depositi presso di qualsiasi natura alle attivitd economiche cata nel Prospetto #. 8.
sonto  felfentiinbiwcol  garantitl | di propriets | altri Istituti del Paese, ivi compresi gli impieghi in va- Dovendo giungere alla determinazione
luta ; 2) contante depositato presso 1'Tsti- del costo percentuale riferito agli « smpicghi »,
13 ot el delin pebvvistas ’ tuto di emissione in conti Vi‘ncolm‘:i ,allc? occorre - secol.ldo. il pr(')cedimen‘to che «ci
, norme per la copertura ohbligatoria dei slamo  proposti di seguire - dedurre dal
Spese di ammintstrazione . . ... L 2,60 - - - - - dei depositi; 3) titoli di proprieta, di Stato e costo di esercizic sopra calcolato i ricavi
Tuteress passivi . o . o o u et Ll 2150 - - - - e privati, compresi quelli vincolati presso presunti per tutte le altre forme di atti-
TPOSte o o v s 0440 — — -- —_ — la Banca d'Italia per la copertura dei de- vita svolte dalle banche, Tali ticavi ven-
ka0 5,50 5,50 3,50 5,50 5,50 positi e per la circolazione degli assegui gono calcolati in base ai seguenti criteri:
y Cost bt et it tmione el ereit —— 4,47 g 2,04 0,35 0,18 Circo'la,ri ; .4) conti in Va-lulta, 'escl.usi quelli I) per .i depotaiti \fincolati in contan’Fi
_ e -considerati al n. 1 fra gli dmpieghs, secondo presso l'Istituto di emissione adottiamo il

COSTO TOTALE IMPIEORI . . . 8,07 Y 7574 | 5,85 5,68 le statistiche ufficiali; 5) avalli, fidejussioni, saggio del 4% ;




288 MONETA B CREDITOQ

2) per i titoli di proprieta assumiamo il
saggio del 4,50%, intermedio fra interesse
riscosso sui buioni del tesoro ordinario ed
il maggiot frutto garantito dai buoni po-
liennali ed in genere da tutti gli altri i-
toli ;

3)- per i conti in valuta occorre fare
un piti complesso ragionamento. I1 loro
importo medio & soltanto l'espressione pa-
trimoniale di tutta una serie di negozia-
zioni di acquisti e vendite di valute eseguite
dalle banche per conto dell’Ufficio Italiano
dei Camhi. In ciascuna negoziazione la
banca operante guadagna uno scarto sul
cambio che per la masgsa delle operazioni &
ufficialmente previsto nella misuara di 0,30%,.
Se, allora, si supponga che in un anno la
banca compia per ogni 100 unitd di valute
disponibili pit acquisti e pitt vendite, po-
tremo congcretare il ricavo della banca nel
2%, da calcolarsi sulla media disponibilita
dei conti valutari (esclusi gli impieghi in
valuta);

4) per i crediti di firma prenderemo
per base un saggio medio di commissione
del 29 annuo, forse inferiore alla realta,
da calcolarsi sulla media esposizione risul-
tante dalle situazioni contahili delle Ban-
che elaborate dalle statistiche ufficiali;

5} mei rviguardi delle «altre parisier
non  possona  aversi riferimenti conereti
Trattagl di conti trangitori o di passaggio,
di conti correnti intrattenuti con corri-
spondenti, di effetti ricevuti per lincasso,
di servizi di esattorie, tesorerie, ricevi-
torie e cosl via. Pensiamo che un ricavo
calecolato nella misura dell’'z?%, sull’importo
medio complessivo di queste pastite sia
contenuto in limiti prudenziali;

6) per 1 depositi di terzi a custodia -

facciamo  riferimento alla tariffa stabilita
dall’ Accordo interbancario del 1947 per 1
depositi di titoli di valore compreso fra
I,. 500.000 ed tin milione e ciod o0,759/09,
da applicarsi sugli importi medi risultanti
dalle statistiche,

I risultati di questi confronti basati sui

criteri sopra esposti, sono riassunti nel

Prospetto wn. 14,

Secondo queste procedimento, dunque,
il costo dei prestiti’ bancari oscillerebhe
tra il 6,99% presso le banche d’interesse
nazionale e le banche popelari ed il 7,29
presso le Societd per Azioni -e banchieri
privati, fatta eccezione per le- casse di
risparmio c¢he toccano Peccezionale Iimite
dell'tT,7%,.

PROSPEYTTO N. 14

CosTo TOTALE DEI PRESTIII BANCARI PER I, I0R3 PRESSO LI BANCHIE ITALIANE

(Conteggio in miliardi di Hre}

CALCOLO COSTO NELLO
COSTO TOTALE RICAVI COMPLEMENTARL DA IMPIEGHT
_— Depositi ’
CATEGORIK 1:11“;1 ves- contante Depositi
N, DI AZIENDE Seter | Bpesedi vineola- | Titoli | Contl | o0y e | dl ter- Costo : X
¥ SWID ‘am.mini- lotale | ti pres- | dipro- [ wvalu- 51115‘_““ Altlig )dil tet= | pate resl- Impie- J(éroggg
LI CREDITO bk p/g steazio- | (A) | so Ist. | pricts | tari |G fpner haie | datn) ) dup | ghi | PEEE
- P [P LT A 76 A-B
Sit] ne (1;;111]1;5 445 %) (2%) (0,75 {4-B)
ct. et, 4 %) el
—sin mms ° ‘
T Istilugi di eredito i divitto -
pubblico . . .. ... .| 20,2 | 49,1 | 69,3 5,6 | 11,1 0,9 2,4 2,4 0,2 | 22,0 | 46,7 |[670,2 7a
2 | Banche Pinteresse vazion. | a1, 4 | 46,8 | 68,2 4,8 9,— 2,3 3,5 1,3 a,4 | 21,3 | 46,9 [683,— G,9
3 | Societd per nzioni ¢ bou- . '
chiert privati . . . . . 19,8 | 36,7 | 56,5 2,8 0,1 0,2 0,8 I, 0,2 | 14,8 | 41,7 |581,4 '3
4 | Banche popolari. . . . , 0,3 | 15,0 | 25,2 1,8 3,0 e 0,4 0,9 0,2 G,9 | 18,3 |267,— 6,9
5 | Casse Al tlspatmio 17,6 | 48,2 | 65,8 — 9,6 —_ 0,6 2,5 | 0,3 | 13,— | 52,8 |449,3 | 11,7
‘TOTALE SISTEMA BANCARIO | 88,3 [196,% |283,— | 15,— | 42,4 344 77 8,8 1,3 | 78,6 1206,4 |2630,9| 7,8
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- Per ~veritd, wva forse osservato che Te
Casse di risparmio non hanno potuto seguire
attivamente la forte concorrenza manife-
statasi durante il Tg53 mnella provvista di
fondi, perch® essa operava essenzialmente
nell’ambito dei conti correnti di corrispon-
denza, che presso lc casse di risparmio
raggiungono al 31 dicembre 1953 soltanto
il 18,09% del totale delie disponibility rac-
colte (15), in confronto al 48,49, dell’intero

sistema bancario italiano. (16) Pud darsi,

percid, che l'onere di interessi da esse sop-
portato non abbia raggiunto il 2,509%, da
noi calcolato. Riducendo guesto cazxico
all'r,509,, il costo dei prestiti presso le
Casse di Risparmio si ridurrebbe dal cal-
colato 11,7% al 9,4% ed il costo medio
per Pintero sistema bancario passerebbe
dal calcolato 7,89, (vedi prospetto n. 14)
al #,5%. .
A prescindere, dungue, dalle Casse di
Risparmio il costo dei prestiti bancavi pre-
senterebbe una sistematica uniformith nelle
varie categorie ‘di aziende di credito, cosi
come potemmo rilevare, del resto, nel com-
mento ai dati del Prospetto n. 1o.

7. — Nelle pagine precedenti abbia-
mo  tentato un aggiornamento al 1953
di alcuni caleoli fatti in altro nostro studio
sul 1950, pervenendo alla determinazione
dei seguenti costi di gestione presso una
ipotetica Banca italiana a larga diffusione
nazionale (prospetto =u. 12): portafoglio
sconto, costo 8,97% ; conti correnti attivi
con clienti, in bianco, costo 8,27% ; cre-
diti garantiti, 7,74%. :

Queste percentuali sono tutte mnotevol-

Jnente -superiori al 7% indicato nel pro-

spetto n. 14 come cosfo dei prestits per il
1953 presso la. generality delle Banche Tta-
liane (escluse le Casse di Risparmio) per-
che il secondo procedimento utilizza, come
¢ stato gid chiarito, 1 presunti ricavi delle

(r5) Miliardi di lire 626 di depositi fiduciari e
I45,7 di edife.ti di corrigpondenza in lire con
clienti. '

{(16) Miliardi di lire 2.021,2 di depositi fiduciari
€ 1.893,4 di c.tife.ti di corrispondenzs in lire con
client,

attivita complementari svolte dafle Banche 1
quali, secondo le mnostre determinazioni,
supererebbero 1 costi attribuiti allora ai
corrispondenti servizi ed uiffici.

18 — I§ interessante ed utile acco-
stare i risultati cul siamo pervenuti sui
costi dei  prestiti alle condizioni minime
lissate dal Cartello bamcavic e dall’ Accordo
inievbancario per le principali operazioni
di impiego delle hanche,

Iy

Il costo medio dei prestiti & stato da hoi
determinato per il 1953 nella misura del
6,9%—7.,2% per tutte le categorie di aziende
di credite, ad eccezione delle casse di ri-
spatiio, per le quali il costo raggiunge-
rebbe 1I'11,7%, con le tiserve indicate in
precedenza,

Il costo calcolato per servizi sarebbe in-
vece - per il 1953 e per il tipo di banca
descritto in altro studio - di circa il 99 per
il servizio sconto, 1'8,3% per i crediti in
bianco in couto corrente, il 7,3/49% per i
crediti garaotiti.

Di fronte a queste misure percentuali
dei costl bancari, le condizioni minime

cousentite per gli impieghi dalle norme

vigenti possono cosl riassumersi :

sconto effetti commerciali con scadenza
non superiote a 4 mesi: 5,1/4% ;

conti ed operazioni garantiti, dal 4,3/4%,
al 7%, secondo Ia forma dell’operazione e
la natura della garanzia :

crediti in bianco: dal 6% all’89%, se-
condo la forma dell’operazione,

E facile notare cle lapplicazione gene-
rale e costante di siffatte condizioni rende-
rebbe passivi i conti economici delle hanche,
specialmente se si pome mente al fatto
che, grosso modo, l'importc complessivo
degli impieghi creditizi pud  considerarsi
attnalmente composto dal 409% circa di
portafoglio cambiario non garantito, 409,
circa di crediti in conto corrente in hianco e
209, circa di operazioni varie, variameate
garantite,

Non wva, d'altronde trascurato che anche
le banche al pari di qualsiasi tipo d’im-
presa debbono assicurare ai propri capi-
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talisti un’adeguata remunerazione.alle som-
me da essi investite.

In verita, le cifre di bilancio relative
al patrimonio netto sono alquanto modeste, e
facile sarebbe accumulare un dividendo che
coprisse le esigenze delle medesime se rag-
guagliate alle normali retribuzioni percen-
tuali di capitali esposti a mnormali rischi
commetciali. '

Al 31 dicembre 1g53 infatti i1 patrimonio
netto totale delle banche italiane risultava
iscritto nelle loro situazioni patrimoniali
per un valote contabile di g6 miliardi di
lite pati appena al 2,49% della massa fidu-
ciaria amministrata alla stessa data (mi-
liardi di lire 3.915) e al 3,3% del totale
degli impieghi (miliardi di lire 2.898).

Sarebbe, perd, ingitsto pensare ed esi-
gere che la retribuzione di tale capitale
dovesse tagguagliarsi alle normali percen-
tuali di dividendo e di interesse, sole che
si pensi che nel 96 miliardi di lire figurano
rivalutazioni per conguaglio monctario per
soli 26 miliardi (1%) talché & certo che il
valore reale delle somme investite da azio-
nisti e partecipanti nelle imprese bancarie
di cui si tratta & notevolmente -superiore,
“anche se non trovi oggi effettiva consistenza
in adeguati investimenti di beni contabil-
mente sottovalutati.

P risaputo che le banche - a causa del-
lintima mnatura dei loro rapporti attivi e
passivi con i terzi - nom posseggono altri
beni monetariamente rivalutabili all’infuori
degli immobili di loro proprietd e di alcune
partecipazioni in Imprese bancarie estere,
ed & altresi noto che i saldi attivi di riva-
lutazione che potessero con esattezza essere
calcolati, non supererebbero spesso gli oneri
tuttora scoperti per le contrapposte riva-
lutazioni delle indennitd di anzianith ma-
turate a favore dei propri dipendenti.

Ma questa non lieta situazione dei parte-
cipanti ai rischi delle imprese bancarie non
doviebhe legittimamente essere aggravata
con. una perdurante compressione dei divi-
dendi loro gpettanti.

(17} Banca d'Ttalia, relazione del Governatore
all’assemblea dei partecipanti del 31 maggio 1954.
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Osiamo anzi avanzare 'idea che dovrebbe
essere trovato il modo di consentire alle
baunche - e ad altre eventuali imprese di
natura analoga - di supplire, in esenzione
di imposte ed a guisa di copertura di costi
effettivi, alla impossibilitd di adeguati inve-
stimenti in Bems reali con la creaziomne di
appositi fondi di conguaglio del proprio
patrimonio in stretto rapporte con l'anda-
mento del valore del modulo monetario di
“conto.

4. - Prospettive e possibilité future dei
costi bancari italiani.

19. — Nel precedenti mostri studi su
questo argomento gih cercammo di indivi-
duare le principali cause chie avevano deter-
minato un aumento wnotevolissimo dei costi
percentnali di gestione delle imprese ban-
carie dal 938 al 1948 ed una successiva
apprezzabile attenuazione del medesimi co-
sti nel bieanio 1949 e 19350 e taunto nella
prima, quanto nella seconda occasione e-
sprimemmo la nostra fondata persuasione
che l'andamento futuro dei costi bamncari -
a prescindere dagli oneri di interessi - avreb-
be continuato a manifestare ulteriori ri-
duziond, :

Cercammo di cogliere 1 motivi prinei-
pali dei primitivi aumenti- e delle succes-
sive riduzioni nonche di individuare le
canse che lasciavano ancora bene sperate
nel future. '

Ora, avendo fatto di nuovo il punto alla
situazione, vogliamo tentare di intravve-
dere quali possibilith e prospettive il set-
tore bancario italiano presenti in .questa
materia per il prossimo futuro.

Te cause principali del forte inasprimeuto
bellico ¢ post-bellico del costi di gestione
bancaria da noi prospettate possomo esserc
cosl riepilogate :

) insufficiente aumento dei risparmi
affiuiti alle banche, rimasti fino a tutto il
1951 al di sotto dell'indice generale dei
prezzi all’ingrosso considerato come indice
di svalutazione della moneta. Al 31 dicem-~
bre 1951 l'indice i accrescimento dei de~
positi ¢ conti correnti bancari, base 1938,
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era di 48,4 in confronto di un indice dei
prezzi allingrosso di 55,81 ;

b) insufficiente adeguamento del valore
medio unitario di clascuna operazione ban-
caria (importo medio di ciascun libretto di
tisparmio e di couto corrente passivo, di
clascuna operazione di versamento e prele-
vamento, di ogni operazione di sconto e di
ogui efletto scoutato o passato all’incasso,
di ciagcun assegno circolare, del valore
nominale medio di ciascun titolo azionario
ed obbligazionario, ecc.) con conseguente
awmento relativo del numero di operazioni
amministrative e contabili elementari da
compiersi entro la banca per una unitd mo-
netaria di valore reale uguale a quella pre-
bellica ; .
¢) maggior lavoro amministrativo e
contabile derivante dalla necessita di seri-
vere numeri con maggior numero di cifre
per esprimere valori reali costispondenti a
quelli del 1938, inconveniente wia wvia eli-
minato o ridotte con gli arrotondamenti
degli importi alle lire intere ;

d) maggior lavoro relative al maneggio
el alla comservazione del coutante per
I'insufficiente adeguamento dei tagli dei bi-
glietti all'indice di loro svalutazione

¢} maggior lavoro relativo al maneggio
ed alla conservazione dei titoli (azioni, ol-
bligazioni, titoli di Statc) e relative cedole,
per ragioni analoghe a quelle indicate
sub d) per il coutante ; ‘

[} appesantimento hurocratico ed amumi-
nistrativo di talune categorie di opera-
zloni e servizi, in particolare le operazioni
sit cambi e su merci, derivante dalla disci-
plina valutaria e -dagli scambi internazio-
.nali, in continua evoluzione e spesso Vieppill
masprita ;

g) aumento rilevante del numero dei

~dipeudenti delle banche, passati da 53.000

uel 1938 ad 84.000 nel 1948, coevo ad umna
reale diminuzione del lavoro bancario (cal-
colato in lire prebelliche). Avvertimmo che
siffatto aumento di personale era derivato
dalla mancata eliminazione, dopo la guerra,
‘del personale provvisorio assunto durante
Il conflitto in sostituzione di quello tempo-
raneamente richiamato alle armi, dalla main-
Cata eliminazione dei dipendenti anziani
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e dal ridotto rendimento di tutti per effetto
delle dannose conseguenze delle privazioni
di guetra sul fisico di tutti i cittadini ;

k) aumento delle retribuzioni corri-
sposte a ciageun dipendente, cresciute in
misura pilt che proporzionale unon solo al-
Ueffettivo aumento del valore nominale dei
capitali amministrati dalle banche ma
anche, in pgenerale, all'effettivo aumento
del costo della wvita :

20. — Abbiamo indicato al prospeito
. g e successivamente commentato gli
indici di accrescimento della massa fida-
claria amministrata dalle nogtre hanche dal
1948 al 1953 in confronto al 1938 e per
clascun aunno in confrouto all’annc preca-
dente.

Si & cosi visto che le medie giacenze di
tali mezzi hanno raggiunto nel 1953 l'indice
di circa 64 volte la media del 1938 e che gli
incrementi annvali dal 1949 in poi hanno
oscillato, nell’intero sisteina bancario. da
un minimo del 169, nel 1951 ad un mas-
simo del 349% mnel 1940 in confronto di
clascun annc precedente. Nel 1953 I'incre-
mento & stato del 20%,. Tali indici di accre-
scimento annuale ‘sono stati costantemente
superiori ai corrispondenti indici delle spese
di gestione, oscillati da wn minime di
0% mnel 1953 ad un massimo di 22% nel
194g. Altrettanto pud dirsi.se si consideri
il totale dell’Attivo patrimoniale delie ban-
che invece che i soli depositi e conti cor-
renti, come si evince dal segttente specchio
riepilogativo,

CORTPICIENII DI INCREMENTO DEL SISTEMA
BANCARIO ITALTANO

Bage anuc precedente

ANNO Base 1938
depositi | 71 3 i
e cl—t‘?!(:‘t ]-1 gﬂ;ia‘}; m“‘"fiti depositi TC'tlﬂlL‘ cc:lsiu
{media) | (modia} | gestione | © CHfet | attive | oonne

1938 1 1 I’ —_ — —
1948 22,8 24,3 35, — - -
1949 | 30,7 | 32,3 67,7 TI,34 | 1,33 | 1,22
1950 36,8 18,9 24 1,20 1,20 I,1I
I95T 42,6 4753 85,7 1,16 I,22 I,I5

1952 | 52,8 | 37,2 | 97,8 | 1,24 | 1,21 | 1,14

1953 | 63,6 66,2 | 107,8 | 1,30 1,16 | 1,10
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- Confrontando i¥depositi e conti correnti
del 31 dicembre 1953 con quelli del 31 di-
cembre 1938 si ottiene un indice di 70,5,

che pud essere considerato come la risul--

tante di un incremento dei depositi fidu-
ciari e conti correnti vincolati di clienti in
lire in ragione di volte 52,8 e dei conti
correnti di corrispondenza  liberi in lire
con clienti in ragione di volte 126,2.

Si afferma percid che ormai 1 mezzi ammi-
nistrati dalle banche italiane hanno superato
in valore reale quelli che le stesse ammini-
stravano nel 1938, dato che lindice dei
prezzi all'ingrosso & stato nel 1953 di 52,7.

Noi vorremmo, perd, prospettare un al-

tro conteggio. ‘

Il Lavr {x8) ha recentemente determinato
in lire (1913) 519,76 il reddito medio per
abitante del 194y in confronto di Lire
(tg13) 596,80 per ciascuno degli anni del
biennio 1937/1939, con una perdita reale
fra i due periodi del 12,99%. Cid giustifi-
ca, evidentemente, il mancato adeguamento
dei depositi fduciari affluiti alle banche
fino al 1947 all’indice di svalutazione della
moneta applicato alla magsa di mezzi dalle
stesse banche posseduti alla fine del 1913, ma

forse non giustifica per intero la differenza’

fra Vindice di accrescimento degli stessi
(13 volte il 1938, considerando i depositi
fiduciari ed i conti correnti wvincolati) e
Iindice dei prezzi allingrosso (51.59), il
che dovrebbe far ritenere che alla fine del
1947 fosse ancora in atto in misura impre-
cisata ma apprezzabile il fenomeno della
tesaurizzazione, 7

TYaltra parte, lo stesso ILivi ha stabi-
lito nel 6,4% T'aumento annuo medio del
reddito per abitante in tutfo il sessennio
1947/1952, calcolato sempre in lire 1913 ;
e cid, evidentemente, ha dovuto riper-
cuotersi nell’intensitda di accumulazione dei
risparmi bancari.

Va osservato, infine, che se 1 conti cor-
renti liberi di corrispondenza in lire con la
clientela debbano congiderarsi come espres-
sione delle disponibilith monetarie delle

(18) L. Lavi, A proposito del veddilo nazionale
e di cerle compavazioni con I'anteguerva, in «J1 Ri-
sparmio », glugho 1954, pag. 972.

imprese commerciali ed industriali, non pud
non pensarsi che essi dovrebbero adeguarsi
non soltanto all’indice di svalutazione del
module monetario (52,7 nel 1953, espresso
in termini di prezzi all’ingrosso) ma anche
all’indice dell’attivita commerciale ed indu-
striale del Paese. Se si prendesse a nornia
I'indice generale della produzione industria-
le che nel 1953 @& stato di 156 (base 1938 =
100}, (1Q) deriverebbe che I'indice composto
di accrescimento dei conti correnti liberi
di corrispondenza  dovrebbe essere stato
di 52,7 % 1,56 = 82,2, contra il reale accre-
scimento di volte 126,2 accusati dai bilanci
delle aziende di credito- italiane,

Sull'andamento futuro di questi inere-
menti dei conti correnti influira certamente
Uandamento degli indici di produzione com-
merciale ed industriale per 1 gquali non
siamo in grado di fare fondate previsioni
anmerico-percentuali, -

Si ¢, dunque, riteniamo,. nella impossi-
bitith di prevedere quale possa essere nel
futuro prossimo e lontano I'andamento
della curva dei depositi ¢ conti correnti,
né crediamo di potere con fondatezza pro-
cedere ad una extrapolazione della curva
accertata per gli anni 1948/1953, la quale
indicherebbe un incremeuto medio annuale
del 209, circa,

21, — -Pagsando a considerare, sempre
sotto il riflesso dei costi di gestione, i singoli
principali setvizi ed operazioni di banca, ¢
il cago di iuniziare dal servizio di cassa, che
gia altrove (20) dicemmo gravare sul totale
delle spese di amministrazione di una grande
banca in misura pitt vicina al 3% che non
al 10%. Al 31 dicembre 1938 erano in cir-
colazione n. 115 milioni di biglietti della
Banca d'Ttalia, dei tagli vari da T, 50 a
fire 1.000, per un valore complessivo di
miliardi di lire 19 ecirca: occorrevano,
pertanto, mediamefite n. 6.069 pezzi per
ogni milione di Idre. (21).

(19) Istrruro CENIRALE DI Sratstica, Holb
lettino mensile di statistica, maggio 1054, pag..m.

(20} Cit.: E possibile vidurve 4 costi di gestions
delle Banshe Italiome?, cit., pag. 12.

{21) BaNCA D'T1arIA, «Bollettino, settembre-ot—.
tobre 1951, pag. 17. Vengono trascurati i biglietti
¢ le monete di Stato dne a 10 lire,
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Al 31 dicemibre 1953, invece, erano in
circolazione n. 4rx milioni di biglietti della
Banca d'Italia, dei tagli vari da I,. 300 a Lire
10.000, per un valore complessivo di miliardi
di I, 1.448 cirea: occorrevanc, pertanto,
n. 284 pezzi per ogni milione di lire. {22)

I biglietti da T,. 80 ¢ da T,. 100 sono di-
ventati biglietti di Stato; ma per omoge-

neitd di confronto & necessario considerarii.

Lssi sommavano al 31 dicembre 1953 al-
meno a 400 milioni di pezzi, per un valore
complessivo di miliardi 30 circa, talche
alla stessa data si avevano in totale 8r1x
milioni di pexzzi per una circolazione i
miliardi di lire 1448, pari ad una media
di 550 pezzi per ogni milione di lire attuali.

Tenendo conto di un indice di svaluta-
zione di 53 cirea, per un milione di lire
attuali sarebbero occorsi biglietti del valore

H0hg .
1938: Txy = I15, con un rapporto in con-

fronto alla circolazione attuale di 1 a 2,3
s¢ (uesta venga limitata ai biglietti da Lire
500 in su e di I a 4,8 se estesa anche ai
biglietti da I,. 50 e .I. 100 attualmente
emessi dallo Stato. '

Tradurre, si diceva in altro studio, gue-
sto squilibrio in termini di magglor costo
del servizio di cassa contante delle hanche
non, & facile, ma non v’ha dubbio che 1'au-
mento ¢’¢ ed ¢ assai rilevante appunto per-
ché in questo servizio alcuni elementi di
costo sono strettamente proporzionali al
movimento quantitative deile monete,

Allora. (30 settembre 1951) occorrevaro
003 biglietti di vario taglio per un milione
di lire correnti, mentre sulla base dell’ana-
logo rapporto vigente nel 1938 (n.6069
pezzi) e dell'indice dei prezzi all'ingrosso
(circa  56) ne sarebbero occorsi soltanto
108, talché i servizi di cassa restavano

L] . : 6
appesantiti in ragione del rapporto iog =

= 0,1,

Un indiscutibile miglioramento si & veri-
ficato fra il 1951 ed il 1953, mnel rapporto
fra 6,1 e 4,8 ed esso ha certamente influito
sull’'andamento decrescente dei costi ban-
cari rilevato per il biennio 1051/I053.

(22) Banca D'Traraa; «Bollettinos, marzo-aprile

‘1954, pag. 1oj.

Nei riguardi del futuro sembra appor-
tuno richiamare quanto & deftc nella rela-
zione del Governatore all’assemblea  dei
partecipauti della Banca d’Italia del 31
nmaggic 1654 :

«In effetti il cammino maggiore su tale studio
«& stato ormai percorso; dall’eventuale introdu-
« 7ione di tagli maggiori di quello massimo attuale
« (intesa a ricostruire una situazione analoga a
«quelia prebellica) tion deriverebhe che una tici-
«zionie nel numero dei pezzi da 10.000 oggi in cir-
¢ colazione,,, Nel complesso, essendo ormai ulti-
¢ mato un primo riordinamento della circolazione
« per quante riguarda tipi ¢ distribuzione per tagli,
xsard possibile mei prossimi anni considersre,
«seiza lassillo di una esigenza improrogabile, gl
« ultimi miglioramenti da apportare, sia nei tipi
«def biglietti in circolazione, sia nella scala dei
«tagll, per vewire incontro nel migliore dei modi
« alle esigenze del pubblico .

Indubbiamente, siffatte dichiarazioni non
rendono ottimist! sulla possibilith di un wl-
teriore avvicinamento alla situazione Pre-
bellica per quanto si attiene ai costi con-
nessi ai servizi di cassa delle banche : vi =
trascura, infatti e almeno, il fatto che i Ixi-
glietti da T. 50 e da I,. 100 sonc rimasti
in circolazione mnel rigpettabile numero di
almeno 400 milioni di pezzi e non seuo valsi
a sostituire neppure i biglietti e le monete
da T, 10 a I, 1, che ancora sugsistono e gra-
vano in varie misure sui costi hancari.

22. — DPesante ¢ altresi il complesso
dei servizi che le banche compiono intorno
al titoli di credito: azioni, obbligazioni,
titoli di Stato.

I, rsaputo che le banche intervengono
largamente wnella circolazione ed ammini-
strazionie dei walows mobiliari 1 1i posseg-
gone in proprieta ed a riporto, li detengono
a garanzia di prestiti o in semplice custodia ;
li accettano dalla clientela per curarne
presso gli enti emittenti tramutamenti, fra-
zionamenti, raggruppamenti, rigcossioni e

‘pagamenti, Curano altres] le banche il paga-

mento delle cedole per conto degli enti
emittenti o la loro riscossione per conto
dei clienti possessori; assumono da enti
emittenti 'incarico di raccogliere sottoscri-
zioni di nuove emissioni, depositi di azioni,
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per assemblee, ed in genere di compiere
qualsiasi operaziotic che ai titoli abbia
riferimento.

Un’idea - incompleta e sommaria - di
questa complessa attivithy bancaria connessa
con la circolazione di azioni, obbligazioni e
titoli di Stato, ¢ data dalle seguenti cifre
esposte mnei bilanci defle aziende’di cre-
dito itatiane al 31 dicembre 1953 : titoli di
proprieta, miliardi di lire r013,5,; riporti
attivi, miliardi gg,7; titoli e valori di terzi
‘in deposito, miliardi 1942 al valore nomi-
nale ; totale miliardi di lire 3055,2 su un
totale generale di sitwazione di miliardi di
lire 9654,8, pari al 31,69 di quest’nltimo.

Dicemmo in altro nostro studio (23) che ¢
permesso di ritenere che il numero totale
dei titoli in cirecolazione in Italia non sia
inferiore ai 50 miloni di pezzi, esclusi i
buoni del tesoto ordinari che, peraltro,
sono soggetti a scarsa circolazione.

11 valore nominale di clascun titolo si &
adeguato al valore del modulo monetario
attuale in confronto della reciproca situa-

-zione di anteguerra ?

Si pud rispondere mnegativamente, con
assoluta certezza.

" Te cartelle fondiarie sono ora del valore
nominale unitario di 500 lire cosl come lo
sono sempre state.

1 titoli del debito cousolidate e redimi-
bile di Stato mnon hanno subito rilevanti
variazioni percheé soltanto per il redimi-
hile 3,509% 1034 ¢ stato eseguito un raggrun-
pamento obbligatorioc a mille lire di valor
nominale unitario mentre analogo raggrup-
pamento gratuito & previsto soltanto per
le rendite 3%%, 1902 e Igob.

Per i buoni del tegoro i valori mominali
gnitari detle pitt recenti emissioni sono stati
portati da 5oo lire a 3.000 lire.

11 valor nominale delle obbligazioni di
societd e di enti pubblici tende a consoli-
darsi in 5.000 lire essendo stato general-
mente in passato di 500 e 1.000 lire, °

Quanto alle azioni di societd, la sola
legge 1048 sulle cooperative ha imposto
uit valor nominale unitario minimo di 1,. 500,

(23) & possibile wvidwrre i costi di gestione delle
banche italiane ?, cit.,

Per le altre soecietd, invece, I valorl nominali
unitari delle azioni spaziano da wna lira in
su, essendo ancora frequentissimi i valori uni-
tari di roo lire, 250-500-1.000 lire. Timitan-
dosi alle sole azioni uflicialmente quotate
in borsa, si pud rilevare che il loro valor
nominale wunitario medio risulta di circa
7 volte il corrispondente loro wvalor nomi-
nale unitario medio del 1938.

H vero che 1'adozione "dei certificati mul-
tipli consente di eliminare molti inconvenien-
i e spese di circolazione ed amministrazione
dei titoli, ma & anche vero che al valor no-~
minale unitario ed al corrispondente ta-
glio si deve spesso far riferimento con evi-
denti aggravi di costl, N& & possibile dire
se anche uso dei certificati multipli abbia
sublto un sufficiente adeguamento,

In confronte al 1938 ed a tutto il periodo-

prebellico occorte altresi richiamare il com-
plesso di lavoro che deriva alle banche in
congeguienza della nominativith  obbliga-
‘torin delle arioni, introdotta, come @& noto,
con R. D. I. 25 ottobre 1941, n. TI48.

T, pertanto evidente che un sollievo al
lavoro bancario in materia di titoli potra
aversi soltanto quando possanc trovare
adeguate soluzioni molti gravi problemi
che dagli inconvenienti sopra tratteggiati
traggono origine ¢ motive.

23, - In confronto alle rigpettive si-
tuazioni da 1ol poste in evidenza nel 1949 e
nel 1951 per quanto si riferisce ai valoti o
importi medi unitari dei tipi pitt importanti
delle operazioni di banea, oltre che .mettere
i evidenza ulteriori miglioramenti verifi-
catisi dopo quelle date e fino a tutto il
1053, devesi tuttavia aflermare «<he se vi ¢
ancora dualche margine per- un completo
adeguamento al livello consentito dal va-
lore attuale del modulo monetario & legit-
timo anche il dubbic che il mercato non
senta in pleno questo bisogno.

Nel prospetto n. 15 riassumiamo aleuni

dati significativi, spesso ritratti, perd, da

limitate osservazioni statistiche mnell’assenza
di rilevazioni generali ufficiali.

Dall’esame di questi dati appare evidente
che soltanto gli assegni circolari e gli assegni
Tialcasse avrebbero raggiunto mediamente
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Progerrro N, 15

VALORI MEDI DELLE PRINCIPALI OPERAZIONTI DI BANCA

VALORE MEDIO UNITARIO {lirc) DI nadn

, . B 1038 f==1) INnIcE
. OTILRAZIONI 1- T N 522’?
] 19448
1938 1948 1953 1948 X953 (I?;}H
= 1)
I Libretto di depogito fiduciario ﬁ cusso dl visparimio L 3102 srren G88eo = wh e
? intero gislema bancario , ., ., L . ™ 570 45700 112300 | P10 |Mas,-| 2,5
N » £l
2 Ctoetodicortispondensa . . . . . . .. oL L ) q45000 63ooco | 1517000 | 14 33,7 2.4
- 2 >
3 1effett] s i
etliscontati() . . . . . . ... . ... ..., 2582 93706 | “) 66240 | 36,3 | 37,3 1,-
Tiffett! protestati '
4 gfettl protestali (2) . . . . . . . . ... ... ... 700 38040 36870 | 51,3 48,5 0,08
5 Vaglin camblari B, &Ttalia (2) . . ., ., .., .. ..

L 28342 2062405 609105 9,3 23,6 2,6

. 4174 01977 144661 | 22,-- 34,7 1,6
7 Assegni circolari azlende i evedito (3), . . . . . . . . . . .. 3380 118620 184174 | 35 5. G
PR . N DT Sibs 3 I,0
3 o T4 : .
Asgsegni Ttaleasse (1) . . . . ., . . .. ., . ... 2333 83548, 145692 | 35,5 61,9 1,7
4] Vagliaed assegni, fncomplesso (3) . . . . . . . L .. . ...

9564 T30137 285908 | 14,5 29,0 2,

(1) Caleoll hasaki sul dati pubblicati dalle hanetie papolari di Novara, Verona, Bologua.

{2) Anmnuarlo statistico italinne 1941 e 1951 ; Bollettino mensile Al stalistica 19,'5.4.

(3) Questi valori medi sono caleolati snlla emissione dellanuo e non salle rimz.munz:: dj fne d'omno
(1) Per altre g banche di varia natura si & accertato per il 1953 un valore niedio unitarlo < ¥, EL[.;:.:;G..

il livello reale prebellico {coefficiente di mag-
glorazione —- 54,3 e 61,0) ma & da prospet-
tarsi la fondata ipotesi che a c¢id si sia arri-
vati pitt in forza dell’esteso uso di assegni
di grosso taglio (da 3 a 5 milioni di lire cia-
scuno), che non da un notevole anmento del-
Fimporto della generalita del titoli annual-
mente emessi,

Limitato & lo sforzo di ascesa dell’importo
medio dei conti di deposite fiduciario e dei
conti correnti di corrigpondenza, i qualj
gravano sui costi di gestione con il peso del
foro rilevantissimo numero : 10.24%7.24T al
31 dicembre 1953. Iipotesi di un fraziona-
mento di partite dovuto a cause varie estra-
nee alla necessaria distinzione dei singoﬁ
depositanti pud trovare conforto oltre che
nella  generica conoscenza delle abitudini
dei depositanti, anche nella considerazione
che 1 clienti aftivi delle banche erano invece
al 3r dicembre 1953 in numero di 2.846.853,
talche & augurabile che le hanche escogitino
qualche sutile sistema che arrivi ad una note-

“vole riduzione dei conti di deposito fiduciario,

con correlativa riduzione dei costi.

Ancor piti resistenti - a gludicare dalle
scarse rilevazioni potute compiere — appari-
seono le cambiali, il cui importo medio’ wni-
tario si manterrebhbe pressoché invariato dal
1948 il pof su un coefliciente di adeguamento
di circa 37 volte il 1938,

B ben noto -~ per quel che qui interessa —
quanto sianc costosi i setvizi hancari che si
svolgono intorne alle cambiali, siano esse
scontate, siano accolte dalle banche al solo
scopo di curarne I'incasso per conto della
clieutela ; tali costi souo strettamente legati
al numero delle cambiali che & fuuzione sia
del loro importo sia della scadenza.

24. — Alcune ulteriori - ma scarse —
elaborazioni statistiche lagcerebhero pensare
ad un aumento della velocitd di rinnovazione
delle operazioni di banca nel periodo 1038~53
da noi considerato, il che vorrebbe dire at-
nmento relativo del lavoro bancario,

Abbiamo rintracciato per sole 4 banche
Uindicazione costaunte negli atti pubblicati
cel movimento generale delle casse e del movi-
imento generale def contt. La elaborazione di
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questi dati conduce ai risultati esposti nel
seguente riepilogo, in cul gli importi sono
espressi in miliardi di lire :

MOVIMENTO GHNERALLE TRAPPORTI FRA
TOTALE |_ - L E P — —
ATTIVO R
ANNO : Movim. Movim.
. }’””"“_’ delle del Cosse Conti
1rg1/r2 cassc conti ¢ Totale | e Movim.
attivo Casse
1938 1,36 45544 152,— 33,4 3,33
1948 | 75,30[3.153,—| 11300,— 41,8 3,48
1953 | 153,20 6. 122,— 21681,— 40, 3,54 ‘

I/aumento verificatosi nel periodo 1938-
1948 si sarebbe manifestato in duplice dire-
zione ; nel movimento di cassa, che dall’in-
dice di 33,4 in confronto dell’attivo medic
amministrato ¢ passato all’indice di circa
40 nel periodo 1948-1953 e nel movimento
delle operazioni non di cassa reso manifesto
dal fatto che da un rapporto di 3,35 del 1938
del movimento generale dei conti, in con-
fronto del movimento di’cassa, si & passati
all’indice di circa 3,55 nel periodo 1948-1653.
i evidente che questi fenomeni, se siano
estensibili all’intero sistema bancario ita-
liano; rappresentano umn aumento dei costi
riferiti alla massa fiduciaria o all’attivo ami-
ministrato.

25. - Il quadro delineato in guest’ultimo
capitolo non sembra possa consentire per il
futuro prossimo previsioni molto rosee in
materia di costi di gestione delle imprese ban-
carie.

Alla cognizione dello stato attuale — fin
qui esposto —dei principali elementi che con-
corrono alla formazione di quei costi unitari
occorrerh tuttavia aggiungere anche la pro-
spettiva futura relativa ad altri importanti
elementi per poter tentare di glungere a fon-
date conclusioni sull’argomento,

Distinguendo gli oneri patrimoniali ed in
special modo gli interess passivi da tutti
gli altri elementi di costo, pud rilevarsi 1'im-
pressione — se non almeno la speranza —
degli ambienti bancari piit avvedutl che la
regolamentazione recente dei tassi passivi
raggiunta con laccordo interbancario del

dicembre 1933 possa condmrre ad un alleg-
gerimento sia pur modesto del costo com-

plessivo dei fondi raccolti dalle banche, al-

meno in confronto del pitt recente passato.
QOccorrerd perd vedere, nel lungo andate,
quale sard la reazione dei modesti deposi-
tanti alla situazione di particolare favore

‘ereata  dall’Accordo per la categoria dei

pitt importanti correntisti e linfluenza di
(tiesta reazione sui costi bancari.

Un notevole onere fiscale si va profilando
a scadenza uon lontana per tutte le aziende
di credito in conseguenza dei provvedimenti
attualmente in discussione presso il Patla-
mento, secondo 1 quali tutti gli interessi e
dividendi su titali concorrerebbero alla for-
mazione del reddito assoggettabile alla nuova
imposta sulle societh e sugli enti tagsabili in
base a bilancio. ' :

Forse le banche potranno, d’ora in poi,
trovare qualche sollievo mnella categoria di
spese di manutenzione otdinaria e straordi-
naria dei propri immobili, dato che notevoli
sono state negli ultimi anni le somme desti-
nate alle ricostruzioni, ai ripristini, rammo-
dernamenti delle proprie sedi e filiali.

Passaundo, poi, alla considerazione delle
spese per il personale — e ciog al pift impor-
tante elemento di costo dei prestiti bancari —
& da escludere che esse presentino una dual-
siasi sosta o guanto imeno un notevole ral-
lentamento nel loro progressivo costaite
aumento, dato che gida nel primo seestre
1954 essi presentano aumenti valutabili nel-
I'ordine di circa il 10 % aunuo.

Non v'ha dubbio che le banche stiano
dando prova di grande parsimonia nell’as-
sunzione di nuovi dipendenti: se dal 1938
al 1948 questi sono passati da un totale di
circa §3.000 uuith a circa 83.500, comn un. rap-
porto di T a 1,57, nell'ultimo quinguennio
I'aumento & stato limitato a sole 6.000 circa
nyove unitd nette (totale 8g.300), con un
incremento del % 9% complessivo in comn-
fronto al 1948. '

Per Tesattezza, il numero dei dipendenti
bancari, esclusi quelli wutilizzati presso le
esattorie d'imposte gestite da aziende di
credito, ¢ attualmente di circa 89500 per
il personale censito dall’Assicredito e dal-
1’ Associazione fra le casser di risparmio, e di
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circa altre 3.500 uniti per le piccole aziende

non aderenti alle due predette Associazioni.

Comniplessivamente, dunque, possiamo rite-
nere che il sistema bancario italiano assorba
circa 93 mila unitad lavorative, le quali, nel
1953 hanno amministrato mediamente 3.531
miliardi di depositi e conti correnti, pari ad
una media totale di attive patrimoniale
di miliaxdi di lire 5.40T (vedi prospetio . 8),
con medie individuali rispettivamente di
milioni di lire 38 e 58,

T,a domanda che ¢i affanna & allora questa:

¢ possibile aumentare ancora il rendimento
del personale espresso in funzione delle som-
me da esso mediamente amininistrate e ri-
durre le altre gpese delle imprese bancarie
in guisa da conseguire un’ulteriore diminu-
zione dei costi di gestione fin qui calcolati ?

Noi vogliamo sperare che cid sia real-
mente possibile, ma non sentiamo di essere
tanto ottimisti quanto lo fummo in passato.
Percheé la cosa si avveri occorre che le di-

Aty

sponibilita monetarie affidate alle hanche
continuino nel ritmo di incremento verifi-
catosi negli ultimi anni e che gli aumenti dei
costi siano contenuti in limiti modesti; oc-
corre che limporto medio di ciascun tipo
di operazioni si adegui sempre meglio al va-
lore nuove del modulo monetario e che molti
inciampi e restrizioni siano tolti, attenuati
o riveduli ;. occorre che non abhbia sosta lo
sforzo delle banche italiane di rivedere la
propria organizzazione amministrativa e con-
tabile in guisa da renderla sempre pitl snella
ed economica; occorre, infine, che una sana

“intesa fra le aziende coucorrenti ponga su

solide basi il problema della giusta rimunera-
zione dei risparmi che alle banche stesse
affluiscono, contemperando cosl le innega-
bili necessith di incrementare Pallettamento
per le disponibilith monetarie vaganti con
le non meno innegabili necessith di conte-
nere i costl dei prestiti bancari in Hmiti sop-
portabili dal mercato degli ttenti del credito.
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