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dito delle banche » (24). i quindi errato affermare,
come fa Gambino : «nelle circostanze in cui oggl
viviamo, anche la moneta, come ogni altro bene,
viene ad essere prodotta a seconda della domanda »
(Gambino (3}, pag. 124). Le banche possono ac-
cogliere le domande di credito soltantd nei limiti
del loro «potenziale di creditor». Se la domanda
di credito eccede tale « potenziale », essa non potrd
venir soddisfatta ancorche sia pienamente garan-
tita. )

¢) il deposito a risparmio ha soltanto un effet-
to sul « potenziale di eredito» delle banche e sulla
loro disposizione a concedere prestiti e ciot un
effetto restrittivo. Vi sono peraltro altre forme
di risparmio (in titoli e presso le Casse di Risparmio)
che hanno un effetto stimolante sul credito, Gam-

bino ha quindi ragione quando scrive che il puhb-
blico influenza il « potenziale di credito» — non
gia l'attuale volume di credito — non soltanto col
cambiare le abitudini di pagamento, ma attraverso
le forme di risparmio che preferisce. Ma questa
circostanza (ben nota e spesso sottolineata nella
teorfa moderna del credito) non altera it Pprincipio
generale per cui ogni aumento del risparmio vo-
lontario — in qualsiasi forma avvenga — esercita
di per se stesso un effetto contrattivo (25) ; ed ogni
autmento dell'investimento volontario ha, di per
se stesso, effetto espansivo sul volume del reddito
nazionale, Il che avviene i ogni caso e non gia,
come crede Gambino, soltanto in certs casi. Il
principio che un aumento del risparmio volontario
abbia effetto contrattivo soltanto in periodo di

2

recessiotie & inaccettabile.

ERICH SCHNEIDER

REPLICA

I. - La diffusa replica del prof. Schreider con-
sente di meglio individuare «inm che consiste il
dissenso » fra le sue e le mie vedute, quanto alla
influenza che il risparmio sotto forma di depositi
bancari pud esercitare sul processo di formazione
del reddito.

{24) Gambino serive : Secondo lo Schnelder, in-
fatti « un maggior risparmio sotto forma di tesoreg-
glamento di detiaro inl contanti o di tesoreggiamento
di depositi agisce piuttosto da freno sulle possi-
bilitd delle banche di concedere crediti »; «e pro-
Prio per quesio, secondo Schneider, il risparmio
comporterebpbe di per se stesso In ognd circdstanzs,
quel tale effetto depressivo sul reddito su cui tanto
sl insiste nelle comicezioni keynesiane » {Gambino
3)» pag. 113. Il corsivo & mio). In tal modo, Gam-

ino mi fraintende. Io non dico che il deposito
a risparmio sia la causa prima dell'effetto con.
trattivo che il risparmio esercita. Ogwni visparmio,
in qualsiasi forma avvenga, ha effstto contrattivo,
Soltanto quando si abbia un corrispondente inve-
stimento volontatio com etisatorio, la tisultante
dell'effetto contrattivo de tisparmio, e dell’effetto
espansivo dell'investimento, non mette in moto
aleun processo di contraziome. Quando Gambino
mi fa dire che un tale aumento degli investimenti
pud derivare « soltanto dall’azione deliberata delle
antoritd momnetarie » (Gambino (3), pag. 113), io
debbo far notare che ho scritto {sul mio articolo
su « L'industria », pag, 10): « una domanda supe-
Tiore al potenziale gi credito puo essere soddisfatia
solo per une «deliberata » azione delle anto.itd
tmonetarie », Il che ¢ del tutte diverso.

Ma per questo & necessario sgombrare il terreno
da alcune allusioni del prof. Schneider che Ppossono
far apparire la mia posizione diversa da quel che
realmente &, Desidero percid precisare che nei miei
scritti non ho mai inteso rinverdire, in ogni sua
accezione, la tesi classica secondo la quale si
avrebbe, in ogni circostanza, una persistente con-
nessione tra singoli atti di risparmio individuale
e linsieme degli investimenti. A mio modo, ho
mostrato come quella connessione possa venire
meno in determinate circostanze e specialmente
nei periodi di depressione e di ristagno, Hd ho
anch’io messo in risalto come il processo di adegua-

I’Igtituto di emissione pud sempre creare un
aclinia » creditizio favorevole agli investiimenti, ma
hon pudo mai forzare gli investitori ad utilizzare
le possibilitda & credifo disponibili. La capacita
dell'Tstituto di emissione di far uscire un'economia
dalla depressione con gli strumenti della politica
del credito ¢ — come & noto — notevolmente mi-
flore rispetto a quella di frenare un processo di
espansione in atto.

(25) In particolare, non ho scritto, nel mio arti-
colo su «I,Industria», che «una maggiore pro-
pensione al risparmio comporta una contrazione

del reddito ed auzi una confrazione tanto pit mar-

cata quanto pia marcato viene ad essere in defini-
tiva non solo la «elevatezza », ma anche il « gra-
diente » della propensione al risparmio » (Gam-
bino (3), pag. 111).
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mento tra risparmio ed investimenti sia ben pit
complesso di quanto non venisse presupposto dai
clagsicd, _

Questo — come in aliro senso riconosce lo
Schneider — & state da me affermato «in forma
modificata e con altro fondatnento dimostrativo»
{p. 442), non solo rispetto ai classici, ma anche
tispetto ai «keynesiani». Da un canto, infatti,

sono venuto a stabilire che, mentre I'afflusso di

risparmio & uno degli elementi che possono far
variare la massa del depositi, questa pud anche
variare e varia normalmente senza corrispondenti
variazioni nella massa dei beni reali « rigparmiati »:
non solo senza rigparmio «genuine», ma anche
senza risparmio «forzato». B, d’altro canto, son
venuto a stabilire che, nel considerare il processo
di adeguamento tra risparmio ed investimenti, e
specialmente quel tanto del processo stesso che
si realizza attraverso il sistemna bancario, occorre
tener conto che quell’adeguamento si realizza,
senza alcun carattere di automatica meccanicita,
non soltanto attraverso il gioco delle variazioni
del tasso di interesse, ma anche e soprattutto attra-
verso il gioco delle variazioni delle quantitd do-
mandate ed offerte a tasso d’interesse pressoche
invariato. Gioco quest’ultimo che si ricollega, me-
glio del primo, a quelle variazioni del reddito che
vengono inesse in rilievo nelle recenti concezioni,

Con questa impostazione degli elementi essen-
ziali riguardo ai cosiddetti «problemi di fondo»
della politica creditizia, non sono affatto perve-
nuto a « contestare — come allude lo Schneider ~—
che Uinflusso della Banca d’emissione sul poten-
ziale di credito delle banche commerciali sia assai
maggiore di quello del pubblicos. (p 445, nota 17).
Ho anzi espressamente preso posizione contro talu-
ne vedute alquanto diffuse in Italia, sostenendo che
anche in Italia I'Istituto di emissione ha avuto ed
ha pur sempre influenza prevalente sulle variazioni
del volume dei depositi e cortelativamente sul «po-
tenziale di prestiti delle bancher. Ma in pari tempo
ho anche preso posizione contro talune vedute
alquanto diffuse fuori d’'Italia, sostenendo che in
ogni paese anche il pubblico ha influenza rilevante,
sebbene non prevalente, sul volume dei depositi.
H quanto al «senso» di guesta influenza ho soste-
nuto che il risparmio sotto forma di depositi ban-
cari agisce da spinta e non da freno sul potenziale
di credito delle banche, in quanto il maggior
risparmio, risolvendosi in un maggior credito ac-
cordato dal pubblico. alle banche, viene a soddi-

sfare una delle condizioni tecessarie (ma non

sufficienti}) perche le banche possano a lor volta
concedere maggior credito al pubblico.

2. — Quest’ultimo @ il punto sul quale & venuto
a tendersi pilt evidente il dissenso con il prof.
Schneider, il quale sostiene la tesi diametralmente
opposta, quanto al «senso» in cui il pubblico
pud influire sul volume dei depositi e correlativa-
mente sul potenziale di credito delle banche: il
maggior risparmio, sotto forma di depositi, agireb-
be da freno e non da spinta. Hgli non si stanca
nel ripeterlo in termini tassativi: «i risparmi nei
depositi bancari non possono mai promuovere la
espansione del credito ma soltanto agire come un
freno e ridurre la capacitd delle hanche di conce-
dere nuovi crediti» (p. 443); il risparmio sotto
forma di tesoreggiamento tiei depositi bancari
frena anzich¢ stimolare l'espansione del credito
(p. 446) ; «il deposito a tisparmio ha soltanto un
effetto sul potenziale di credito delle banche e
sulla loro disposizione a concederé prestiti e cioé
un effetto restrittivo» (p. 447) (1).

Pertanto, mentre con la tesi da me sosteruta la
connessione tra singoli atti di risparmio individuale
affidato alle banche e l'insieme degli investimenti
potrebbe venir meno solo in determinate circo-
stanze, invece con la tesi sostenuta dal prof.
Schneider quella connessione verrebbe meno in
ogni circostanza, sempreché il risparmio venga
incanalato attraverso i depositi bancari.

E, in definitiva, mentre la mia tesi comporta
bensi di superare la concezione classica, ma solo
per contemperarla e qualificatla, avuto rignardo
alle diverse circostanze nelle quali of si trova
(e specialmente alle diverse fasi della congiuntura),
invece la tesi dello Schneider comporta di rigettare
radicalmente la concezione clagssica per concludere
- come egh conclude nella sua replica - che
«ogni anmento del risparmio volontario, in qual-
siasi forma avvenga, esercita di per se stesso un
effetto contrattivo... sul volume del reddito na-
zionale: il che avviene in ogni caso e non gia sol-
tanto in certi casiy (p. 447).

() Debbo riconoscere d’avere avuto il torto di
dire che il prof, Schneid r i & rifintato «di ammet-
tere che 'ammontare delle concessioni di crediti da

arte dell'insieme del sistema bancario possa dipen-
gere dalla «privata intraprendenza s ; avrei dovuto
dire piuttosto che egli ha escluso che l'influenza
della « privata intraprendenza » possa manifestarsi
nel «senso » da me prospettato,
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3.— Cosl stando Te cose temo non ol resti che
«agree to disagree » acconténtarci di essere d'ac-
cordo nella identificazione dei punti di dissenso.

Infatti, nella replica del prof. Schueider, pint-
tosto che una diretta discussione sulle argomen-
tazioni da me svolte e sulle riprove da me addotte,
vedo prevalere reiterati riferimenti ad alcuni tratti
della concezione keynesiana che egli continua an-
cora a considerare quale la quintessenza della mo-
derna teoria del credito, nonostante la analitica
dimostrazione della loro infondatezza da me data
punto per punto, con docamentati riferimeenti alla,
originaria formulazione robertsoniana di quei me-
desimi tratti. E cosi il prof. Schneider ritiene
poter limitarsi ad esporre uno sbrigativo esempio

numetico {a p. 443), riportando poi per esteso un
brano del Gestrich (a p. 444).

Senonché tanto guell’esempio quanto quel brano
confermano proptio la mia tesi, in quanto 'anda-
mento schematizzato nell'uno e descritto nefl’altro
pud verificarsi solo in periodi di depressione e di
tistagno. Lo Schueider parte, infatti, dal presup-
posto che «nel sistema economico odierno la mag-
glor parte del risparmio in forma di depositi pres-
so le hanche proviene da altri depositi bancari:
sl tratta quindi generalmente di un semplice giro
di fondi entro 'ambito di denaro giacente nei con-
ti bancari complessivi » (p. 443). Il che verrebhe a
lasciare invariata la posizione di liquidita e quindi
il potenziale di credito delle banche. Ma quel
presupposto regge soltanto quando si ha — co-
me scrive lo stesso Schuneider — « diminnzione
nel giro degli affaris (p. 443). Infatti, nei pe-
riodi di normale sviluppo della atrivityi eco-
nomica, la tendenza ad una maggiore giacenza
dei depositi {visti nel loro complesso riguardo
all'insiemne del pubblico e nom gid riguardo

_alle singole «partite»), piuttostochd comportare
un minor impiego dei depositi stessi e ciod
tuna minore velocitd di circolazione di essi, com-
porta una maggiore preferenza del pubblico per
i depositi rispetto alle banconote e quindi, a parita
di circolazione, upa maggiore disponibilitd di
mezzi liquidi per fe banche. La maggiore giacenza
dei depositi o, pilt precisamente, la tendenza del
pubblico ad accordare maggior credito alle banche
sotto forma di depositi finisce col risolversi, attra-
verso l'aumento della liquidita defle banche, in
una spinta alla creazione dei maggiori' depositi
« desiderati» dal pubblico, senza dare affatto hiogo
(nei periodi di normale sviluppo) a (uei fenomeni

di «'venir meno delle entrate » per gl imprenditori
¢ di «congelamento dei crediti esistenti » per le
banche, su cui tanto si sofferma il Gestrich.

4. — Superfluo dire che il dissenso, individuato
nei termini sopra delineati, non si estende a tutti
i «teoremi » riaffermati dallo Schneider. T'anto pitt
che per alcuni di essi ne ho dato io stesso una di-
mostrazione di pitt ampia portata, mettendo in
tisalto — come sopra accennato — il gioco delle
quantitd domandate ed offerte a tasso d’interesse
invariato, ad integrazione del gioco delle varia-
zioni del tasso d’interesse.

Cosi fra l'altro ho, a modo mio, messo in luce
quel che lo Schneider ritiene di oppormi: anche
pet me «la precedente o simultanea formazione
dei risparmi in contanti non & un presupposto
indispensabile per la concessione del credito da
parte delle banche commerciali » (p. 445). Per me il
«presupposto indispensabile» consiste nella maggior
propensione del pubblico ad accordare credito alle
banche : consiste, ciog, in un aumento nel « grado
di preferenza » dimostrato dal pubblico nella scelta
tra depositi e banconote, aumento che pud realiz-
zarsi senza aleun aumento di risparmio. Sicche,
se da un canto il maggior risparmio, in quanto
realmente sussista, viene a soddisfare — come
inizialmente ricordato — wuna delle condizioni
necessatie per un aumento del potenziale di cre-
dito delle banche, quella medesima condizione pud
essere soddisfatta per ogni altra via che porti
all'aumento del «grado di preferenza» (quale
quella della « concatenazioni creditizie » su cui mi
sonio gid soffermato in altre occasioni) (z).

5. — Desidero percid rassicurare il prof. Schneider
che non intendo disconoscere le « toderne » teorie
del credito e tanto meno contrapporre — pet quel
che pud essere consentito alle mie modeste forze —
una « restaurazione » classlca alla ¢« rivoluzione »
keynesiana. It mio intendimento & piuttosto quello
di dare un contributo al travaglio di « digestione »
degli schemi keynesiani tuttora in atto, per di-
scriminare quel che in essi & vitale e quel che non
lo & (3).

(z) Non & percld esatto che «der Kern» delle
mie argomentazioni consista nell’assumere fra 1'al-
tro — come serive lo Schneider — che « 'aceresciuto
tigparmio in forma di depositi bancari... costituisce
ma condizione necessaria perla espansione del cre-
dito bancario (p. 442).

{3} In gquesto processo di diseriminazione si fa
sentire anche I'esigenza di tener conto delle diffe-
renze che sl hanno tra_xsavitg deposits» e « de-
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Soltanto per questa via si pud realmente rinscire
ad «ammodertiare» la teoria del credito : cercando
di stabilire con quali qualifiche, sotto quali condi-
zioni ed in quali circostanze possano essere consi-
derati confacenti gli schemi «vecchi» e quelli
«nuovi », pinttosto che persistere nel sostenere che
solo gli uni o solo gli altri siano da considerare

mand deposits » (o tra « depositi fiduciari » e « conti -

correnti »).  Sono percid “d’accordo con il prof.
Schneider che non sarebbe affatto « gins'if cato »
considerare gli uni e gli altri «aventi gli ¢tessi
effetti ». Non & tuttavia da perder di vista che
una siffatta distinzionie (come ogni altra analo-
ga), pur dovendo esser tenuta ben presente sotio
taluni aspetti di tecmica e di politica bancaria,
non ¢ di fondamentale importanza, Basti ticordare
Papprofondita discassione di questo argomertito syol-
ta da un teotico quale il Marget (in « The Theory
of Prices », 1938, vol. I, pp. 466-7) e I'esplicito ab-
bandono della digtinziofie stessa da parte di un
banchierq quale il Crick della Midland Bank, il
quale scriveva appunto (n The Genesis of Rank

Deposits, « Beonomiea» 1927, riprodotto nei «Read- -

ings in Monetary Theory», 1952) : « bank deposits
include all the funds held by the banks to the credit

incondizionatamente » veri» o «falsi» E in questo
indispensabile lavoro di ammodernamento non &
da dubitare che il prof. Schneider continuera a
dare nel campo creditizio quei contributi costrut-
tivi che egli ha gia dato in ogni altro campo delle
dottrine econotniche,

AMEDEO GAMBING

of customers, whether withdrawable on demand
or at an agreed period of notice, a distinction,
by the way, which in practice has very little force ».
Mi pare quindi pecchi per eccesso la cosi netta diffe-
renziazione affermata dallo Schuelder tra banche
ordinarie e casse di risparmio, quanto agli opposti
effetti che avrebbe il risparmio se incanalata at-
traverso le une (nei « demand deposits ») o attra-
verso le altre (nei « saving deposits »).

. Comunque, nel ragionare su quel tratti della teo-
tla keynesiana che sono ora in discussione non of
sl pud riferire che all'insieme complessivo dei depo-
siti, dato che il Keynes si & appunto tiferito a sif-
fatto insieme complessivo, facendo un tutt'uno dei
«saving deposits» e dei «demand deposits» (come
espressamente avvertito nella « Genieral Theory » :
pag. 167, n. 1).

Atti e documentit

Il quarto rapporto annuale deil’ U.E.P,

1 quarto rapporto annuale dell’'UEP (per I'eser-
clzio 1953-54) segna una tappa importante sul
cammino dell’Unione (1). Il 30 giugno 1954 — ter-
mifte di scadenza dell’'accordo che aveva dato vita
all'UEP — il Consiglio dell’OECE decise infatti
di rinnovarla per la durata di un anno, e adottd
una serfe di misure intese ad assicurare e a miglio-
rare il meccanismo delle compensazioni, minac-
ciato dall’esaurimento delle « quote » iniziali e dallo
inasprimento di certe posizioni debitorie e credi-
torle. I1 Comitato di Direzione dell'UEP ha colto
Voccasione per una rassegna dell’attivita dell’Unio-
ne in questl quattro anni, giungendo a gqualcKe

zione di risorse preesistenti, del saldi inlziali fis-
sati nel 1950, ece. I saldi mefti — e clod non com-
pensati — si sono quindi ridotti a poco meno di
un quinto dei saldi bilaterali complessivi. Del saldo
netto di 4,8 miliardi, 2,6 miliardi sono stati coperti
attraverso la concessione di crediti, e 2,2 miliaxdi

‘sono statl liguidati in oro e valute convertibili.

11 meeccanismo dell'UEP ha quindi permesso
di ridurre al minimo i trasferiment! di oro e di
valute forti tra i paesi membri. La tabella z rias-
sume la «sistemazione » dei saldl attivi e passivi
{a credito o con versamenti in contanti) in petcen-
tuali, nel quattro esercizi.

TAB, 2

PEGOLAMENTO DFEI SALDI IN ORO E A CREDITO:
(cifre in %)

TaAz, 1
OPERAZIONI DELL'UET NEI, PRIMO QUADRIENNIO .
I950-1954
(miliardi di
unitd di %
conto)
Totale det saldi eveditori ¢ debitori nel qua-

Briennio .. . L 0 L e e e e e s 24,3 100
Compensazioni effettuate . . . ., , . 18,1 . 7415
Saldo al netto delle compensézioui R 6,2 25,5
iteho : operazioni extra contabili (*) . T4 547
Saldo definitive , . . , . . . ., . . 4,8 19,8

di eult regolato inoro . . . . . . 2,2
3 in erediti . . . . 2,6

(*) 8f intendonto per operazioni pre-contabili, o extra-contabili, quelle
rettifiche della posizione netta mensile che avvengono al di fusti del
meccanismo normale delle compensazioni: per esemplo, atitaverso
Tutilizzo di risorse preesistenti, §i saldi inizlali, 41 fondi speciall, ecc.
conclusione sulla funzione svolta nel passito e
sulle prospettive deil’azione futura.

Dal rapporto riagsumiamo in breve qualcunio

. dei punti dl maggior interesse,

1. — Il bilancic dei primi quattro anni dell'UEP
— dal giugno 1950 al gingno 1954 ~— sl riassume
nells Tabella 1.

I 4% del totale dei saldl creditori e debitord

‘nel guadriennio & stato «sistemato » mediante il

meccanismo delle compensazioni. Un altro 5,7 %
¢ stato regolato con operazioni svolte al di fuor
della mnormale contabilitda dell'UEP (cosiddette
« opdralions précomptables»), e ciod con Il'utilizza-

(1) UNION EUROPRENNE DE PAIEMENTS, Quuabridme Rapport Annwel
dit Cowmitd de Direction. OECE, so0 giuguo 1954.

1050-51 | 1951-52 | X052-53 | 1953-54 | Totale

Avansi contadbili cumunla-
Hoir

Crediti congentit! alla
TUnjone . . . « . ., . 74 48 43 48 57

Ore versato dall' Uuione 26 52 57 52 43

Deficit contabill cuwmula-
Hipis

Crediti consentitl dalla
Utione . . ., ., . . . 6y 49 1r 0 50

Oro versato all’ Unione. 5N 5L 89 Fo 50

Come si vede, la perceninale dei pagamenti in
oro ¢ salita sia per i saldi attivi (dal 26 % nel
1950-57 al 52 % nel 1953-54) sia per i saldi pas-
sivi (dal 31 % nel 1g950-51 al 70 % nel 1953-54)"
Complessivamente, nel quattro esercizi, I'Unione
ha ricevuto in oro il 439, dei saldi attivi e ha
liguidato in oro il 50 %, dei saldi deficitari. 1. 'au-
mento dei pagamenti in oro riflette, naturalmente,
11 processo di esaurimento delle guote iniziali fis-
sate per ciascun paese (2).

Un altro dato interessante fornito dal breve
consuntivo dell'UEP si riferisce alle riserve con-
vertlbili dell’Unione, calcolate al 10 luglio 1g954.
A tale data, esse ammontavano a 544 milioni di

(z) Com'd nota, il regolamento dell’ TIEP impone il paganiento o la
riscossione in oro rispettivamente dei saldi passivi o attivi al di 1a
delie quote fissate inizialmente per ciascun paese,
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unitad di couto, con un aumento di 106 milicni sul-
Pesercizio precedente, dovuto soprattutto alla
sistemazione in oro del deficit della Francia (158
milioni df unitd di conto) ¢ della Turchia (05 mi-
lioni di unita di conto),

2. — La Tabella 3 descrive I'evoluzione del saldo
italiano nel quattro esercizi, dal 1950-51 al 1953-54 :
dopo un relativo equilibrio mantenuto nel primo
anno e un notevole saldo attivo nel secottdo (x4
milioni di unitd ai conto), gli ultimi due anni se-
gnano forti deficit : 223 milioni di unitd di conto
nel 1952-53 e 210 milioni nel 1953-54. Al 30 gingno
1954, il deficit netto complessivo dell'Ttalia nei ri-
gnardi del'UEP ammeontava a 268 milioni di unita
di conto.

TAB. 3

LA POSIZIONE DELL'TTATIA NEIL'UEP
(in miliond &4 uniid 40 eonla)

I950-51 . . . . . . ., , — 30
I951-52 . .« . . . . . . . 4+ 194
I952-33 . « « . . . . ., - 223
I953-54 . .« . . . . . ., — 2I0

TOTALE . . . — 268

Il deficit totale & stato cosl regolato: a) per
44,6 milioni di unitd di conto, mediante I'utilizzo
di interessi dovuti all'Ttalia e fi disponibilita ita-
liane preesistenti; b} per 100,09 milioni con Versa-
menti in oro all'UEP. 4] 30 giugno 1054, vestava
quindi wn debito dell'Iialia verso 'UEP di 122
milioni di unild di- conto.

11 successivo regolamento del saldo italiano rien-
tra nelle misure adottate dal Consiglio dell’ORCH
alla scadenza del primo quadriennio d’attivity per
il rinnovo dell'UEP, delle quel! of limitiamo a rias-
sumere in breve i trafti essenziali.

3. — Allo scadere del quarto esergizio ~— come
8'¢ accennato — la situazione dell’ EP s presen-
tava piuttosto delicata {v. Tab. Ef). In sel casi
(Austria, Belgio—Lussemburgo, Gerﬁmnia e Sviz-
zera tra i paesi creditori; Francia e Turchia tra
quelli debitori) le quote iniziali erano state sor-
bassate ; in due casi (Olanda e Ttalia) erano prati-
camente esaurife. Tra i paesi debitori particolari
preoccupazioni suscitava la “Turchia, che aveva
sorpassato la propria quota del 431 % ; tra i cre-
ditorl la Germania, che aveva accordato crediti
per un ammontare pitt che doppio della quota
iniziale,

11 problema posto al Comitato direttivo dell'UEP
(eni fu affidato dall’OECE i1 compito dl definire
Ie condizioni petr un rinnovo dell’Unione) era tri-
plice: da una parte occotreva soddisfare —. al-
aeno in parte — le pretese del « creditor » al
timborso dei loro « scoperti », per indurli ad
accordare nuovi margini di credito ai « debitori» ;
dall’altta, occotreva sanare la sitnazione contabile
dell’ Unione, triconducendo la posizione cumulativa
di ogni paese (creditore o debitore) entro 1 limiti
delle quote; a tal fine si rendeva fecessario un
adeguato aumento delle quote, cottispondente ai
nuovi margini di credito consentiti dai paesi cre-
ditorl all'Unione, Finalmente, bisognava appor-
tare alcune modificazioni al meccanismo tecuico

TARB. 4
SITUAZIONE Al 30 GIUGNO 1954
(milioni di wnild i conto}
Posizfoue contabile
Crediti accordati (4} Gro ricevirto {+) cumulativa : % della guota
Faese Quots o ticevuti (—) o versato (—) credita {4) | utilizzata
debito {—) |
Austria . .. ... ... 0 + 30,8 + 58,8 +  131,6 188
UEBIL .. ........... - 330,6 ~+  217,0 +  145,0 +  362,0 109
Damimarea . . . ., . .., ., ..., .. 105 — 97,6 — 43,0 —  140,6 72
Francla . . . ., .. ., ..,..... ' 520 — 3120 — 5774 —  88g,4 171
Getmania . . . ., . ., ., . ... A 300 4+ 603,8 4+ 503,8 + 1.107,8 222
Grecla . ., , , ., . e e Vo o — — 22,6 — 22,6 —
Telande , . . . . ., .. ..., . ... 15 e 5,6. — 1,7 — 743 48
Balde . o o 0 oo 0 L0 205 v—  122,3 ~—  1100,9 T z23,3 (% 99
Olandn . . . . ., ., .., ., .,.... 335 + 206,% + 1357 + o 3424 96
Weorvegia . . . . . .., ..., .... R 200 —  Bg,z -~ 33,2 —  I22,4 6z
Portogallo . . . . ... ., .,..., ., 20 -+ 29,6 4 15,6 + 45,2 63
Svezia . . . . . e e e e 260 + 04,7 oS3,y +  157.4 61
Svizzeta. . . . . . L L. .., 250 + 81,4 +  154,3 o 346,6 (%) 123
Tarchie , . ., . ., ., e e . 50 - 30,0 —  185,7 — " 215,7 431
Reguo Unite ., ., . ., ., .. Ve e 1.060 —  4B3,4 - 188,6 ~ 874,0 04
1.080,6 i i tuge

(¥} Le cifre comprendone, pet U'Tialia 20,5 miliond ; e per I Svizzera 22,0 mitioni di unitd di conto rispettivamente ricevitte e concesse a crediio

al df fuori della quota,
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TaB. 5

OPERAZIONI PI RIMBORSO

(milloni &i unitd d&i conto)

delle compensazioni, per migliorarne l'efficienza e
la "« duttilita », _

Correlativamente a questi scopi, il Comitato
dell'UEP propose I'adozione di tre gruppi di prov-
vedimenti, successivamente approvati dall’OBCE,
€ posti a base del rinnovo dell’Unione per la durata
di un anno. :

a) Accordi bilatevali tva i Paest membyi per il
vimborso parziale dei debiri, 1 paesi membri sono
autorizzati a concludere accordi bilaterali facolta-
tivi per estinguere i loro rispettivi debiti e crediti,
Una volta stabilita la somma da « regolare » bila-
teralmente, il debitore, si impegna a versare al
creditore il 25 9 del montante subito, e il resto
4 rate annuali, L'UEP cancella i rispettivi crediti
e debiti man mano che le somme sono effettiva-
mente rimborgate. Con tale slstema, paesi membri
hanno realizzato accordi bilaterali per il rimborso

_di una somma complessiva di debiti e ereditd pari

& 858 milioni di unity di conto. H 25 % di tale
somma (224 milioni) & stato cancellato dai rispet-
tivi galdi creditori e debitori.

I’UEP, inoltre, ha liquidato ai paesi creditori
una somma complessiva di rzo milioni di unita
dl contg in oro, prelevandoli dalle risorse dispo-
nibili, e riducendo in proporzione i tispettivi saldi
creditorl. Il risultato di queste operazioni ¢ rias-
sunto nella Tab. 5. I 1imborsi — efettuati diretta-
mente dall’Unione o nell’ambito degli accordi bila-
terall — hanno consentito (cfr. la seconda e 1'ul-
tima colonna della Tabella 5) una notevole con-
trazlone delle posizioni creditorie e debitorle.

Ottenuto in tal modo un parziale rimbotso dei

loto saldi (che saranno via via ridotti negli anni

prossimi dal pagamento «rateale» def saldi re-
sidui contemplati dagli accordi bilaterali) i paesi
creditori si sono impegnati ad accordare all'Unione

Posizione contabile|Di cui concess —me#_) o memvot) Mtova posizi; N ]
PARSI cuntiativa oricevut;s[i(}_H nel quadro dnH,Uniu:ﬁ—_ﬁu contab{lii:umu!a- Dic;lii::ﬂf:s?ﬂ?—l
al 30-6-1054 a credilo deiilllﬂﬂt;?:ﬁdj ai creditor] Totale ai 19r1g54 a credito

Austria . , ., ., ., . - 131,40 + 72,80 - 8,50 + 6 4+ 14,%0 + 116,50 -+ 58,30
U.EBIL ..,.,., + 362,00 -+ 217,00 + 52,50 + 16 + 68,50 + 20%,00 + 148,50
Danimarca . ., , , , , —  I4o0,62 — 07,61 = I5,%X — el L 4 — 163,80 ~— 81,90
Frapcia . ., , , ., == BBg,40 — 312,00 — 58,00 — — 38,00 — 508,00 — 254,00
Germania , , . , , ., + I.307,56 + Gag, 8 -+ 76,96 + 7o -+ 146,96 + 913,64 + 456,82
Greca , ., ., , ., - 22,65 — — — -~ 22,65 —
landa , . ., ., , , —_ 7125 = 5,33 - —_ — II,Io = 5,53
ftalia . . . . . . ... — 223,30 — 122,35 — 39,00 — — 39,00 - 166,%0 . — B3,35
Olanda . . ., , ., . o+ 342,36 + 206,68 + 28,25 + 14 + 42,25 - 328,86 + 164,43
Notvegla . . ., ., ., = 22,41 ~— Bg,21 — 12,75 — — 12,75 = 52,91 — 16,46
Portogallo, . . ., , ., + 43,19 + 29,60 + 6,50 4+ 3 4+ 9,50 -+ 40,19 + 20,x0
Svezia . . ., ., , + 157,42 + 104,71 + 22,50 + 9 + 31,50 + 146,42 + 7321
Svizzera , ., ., , ., -+ 435,61 + 181,37 + 25,00 + 12 4+ 41,00 + 280,74 -+ 140,37
Turchia, . . , , Vo = 21%,6% — 30,00 — — = 238,67 -— 30,00
Regno Usnite . . , , — 673,96 - 485,38 —~- 98,75 — - 98,75 — 773,26 -— 386,63

nuovi crediti per una somma pari: 1) al montante
complessivo coperto dagli accordi bilaterali: 2) al
versamenti in oro ricevuti dall'Unione; oltre, ov-
viamente, 3) alle residue disponibilitd ancora imi-
tilizzate entro le vecchie quote (vedi Tabella 6).
Dal canto loro, i paesi debitor vedono corrispon-
dentemente prolungata la loro «linea di credito »
{v. Tabella 7),

&) L’anmento dei margini di credito concessi
dai creditorl ai debitori nell’ambito dell'Unione
doveva essere contabilmente « realizzato » attra.
VEISo un aumento adeguato delle guote, A tal fine,
queste ultime sono state awmentate nellg misura
indicata dalla Tabella 8,

¢) Infine, sono state apportate aleune smodifiche
al meccanismo delle compensazioni, La pin impot-

) TAR. 6
NUOVE « OBBIIGAZIONT » CONTRATIE DAI PARST
CREDT'PORT
(mitiont @i unitd di conto)
cora inyti-|c0mplessi-| Rimborsi
PATSI fizzatl en- 0 Fberto) teevutd | oy
troti_e aio"lcordi bila-| Unfone
30-6-1954 terali
Germania , . . ., , —_— 292 7o 300
Austrla . . .., L, — 33 13 39
Otanda , , , . . ., 8,3 113 14 133,3
Portogalle, . , . ., . 12,4 24 3 39,4
Svezia . ., .. ., 51,3 a8 9 148,3
Svizzera . . . ., . — 108 12 120
U.HBI. ..... — 200 b14] 216
Torare ., . . 70 858 130 990
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tante consiste nel mutamento delle proporzioni
entro le -gnali un saildo deve essere «regolatos in
oro e a credito. Jino al 3o gingno 1954 — come
si ricorderd — tali proporzioni crano del 6o %
a credito e del 40 9 in oro; da tale data, i saldi
sono regolati, sempre entro le quote, per metad
a credito e per metd in oro,

T,a Tabella g riagsume la nuova « sistemazione »
dei saldi UEP al 1 luglio 1954.. Nella prima colonna
figurano le nuove guote; nella seconda la nuova
posizione contabile cumulativa; le cifre della terza
colonna sono ottenute dalla differenza tra la neova
quota e la nuova posizione contabile; e rappresen-
tano il montante disponibile per la sistemazione
dei futuri saldi con il nuovo metodo (50 % in oro
e 50 % a credito). Come & facile notare, uio
- speciale « trattamento » & stato riservato all’Italia
nel quadro dei nuovi accordi. Il nostro Paese —
come s'¢ detto -— aveva ormai praticamente esau-
rito la sua quota di 205 milioni di unitd di conto,
avendo ragglunto, al 3o glugno 1p9s54, un saldo
debitore complessivo di 203 milioni; 122 segnati
¢«a debito» e 81 versati in oro (3). Nel guadro
degli accordi bilaterali, F'Italia si & impegnata a
timborsare fwgfo il suo debito di rzz miliond, ver-
sandone 41 milioni tmmediatamente, e ammortiz-
zando il resto (81 milioni) in cinque o sei anni,
In congiderazione di c¢id, i1 deficit cumulative &
stato ricondotto da zo3 a 164 milioni di unita
di conto e la guota & stata elevata a 246 milioni
di unita di conto (zo03 4- 41). La qnota & stata poi
niteriormente estesa fino a 410 milioni di unita
di conto. La differenza tra la nuova quota {410)
¢ il nuovo deficit contabile complessivo (167 mi-

TAB. 7

NUOVE «IINEE DI CREDITO» DEI PALSI DEBITORI

(miliond di unitd di conlo)

. Margini di
’ g:‘fﬁlgi ﬂi_ credito ri-
it | COSEEY | ning ai
cos N
dalrimbors| SOTHISPOR | Coengipn
sg ﬁliziale dentemnen-ly, yiiligzti| |
PAESI foltuato | € 8 V| veod 1 Totale
el guadro|, et e
“degli ac. [ eto_ e quote
5 hiae fettuats
SO ralt | GRIUEP
o ai creditorl
Danimarca. , , . , . 15,71 9,1 19,39 44,20
Francla . . . . ., 58 22,73 . — 80,75
Grecla . . . . . . . — e -— -—
Iglanda . . . . . ., ~— et 3445 345
Ttelie., . . . . . .. .39 8z 0,63 121,65
Norvegin . . . . . . 12,75 7s4 30,80 50,95
Furchla, . . . . . . - — —_ —
Regno Unito . . . . 98,75 38,75 150,062 288,12
TOTALE , . . 224,21 160,00 204,91 580,11

{3) Altri 20,5 milioni eranc stati versati all'UEP con un'operazione
speciale,

TaB. 8

« I§TENSTONE» DELLE QUOTE DRI PAESI UEP

(miliond di wnild di conlo)

DALY al 3%1}2}?954 al ?-‘;?:354

Austtia . . . . ., L, 70 186
U.EBL. ..., ... 330,06 527,686
Danimatca . . . , . . 0% 25242
Francia . . . . . . . 520 669,86
Germania . . . . . . 50G 1.363,4
SGrecia, . . . . ., L. 4] o
Islanda . ., . . . . . . 15 18
Italia, . . . . . . .. 20} 410
Olanda . . . . . . . . 335 526
Norvegia . . . . . . . 200 254,8
Pottogallo, . . . . . . 70 104
Svezia . . . . . . .. 260 312
Svigzera . . . . . . . 240 425
Tutehda. . . . ., . . ‘50 6o
Regno Tuito . . . . . 1.060 1.349:4

TOTALE . . . 4.080,6 6.458,9

lioni) rappresenta la somma (z43 milioni di u_nit-é{.
di conto} entro la quale I'Ttalia potrd regolare i
suoi deficit — a partire dal 10 luglio 1954 — per
metd a debito e per metd in oro,

4. — Nelle congiderazioni finali, il documento —
dopo aver-espresso un giudizio generale favorevole
sull’evoluzione dell’attuale conginntura del Paesi

Tan, o
ILA NUOVA «SISHEMAZIONE>» DELL'UEP

Al 1% LUGLIO 1954

Umitfont di unitd di confo)

POSIZIONE | 3o rn
PAESI Quora CONTABILE | oo o rrn
CUMULATIVA
A) CREDITORL
Austela . . . . L. 186,59 | 116,59 70,00
U.E.B.I. .. ... : 527,63 207,00 230,62
Germania , , . . ., 1.463,04 013,04 450,00
Olanda . . . . . . . 526,00 348,86, ‘197,14
Portogalla. . . . . . 104,00 40,10 63,81
Svezla ., ... .. 312,00 146,42 163,58
Bvizzera . . . . ., 425,00 286,74 144,26
B) DEBITORL
Danlmarca . . . . . 252,% 163,8 88,4
Prancia . . . . ., 669,6 5080 161,6
Greela . 0 0 . 0 L — 22,6 —
Islanda . , . . . . . 18 11,1 6,9
Ialie . . . . . . .. 410 166,72 243,32
Norvegia . , . . . 254,8 52,0 101,19
Turchia. . , . . . . 6o 225,7 =
Regno Unito . . . . 1.349:4 7733 376,1
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europel e, in particolare, sul contributo offerto
dall'UEP al risanamento ¢ al progresso delle loro
economnie, ricorda che la funzione dell'UEP &
di assistere e di afutate i Paesi membri duvan-
e un pevicdo tramsiforio, e ciod fincha questi
ultimi possano concludere accordi e organizzare
sistemi di pagamenti internazionali su scala moi-
diale. Progressi notevoli - afferma la Relazione —
sono stati segrati in questo senso nell’yltimo eser-
cizio, « L’abolizione di restrizions cominerciali, la
estensione della trasferibilita di certe monete, la
creazione di mercati internazionali per certi pro-
dotti, la soppressiotte & restrizioni sui pagamenti
correnti e sui movimenti di capitale, il tiaceo-
stamento dei camhi ufficiali e Hberi, costituiscono
altrettante prove delle crescenti possibilita dei paesi
membri e dei progressi ch’essi hanno compinto
Per avvicinarsi ad una situazione in cui possa es-
sere prospettata la convertibilita delle monete ».

A tal rignardo & interessante osservate comle la
stessa vatiazione delle proporzioni tra i pagatenti
in oro ¢ le sistemazioni a etedito dei saldi URP
rappresenti un passo, se pur di modesta portata,
verso utia situazione di convertibilitd, Neghi ultimi
tempi si & fatta strada la convinzione che ulteriod

passi in questo senso debbanc essere compiuty
in occasione del seconde rinnovo dell'Unione, nel
glugno 1955. La proposta di un awmento delle
quote da liquidare in oro ha trovato negli wltimi
tempi gostenitori autorevolissimi in aleuni paesi
creditoti — come la Svizzera — maggiormente
preoccupati dei possibili sviluppi inflazionistici di
una politica di « credito automatico» a paesi esteri,

D’altronde, come il rapporto UEP sottolinea,
molti passi restano ancora da compiere per giun-
gere a una sitnazione di convertibilitd; e il Comi-
tato Direttivo dell'UEP insiste soprattutto su due
condizioni, che gindica indispensabili 1) l'appli-
cazione — da parte dei paesi interessati - di pol-
tiche interne di stabilitA monetaria: z) la possi-
bilitd — da parte di tali Paesi — di disporre delle
tecessarie tiserve liguide per fronteggiare i transi-
torl squilibti della bilancia del pagamenti. Tl Comi-
tato Direttive dellUEP. dichiara in proposito dj
annettere wuna grande importanza alla funzione
che le istituzioni finanziarie internazionali potran-
no svolgere per la realizzazione di tali condizioni,
e augpica una collaborazione sempre pilt stretta
tra 1'Unione Huropea dei Pagamenti e il Fondo
Monetario Internazionale, ‘

GIORCGIO RUFFOLO

Ii movimento delle societd italiane per azioni nel 1954

Alle fine del 1954 esistevano, in Ttalia, 24.696
societd per azioni (comprese le societa in accoman-
dita per azioni) con un capitale rominale comples-
slvo di 2.234.622 milioni di lire. Rispetto al 31
dicembre 1953 (alla cui data esistevano 24.006
societd, con un capitale di r.926.082 milloni di
Hre) vi & stato un aumento di 690 societd e di
308.540 milloni di lire, Come si vede nel prospet-
to n, I, tale incremento — pur essendo infe-
riore a quello registrato, sla nel numero che per
i capitali, nel 1953 — tuttavia & discretamen-
te clevato e rappresenta un’ulteriore tappa nel
movimento di espansione iniziato in questo im-
portante settore fin dall'immediato dopoguerrta.

Infatti, dopo aver toccato un livello massimo
nel 1941 cot 27.062 umitd, la consistenza delle
societd italiane per azioni si era andata gradata-
mente assottigliando, fine a toccare la punta
minima nel 1946 con 18.382 societd. Contrazione
che — se & da imputare in parte agli eventi bel-
lici (nel 1943 furomo costituite appena 135 socletd)
— trova perd .anche giustificazione nelle agevola-
zioni fiscali concesse per la fuslone di societa, nella
fissazione del capitale minimo di 1 milione per le
societd per azioni e nell’istituzione della forma
socletaria a responsabilita limitata : provvedimenti
adottati in quel torno di tempo e che determina-

ronto nmmerosissimi scloglimenti di societd (nel
1942 ne furono disciolte 4.741).

Per quanto riguarda i capitali, occorrerebbe ef-
fettuare una trasformazione delle lire dell’epoca
in moneta a potere d’acquisto costante, per poter
valutare con esattezza la diminuzione teale fra
1 capitali investiti nelle societa per azioni al
31 dicembre 1941 (67.786 milioni di lire} e
guelli investiti nel settore alla fine del 1946
(87.918 miloni di lire) : durante questi cinque
anni — che hanno assistito alla fase piit grave
del processo di svalutazione della lira - il capitale
complessivo delle societd per azioni aumentd di
appena zo millardi di lire.

Negli anni successivi vi fu un forte anmento nel
numero delle societd (dal 1946 al 1950 esse creb-
betro di 2.548 unitd) e uno ancor piit poderoso — g
causa del gradunale allineamento sui nuovi valori
della lira — dei capitali investitl : essi infatti
ctebbero di g64.068 milioni di lire, dall'uno allo
altro dei due anni considerati.

Dal 1950 in poi, le variazioni perdonoe il loro
carattere di convulso assestamento (il capitale
medio, che nel 1941 era di 2.504.832 lire sall a
4.782.816 lire nel 1946 per poi giungere a tappe
forzate a 50,4 milioni di lite nel 19 50), per asstinere
un movimento di normalizzazione ¢ di graduale 1i-
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presa, pur essendo ancor in atto — com’? chia-
ramente indicato dal graduale anmento del capi-
tale medio — il processo di adeguaniento al nuovo
metro monetario e di rivalutazione degli impianti,

Taz. 1.

SIMUAZIONE DELLE SOCIETA ITATIANE PHR AZIONT:
1950 — 1054
Capitali Capitale medio

Socletd

a1 dicentbre del: {ntimero) (Mi:'_;r; di (mw'.}:‘_:za)i di
Ig50 . . . . . . 20.930 X.054.986 50,4
T S 22,136 1.293.076 T 58,4
OS2 . ., . ., . 23.279 1.497.160 64,3
P53 . . 0w . . . ) 24,066 1.526.082 80,2
1934 -« . v 4 . . . 24.696 2.234.0z22 90,4

MOVIMENTO NETTO

Nel xg3c . . . . . 4+ 179 + 243.288 + 11,3
LI 1+ 1.5 S + 1.200 -+ 238.0g0 |- &,n
LIS ©5T. 7 T 4 :.:43' + zo4.085 + 30
¥ OI§53 . .0 . o g2y + 428.922 + 15,9
BOoI954 .. .. "+ 690 |+ 30B.540 - 10,2

Giungiamo cost — dopo questo bteve pream-
holo di inquadramento -— all’argomento che a
tiol interessa : il movimento delle societd italiane
per azioni nel rgs4, che, con un aumento di 6go
societd e di 308.540 milioni di lire del capitale
nominale complessive, rappresenta un altro passo
nella tendenza all'espansione di questo importan-
tissimo settore della economia nazionale,

Scendendo ad un esame pitt dettagliato delle
vatiazioni che hanno determinato tale situazione,
sl osserva intanzi tutto che, per quanto riguarda
i1 movimento numerico, durante il 1954 somo
state costitunite 1.407 nuove soclets, vale a dire
536 unitd in meno che non nel 1953, in cui ne
furono costituite 1.943. Poiché perd vi & stato
anche nun minor numero di societsd disciolte (717,
contro 1.216 mnel 1953, con una diminnzione di
499 unitd), s1 & avuto come risultato che mentre
nel 1953 vi fu un aumento netto dl y27 societa,
nel 1954 le societd per azioni italiane sono aumen-
tate di 6go unitd, con un minot incremento di
37 unitd (Tab. II).

Tan. II.
MOVIMENTO NUMERICCO DELLE SOCIETA ITAIIANE
FER AZIONI : 2

N Varlazloni del

1953 1934 1954 81l 1983

Nuove costituzioni , I.043 1,407 — 536
Scloglimenti . . . . 1,216 717 == 49¢
Movimento netto, , - g2y -+ 6go — 37

Fonte ; Associazione Ira le Socletd Itallane per Azioni

_Per quanto riguarda il movimento del capitali,
si ha che, nel rgs4, gli investimenti hanno rag-
giunto la cifra di 330.632 milioni di lire, risultando
in tal modo inferiori di 127.595 milioni di lite a

TaB. IIT

MOVIMENTO DEL CAPITALI INVESTITT NELLE SOCTETA
TIALIANE PER AZIONI
(milioni di live)

VARIAZIONI

1953 1454 LEL 1954

BUL 1§53
Investiment? (1) . . 458.22% 330.032 — 127,595
Diginvestimenti , . 29.3a6 22,062 | - 7.2I4
Movimento netto. . + 428,921 -+ 308.540 — 120.381

(1) Noti compresi 378 milioni di lre nel 1953 e 2.557 milionl di lire
nel 1954 versati a titolo di premi e soviaprezzi,

Fonde : Associazione fra le Societd Itallane per Azioni,

quelli riscontrati nel 1953. In pari tempo st sono
perd confratti anche 1 disinvestimenti che — es-
sendo stati di 22.00z milioni di lite — son risul-
tati inferiori di 7.214 milioni a quelli del 1953.
Per conseguenza si & avuto che, mentre nel 1953
il movimento netto dei capitali affluiti alle societd
per azioni raggiunse la cifra A1 428.9z1 milioni
di lite, niel 19354 tale movimento & stato di 308.540
milioni, con una contrazlone di 120.381 millond
tispetto all’anno precedente (Tab. ITI).

Da questo sgnardo d'insieme risulta dunque che
il movimento registrato nel 1954 & stato determi-
nato in massima parte da un pitt moderato ritmo
di investimenti tispetto al 1953, dovute — come
si vedrda — soprattutto & minori aumenti di ca-
pitale, ma anche ad una minore entitd di costitu-
zioni di nuove societa.

Un tale andamento & fin troppo logico ove si
pensi al provvedimenti recentemente adottati, ma
discussi e minacciati durante tutto l'anno, in ma-
teria fiscale. In pari tempo, la diminuzione deglt
scioglimenti in particolare e del disinvestimenti
in genere mogtra che il settore sl mantiene, nel
coniplesso, saho,

Esaminiamo ora nei loro aspettl particolati le
singole component] del movimento complessivo.

Nel raffronto ira i capitali investiti nelle societd
per azionml nel 1954 con quelll investitl nel 1gs53,
sf osserva che la loro contrazione & da imputarsl
- come trisulta dalla tabella IV — in buona
parte agli anmentl gratuiti di capitale, diminuiti,
dall'uno all’altro dei due anni sotto esame, di
81,369 milloni di lre. Di notevole entitd & stata
pure la contrazione degli anumenti di capitale ef-
fettuatl mediante versamentl In danaro, discesi
da 229.411 milioni di lire nel 1953 a 186.460 mi-
lioni di lite nel 1954, con una diminnzione di
42,951 milloni. Di lieve misura & stata invece la
contrazione degli aumenti effettuati mediante ap-
porti di beni {(diminuiti di 1.o7z milioni di lire)
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Tas, IV,
INVESTIMENTI DI CAPIPALI NLLLE SOCIETA IIALIANE PER AZIONI.
T953 1934 VARIAZIONI DRI CATITALK
- (954 8U 1953)
Nuineto Milioni di lire Numero Milioni di Iire (mitions @i Lire)
Costituziond . , . . . . ., ., . .. X.943 0.694 1,407 &.695 —  3.3v¢
con apporti di beni. , ., , ., . .. ‘ — 2.569 — 1.695 - 874
con versamentd, . . . . . . ., — 7105 — §.Boc — 2.5308
Aumenti, , . ., . ..., ..., ., 2,521 (1) 448.553 2.173 (1) 364337 — 124,216
per fustone . . . . L, L, L. - 492 - 5I - 44T
gratuiti . . . . . .., ..o, ... — 2YI.757 _— 130,388 -— 81,360
per reintegraztone ., ., . . . . . — 5.035 — 6.651 4+  1.616
con apperti di beni. . ., ., ., ., . - 1.858 — 787 -—  1,0%1
con versamenti. . . . ., ., . .. — 220.41X — 136,460 ~- 42,05I
TOTALE INVESTIMENTI , . . e 458 267 — 330.636 —- T27.595

(r} Non compresi 378 milioni di Hre versatl nel 1955 e 2.557 milioni

e di quelli per fusione di societd fridottisi 8i 441
milioni di Hre), mentre un po’ maggiori, ma anche
esse di non mola Importanza, sono state le com-
trazioni riscontratesl megli investimenti per costi-
tuzione di twove socletd (infatti gli apportl di
beni sono discesi, dal 1953 al 1954, di 874 milioni
di lire ed 1 versamenti in danaro sono diminuiti
di z.505 milioni di lire): fenomeno, questo, in
stretta connessione col minor nmmero di societd
costituite nel corso deil’anno rispetto al 1953.

Per completare il quadro degli investimenti of-
fettuati nel settore delle societd per azioni durante
il 1954, occorre afiche tenier presente che in tale
anno sono state deliberate ri8 emisgioni di obhli-
gaziont, corrispondenti ad wn importo globale di
17.126 milioni di lire (Taebelle V). E poichd nel
1953 sl ebbero g1 delibere per un importe di
14,272 milioni di lire, si ha che il totale degli
investimentl dei due anni sale rispettivamente a
472.490 milioni di lire nel 1953 ed a 347.758 mi-
lioni di lire nel rgs4. Conseguentemente, la dimi-
nuzione a favore del 1954 discende da 127.595 a
124.741 milioni di lire.

TaAB. V.

DELIBERE DI EMISSIONI DI OBBIIGAZIONI

1 IMPORTO
ANNI NUMERD (Mtiond di lrve)

I953 ¢ v 4 0 4 e e e e 91 14.272
IO54 + 4 e 0 0 e i3 17.127
Variazione 1954 su 1553 . 4+ 27 + 2.834

Di notevole interesse si presentanc le cifre re-
lative al disinvestimenti di capitali: le societa
disciolte nel corso del 1954 seno state, come g'é

di tire versati nel 1954 per premi e sovraprezzi,

visto, 717 con una diminuzione difben 499 unita
rispetto al 1953. Il merito di tale contrazione va so-
pratutto al numero considerevolmente ridotto (584
contro 972 nel xg953) di socletd messe in ligoida-
zione durante I'anno, ed il cui capitale complessivo
¢ stato di 5.631 milioni di lire, contro 8.219 milioni
di lire nel 1953, con una minor perdita quindi di
2.588 milioni. Fenomeno, questo, degno di parti-
colare nota, trattandosi — com's ovvio - della
causale di scioglimento di societd di maggior rilie-
vo, sia come importanza sia come volume di capi-
tali e numero di societd.

Sensibile & stata poi la contrazione delle ridw-
zioni di capitale che, risultando di 14.834 milioni
di lire nel 1954, sono diminuite di 4.920 milioni
rigpetto al 1953, quasi unicamente a cansa della
diminuzione delle rinuncie ad aumenti di capitale
precedentemente deliberati. Sempre tmponente pur-
troppo & il volume delle riduzioni effettuate me-
diante svalutazione: infatt! nel 1954 esse hanno
raggiunto la cifra di ro.503 milioni di lire (con
una riduzione di appena 516 milioni rispetto al
1953).

Nel complesso, dunque, tenendo conto degli
scioglimenti di societd e delle riduzioni di capitali,
it totale dei disinvestimenti ha ragginnto, nel
1954, la cifra di 22.092 milioni di lite; il che tap-
presenta una contrazione di 7.213 milioni rigpetto
al 1953, anno in cui furono disinvestiti dalle so-
cietd per azioni 29.305 milioni di lire (ZTab. Vi),

Dalle rilevazioni statistiche sopra riportate ri-
sultano chiare le variazioni subite dalle societd
italiane per azioni nel 1954. Numericamente, le
societd di nuova costituzione sono state mole
pilt di quelle disciolte, tanto che il movimento
netto & tuttora decisamente positivo (come s'&
detto, v'¢ stato un aumento di 690 societd) e
di poco inferiore a quello dell’anno precedente,
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In quanto ai capitall investiti, & vero che gli lnve-
stimenti sono stati molto inferiori a quelll del
1953 {— 127.595 milioni di lire), ma una buona
parte di tale differenza (e pitt precisatmente 81,369
milioni) rappresenta la contrazione accusata dagli
aumenti gratuiti, che hanno ragginnto, nel 1934,
la cifra di 130,388 milioni di lire.

Inoltre, pur essendo in sensibile diminuzione
gli aumenti di capitale con versamento in danaro
{~- 42.951 milioni di lire), tuttavia vi & stato nel
complesso, fra azioni ed obbligazioni, nn discreto
afflusso di nuovi capitali, anche se sensibilmente
inferiore a quello che si riscontrd nel 1953, Hsclu-
dendo infatti le variazioni che non corrispondono
ad effettivi cambiamenti dei capitall investiti
nelle societd, si irova che dei 308.540 milioni di

Siamo giuntl in tal modo alla distinzione fra
movimento effettivo ¢ movimento apparente: in-
tendendo quest’ultimp costituito dalle variazio-
ni infervenute nei capitali delle society senza
un reale movimento di danaro o di beni: &
questo il caso, come si vede nel prospetto VII,
degli aumenti di capitale e, rispettivamente, de-
gl scioglimenti mediante fusione di societd fra
loro; degli aumenti gratuiti; delle riduzioni di
capitale mediante rinuncia ad aumenti preceden-
temente deliberati, 7

Si ha, quindi, che del 120,381 miloni di lire
che rappresentano la contrazione dell’aumento
netto dei capitali investitl nel 1954 rispetto al
1953, 42.003 tilioni di lire sono dovuti al movi-
mento effettivo e 78.378 milioni -di lire derivano

TaB, VI.
DISINVESTIMENTI DI CAPTTALI NELLE SOCIETA TITALTANE PER AYIONI,
1953 1934 VARIAZIGNT

DEL CAPITALL?

. 1954 85U 1953

Numero Milioni ai lire Numero Milioni di lire (mationi @i kire)
Scloglimentt , . , , , , , . PR 1,216 9.551 77 7.658 — #.203
per fusfone . ., , ., , . e 30 468 19 1.135 + 667
pet tragformazione , ., . ., . , ‘e 214 864 14 492 - 372
pet liguldazicne , . , , , .. . . . a7z B.219 584 5.631 — 2.588
Riduzioni . . . ., , ..., .. .. .. 333 I1G.75¢ 243 I14.834 -— 4,920
per vimborso. . . ., L, L L, L L. — ‘gox - 506 305
per riauncia , ., L . ., . .. . .. — 7.834 — 3.735 = 4,009
per syalutazione ., , , ., . . . — 11.019 — 10.503 - 516
ToTALD DISINVESTIMENTI , . , — 29,303 — 22,002 7,213

lire, di cui risulta awmentato il capitale nominale
complessivo delle societd italiane per azioni nel
1954, ben r30.388 milioni — come s’¢ detto —
rappresentano aumenti effettuati gratuitamente,
ed altri 51 milioni di lite rlsultano dagli aumenti
di capitale effettuati in dipendenza di fusioni,
Detraendo queste due poste dal totale degli an-
menti deliberati (324.337 milioni di lire), si ottiene
utt residuo pari & 193.898 milioni di lire, che som-
mati agli investimenti effettuati per la costituzione
di nuove societd (6.206 milioni) danno un fotale
di investimenti effettivi pari a 200.194 milioni di
lite. Detraendo da tale cifra il disinvestimento
effettivo pari a 17.222 miliont di lire — risultante
dalla differenza fra i 22.092 milioni di Lre di disin-
vestimenti complessivi e la somma dei capitali
delle societd che si sono sciolte per fusione (1.1 35
milioni di lire) e delle ridnzioni di capitale dovute
a revoche di precedenti deliberazioni di anmento
(3.735 milioni di lire) — si ottiene P'effeitivo investi-
mento arionario in 172.972 milioni di live.

invece dal movimento appatrente : il che, eviden-

temente, attenua di molto l'importanza del feno-
meno, _

Dal quadro del movimento effettivo risulta ora
interessante ricavare i dati relativl all’afilusso
reale di capitali nel settore delle societd per azioni

" (Tabella VII). Per cid fare occorre depurare gli
investimenti totali da quelli effettuati mediante
apporto di benl (macchinari, immobili, ecc.). Ri-
mangono in tal modo, ai fini del nostro calcolo,
le costituzioni con versamento in denaro, gli au-
menti con versamento in denaro e gli aumenti per
reintegrazione perdite di gestione, Aggiungendo a
queste voci l'ammontare vetsato per premi e
sovraprezzi, nonché il denaro richiesto a copertura
delle emissioni di obhbligazioni, si ottiene un totale
di 217.305 miliond di lire che — decurtato dei
rimborsi agli azionisti effettuati nell'anno per
riduzioni di capitale ~- da i volume del denaro
fresco  afffuito alle socicid per azioni wel 1954 :
216,798 milioni di live, Rispetto al 1953 (255.300

o
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TaB, VII.

MOVIMENTO EFFEIIIVO E MOVIMENTO APPARENTE
DELLE SOCIETA ITALIANT PER AZIONI
{(milioni @i live)

Taw, VIIIL.

DANARC FRESCO APFLUTTO ALLE SOCIETA TTATIANE
PER AZIONI
(mdlions di live)

1953 1954
4) MOVIMENTO RFFETTIVO
Invesitwmenti
Costituzioni, . . ., ., . . . . e e . q.674 6.296
di cul: ]
con apporti . . ., . L L. P 2,569 1.6q5
<o versamento . .. . oL L L L . . 7.105 P
Anmenti . . ... 00 0L, . 236.304 193.498
di cul:
con apporti Ch e e e e e 1,858 787
con versamento (esclusl premi e so-
veaprezzi} . . . . ., . ., . . 229.4I1 186, 460
1per reintegrazione . . . . . . . . . 5.035 6.651
Disinvestimenti
Scioglimenti . . . . . ., ... .. 9.083 6.123
di cul: -
per trasformazione . . ., , . ., . 864 402
per liquidazione . . . . , Ce ) 8.219 5.63x
Ridugdonl . . . . . . . . . ., ., .. 11.920 1X,099
di cui;
per rimborso . . . . .. . L, . gor 597
per svalutazlone, . . . . . . ., . II.0I9 10.502
TOTALRE INVESTIMENTL . . . . 245.978 200,194
TOTALE DISINVESTIMENTI , , 21,903 17.222
MOVIMENTO NETTO BFFRTFIVO . . | 4 224.973 [ + 182.092
B) MOVIMENTO APPARENTE
Tawestiments
Aumenti per fusione . , . ., . . . . 492 51
Aumenti gratuiti , ., . . .. L. 2Y1.757 130.388
Disinvesiinenti
Scioglimenti per fusione . . . . ., . 168 I.133
Riduzionl per rinuncla, . . . . . , . 7.834 3.735
TOTALE INVESTIMENTI. . . . 212,249 130.439
TOTALE DISINVESTIMENTL 8.502 4.870
MOVIMENTO NIYMMC APPARENTE + 203.947 | + 125.569

milioni di lire) si & avuta quindi una diminnzione
di 38.502 milioni di lire, da Imputarsi, come ap-
pare dalla Tab. VIII, in massima parte al ver-
samenti per aumentl di capitale e, in misura
molto minore, ai versamenti per costituzione di
nuove societd. Viceversa, sia i versamenti per rein:
tegrazione perdite, che quelli pel pagamento di
premi e sovraprezzi, che, infine, quelli per la sot-
toscrizione di obbligazioni, sono in aumento,

1053 I934

Versumex_:ti per:
nmuove socleta , ., .. . . . L, 7.105 4.601
aumenti di eapitale, ., . ., . . . , 220.411 186,400
reinfegrazione perdite |, . . . . . 5.033 6,651
premi e sovraprezzi, . . . . ., . 378 2.557
abhlgasiont . ., , . . ., .. . T4.272 17.126
TOTALI: VERSAMBNTI . . 258,201 217.305
Rimborsi per ridnzioni di capftale . . Qo1 597
TOTALE DENARO FRESCO , . 255,300 216.798

Il raffronto fra i dati del movimento del denaro
fresco affluito negli ultimi anni porta a fare aleune
ovvie considerazioni: se, infatti, da un lato & un
sintomo favorevole dell’andamento del settote che
vi siano state maggiori sottoserizioni di obbliga-
zioni (il che, implicitanente, significa richiesta di
finanziamenti ¢ quindi sviluppo dell’attivita delle
aziende) e che, in pari tempo, i rimborsi per ridu-
zioni di capitale siano diminuiti, da un altro lato
vanno interpretati come segni negativi sia la
minor costituzione di nuove societa, sia la contra-
zione dei versamenti petr aumentl di capitale, sia
infine I'aumento dei versamenti per reintegrazione
perdite di gestioune,

Riepilogando, il movimento delle societd per
azioni durante gli ultimi due anni ha presentato
le caratteristiche gemerali che risultano dal pro-
spetto che segue (Tab, IX):

Tar. IX,

MOVIMENTO DELLE SOCIETA TFAIIANE PER AZIONI
' NEL 1953 B I954.

1933 1934
Numero 1\:1[;111(‘;:: Numero ]\'d[: li(;;lel

Investimenti . . . , 1.943 458,227 1.407 330.632
Disinvestimenti ., . . 1.216 20.306 7Iy 22.002
Movimento netto . . |+ 727 | + 428.022 [+ 600 | 1 308.540
Premi e sovraprezzl . — 378 — 2.557

Delibere di emissione
di obbligazioni . ., . o oox 14.272 — 4. 120

Denate fresco  (aziond
- obbligazioni}. . . —_ 25%,301 _— 216.768
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Note e segnalazioni bibliografiche

W. W. Rosrow, The Process of Economic Growth,
W. W. Norton & Company - Inc.,, New York
952, Dpagg. 285,

1.~ « The Process of Economic Growth », pubbli-
cato nel 1952, & stato discusso quasi unicamente
su riviste estere che hanno generalmente sotto-
lineato I'importanza dell'opera, Non costituisce
quindi una novitd. Rappresenta tuttavia, fra Je
teorie che &i occupano dello sviluppo economico,
qualche coza di totalmente originale su cui cre-
diamo valga tuttora la pena di richiamare 1’atten-
zione del lettore; tanto pih che un nuovo lavoro
del Rostow sembra di prossima pubblicazione.

« The process of sconomic growth » potrebbe essere
indifferentemente qualificato cotne I'opera di uno
storico sulla teoria economica o anche come "opera
di un economista sulla storia economica in guanto
I’A. ha la fortuna di vedere cott I’occhio dello sto-
tico e di possedere gli strumenti di lavoro dell’eco-
nomista. Un cenno all’ambiente in ecui i1 libro &
nato rinscird forse a meglio caratterizzarlo : tutta
la parte originale dell’opera & frutto dei lavori del
seminario dell’Istituto di Tecnologia dell’Univer-
sita di Massachusetts’ ove il prof. Rostow poneva
problemi di questo genere: come possonc essere
cotisiderati, alla luce del pift recenti contributi,
gli sviluppi economiei derivati dalla rivoluzione
industriale 7 per quali tagioni il ‘Regno Unito,
gli U.8.A. e la Francia si sono sviluppati nel secolo
XIX con cosl diverso ritmo di sviluppo ? quale
complesso di forze ha tratto ’America Latina,
I’Australia, la Cina-ed il Giappene nel moderno
mondo economico e nel mercato mondiale ? come
si svolse, e a quali fattori pud essere ricondotta,
la rapida industrializzazione degli Stati Uniti
nella seconda metd del secolo scorso? quale fu
il processo causale che portd alla fitta rete di wends

- agcensionali che si & susseguita nell’cconomia
mondiale dal 1873 alla fine del secolo e 1 trends
regressivi da fine secolo sino al 1914 ? 1 libro del
Rogtow pubblica appunito la parte esgenziale delle
discussioni del seminario comprendente I'impogta-
zione metodologica dei lavori (Parte I del volume)
e quattro applicazioni (Parte II).

Come si vede, si fratta di zicerche tanto vaste

. quanto impegnative che interessano sia i campi
della storia economica e della statistica che quelli

dell’econometrica e dell’economia teoretica. In
ogni caso, il volume cui esse hanno dato origine &
opera veramente notevole, Il che era da attendersi
dal Rostow in quanto anche nella sua opera del
1948 (« British economy of ihe winelcenth centuvy »,
cfr. per questa opera: « Note bibliografiche » in
« Moneta e Credito » 1948, fascicolo 3, pag. 41t seg.)
era impostato, con serietd e profondita, lo stesso
problema di poi ampiamente svolto: e clog il
problema di creare strumenti di ricerca analitico-

sintetici che integrassero e potenziassero in modo

originale, le ‘possibilitd offerte dalla storia econo-
mica, dalla statistica ¢ dalla economis teoretica.
Nella « British economy...» I'A. aveva dato par-
ticolar rilievo alla necessita di tracciare sclentifica-
mente 1 rapporti fra vita economica e vita sociale
entro brevi periodi di tempo e piuttosto nel srend
generale dell’economia ; nell’opera in esame, lo
stesso problema viene riproposto — come si &
accennato — per i problemi dello sviluppo econo-
mico,

E molto difficile riagsumete il contennto dell’ope-
ta che appare come un estratto di piti ampi lavori
e che & itmitata, nella parte essenziale, a questioni
metodologiche. Il tentativo di dar vita ad una
nnova metodologia non & infatti ordinato formal-
meunte e rivela ovunque l'incertezza dell’A. che si
muove faticosamente alla ricerca di nuovi sen-
tierl. In gueste condizioni, crediamo sia meglio
richiamare l'attenzione del lettore su alcuni dei
principali temni che caratterizzano l'opera del Ro-
stow ed esporre le relative soluzioni: il rapporto
fra la storia e l'economia teoretica ; il tentativo di
integrazione fra economia teoretica, statistica e
storia economica; le applicazioni,

2. - La relazione che collega la storia econo-
mica conl l'economia teoretica nom vienme posta
dal Rostow nel solito modo getierico e cloé non
viene considerata né dal punto di vista della meto-
dologia generale né¢ da quello delle intenzioni e
delle opindoni particolari dei singol storici ed eco-
nomisti o delle varie scuole. Viene anzi esaminata
in modo «oggettivo» e ciod attraverso la stotia
dei reciproci apporti di fatto fra ricerca storico-
economica e ricerca economico-teoretica, In altri
termini, il Rogtow traccia, con brevi ma essenziali
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tratti, la stotia delle applicazioni o delle mtegra-
zioni fra storiografia economica ed economia teo-
retica, Mette cosiin evidenza.ta problematica sto-
rica cui. i classicl partecipavano profondamente
nella loro- posizione critica e costruttiva mei con-
fronti del mondo feudaie ed alle soglie del nuovo
mondo dell'industrialismo. T,a loro teoria econo-
mica, viste con occhio moderno, potrebbe apparire
come un complesso di nozioni largamente « dina-
miche » completamente imbevute di storia e di
socjologia. Questo aspetto riveste l'intera -opera
dello Smith, la teoria dello sviluppo economico
del Ricarde (e ciod dells sua dinamica degli investi-
menti della réndita e della distribuzione in genere) ;
la--teoria malthuslana della popolazione e quella
stessa marxiana, <la pitt completa teoria dello svi-
luppo economico-sinera elaborata s, Tutte teotie
dinamiche; «long feym », sociologiché e pelitiche
agli occhi del téenico, ma anche teorie nate dalla
cosclenza di profondi problemi storici e sollevate
all’attenzione dej contemporanel e al ricordo dei
posterl nen -pgia dalle «increspatures ma dalia
« grande onda del mutamento storico », Scrive cosi
i1 Rostow della ¢« Wealth of Nations », un poco para-
dogsalniente, ma con brillante visione retrospet-
tiva: « considerata dall’angolo visuale dell’oggi,
Vopera dello Smith-¢, in uno dei suoi aspelti, una
analisi dinamica, ma anche un programma di po-
litica economica per un paege sottosviluppato,
Adamo-Smith voleva contribuire a creare un qua-
dro sociale ¢ politico atto a sostenere una politica
di sviluppo economico per la Gran Bretagna nel
Monda », Quegta-integrazione spontanea fra la sto-
ria e l'economia perdurd — secondo I'A. —- fino
a_John Stuart Mill e venne meno con la svolta
impressa alla teoria economica dal Jevons e dal
Menager e con il suceessivo matematicismo,

Ma. la ricostruzione critica del Rostow non si
atresta a questi rilievi, in veritd non del tutto ori-
ginall. T/aspetto pifl intetessante della propedeu-
tica alla sua opera & la ditnostrazione della neces:
sité di yn'integrazione - fra stotia economica ed
economia teoretica, che sarebbe — secondo I'A. —
la caratteristica essenziale di questi ultimi anni di
ricerca. I,a brevissima analisi che il Rostow de-
dica a questo riguardo costituisce un apporto ap-
ptezzabile sia al problema che egli tratta che a
guello che egli talora avverte e che investe la. getle-
tale crisi della scienza economica.

Il Rostow constata 'esigenza di uua stretta col-
labotazione, anzi di wna vera e propria integra-
ziotie fra storla ed economia in questi, ultimi anni,
collaborazione suggerita, ¢ meglio imposta dalla

stegsa. problematica economica odierna, Prima del

secondo confitto mondiale, gli economisti si inte-
ressareno principalmente del ciclo economico e del
contiessi problemi dell'equilibrie in breve periodo
¢ questi problemi (almeno per quanto riguarda le
brevi onde del ciclo) potevano. esgere discussi sup-
ponendo che lo sfondo gtorico rimanesse immutato.
Dopo la guerra, il campo di ricerche gf ¢ gspostato

ed ha gceoltd quasi soltanto 1. problemi del lutigs

pertodo, I frends secolari, i fattori e 1 proecessi dello
sviluppo ¢ del declino, le- fluttuazioni cicliche &

lungo periodo e cioé uta tematica molto vicina a
guella che potrebbe essete propria di uho- storio-
grafo dell’ecofiomia che traesse spunto pet i suoi
problemi da. quelli dell’ecoitomia teoretica.

II problema dell'integrazione posto dal Rostow
non nasce guindi -da un’impostazione astratts.
mente accademica, md da una viva esigenza sto-
rica. .Gli economisti vetigano spinti nelle regiont,
spessoinesplorate, della stotia economica, dalle
stesse necegsitd del loro lavore. Ma, secondo Ro-
stow, tale loro cammiito obbligato non & stato

" chiaramente avvertito, “onde le « impasses 5 fn cud

sono govente cadiitl, Genéralmente essi hanno cers
catodi determinare { modi in éui { mutamenti di
lungo periodo.potevano influenzare i meccanismi
di aggiustamento €coliomico fiora studiati- nellé
ambito di condizioni che carattetizzano i problemi
di breve periodo (dccezione notevole la téoria della
formazione del capitalé). D'altra patrte, gl storici
dell'economia sono stat! «singolarinente ingensi:
bili agli sviluppi téoreticl». Una certa influenza
& stata egertitata dallo Schuwmpetes con la sna opera
cosl aperta alla- filogofia sociale e alla sociolopia-;
cetti suggerimenti sono stati tratti dalla statistica
prospettiva del Colin Clark, ma in genere, per Row
stow, « nessurio dei recent! scritti e delle recenti
discussioni sulls dinamica econemica, © sulla teo-
ria dello sviluppo econoinico, ha avuto molto ef-
fetto sullo studio della stotia ecotiomica da- parte
degh storici », -

Da questa presa di posgizione eritica del Rostow
scaturisce il suo tentativo di integrazione fra eco-
nomia teoretica e gtoria dell’economia: «la teo-
ria dello sviluppo economico pud sorgere soltanto
da umo studio di quei fattori sociall'che erano in
passato, ¢ dovranno rimanere in avvenire; il mate-
riale della storia economica : mutamento della tec-
nologia, dei gustl e della quantiti delle risorse »,
Il contributo della storia economica non dovrebbe
tuttavia essere occasionale e sporadico ; in un certo
sengo, dovrebbe -essere « pianificato s dall’'econo-
mista ed atto a r1en1p1re le lacune della ieona
dello sviluppo.

Ma 1n quale mode concreto lo storico dell’ecotio-
mia dovra rispondete alle sollecitazioni del teorico ?

Il Rostow risponde a questa domanda nei capi-
toli cenfrali del suo libro (II-VI) ove gvolge la
teoria delle « propensioni socialt 5 (social propensi-
ties). T economista teorico d3 forma ai suoi mo-
delli di sviluppo, ma s’incontra, ad ogni momento,
con Vazione delle’ forze gociali ¢ pelitiche in
movimento (the moving” social political framework)
che incidono sulle pura dinamica dello’ stpck ef-
fettivo del capitdle e della forza laverativa dispo-
nibile, Generalmente, I"economista non tiene conto
di tali mutamenti nella struttura e allora falsa i
tisultati della sua ricerca di tungo periodo; o.ne
tiene conto in-modo del tutto occasionale ed empi-
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rlco e gogtanzialmente non esce dal campo della
pura economia., Ora, secondo il Rostow, soltanto
la ricerca storico-economica potrebbe alutare in
modo sistematico 'economista, Lo sviluppo eco-
nomico si muove con determinate tendenze sociali
che I'economista deve individuare e proporre allo
storico dimodoché un'esatta comprensione ¢ valu-
tazione di dette tendenze permetterd, in un se-
condo tempo, all'economista. stesso di ricostruire
la dinamica economico-sociale nelle sue concrete
coordinate storiche, II Rogtow ennmera quelle
« propensioni sociali» chie ha individuato nel suo
lavoro : propetisionie a consumare e a risparmiare ;
propensione a sviluppatre la scienza pura e appli-
cata; tenidenza comiereta allo sviluppo della popo-

lazione. Tali tendenze, che sono d’altra parte degli

aggregati che sintetizzano altre sottotendenze, costi-
tuirebbero per il Rostow un legame comereto fra
I'econtomia teoretica e le discipline storico-sociall
(sociclogia ; antropologia ; psicologia collettiva e
storiografia economica) e fornirehbero all’econo-
mista i parametrl storiei di cui abbisogna per il
suio lavoro, Ed in tal modo la teoria dello sviluppo
economico acquisterebbe guella pienezza e quella
coticretezza che le manca oggiglotno e che la mette-
rebbe in grado di affrontare i problemi che veni-
vano posti al seminario dell'Universita di Massa-
chusett e quelli stessd, gravi ed incombenti, dell’ora
presente,

Come si & accennato, iI Rostow ha accolto anche
aleune ¢ applicazioni » nella Parte IT del suo Iibro
che potrd maggiormente interessare chi non ha
gusto per i problemi metodologlei. Notevoli fra
questi studi, i due capitoli sui #erms of trade, ove sl
fa la storia critica di questo strumento che sembra
— erronleamente — di cosl facile comprensione ed
applicazione e si dimostrano concretamente i vi-
coll clechi cui pud condurre un use delle statistiche
disglunto dalla comprensione storica dei diversi
periodi di tempo e del diversi ambienti (a questo
proposito, & nota la tesl dell’A. per ewi il primo
motore dello sviluppo economico dell'Inghilterra
sarebbe I'espansione, o la contrazione, dell’econo-
mia britannica nei rapporti con l'esteto : Cfr. « Bri-
tish Economy of the Nimsteenth Ceniury», citato),
« War and economic change» & invece una tipresa
dei temi centrali del libro del Rostow del 1948,
mentre 'ultimo capitolo (X) tratta dei problemi
storicl dell’integrazione tra econoinia politica e po-
litica economica, tilevando, sotto nuovl aspetti,
Timportanza defl’opera del Keynes,

Ma, per quanto possano sembrare interessanti
le applicazioni, & da notare che esse costitulscono
bensi saggi di economia applicata, ma non gi3
matuyi frutti della metodologia che il Rostow pro-
.pugna. Essa & rimasta sinora allo stato di pura
esigenza ed & su questa metodologia che occorre
dare un cetno di wvalutazione complessiva,

3. — In genere, gli storici hanno apprezzato la
specifica preparazione del Rostow nel loro campo

e hanno gentito 'lmportanza dell’esigenza che egli
ha fatto valere conie economista, Ma non altret-
tanti consensi ha raccolto il Rostow per quatto
tignarda la possibiliti di dare concretezza alla
teoria dello sviluppo economico con il metodo
delte « propensioni soclali» che gli storici dovreb-
bero claborare e gli economisti integrare nella
teoria, ‘ '

Che cosa sono, o sembrano essere, innanzi tutto
queste « propensioni sociali » 7 Abbiamo detto una
specie di cootdinate storiche che lo storico dell’eco-
nomia offre all’economista per congentirgli di trac:
clare diagrammi concreti e significativi dello svi-
luppo economico. Ma questa non ¢ che una meta-
fora, Come esse appaiono dal libro del Rostow ol
sembrano doppiamente criticabili,

Innanzi tutto, come non vedere nel metodo del
Rostow quell'applicazione retrospettiva di criterd
dottrinall keynesiani che gia caratterizzd la sua
« British Economy of the Nineieenth Ceniury »?
Per quanto le « propensities » del Rostow non vo-
gliano essere « merely psychic inclinationss, ma
«actual performance of the society», come non
vedere nel loro stesso contenuto 'ispirazione key-
nesiana che con evidenza le caratterizza ?

E inoltre : supposto che gli storici, e ciocd al-
cuni storici, indirizzassero le loro ricerche nel senso
proposto dal Rostow, come potrebbero le risul-
tanze del loro lavoro — fatto da storici e non ra-
gionato schematicamente, quantitativamente -—

" venire integrate nei modelli di sviluppo degli eco-

nomistl ? Finora la gstorla aveva costituito, o avreb-
be dovuto costituire, per cosl dite, I'ambiente vi-
tale da cui I'economista traeva, o avrebbe dovuto
tratrre, gli stimoli per le sue ricerche e il concreto
materiale per le sue astrazioni, " Indubbiatrente
T’economista — specialmente se impegnato nei
problemi di lungo periode — dovrebbe lavorare
sul materiale storico liberamente e ciod senza le
artificiose partizioni fra economia, politica e socio-
logia. Ma una divisione del lavoro elaborata e
macchinosa come quella proposta dal Rostow —
e che richiede in piti un processo di faticosa inte-
grazione ex-post — sembra davvero una strana
e sterile soluzione del grave problema delle rela-
zioni fra economia e storia.

Dell'opera del Rostow ci sembra rimanga cos
da sottolineare sopratutto la parte critlea, la cir-
stanziata denuncia delle impasses della scienza eco-
flomica impegnata nei problemi dello sviluppo di-
namico. Hssa sembra preconizzare il sorgere dello
economista geniale, dello Adamo Smith dei nostri
tempi che, invece di tracciare un plano di svi-
luppo dell’economia non ancora industrializzata, e
ciod « sottogviluppata », dell’Inghilterra del secolo
XVIII, faccia un consimile eccellente lavoro per
la teotia odierna dello sviluppo economico elabo-
randola come un’ipotesi costruttiva generale, ma
abbastanza ampla ed elastica da accogliere in s
la storia economica del varl Paesi e da riversarla
nel laboratorio della pratica, Ma come non chie-
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dersl se un’esigenza del genere non sia, allo stato
attuale delle cose, una forma di utopia ? Ma anche
In tal cago il libro del Rostow riflette almeno, in
meodo perspicuo, la coscienza della crisi odierna
dell’economia politica sempre pin rivolta, da un
lato, alla ricerca della concretezza ed incapace, da
un altro lato, di abbandonare i campi infecondi
di astrazioni dogmatiche, Rostow la comunque
fallito il grosso exploit di rivestire Keynes con
vesti clagsiche (le propensioni psicologiche divenute
bropensioni storico-sociali) ; al di 14 di quel ten-
tativo non gli ritnane che P'alternativa del ritorne
ai classici e, sopratutto, in materia di syiluppo
economico, alle origini stesse della teoria e ciod
alla « Inchiesta sulla natura e le cause della ric-

chezzo delle nazioni ».
. GIULIO PIETRANERA

BRINLEY THOMAS, Migration and Economic Growth,
- Cambridge University Press, 1954, pp. 362.

1.~ I movimenti di womini e di capitali tra due
paesi possono essere studiati, o distintamente per
le due economie ; o come aspetti di un unico pro-
cesso economico, Solo nel primo caso, a rigore,
possiamo patlare di movimenti ¢nternazionali ; nel
gecondo, una volta dimostrata Vesistenza di una
area ecottomica pifl vasta in cui le singole economie
si confondono, dovtemmo pift propriamente par-
lare di movimenti imierregionali. Quest’ultimo &
i1 metodo adottato dall’A., che analizza il feno-
metio delle ondate periodiche di uomini e di capi-
tall attraverso I’Atlantico nel periodo dal 1830 al
I950 come patte integrante dello sviluppo econo-
mico della « comunita atlantica »; e ciog di quella
vasta area che comprende i paesi dell’Buropa
Occidentale e dell’America Settentrionale,

« L,a magglor parte delle migrazioni transoceani-
che nel diclannovesimo secolo — afferma il Tho-
mas — si & svolta dall’Buropa attraverso 1’Atlan-
tico, ed & stata accompagnata da un notevole
flusso di capitall nella stessa direzione. Per analiz-
zare il processo di sviluppo, di cul gqueste migra-
zloni costituiscono una parte integrante, & fmpor-
tante comsiderave la comunitd atlantica delle nazioni
come un'unica economia v,

2. — Il gquadto feorico del Thomas - nella prima
parte del libro — rassomiglia a grandi litiee alla
teoria dinamica del commercio estero del Tanno (1):
ie variazioni nei movimenti internazionali di notni-
hi e di capitali (come quelle nei divari tra i costi
comparati del vatri paesi, che provocano le correnti
di scambio dei prodotti) sono determinate, in
ultima analisi, dallo sviluppo diseguale delta popo-
lazione e del risparmio. &i esce cosl dalle formule
statiche della teoria ricardiana, basata sui due noti
postilati, dell'immobilitd dei fattori di produzione

() M. PANNO, La tecria ecomomden della colondisazions, Einaudi,
xg52, vedl pp. 38-43. .

tra i varl mercati, e della perfetta mobilita dei
fattori entro-lo stesso metreato. L’abbandono del
prino postulato, & rigore, come gid notd il Fanno
{2), non altera in modo decisive le linee della
teoria tradizionale: non & infatfi necessario pre-
supporre un'immobilitd assoluta, ma & sufficiente
amimetiere una immobilitd velativa ; e cicd una
mobilita del fattori di produzione minore di quella
dei prodottl (se i fattori di produzione fossero
perfettamente « mobili » 1 divari tra i costi compa-
rati tenderebbero a scomparire). I’abbandono del
secondo postulato introduce inveee un elemento
« rivoluzionario » nel vecchio schema. Contro Ia
ipotesi classica della perfetta mobilits, non soltanto
professionale ma anche sociale, hanno avuto in-
fatti buon gloco le critiche mosse dal Viner, dal
Cairnes, dall'Tidgeworth e da altri, basate sul
riconoscimento . dell’esistenza di classi o « gruppi
non concorrenziall v (nom competitive groups) allo
interno di clascun paege. Una volta ammessa
I'immobilitd sociale all'interno di un paese, -
venta chiaro che il costo di ogni innovazione tec-
nica ed economica (meccanizzazione agricola, libero
scambio, ecc.) che modifichi la struttura produttiva
sard sopportato con tanta maggiore pena dalle
classi inferiori, quanto pit é elevato il grado i
rigiditd sociale. Ebbene, secondo I'A., «il popola-
mento degli spazi apert! del mondo fu reso possi-
bile su una scala cost ampia precisamente perche,
nei paesi vecchi, 1 « guadagni » nonh compensavano
le «perdite».. «Se, pertanto, 'Inghilterra del
diclannovesimo secolo fosse stata qualche cosa di
simile alla societa postulata dai puristi del libero
scamblo, il deflusso di popolazione sarebbe risul-
tato minore di quanto in realta fu. Il flusso della
cmigrazione & stato regolato non soltanto dalla
forza propulsiva delle innovazioni, ma anche dal
grado di immobilitd interna nei vecchi paesio».

Eaiste insomma utia correlazione tra la rigidita
sociale dei paesi « vecchin e la loro propensione
all’emigrazione. D’'altra parte, la stegsa emigra-
zione — accompagnata dall’esportazione di ca-
pitali — trasforma la struttura sociale dei paesi
nuovi da una condizione di « fluiditd » ad una di
«rigiditd », Man mano che gli- spazi aperti si po-
polatio e che vl si sviluppa una coscienza nazio-
nale, si accentuano le resistenze all’emigrazione,
che rappresenita ormai una minaccia al tenore di
vita generale e ai privilegi acquisiti dai primi grup-
pi di immigrati, «Nel diciannovesimo secolo, la
cotrente migratoria pitt importante riflul da una
societd altamente stratificata, il Regno Unito, a
un paese che offriva una certa paritd del punti
di partenza, gli Stati Uniti. Da questa condizione
di fluidita gli Stati Uniti si sono trasformati lungo
la seconda metd del diclannovesimo secolo in una
condizione di «stratificazione ». 81 spiega cosl che
nel primo dopoguerra, «i discendenti dei Pilgrims
brothers «si trovassero d’accordo con i recenti

(2) Op. oit., pp. 16-12
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‘immigrati balcanici nell'imporré un rigido control—
10 selettivo sull’opera di lavoro straniera.

" Fino a un certo punto dunque, le emigrazioni
internazionall si svolgotio' in analogia a quelle
interne, e le cause dell’afflusso’ dei lavoratori euro-
pei negli Stati Uniti non gono diverse da quelle
che gpingono i lavoratori delle zone agricole so-
vrapopolate verso i centri industriali all’interno
di un Paese, A un certo punto, gli intercssi nazio-
nali e quelli dei gruppi sociali dominanti all'interno
del paese d'immigrazione prevalgono, e tendono
ad arrestare il flugso. Ye migrazioni internazionali
sono dunque in funzione, da una parte, della 10g1ca
dello sviluppo economico di una vasta area; e
dall’altra, dei diversi interessi delle nazioni e de1
gruppi sociall dominanti all’internc.

In quanto aspetti particolari di uno sviluppo

econlomico generale il "loro studio’ permette dl}

identificare uno di quei « cambiamenti e progressi
disarmonici e unilaterali ¢he ‘si Wc)lgono éntro i
grandi aggregati economiei » (3) nella cui dinamica
sta — secondo lo Schumpetér — il segreto dello
sviluppo. In quanto espressioni di particolari situa’
zloni di rigidita sociale, esso getta nuova luce
sulla « formazione » dei vari paesi e su aleuni im-
portanti tratti della loro politica econemica. -

3.— Nella geconda parte del libro, I'A. svolge
una rasseghna critica e deocumentata delle fonti
statigtiche disponibili sull’emigrazione europea (so-
pratutto su quella delle isole britanniche) verso
gli Stafi Uniti d'America, I dati, raccelti in una
serle di tabelle, offrone um quadro abbastanza
esauriente dell’entitd, della composizione sociale,
professionale, mnezionale, della struttura per etd
e pet sesso ¢ della destinazione geografica degli
emigranti ; e costituiscono un materiale statistico
prezioso, specie per quanto riguarda le correnti
inigratorie anglo-sagsont,

La terza parte & dedicata all’elabolazmne e alla
interpretazione dei dati raccolti sulle migrazioni,
¢ al loro copironto con altre serie di dati’sugli
investimenti (Interni ed esteri), sul reddito, sulla
oceupazione, sulla strutture sociale della popo-
lazione, T qui che il Thomas tenta di stabilire
la natura e la forma dei movimenti migratori,
collegandoli con quelle oscillazioni « mediane », che
egli definisce fuituazioni quasi sscolari [minor
secular fluctuations) (4), e il ewi « periodo » — di
diciotto anni circa — & guperiore a quello del nor-
male ciclo ecomomico, ma inferiore a ¢uello delle
fluttuazioni sececlarl propriamente dette. Iesem-
pio piti rappresentativo di tali fluttuszioni sarebbe
rappresentato dal ciclo edilizio : ed & proprioc met-

{3) J. A. SCHUMPETER, Busmess Cyclss, N. V. and I,onrilou Mc-
Graw Hill, 1021, Vol. I, P, 184,

{4) 1l Vito, pallclebbt di grandi ﬂuitwmwm V. FRANCESCO VITO,
Le fluttnazions eleliche, Roma, 1934, 8i tratte insomme di un « periodo »
intermedio trai clcll cosiddeifi « Juglar » (1o annicirca) e i cicli cosid-
detti Kondratief (di 30 anni citca): V. SCHUMPETER, Businoss Cycles
Vol. T, pp. 167 segg. Un inferessante esempio di applicazione pratiea
di qtlesto «periodos & costiiuito dalle recente opega deilo SvmeNingon,

"« Growth and Stagnalion in the Enropean Economy », BCE, 1954,

tendo in rapporto il ciclo migratoric -« anglo-.
americano’s cont quello edilizio nei due paesi che.

A, scopre un'inferessante relazione.: le fasi &i
anmento dell’emigrazione britannica in Ameriea
coincidono c¢on le fasi di « depressione » del ciclo
edilizio in Inghilterra e con le fasi di « effervescenzan
del ciclo edilizio negli Stati Uniti. Ifiversamente,
le fasi di decline dell’emnigrazione coincidono con
nna fage di prosperitd edilizia in Inghilterra e con

un rallentamento del ritmo delle costruzieoni in

Amierica, T,0 stesso tipo direlazione tra ciclo edi-
lizio- ¢ migrazioni esiste tra investimenti interni

da ana parte e investimenti esteri ed esportazioni

dall’altra-:. l'anmento del primi corrisponde in
genere a una riduzione delle altre. In base a guesti
due “tipi~ di “relazioni — strettamente. .connessi
fra loro — I'A, traccia unno schema dello svi-
Inppo economico dell’area «atlantica» esptesso
in termini .di migrazioni periodiche di nomini e di
capitali. Sotto.la pressione di nuove forze propul-
sive (aumento della popolazione e innovazioni
tecniche) agenti su un terrenc socialmente strati-
ficatd, uomini e capitali deflniscono dal veochi
pagsi europel al nuovi spazi liberl americani; il
ritmo del deflusso assume la forma  di oscilla.
zioni quasi secolari: dopo una prima ondata.di
uoniini ‘e di capitali, che suscitano nel paege di
finmigrazione un autnento e in guello d’emigra-
zione un declino nel ritmo delle costruzioni edilizie,
e In genere, di tutta 'attivita econamica, gli inve-
stimenti riprendono sotto. lo stiinolo dell’aumento
dei profitti nel paese d’emigrazione, e con essi
aumentano loccupazione e i consumi e diminuisce
Lesportazione e l'emigraziote. Raggiunto un certo
livello di saturazione, il ciclo riprende. In tal modo
i fattori produttivi tendono a ripartirsi in modo
uguale entro una stessa  vasta -afea (comunitd
atlantica) Questa fehdenza, tuttavia, & arrestata,
prima che possa aver raggiunto una.nuova posizio-
ne di equilibrio- stabile, daila reazione -dei paesi
d'immigrazione. In questi, infatti, le suceessive
ondate di imimigrazione hanno trasformato 1'ori-
ginario ‘stato. di fluidita in wuno stato di sempre
magglore rigiditd tra le classl sociall, 11 progegui-
menté dell’immigrazione minaccia di aggravarlo
ed ecco che la nuova collettivitd — resa. co-
sciente dei suoi interessi nazionali — reagisce im-
ponendo severe limitazioni all’afflusso di nuovi
emigranti. Cosi il processe @i « eguagliamento’s si
arresta, e gli interessi delle singole hazioni ritor-
nano in primigsimo piano, Und particolareggiata
illustrazione di guesto fenomeno & offerta dall’A,
attraverso l'analisi deéi mutamentl di struttura
subiti dal mercato del lavoro americano negli
ultimi decenni dell’Ottocento e nei primi del Nove-
cento, e del contemporanes” mutamento di dire-
zione e di composizione professionale “della emi-
grazione britannica, «"f,’i&ﬁ'migraziona annua ietta
di cittadini inglesi negli Stati Uniti — afferma
il Thomas — che aveva raggiunto le zgc mila
unitd verso il t88o, non superava le 50.mila tra

ST

.. bia completamente natura
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i rgoo ¢ 1l 1913. Cid non era dovuto a'un indeboli-

- fiento della.propensione a emigrare, dato: che pro-
“prio nei primi anni del secolo le migrazioni inglest
" eltremare. in paesi diversi dagli Stati Uniti segna-
-tono unt «’boom x. Ta splegazione sta sopratutto

nella trasformazione della struttura economico-
sociale e della tecnica produttiva americana che
agecompagnd  lehorme 'aﬁl_usso di lavoro a buon
mercato dall’Huropa sud-orientale » (pag. 154).
Man mano che le masse di lavoratori «a buon

- mercato » entravano nelle grandi industrie ameri-

cane, per-esemnpio mnellindustria del carbone e
nell’industria siderurgica, i1 lavoratori americani
di nascita o gli immigrati delle «prime ondates
(sopratutto inglesi e irlandesi) le abbandonavano;
oppure, nell’ambito delle stesse industrie, pagsa-
vano ad occupazmm pih gualificate, S1 operd cosi,
agli inizi del secolo, una netta dlﬂ‘.erenzmzmne

-« razziale » nel mercato del lavoro. « Questa ten-

denza — afferma un rapporto della Commissione
americana - d'i 1mm1graz1qne, citato dal Thomasg
(p. 146) — & illustrata molto bene dalla distribuzio-
ne def lavoratori secondo la «razza» nelle miniere
di antracite. In tale settore, tutto il lavoro qualifi-
cato, retribuito su base giornaliera, settimanale o

.

mensile, & destinato a - nativi americani o agli

. immigrati da lunga data.e ai loroe figli, mentre i

lavoratori dell’Tiuropa sud-orientale s0f10 confi-
nati- ai lavori non qualificati di manovala,nya
comune» Inoltre, Iimmigrazione di massa dai
paesi poveri pone le basi del grandioso sviluppo
industriale degli Stati Uniti, e apre nuove ampie
prospettive ai figh degll immigrati di vecchia
data, Questi ultimi abbandonanc le fabbriche dove
erano oceupati i loro gemtori e mutano condizione
professionale ; divengono imprenditori, tecn1c1
liberl professionisti. La piramide secisle si sv11uppa
strat1ﬁcandos1 ampliandosi alla bage e innalzan-
dosi-.ai wettici, Man .mano che il procegso sl
compie, lemlgrazmne dalle isole britanniche cam-
la.voratorl 1ngle61 e
irlandesi non qua.llﬁcatl SON0: pratlcamente ESCIIJ.S].
dal mercato del lavoro americano, per la rovinosa
coticorreniza della nuova 1mmigraz10ne dall Euro-
pa. gud- 0r1enta1e. Contmuano ad emigrare contin-
genti r1dott1 d1 lavoratorl _qualificati e di tecnici:

ma, aneh’esm in.un secondo tempo 1ncontrano le

: resmtenze delle nuove generazioni ai nat1v1 ame-

ticani-e 'di figli di iinmigtati bnt_anmcl, c¢he hanno
otcupato posti pin eleévdti nella scala sociale,
Quanto af nuovi immigrati — italiani e slavi —
le loro probabilitd di ascetidere nella scala sociale
erano piuttosto scarse relativamente agli altri, Te
opportunitd eranc molto maggiofi’ per i loro figli.
Ma, a mato a mano che l'immigrazione continua-
va, le opportunitd diminvivano e la rigiditd socialé
ctesceva. I nuovi sindacati, sorti proprio nell’am.-
bito di questo processo di irrigidimento, divennero
fautori ferventi di una politica anti-immigratoria,
eome unico inezzo per garantire un minimo di
clasticitd. al-sistema -soclale degli .Stati. Uniti, .

4.~ 11 rafforzamento di potentl interessi naiio-
nalt e di classe spiega cosl l'interruzione del proces=
s0. di redistribuzione internazionale -dei fattori
produttivi, e — con esso — la frantumazione del
metcato mondiale. Tl fenomeno & tanto pin preoe-
cupatite in quanto la struttura dei rapporti econo-
micl infernazionali & fortemente mutata dal secolo
scorso ad oggi: Ia Tecessitd dell'Inghilterra di
importare una larga parte di beni di consumo e di
materie prime rendeva difficile nel gsecolo scotrso
una crisi di scarsitd di sterline: nei perfodi ai
sspansione esierna, Infatti, I'Inghilterra forniva
sterline attraverso i suoi investiment! all’estero,
uei periodl di espansione interna attraverso le im-
portazioni di materie prime e di derrate alimentari;
V'alternanza di tall periodi era una garanzia di
stabilita nei rappertl internazionali. Te imporia-
zioni americane -— data 'enorme capacitd di pro-
duzione. degh Stati Uniti -— sono invece quasi
tutte di carattere «supplementare s, e la relativa
indipendenza -economica degli USA aggrava il
problema sempre aperto delfla scarsitd di dollari,
‘specic nella prospettiva di una forte recessione
americana.

Tuttavia — seconde il Thomas — non si pud
disperare delle possibilita di ricostruzione di nna
comuhitid economica sovranazionale, o comungue
di gualche cosa di simile al sistemsa operante fino
a-pochi decenni fa. « Nelle attualli condizioni le
discriminazioni europee- sulle merci pagate in dol-
lari sono altrettanto giustificate delle discrimina-
zioni ameticane sugli immigranti europei. A lutigo
andare petd, se 1 bisoghi americani di ‘materie
prime da paesi non appartenenti all’area del dol-
laro aumentassero sostanzialmente e se gli Stati
Uniti dimostrassero un afteggiamento pitt libe-
tale - verso l'immigrazione, i loro prestiti- esteri
potrebbero svolgere una funzione analoga a-quella
degli investimenti inglesi oltremare nel dicianno-
vesitno secolo; satebbero cioé destinati-ad assicu-
rare un adeguato afflusso di importazioni nel

- paese investitore e non, come finora, ad aprire

shocchi per le sue esportazioni. In una simile
econiomia interpaziotale in espansione il progresso

- ¢économico dell'Inghilterra, dell’Huropa occiden-

tale ‘e dell’atea; sterlina non subirebbe ritardi ».

5. Concludendo, non si pud negare che ’assunto
dell’A., di considerare il fenomeno delle migrazioni
éqme ut aspetto particolare dello sviluppo econo-
mico di un'area che abbraccia sia i paesi d'origine
che quelli di destinazionie, sia snggestivo., Ma i
dubbi che questo lavoro del Thomas ¢ destinato a
provocare si concentrano prevalentemente proprio
su questa premessa ieovica | e cioé sull'esistenza
di una comunity ecotiomica aflantica, con una
fisionomia e con. caratteristiche di sviluppo sue
proprie, la cui storia possa essere « narrata » indi-
pendentemente. da quella dei singoli paesi che la
compongono, Non i si pub sottrarre alle perpleg-
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sitd sugcitate da una generalizzazione cosi ardita, -

e a] dubhio che su di essa possano avere influito
pift le ragloni della politica contingente che quelle
della realty storica. : '

Del resto, per lo stesso Autore la « Comunita
atlantica» & un’immagine piuttosto incerta, al
ceniro della quale tisaltano, in primo piano, Ia
Gran Bretagua e gli Stati Uniti d’Ametica. Anche
in quest’nltima ristretta accezione {che esclude
una grandissima parte del fenomeéeno delle migra-
zioni transatlantiche : le correnti tedesca, Italiana,
balcanica, ecc.) il conicetto resta ancora indeter-
minatoe : infatti, isolare la Gran Bretagna dal resto
del Commonwealth per incltuderla in un’economia
stlantica non avrebhe senso ; e considerarla in-
clusa in ambedue i gistemi vale quanto affermare
che la comunitd atlantica non & un sistema econo-
mico «indipendente ». Detto questo, & necessario
subito aggilungere che il punto di vista scelto
dall'A. serve a stabilire e & precisare una serie di
relazioni tra le migrazioni d’uomini e capitali da
una parte e lo sviluppo del reddito, della popola-

zione, delle condizioni sociali, delle fluttuazioni
secolari e -¢lcliche dall’altra, che a loro volta sf
dimostrano utili a comprendere la natura dello
sviluppo economico nei vagi paesi,

Anche se I'indagine dell’A, — malgrado le pte-
messe teoriche generalissime — si limita in defi-
nitiva alle migrazion{ dalle isole britanniche el
Nord America (e ciod a un solo capitolo della sto-
ria delle migrazioni nel XIX gecolo) escludendo
cosi lo studio dell’emigrazione di massa dai paesi
tedeschi, scandinavi, latini e balcanici {7), glU
spunti che essa fornisce si rivelano importanti
per tentare ulterfori approssimazioni in questo
campo. Il metodo adottato, di innestare lo studio
delle migrazioni” sul grande tronco delld teoris

dello sviluppe economico, & sopratutto destinato ”

a_dimostrafe Ie sue ‘possibilitd nel corso. di ulte
tlori ricerche. o ' .

GIORGIC RUFFOLO -

SmioN Kuznens, Beonomic Change. (Selected Hs-
says in Business Cycles, National JIncome and
Economic Growth), William Heinemann Itd.,
London, 954, pagg. 333. .

La taccolta di scritti del Kuznets sui problemi
generali del «divenire economico », curata dall’A.

con particolarl intenti, si inserisce nel materiale _

di studio di prima mano riguardante lo sviluppo
dell’economia, I'argomento stesso def saggl — al-
cuni dei gnali vecchi di cires venti anni — & del
pilt alto interesse in guanto, come & noto, il con-

tributo dell’A. in aleuni eampi {ciclo economico ; .

reddito nazionale) & stato semipre originale e spesso.
decisivo. Inoltre, il Kuznets ha voluto escludere i

{7) In particolare, all'smigrazione .lta.uana_ ¢ dedicato un solo .ac
eenno di poche righe, o .

lavori pitt faticosi dal lato teenico ¢ sfrondare
quelli gld pubblicat! dalle elaborazioni statistico-
metodologiche e dagli sviluppi matematici, La
lettura & resa cosi possibile non soltanto allo spe-
clalista, ma a chiunque abbia interesse a questi
problemi. :

Fra i vecchi saggl, che &l rileggono con immutato
interesse, ¢l sembrano primeggiare quelli rignar-
danti 11 clelo economico, seritti prima dell’incom-
bente influenza keynegiana, 11 primo (Equilibrium
Economics and Business-Cycle Theory, del 1930,
tratto da « The Quarterly Journal of Keonomlcs »)
¢ una magistrale sintesi della storia delle teorie
sul ciclo e del problema dell'inserimento dell’eco.
nomia del ciclo in quella -— ad essa contraddit-
toria — dell’equilibrio economico. I secondo (Re-
lation between capital goods and finished producis

i the business cycle, del 1934, desunto dagli « Fco- -

nomics Essays in Honor of Wesley Clair Mitchell »)
delimita la validitd delle teorie che splegano lo
sviluppo ciclieo con 1a ¢ sovracapitalizzazione », de-
tivante dal gioco del principio di acceletazione e
ciod dalla moltiplicazione — nel settore dei Deni
strumentali — dell'influenza esercitata dalla pres-
sione della domanda del beni di consumo. Come
¢ noto, Kuznets studid statisticamente la correla.
zione fra beni capitall e prodotti finiti nel ciclo
.ecotomico, concludendo che il principio di acce-
lerazione non poteva costituire base sufficiente
ber una teoria del ciclo ; in realtd, la sua funzione
sarebbe assal tistretta e praticamente potrebhe
spiegare soltanto I'accumulazione di sovracapa-
citd produttiva di beni capitali addensantesi nel
periodo secolare. B il Kuznets veniva a convali-
dare il suo metodo di ricerca empirica {ma appro-

fondita e sistematica e corredata dalla tecnica.
phit perfezionata) con il suo celebre review-article’

sui « Business cycles» dello Schumpeter = {oggi

ripubblicato nella sua parte sostanziale L« Sehume
- peler’s. Business Cycles», tratto dalla « American

Economic Review » del 1940 in cui dimostrava la
relativa debolezza dell’analisi statistica formale

tispetto all’élaborato “sviluppo delle note ipotesi-

esplicative schumpeteriane (innovazione degli im-
prenditori ; rottura della litea dell'equilibrip eco-

nomico.ecc.). Il che non ha tolto tuttavia, e nulla
toglie, all'eccellenza del libro dello Schumpeter.

La positiva cantela del Kuznets appare quanto -
mai a propogito quando I'A.tratts della compara--

zlone tra i redditi di Paesi sopra e sottosviluppati.
I due saggl (v Retardation of Industrial Growith» e
« Indernational Diffevences in Income Levels » rispet-.
tivamente del 1929 e del 19 50 e tratti dal « Journal
of Economic and Business History » e dal « Bolétin
del Banco Central de Venezuela ») mettono in evi-
denza la debolezza metodologica delle statisticiio
correnti ;"da un lato, si segnala Timportanza dei
settorl di vita economica «non mercattile », - che
sono solitamente trascurati nel valutare i1 reddito-

delle economie sottosviluppate i'da un altro lato,
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81 da risalto ai costl speciali della « civﬂt& urbana »

che appesantiscono i redditi dei paesi pifl-evoluti.

‘La racéolta si chiude cont due conferenze («Eeo

 wmomic Tendencies, Past and DPresenty, « Foreign

Esonomic Relations of the United States and theiv
Impact upon the Domestic Ecomomy») che costi-
tuiscono gli unici due lavori originali del volume,
« Economics Chamge» nel suo complesso lascia
sperare che I'A, abbla voluto prepararsi il terreno
per una sistematica teoria economico-statistica
dello sviluppo economico che verrebbe cosi a pog-
giare su solide basi,

G. P

PRANCHESCO VIHo, Le Fluttuazioni cicliche, quinta
ediz. rlved., Soc. Ed, « Vita ¢ Pengiero », Milano,

1954, Pagg. z57.

Nel 1933, il Vito, a conclusione di studi condotti
sull’'organizzazione finanziaria dei paesi pit pro-
grediti, prospettava l'opportunitd di tener conto,
nella spiegazione delle fluttuazioni cicliche, d&f un
fattore la cul importanze si & andata via via ac-
crescendo ; l'autofinanziamento delle imprese. Si
trattava per allora di rivedere sopratutto la tradi-
ziohale teoria dell'offerta del risparmio integran-
dola con la considerazione della particolare offerta
— e del suoi particolarl moventi — del «rispar-
mio forzato non monetarios. In altri termini,
l'accento della ricerca del Vito cadeva piuttosto
sul termine rigparmio che su quello fluttuazioni
in quanto, in queil’epoca, la parté attribuita al
«volano del risparmio » sullo sviluppo ciclico non
aveva assufito aficora l'odlerna preiuittenza. Ma
put in questi limiti il tentativo del Vito ha avuto,
fra il 1933 eil 1941, vasta ed immediata eco nella

lettetatura nazionale ed internazionale, special-.

mente dopo le rielaborazioni del Vito stesso per
gli studiosi stranieri e la ripresa critica della teoria
da parte del Ropke. ' L

‘Da allora la questiotie déi rapporti fra auto: -

finanziamento delle imprese e -fluttnazioni econov

niche ¢ venuta in primd plano nella letteraters

specializzata, Non solo per Vingigantirsi del feno-
meno del risparmio forzato <« per cui il risparmio
& ‘appatso sempre meno come -categoria indivi-
duale e voloniaria - ma per I'ingerisi del proble.
ma in guello posto (e tisolto) dalle teorle del ciclo

(specialmente keynesiane) che fondavano .le loro:

spiegazioni sulla sproporzione del rapporto ri-
sparmio-investimento. Cosl il Vito ha potuto via
via agglornare ¢ gviluppare il suo volume per ben
cinque edizioni, ricollegandolo allo sviluppo delle
teorle e delle istituzioni, .
Come le precédenti edizioni, il volume pubbli-
cato nel 1954 comprende due capitoli introduttivi
sulle caratteristiche essenziali e sulle teorie esplica-

tive delle fluttuazioni cicliche, mentte 1 capitoli .
successivi sono dedicati al problama specifico del
risparmio forzato e del suo gioco nelle ondula:

zioni economiche. In questa quinta ediziote, I’A.,
ha insistito patticolarmente sulla necessity di
tivedere la « propensione al consumo» del Keynes .
alla luce -dei pit recentl aspettl istituziomali del
risparinio forzato (aziendale e statale) ; ed ha ag-
giornato la rassegna ctitica delle teotie.

G P

Rov MARROD, The Dollar, MacMillan, Londta,
1953, pp. I56.

J. 8. FrorDE, The Federal Resevve System ro45-
r949, Oxford, Clarendon Press, 1954, pp. 35I.

I.

r. — Il volume dello Harrod tiproduce una setie
di «letture» tenute nell’estate 1953 — davanti ad
un pubbleo inglese — su invito della Fondazione
« §ir George Watson », che ogni anno chiama alte-
nativamente uno studioso inglese o americano a
trattare problemi connessi con «la storia, la lette-
ratura e le istituzioni americane »

Il volume & suddiviso in quattro capitoli corri-
spondenti ad altrettante «letture»: 1) l'evoln-
zione del dollato; 2) il Federal Reserve System ;
3) vetso la cooperazione internazionale ; 4) il « dol-
lar gap».

Le pagine di natura propriamente storica si
limitano al primo e in parte al secondo eapitolo.
L'altra meta del volume affronta temi di politica
econotnica contemporanes, e di modo all’A. di
tibadite ¢ chiarire la sua posizione su importanti
problemi oggi in discusslone (comvertibilita, di- _
scriminazioni commerciall, «dollar gap», prezzo
dell’oro, ecc. Anzi, sono proprio questi — ed in
particolare il prezzo dell’'oto — i problemi che
soptratutto lo interessano. Un aumento del prezzo
dell'oro in ‘termini di dollarl & considerato dallo
Harrod una condizione pregludiziale per la con-
vertibilitd monetaria ed il ristabilitmento di una
sitifazione di equilibrio tra 1'Europa occidentale
e l'area dollaro. ' :

I1 primo capitolo illumina pet rapidi scorci ta-
luni aspetti della storia del dollaro nel gecolo XIX
richiamande l'attenzione del lettore sopratutto
su due punti: il problema del bimetallistno, ed
il problema della Banca Centrale (prima della
istituzione del Federal Reserve System, nel 1g14),
La lunga discussione sul bimetallismo termina-
cofl una recisa critica del titortio al monome-
talllsmo aureo (nel 1873). Nel sno stile vivace
lo Hartod ricorda ’asprezza delle polemiche, gli
slogans allora conlati (cla crocefissione dell'uma-
nitd ad una croce d’oro») e ritiene che quella -

misura gbbe una nen plccola parte di responsa-
bilitd nelle wviolente crisi deflazionistiche che
agitarone l'economia -americana verso la fine def
secola, '
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- Vengoio. anche ~niessi- Adn rilievo taltr - aspetii
 delld -« tempestdsa » <storia -del’ dollaro i le - varié
fast:dl. corivertibilita ¢ ‘disinconvertibility {sodpert-
sione’ della convertibilitd nel 1837, sua’reintiodus
zione. nel 1842 resa possitile dalle scoperte dell'oro
californiano, nuova soppressione dal 1862 al 1869
per la guerra civile) ; gli inconvenienti via via pin
rilevanti provocati dalla mancanza di una banca
centrale ; il sorgere dei primi lineamenti di quel-
Pedificio che doveva poi diventare il sistema dells
Riserva Tederale, - o e
Nel complesso — afferma lo Harrod (p. 32} —
nel secolo XIX il sistema monetario americano forni
Ta hase -alla- vasta cipansiont industriale ed agri-
cola del paese, Nel primo periods le banconote
venivano emesse dalle «state banks »; Ia conia-
zione delle monete metalliche veniva effettuata
in modo disordinato e'la inconvertibilita della
carta monets era largamente tollerata, Piy_ tardi
le «state banks » furono sostituite dalle « national
banks» quali Istituti di emissione. Come in In-
ghilterra nel periodo susseguente al « Peel's Bank
Act» il crescente impiego degli chéques permise
di superare le difficolts provocate dalle norme
restrittive adottate in materia di circolazione »,

.. 2. = Tra i diversi temi toccati nel secondo ¢a-
pitolo (sul Federal Reserve System), I'A. si sof-
ferma in particolare a mettere in rilievo comie gli
Stati Uniti abbiano preceduto di parecchi anni Je
hanche centrali degli altri paesi nello’ spostare
P'attenzione dall’eqiilibrio della bilancia dei paga-
menti all'equilibrio della sifuazions econouiica
interna. Se per gl altri paesi questo §postamento
Pub._essgre fa_'ttc_n coincidére cor gli anhi della grande
crisi, in. America il mutamento emerge gia cliara-
- mente nel 1923, e risulta per dir cost « codificato »
nel famosp “100 Rapporto dal ‘Federal” Resérve
System, che a tdl fine richiede esplicitaimente. ¢
per la prima volta la sterilizzazione” dell’oro pro-
j:{g:ﬂieﬂt_«a dall’estero, Con'cid.sf dava un colpo forse
decisivo al’ regime. anreo, GIi antor del Rappotto
ne sono. consel-ma sf giustificanio, osservando che
i« gold standard » in queéll’epoca, non funzionava
(la maggior parte dei paesi vi titornd, anche  se
in_forme spurie, nel 1925-26). Comurique, dal 1d23
jlg,-p_ol_itiga monetaria americana non & mai-stata
governata dal principio ‘del gold standazrd.interna.
zionale, eceettuato. forse tn breve periodo el 1927,
na anche allora I'indirizzo seguito pid essere gin-
stificato golamente su. basi interne, .-

Lo Harrod non critica gli Stati Uniti per questo
mutamento di direttive, ma non pud- esimersi dal
far notare quanto fossero fuori luogo le accuse che
gH americani hanno -rivelto ‘agli inglesi dopo 1la
seconda guerra mondiale per aver questi seguito
unia politica che in America &era stata adoftata
oltre zo apni prima, (Liungo tutto il voluiie corre
utta sottile vena polemica contro certe prese i
posizioni della politica ufficiale amerieans odierna),
Certo, il problema dell'equilibrio internazionale

exdi: una -politica di ‘piens occupazione timare in
tutta la sua impoitanza;,. e non ha. ancota-avoto
Remmeno sul piano scientifico. lattenzione. che
metite, . T - . S

Le vicende -Gella: grande crisi. _-po:tahqr-rl‘A. ad
accennare allg svalutaziene del dollaro del. 1533,
la cui efficacia — contro le intenzioni dei i)ropo—
nenti — egii titiene sia stata minima sul plano
interno, ma non sul piano interiazionale. Nei li-
mitl in cul la svalutazione aintd 1a ripresa mondiale
facendo atumentare il valore delle merci in termini
di oro, agevold anche 1a ripresa  dell’economia
americana.

Nel 1933 la svatutazione del dollaro fu accom-
paguata dalla sna inconvertihilita, Lo Harrod si
dichiara nettamente favorevole al ripristino della
convertibilitd del dollaro in oro soma guesia wi-
surd dovrebbe esséve precedita dg un'altva, "di im-
Porianza  essenziale @ la rivaliitazione - dell'ove in
termini di dollayi. ‘ :

Al terzo capitolo (« Verso Ia cooperazione . in-
ternazionale ») & in bhuona parte dedicato ad illu.
strate — e a criticare — i rapporti monetard in.
tercorsi tra Stati’ Uniti e Gran Bretagna dopo la

v seconda guerra moudiale. G Stati Uniti; come

ricompensa per gli « affitti e brestitis, chieserp la
«comptensiotie » inglese per itn determinato orien-
tamento di politiea commerciale, i veniva cost
a batattare un Hene materiale conitro un principio
astratto ; ‘e, quel che pin conta, I'Inghilterra veniva
a legarsi ad un indirizze di politica ecenomica che
non condivideva, La politica ametricana -per. cui
st richiedeva Ia « cotnprenisione » inglese era. - ed

“& ==a favore delle tariffe-e contro le’ diserimina-

zioni, Si tratta di un indirizzo di. fronte: al, quale

‘sarebbe Stato bene che. PTInghiltetra avesse: con-

servato. a- piena indipendenza; -senza impaeel. 6

legami di sorta.- .. " - S HCEI
3y — L'ultimo. capitolo, . tiprendendo _'spgnti ed

accentii sparsi nelle pagine precedenti, -affronts

il tema della « scarsezza di dollart», - .. ...

. Sipud osservare: & ancorailcaso— a fine 1954 —

di- parlare di « dollar .gap » ? .Il recensore .sa;gal_)bé

" piuttosto -propenso a non eludere, il problema in

modo troppo shrigative. fidandosi delle apparenze.
.. B vero che nel 1953 © nel 1954 la situazione &
nettamente migliorata, Nel 1953 il deficit in”deol.
lari dell'Buropa Occidentale (al netto degli . aiwti
mililari ed economici) si era ridotto a cirea 150 mi-
lioni. Nel 1954 si ¢-avuto addirittura un surplus,
anche se di modeste proporaioni. Ma. sino a che
punto -questa favorevole evoluzione -& l'effetto di
un «riassestamento strutturale » e sine a chie punto
¢ invece il prodotto di momentanee circostanze
favorevoli ? T pareri degli economisti sono tutt’al-
tro che concordi. I,a tesi meno ottitnistica, condi-

-visa anche dallECE nel Suo pilt tecente rapporto

annuale (Etude sur la situation deonomigue de I' Enrope
en 1954, Ginevra, pag. 11g) non pup certo.essere geat-

tata a priorh; Gl :ostacoli che incontra il ristabili-

-

S
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rnr‘ne_:n'to della _convertibilitd - delle monete. europee

~ pilL volte apparso come imuminente e pol sem-

-pre rinviato — sono un indice eloquente. Altro
indice non meno significativo & il mantenimento
delle «estrizioni quantitative contro la maggior

parte delle merci-dollaro. D’altro canto lo stesso
Rapporto Randall valuta il «deficit nascosto»

. A dollari, per tutti 1 paesi del mondo, tra i due
e tre miliardi di dollari all’anné (a tutto il 1os3).

Ci sembta quindi che il problema esaminato dallo
Harrod, anche se appare oggl in forma teno dram-

.. matica di quanto appariva nel 1953 all’economista
di Oxford, sia ancora aperto, -

Afla fine del primo capitolo, lo Harrod ha
inserito l'unica tabellina contenuta nel volume.
Pud essere interessante riprodutla in questa nota :

FCCEDENZA DELLE ESPORTAZIONI SULLI
IMPORTAZIONTI . 8. A,

. Eccedenza delle
Tsportazioni esportazioni gulle
“ANNO - " |inportazioni in per
(Milioni di dollari) cenfo delle
esportaziont
N .
SI880 v v w o ) . 158 15
1885 « . .. . .. 184 20,5
oo . ., ., L . 56 6.6
2895, . ..o . 62 7.8
1900 L L. . . ) 52.2 38,3
90 . . . v .. . .. 374 23,1
I0I0 « & v v v 44 4 . 154 9
1920-24 (media}, ., , . |- I,30% 2.y
Ioad4-0 T o, L. 819 16,2
19336 .» L., 338 - ) 13
1946-8 P - 6.272 45.5
Ig50-52 T ..., 1.915 (¥ 15.5

" (% Tnclusi gli alutl (al netto di quetll militar),

Conlé pud rilevarsi _da.ila”t:ib_ella, de}l 1880 gli
Stati Uniti hanno sempre- avuto un nétevole
surplus’ nelle relazioni commerciali con I’estero.

" In una prima’ fase Leccedenza servi ‘per riscattare
gl investimenti fatti. dai capitalisti etiropei negli
Stati Uniti’] nel 1920-30 fu usata dagli americani -

- per ihvestiment! in "Europa’; dal ‘1930 sina alla

seconda guerra mondfale Tu'in parte compensata

" con un defidit netto nelle parfite invisibili. Ha

seripre, da quando’si sviluppd la produzione auri-
fera 'del ‘Sud Aftrica, il surplus americano servi
per ‘acquistare una parfe notevole del nuovo ora,
. I1 surplus della bilancia commerciale americana
non & dunque un fenomefio récente. I vero che
oggl operano fattori che “hanmo portato ad una
esasperazione del fenomenc, ma «il grande cam-
blamento » avvenne tre quarti-di secolo fa. I,a-
spetto ‘nuovo della situazione odierna non & dato
dalla eccedenza delle esportazioni americane, ma
dalla scomparsa. dei mezzi che precedentemente
erano serviti a ristabilire Pequilibtio. - o

© «Dopo la seconda guerra mondiale ii primo ri-*
‘medio contro il « dollar gap» & stato cercato in

- 'una politica disinflazionistica. Lazpolitica"‘disiq—
- Hazionistica & gtata attuata e ha recato un indub-

bio contributo alla risoluzione del problema, ma
non & stata, sufficiente. e e

" 8i ricorse allora:alla svalutazione della stetlina.
Contro questa misuta Vopposizione :dello- Harrod

& fetta e senza riserve:Si tratta a suo parefe « di
Cima delle ' pift grandi follie' fed tormentato. éorso

della’ stotia monetaria ». Le. critiche dell’A. pos-
sono sembrare ormai sfocate dal tempo e un' po’
esagerate nella loro asprezza, ma non vi & dubbio
che saranno lette sempre con profitto da chi vortd
rendetsi faglone di quall possanc’ essere stati 1
« punti deholi » di quel provvedimento. 11 danno &
stato tanto maggiore, secondo lo Harrod, perché
quella misutra, presa nel momento sbagliato, ha
impedito di procedere ad una svalutazione piit
tardi, quando la fine delle piressioni inflazionistiche
e le mmitate condizioni di' mercato 'avrehbero po-
tuta rendere effettivamente utile. La svalutazione
del 1940 ha reso impossibile questo e ha costretto
4 mantenere in piedi un sistema di discrimina-
zioni che altrimenti avrebbe potuto essere pit
facilmente allentato, . :

8i poteva supporre che l'effetto ptincipale della
svalutdazione fosse quello di abbassare i prezzi in
dollari delle esportazioni europee rispetto ai prezzi
in dollatl delle esportazioni USA. L'effetto prin-

~ cipale & stato invece diverso. Piiche 1 prezzi del

manufatti, che I'Eurcpa esporta, sonc aumentati
I prezzi - espressi in monete europee — delle
merel primatie a mercato mondiale che I'Europa
importa. Le ragioni di scambio, che si erano gia
modificate in senso sfavorevole all’ Buropa rispetto
al petriodo prebellico, peggiorarono ulteriormente.
‘B vero che sull’ulteriore peggioramento - influl
“anche 11 conflitto cotreano e che & difficile seindere
il peso delle due cause, Ma la responsabilita: della
svalutazione ¢ stata tutt'alfro che -irtilevante

(p. 132). SR o
" Attoalmente il dollar-gap — anche se .« nasco-
sto» = "rimane : la politica disinflazionistica ha

“"dato quello.che poteva dare. I’arma. della svalu:
tazione & gla stata -adoperata. e non pud essere. di
. 1ugvo messa ift use. Si deve allora éoncludere che
© il mantenimento delle restrizioni fisiche & Anevita-
4. = Secondo fo Harrod la via d'uscita andrebbe
cercata nell'aumetito del prezzo dell’oro (pag- 135).
_Nel set anni che vanno dal 1933 al 1938 la pro-
. duzione ~mondiale annna media di oro Stati
Uniti ed URSS esclusi — i di 804 milioni di dol-
lari, di cui cirea #l 5% veniva impiegata per usi
industriall. Rimanevatio, per scopi monetari, 764
milioni. Per pareggiare il surplus della bilancia
comumrereiale degli Stati -Uniti — supponendo
la mancanza completa di movimenti di capitale -
sarebbero -occorsi 267 milioni di dollari annui. Tl
resto del mondo poteva quindi coprire il suo deficit
inviando negli Stati Uniti una certa frazione del-
I'oro di nuova coniazione. ) -
. L'oro effettivamente inviato negli Stati Uniti
fu invece di' r.140 milioni all’asino, Cid fu dovuto
ai ~fo’r_t_i trasferimenti di capitali, attratti dalle
prospettive dell’economia ameticana o rifuggenti
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dagli insicuri paesi enropel. Le riserve auree del
festo del mondo: futone cosl svuotate. :

Se. la produzione mondiale di oro, sempre esclu-
dendo URSS e Stati Uniti, avesse continuato ad
aumentare secondo il ritmo mantenuto sino al
1940 o se, nella ipotesi peggiore, si fosse mante-
nuta al livello del rg40 (r.o94 milioni di dollari)
e ge il prezzo dell’'oro in termind di dolari fosse
aumentato all'incirca di pari passo con I'aumento
del prezzo delle merel, I'oro di nuova coniazione
disponibile in ognuno di questi ultind anni per wso
monetario avrebbe probabilmente oscillato attorno
a 2,25 miliardi di dollari. Questa somma avrebbe
potuto essere impiegata in parte per riequillbrare
la bilancia in dollari ed in parte per ricostituire le
tiserve dei paesi in deficlt. I'eccedenza della bilan-
cla commerciale americana in beni e servizl verso
il resto del mondo {escludendo le voci militari) &
osclllata nel dopoguerra attorno al 2 miliardi di
dollati all’anno, prosegue lo Harrod. Non sarebbe
stato certo oppertuno che 2 miliardi su miliardi
2,25 fossero stati assorbiti dagli Stati Uniti, ma
indubbiamente 1'oro avrebbe potuto glocare un
ruclo di prim’ordine per colmare il deficit,

II prezzo-dell'oro & timasto invece bloccato ai
veechi livelll scoraggiando la produzione e inco-
raggiando il tesoregglamento (pag. 136): L'oro di
nuova produziope disponibile per uso motetario
& stato solamente di circa 37t milioni all’anno,
con una differenza dif quasi 2 millardi di dollari
(2,25 miliardi meno 371 milioni),

Bulla possibilitd di incrementare in misura sen-
sibile le esportazioni europee verso gli Stati Unitd,
I'A. & pinttosto scettico. (In realtd, nel 1954, se
non sono notevolmente aumentate le esportazioni
-versO l'area dollare, sono sensibilmente diminulte

le : impertazioni). D’altro canto, sinché durerd.

Tinconvertibilits delle monete, pressoché insor-
montabili gli.appaiono le difficoltsy che sl frappon..
gono. alle sviluppo delle esportazioni eliropee sui

terz] mercatd, cosl da ricostitulre un sistema trian- .

golare. Noisaremmo in un circolo vizioso : I'Furopa
non pud. attuare la convertibilitd sin tanta che
non ha —ristahilii_;o, direttamente .o com nn sistema
di:scambi multilaterali, i1 suo equilibrio in deollari,
Mg & estremamente improbabile che ‘essa riesca a
guadagnare dollari attraverso 4. commercio di--
retto, ed & anche improbabile che tiesca a. guada-
gnare dollarl con. un sistema di scambi multilate-.
rali, a meno che le monete europee slano rese con-
vertibill in dollari, : - - .
Percid -— sembra concludere lo Harrod — o si
aumenta il prezzo dell’oro o le restrizioni quanti-
tative contro le metrci-dollaro rimarranno. Ne segue
che — non volendo aumentare il prezzo dell'oro —
il problema della convertibilita andrebbe scisso
da quello della liberalizzazione degli scambi, « Pud
darsi — afferna I'A. (p. 140) — che la via giusta
per raggiungere la convertibilitd ¢ la non diseri-
minazione nel lungo periodo sla di-mirare alla con-

vertibilith ore .4 .spese di un. aumente nelle discvie -

,

mingzioni. Questa pud essere una soltzione pet
uscire da wuna situszione che appare’ altrimenti
senza uscitas (pag. 140, :

Si tratta di un’impostazione che ricalca molto

da vicino il progetto inglese di convertibilita pure
presentato nel 1953, e successivamente criticato
dal progetto Randall, Secondo lo Matrod peraltro
la politica discriminatrice dovrebbe essere attuata
sempre su base multilaterale, & mai dai singoli
paesi singolarmente. Una test simile era stata
sostenuta nel 1, 26 di questa Rivista da R. Triffin
(Problemi atiuali deila convertibilita monetaria) ;

ma %‘3r+:icolo del Triffin & ben altrimenti fiducloso
sugli sviluppi in corso ed ipotizza il ricorso a pra-

_ tiche discriminatorie multilaterali solo come ex-

trema vatio, nel caso di una depressione mondiale ;
e non patla di tivalutazione dell’oro. :

Le discussioni sulla rivalutazione dell’oro somo
andate attenuandosi nel corso del 1954, & oggl

- sembranio un po’ fuori di moda. Il « dollar gap»
¢ stato nel frattempo colmato (per lo meno

momentaneamente) dalla politica di ainti econo-
mici e militarl perseguita dal governo USA e da
un pitt favorevole andamento conglunturale ; sul
«mercati liberi » le quotazioni dell'oro sono rica-
dute verso il livello ufficiale di 35 dollari 'oncia.
Nel 1053 il dibattito era invece molto vivace 7 ma
anche allora la posizione sostenuta dallo Harrod
era, per dir cosi, una posizione di punta.

In guesta sede non posgiamo addentrarci in un
esame delle divetse e spesso contrastant! tesi allora,
emerse, ¢ sulle obiezioni mosse alle proposte di tiva-
lutazione. Si ricorderd comunque che lopportunita
di quella misura ventte messa in dubblo, e spesso
contestata, sia dal punte di vista del paesi defi-
citari (la rivalutazione dell’oro — si faceva tra
laltro osservare — & una misura discriminante ;
essa va sopratutto a favore dell’area sterlina che
¢ la massima produttrice dl oro), che dal'puntd
di vista degll Stati Unmiti (un forte afflugso di oro
potrebbe provocare nell'economia americana De-
ricglose ripercussioni inflazionistiche ; si'ripropor-'
rebbe cosl per le autoritd federall la necessita
della sua sterilizzazione; ma & assurdo scavare
P'oro nel Sud Africa per tisotterrarlo nel Fort Knox
e pagare per ¢guest’oro molti miliardi di dollari
sotto forma di forniture di mercl all’estero) (1),

Un’alternativa non & invece presa - affatto in
considerazione dallo Harrod ; quella dei. cambi

flessibili. La mancanza i qualsiasi accenno al |
rignardo non pud non suscitare yna certa sorpresa ;

(1) Per un esame delle principali tesi iu contrasto si veda, tra gli

altri, un articalo del Prof, Lutz — [I froblesma del preszo dell'ore —

_pubblicate sulla « Neue Zuercher Zeltung »-del 3 maggio 1553,

Per w0 scritto pliv recente 81 vedn Goldwahrung, Goldprogukiio
Goldpreds, del Prof, Karl Wiegand, pubblicats nella u%eitschfift £ ﬁr!d;.as'
gesamte Kreditwesen » del 1° gennaio 1953,

81 consulti inoltre la pubblicazione del Senats americanc ¢ Gold
Reserve Act Amendments » del 1954, che raccoglie, sul problema della
convertibllita del dolldire in oro ¢ della rivelutazione dall'oro, le depo-

slzloni dl numerosi economisti ed operator] pratiei. V1 Agura anche -

una relazlone dello Harrod che ribadisce it punto di vista lusteato
nel volume In rassegna. - - : R

e
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forse I'A. la ritiene peticolosa e inadatta, al pari
del sistema delle svalutazioni ; e fofse ton & imnune
da quello stato d’animo che il Prof. Lutz — nel-
l'articolo che apre questo fascicolo — chiama il
« pessimismo dell’elasticita »,

II.

5. — Il volume del Fforde tratta un argomento
bravemente esaminato dallo Harted nella seconda
«leftura»: la politlca monetaria americana post-
bellica ; ma sotto certi aspetti & l'opposto di guello
dello Harrod. Quest'ultimo & brillante nello stile,
selettivo nella scelta della materia, riceo di spunti
episodici, ecritico nella impostazione. Al contrario
il saggio del Fforde & essenzialmente espositivo
e descrittivo, prive di qualsiasi intento polemico.
Appunto per questo suo carattere pud utilmente
completare le pagine del volume dello Hatrod
dedicate al Federal Reserve System ; non solo
perché lo Harrod riserva agli sviluppi post-bellici
sole rapidi cenni, ma anche perché presuppone
in larga misura i fattl per concentrarsi nelle valu-
tazioni critiche, mentre nel Fforde il lettore frova
una precisa ricostruzionme cronologica e storica.

11 volutne offre, si ripete, una descrizione minuta
e precisa della politica adottata dalle Autoritd
motietarle americane dal 1945 al 1949, di cui {llu-
stra le modalita pratiche ¢ teeniche e gli strumenti
operativi, B pertanto impossibile riassumerne il
contenuto afiche per sommi capi. Ci limitiamo
a ricordare, per dare un’idea del libro, le parti
in-cui questo & diviso.

La prima parte esamina «i precedenti»: la
situazione nel decenunio 1g930-40, l'afflusso -di oto,
la politica di denaro a buon mercato, l'enorme svi-
luppo ~del debito pubblico durante la seconda
guerra -mondiale. Con-la seconda parte s entra
nel vivo della materia. I’A. prende innanzi tutto

"in esame il perfodo della riconversione, quando

cra ancora incerto se Ueconiomia americana fosse mi-
naeciata da forze inflazionistiche o deflazionistiche.
Un - paragrafo patrticolarmente interessante & de-

dicato al problema-istituzionale, e ciod alla posi-

zlone giuridica e alle futizioni del- Tesoro, del Si-

* stema della Riserva e degli altri organi dello Stato

interessati al controllo della monéta e del credito.
La terza parte esamita la politica e la meccanica
maonetaria -durante il perlodo dell’inflazione, dal
luglio 1946 al giugno rg48. Sono gli anni in cui
le autoritd monetarie difendono strenuamente il
tasso del 214 % e la politica di denaro a buon
mercato, ed in cui si moltiplicano le proposte per
rafforzare il controllo monetario sull'economia,

Nella quarta parte infine si esamina la politica .

monetaria durante la tenue recessione del 1948-49.
Se una conclusione pud trarsi dal volume, cue-
sta indica il peso preminente assunto dalla mano-

vra del debito pubblico nel dopoguerra rispetto agli -

altri  strument! tradizionali della politica mone-

taria ¢ tasso di sconto, manovrad dglle_risgrve_ban-‘ "

carie, operazioni di mercato aperto. Ma l'interesse
ed il pregio del libro non consistono tanto nella
riconferma di questa conclusione, oramai general-
mente- accettata, guanto nella sua dimostrazione
dimostrazione raggiunta attraverso una descrizione
chiara ed analitica, indispensabile per chi voglia
conoscere nei particolar le vicende della politica
motetaria post-bellica degli Stati Unitl, anche
negli aspetil fecnlei ed operativi.

CARIO ZACCHIA

CaMERA DI COMMERCIO INDUSTRIA B AGRICOLLURA
DI CREMONA, A#Hi del Convegno Nazionale sulla
stabilizzazione dei presyi in agricoltura, Cremo-
na, 19 settembre 1g954.

Antico & il lamento degli agricoltori di tutto il
mondo circa la instabilita dei valoti basicd del loto
operare economico: raccolti, prezzi, redditi. Nei
paesi di pitt avanzata civiltd industriale il lamento
prende piit forza dal confronto tra reddito dell’agri-
tura e redditi delle altre attivitd econhomiche, i
primi rimanendo di-regola indietro ai secondi.
Aniche antico & lo studio dedicato alle cause delle
piit intense oscillazioni che si avvertono nei pro-
cegsi e nei proventi dell’esercizio agricolo; delle
quali cause & vulgata la distinzione tra quelle ine-
renti al medesimo, in buona parte ineliminabili,
e quelle collegate al complesso delle coefficienze
‘e interferenze del generale decorso economicao. Le
crisi e le guerre di questo secolo procelloso, delle
quall una grande vittima & stata l'agricoltura, han-
no accresciuto bensl ritmostranze e igtanze del
mondo rurale ; ma anche han creato una contro-
partita benefica nell’approfondimento delle inda.-
gini wvolte a scrutare la natura e gli intimi nessi
del mall- deploratl. B cid, specie in vitt del proce--
dimentl econometrici, il cul metodo e. le conse-
guenti applicazionl hanno avuto negll ultlml anni
cute tecniche assai feconde &l utili risultati,

I’Italla, che nel quadro clinleo generale presenta
caratteri di particolare gravitd com proprie wvizia--
ture organiche nell’apparato produttivo agricolo,:
‘viziature accresciute da forti e inveterate digpatita
di sviluppe regionale, pud vantare una cospicua
tradizione nell’ambito degli studi e degli accerta-
menti etlologici come it quello delle proposte risa-
natlve, Meno cosplcua, a dir poco, la pué vantare
in quel che concerne l'opera dei poteri pubblici,
salvo propositi ¢ modi meno inadeguati della poli-
tica agrarla posterjote alla ricostruzione del dopo-
guetra, In questo pili recente periodo tuttavia
tali propositi e indirizzi curativi si palesano an-
cora impari al bisogno e alle indicazioni sommini-
strate dall’esperienza e dallo svolgersi di una ri-.
cerca scietitifica che & venuta gempre meglio affi-
nando i suoi strumenti di lavoro: S

Tra i vari esempl che si potrehbero menzionare.
della serietd e profonditd com cui somo oggl:con-:
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Alotti ] “processt dnyestigativi rispetto alle condi-
. eioni e all’andamento della nostra agticoltura, 1me-
rita. di:-essere . specialmente segn alato quello. of-
ferto dalla. Camera di commercio industria e agri-
‘colfura di: Cremona col convegno.ivi tenutosi. per
sta cura nel settembre-1g54 e nel guale & stato
telatore il prof, Gdovanni Demaria, .11 tema del
convegno era «sulla stabilizzazione dei prezzi in
agricoltura nel guadro dell’economia generale del
paese». La relazione, olire che per la rigorosa
impostazione metodologica, si distingue per 1'am-

piezza e la novita dell’indagine statistica, la quale

abbraccia quasi tutti i prodotti agrari italiani e
segha lg varlazioni dei prezzi, delle spese, dei red-
diti lungoe. la prima meta del secolp volgente, cui
s aggiungono di regola gli anni ’s1 e ‘52,1 gradi
di instabilitd dei valoti economici presi in esame
sotto indicat! anno per anno, «fornendo prima Ia
gratidezza assoluta o Tindice di grandezza asso-
Iuta dell’aspetto comsiderato e poi la variazione
intervenuta, positiva o negativa, rispetto all’anno
precedente », « Dungne — bene a ragione avverte
la relazipne stessa — un’indagine statistica non
solo. molto ampia. per estebsione metceclogica e
ternporale ma anche molto. aggiornata e che non
trova riscontro, data ld-sua continuitd, nemmeno
nel Nord-America » (1).

® o R

Prima petd di accennare ai problemi trattati
dal refatore e alle conclusioni cui il cofivegno cre-
monese & pervenuto, gioverd” prender tota che
Pindagine in discorso ebbe come un addentellato
nel. precedente studio compinto dal Demaria con
la relazione gendérale al « Cofivegho nazionale sulia
politice economica per il settore zootecnico », te-
nutosi anch’esso a Cremona nel settembre 1952
sotto gli auspiel di quella medesima Camera di
Commetcio, Lo studio, che ha pér titolo « T,a sten-

“tata’évoluziotie della ¢conomia cerealicolo-carneo-
lattierc-casearia. ¢ misuré cconomiche per it suo
progresso » fu poi pubblicata in due fascicoli’ del
Giornale degli Ezonomisti (2). B essenziale, a no-

stro parere, per cogliere eppiend il°pensiero del
~chiaro economista sui’ problemi di fondo dell’agri-

Coltura itallana, tichiamiarsi o cotesta precedente
trattazione ove ‘dei tre piix rilevanti settori di esga
-agricoltura — il cerealicolo, lo zootechico e il lat-
tlero-caseario — & nettamente rilevato quello che
egli chiama I'c inviluppo stfutturale » » vale a dire
Tinifermitd organica che investe il nérbo del siste.
ma produttive delle nostte terre e che non pud
ron riflettersi sull’andametto dei valoti economict
funzionali, Infermits di tal sorte ne sono state stu-
diate e additate parecchie da sessant’anni in qua,
a cominciare dali’Inchiesta Jacini sino alle indagini
compiute in servizio della Costituente repubbli-

(1) Camera di Commercio Indusiria e Agricoliura di Cremonn : Adi
del Convegro Nusgionale sulla stabilizsazione dei prexsi in agricolinrg ete,,
Cremona, 19 settembie 1954, - . .

(2) pu. 5:6 e 7 -8 del 1953,

cana. B naturalmente {1 primo posto in tali ricerche
¢ accertament! ufficiali, semiufficiali e privati &
toceato agll stessi. settori che nell’analisi del “Pe-

-marfa sono -statl. sottopostl ad uua disaniina ‘piit

scientificamente munita. Certo @ che le difficolta
funzionali delle parti da lui studiate net cotnplesso
produttivo, difficoltd che non sono benst un triste
privilegio del nostro paese, ma che tuttavia questo

. ha comuni, in guanto si avyertono pitt gravi, con

tutti gli altri paesi ove il sistema agricolo & appunto
pilt 0 meno fuori sesto nelle sue basi, male s'inten~
derebbero senza aver sempre chiara nella: meétite

la realtd pit profonda che le alimefita di sé in mi-

sura abbondante, Il lavore: del Demaria le fa in.
tendere pienamente, ginsto. perché la dinamica
funzionale di quei settori agricoli & da lui ricolle-
gata a codesta realtd di debolezze pertmanenti in-
terne, oltre che al frend del commercio intertia-
zionale dei prodotti studiati.

Dopo avere, mediante un robusto corredo di
dati econometrici, determinato 1a posizione non
felice dell’Ttalia sig neil’ordine produttivo dei com-
partiment] anzidetti sia nell’ordine dei rapporti
commerciali, egli trae dalla concreta realtd interna
ed estera quento di piil probabile appare potersi
accogliere per una previsione di lungo e pet una
altra di hreve corso, Cid, non senza prima aver

- toceato il punto. rilevantissimo e assai delicato

rignardante la bilancia alimentare italiana, e ciod
che mentre nel 1938 essa si mostrava «in fortis-
simo avatzos, negli’ ultimi anni. invece appate
«in rilevaite spareggio ». Nel qual proposito il
Demaria non manca di avvettire come questo
stato di cose richieda inolta attenzione. trattaridosi
di «uno degli elementi formativi magglort di tutta
la bilancia det pagamenti in oui le. partite attive
un. tempo doviziose (noli. di therci esportate, tu-
rismo straniero, rimesse df emigranti) figurano ors
mai con valori ridotti. e tre pattite difatti tappre-

sentano rispettivamente I'8, il 5 ed il 4 per-éénto .

delle” esportazioni di' merci, con T'aggravinte ‘che

. il.vantaggio del tutismp estero in Ttalia "¢ stato
- elisoper un sesto dal passivo monetario del thirfsmo
. italinno all’estero. Tl « rovesciamento radicale della

bﬂaneia.alim(_a_ntétre » italiana induce: ad anglizzare
le 'singole voci,, il che porta a tilevare, a.patte i
cousiderevoli aumerfti delle importazioni” gramarie

_avutesi nel secondo. dopoguetra, il tecente tracollo

delle nostre esportazioni di formaggi di pasta dura
e e altre. deholezze ‘del nostro settore cagesrio
nei rapporti di scambio, Indizio dunque di tn dis-
sesto profondo, il quale, insieme col regresso quan:
titativo dei tre maggiori ceteali — grano, grano-
turco e riso. — ‘dall’anteguerra. agli ultimi anni,
compatativamente beninteso alla cresciita e cre-
scente massa della popolazione, denota inviluppo
strutturale diagnosticato e illustrato miinutamente
dal Demaria cosl nei rispetti produttivi come in
quelli mercantili, '
I'analisi di siffatto dissesto o inviluppo che vo-
glia dirsi, sul quale la tirannia dello spazio mon

»
-t
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consente cheé ci -fermiamo, mette eapo alle due
specle di prévigioni accennate e alle indicazioni
prammatiche, le quali, conforme al tema del Comn-
vegno, si restringono, ina solo in parte, al settore
lattiero-caseario e comprendono tre ordini di prov-
vedimenti accomunati dal tendere futti a wna
maggiote produttivitd. Il primo deve 'avire per
fine I'accostamento al moduli qualitativi e metcan-
tili internazionali o l'ammodeémamehto dei snetodi
in uso nelle quotazioni lattiere. Tt secondo — sulla
linea della previsiotie a lungo decorso — 2 degti-
nato ad elevare il basso grado di coltura e di pre-
parazione tecnica delle genti rurali e agricole, ca-
glone precipua dello stato di sottoproduzione
di sottoconsumo rispetto ai paesi pitt progrediti.
Tl terzo infine, « di portata vastissima », si connette
alla necessitd di mutare « Vindirizzo ‘getiefale della
nostra politica per lagricoltura in modo che si
aceordi -con il suc progresso moderno ». R
"Il Demaria non ha fede, per il cotseguimento
di tali fini, negli investimenti che tfon abbiano
dietro, s¢ «l'accumulo di risparmio necessario »,
e non omette in proposito le sue riserve anche sar-
castiche agli « applicatori politici delle teorie key-
nesiane ». 1 certo i principi della pit autorevole
scnola italigna da lui richiamati, sull’adeguata coor-
dinagzione tra la mole del risparmio e il flusse della
spesa pubblica e privata, devono sempre costi-
tuire argomento di cauto indirizzo politico, ‘Solo
che la neecessitd di ampliare ¢ moltiplicare le scatu-
rigini del risparmio per derivarse pitt copiosi in-
vestitnenti preduttivi induce di conseguenza 1'altra
flecessitd di una redistribuzione del reddito col-
lettivo la guale pernietta anche agli strati meto
abbienti della popolazione la scelta tra lo spenderc
e il rigparmiare. Tale redigtribuzione, che le demo-
crazie pilt economicamente e socialmente progre-
dite hanno compiuto o sono in via di compiere, &
un’esigenza impreteribile da noi, perché «da not
— come cotferma il Demaria — vi sono masse
troppo povere di consumatoti-produttori» il cui
reddito pro-capite, « checché si dica ufficialmente,
non & salito». Ma & anche vero che alla redistri-
buzione anzidetta ha contribuito notevolmente e
in guisa automatica, nelle detnocrazie avanzate,
la politica di piena occupazione esemplata pid o
meno sui modelll keynesiani.

o E o

Quanto precede ci aiuta a meglio intendere la
pottata della successiva indagine, dall’A., rivolta
alla instabilita del valori economici funzionali nella
agricoltutra italiana, I valori osservati sono i se-
guenti : rese fisiche dei raccolti, aree di coltura,
produzioni fisiche complessive, prezzi agricoli per
s¢ e comparativamente ai prezzi non agricoli, prezzi
pagati dall’agricoltura, differenze tta prezzi in-
cagsati e prezzi pagati dall’agricoltura, valore lordo
della produzione e della spesa totale, differenza
tra il valore lordo e la spesa totale in agricoltura.

Unh- appendice stafistica (¢he non si* puo “esitare
o’ definite preziosa per'utilitd delle serie samiséeos
lari apprestanti materia i studi nltetior ben oltre
i termini-del tema ‘discusso dal Convegio cremos
nese} e i prospetti ricapitolativi intercalati nel tegto
illustrano pienamente il procedere o il recedetre
di anno in anno di tali valori, Neanche qui ci-#
consentito di particolareggiare, e ‘dobbiamo con:
tentarei di sommarie e donclusive notazioni, T, Au:
tore envncia aleuii criferi gemevali -da - mettere in
opera nella lotta contro le accertate instability
dell'agricoltura italiana, .le gitali sono 'messe -in
rapporto con gli indicl statunitensi, cloé & una
ecofiothia dove 1'analoga lotta, specie in materia
di prezzi, st & venuta perfezionando in miodo eseme
plare dal New Deal ad oggi. Alla stregua di tall
criteti & da ritenere che «le instabilitd piit temibill
md anche non inevitabili v nell'agricoltura italiana
«riguardano sopratutto alenni prodotti i cergali,
vino, olio di.‘cliva, patate, barbabietole, hozzoli &
forse il latte e le carnis: - ‘ :

Quali le direttive di una politica assiduamente
fntesa a ridurre fei termimi minimi e insopprimibiti
le variazioni oggl eccessive dipendenti da tali pro-
dotti? Premesso che lintento precipuo di- ogni
attivitd cconomiica, e quindi anche dell'attivitd
agricola, - debbs operare entro «un’ sistema effis
clerite 'di elasticitd delle curve di domanda e &
offerta », ¢ chiaro che la direttiva suprema abbia
a puntare sugli sforzi rivolti a correggere’ quanto
nell'ambiente agro-economico contribuisce, . come
in Ttalia, a-mantenere tiei gradi infimi tale ‘duplice
elasticitd. T compito & tutt’altro che semplice,
giacché si tratterebbe di sgomberare « una massa
di ignoranze e di pregiudizi, sopratutto liberali »,
che travisano il concetto e lo scopo vero della li-
bertad. Questo dell’« attacco all’ambiente della hassa
elasticita in agricoltura & un problema non ancora
sorto o male impostato in partenza », in quanto
postula una politica del prezzi di sostegno prescin-
dendo dalla correzione del detto ambiente. Le
curve di elasticitd della domanda agricola ripro-
dotte nello studio demariano, e cioé¢ quella della
scarsissima elasticitd attuale e quella dell’elasticita
auspicata come normale ad opui operare econo-
mico, dimostrano Iassurdita di una disdpiina dei
prezzi dissociata dalle dette cure correttrici, I,’am-
pia rassegna che scgue a questo punto, dei prinei-
pali sistemi instaurati in Furopa ¢ in America a
sostegno o a garanzia dei prezzi agricoli, non con-
senite cotrelazioni sicure circa la prevalenmza dei
loro vantaggi o svantaggi. « Non si pud disconosecere
tuttavia — nota I'A. — la veritd solare clie essi,
se possono da un punto di vista strettamenté cir-
coscritto operare come fattori di frenamento dello
sviluppo economico, hanno di fatto accompagnato
un reddito nazionale via via pitt elevato in agricol-
tura, e nel Nord-America forse il piti alto del
mondo, e questo non costituisce certo una presun-
zione in loro sfavore »,
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Comunqgue sia dl cid, 11 problema del rendere
stabili prezzi e redditi agricoli, prescindendo dalla
esperienza estera, & affrontato dal Demaria in tet-
mini di pura analisi economica e al lume della
teoria dell’equlibrio economico generale, Le risul-
tanze di siffatta analisi gli hanno permesso di indi-
cate cott precisione le linee di gviluppo di una
politica agraria incardinata sulle due esigenze fonda-
mentali, quella della disciplina del support prices
e quella della correlativa e coordinata emendazione
delle anelasticitd agricole. Ovviamente, del primo
compito deve investirsi I'sutoritd pubblica, mentre
.ad assolvere il secondo si richiede in prevalenza
Vopera degli stessi agricoltori gunidati dalle loro
assoclazioni professionali, Migliorare la qualitd e
tidurre il costo dei prodotti del suolo, diminuire
il costo di distribuzione, promuovere con la propa-
ganda il consumo dei prodotti pill pregiati, sono
le misure pit atte a rialzare I'elasticita della do-
manda. B quanto all’elasticitd deli’offerta, non sta-
remo & specificare le cure suggerite, giacché esse
investono tutti i possibili modi di ammodernare e
avvalorare l'apparato produttive dell’agricoltura
italiana. Preme perd riferire come il pengiero del
Demaria calchi sulle basi stentturali di tale appa-
rato additande la pecessitd di sanare «certe dolo-
rose piaghe economiche cosi frequenti in Italia,
come la durata breve delle affittanze, lo spezzet-
tamento delle proprietd o le tendenze esclusive
verso la proprietd coltivatrice al roo per cento,

E il lavoro del Dematia si chiude con una cog-
giderazione che ci richiama alla memoria I'ammoni-

mento di $tefano Jacini: « Le aziende agricole fi-
nora non sono state, mediamente, come le aziende
industriali : bisogna invece che lo diventino acce-
lerando in tutti i modi e forme gli investimenti »,
Cosl l'economista odierno; e l'economista antico
aveva appunto auspiceto (cid fin dal 18851) che
T'azienda agricola smettesse forme e modi familiarj
per assumiere le” strutture e gli andamenti delle
aziende industriall, Tl che certamente non si ot-

tlene conn la moltiplicazione del poderncoli indivi--

duali partoriti dalla riforma. _
La mozione conclusiva votata dal Convegno di

Cremona, dopo ampia discussione, si & attenuta )

sostanzialmente alle conclusioni del suo Relatore,
affermando la necessitd di una politica « totale ed
organica » avente queste tre direttive : promuovere
appropriate forme di garanzia per il collocamento
dei prodotti fondamentall a prezzi economici;
favorire ed eventualmente promuovere una effi-
ciente orgsnizzazione economica dei produttori
agricoli ; attuare una politica creditizia atta a faci-
litare il comseguimento di un razionale sostegno
dei tredditi agricoli e ad attenuare le difficoltd
strutturali ed organizzative dell’agricoltura ita-
liana. . ' ’

A chiusura di queste note ¢i sia lecito osservare
nott sefiza stupore come al Convegno dl Cremona,
che si & visto quali gravi problemi abbia trattati

e tutti di ordine nazionale, non sia stato presente -

che un solo rapptesentante del Mezzogiorno |
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