Seruttura della regolamentazione valutaria

Belgo-LuSsembutghcsc:

- 1 motivi clementari che stanno alla base della divisione intet-
nazionale del lavoro, ¢ cloé la produzionc di massa ¢ lo sfrutia-
mento dei fattorl produtt'wi locali relativamente pitt abbondanti,
trovano nel Bclgio—Lusscmburgo una rilevanza particolarc in dipen-
denza, da un lato, della limitata entith dell’aggregato eCoNoImico-
politico- da esso rappresentato € dallaltro, delle notevoli risorse
naturali della regione. Con un commercio cstero pro capite pari

o di qualn

o circa 616 dollari annui, sensibilmente superiore a que

siasi altro paese, ¢ con uf rapporto fra il commercio €stero €

ceddito naziopale pari-2a circa il 58 per cento, inferiore soltanto a
quello dell’Olanda (tav. 1), 'Unione belgo-lussemburghese vede neghi
scambi con Vestero la base ¢ la fonte prima del suo reddito. Data

uesta situaziope di fatto allYinterno, non sorgono contrasti rilevanti

neﬂ’applicazione di misure liberatorie in materia valutaria e com-
aesi € la gitnazione

merciale qualora oli ordinamenti degli altri p
internazionale lo consentano.

1. — Queste linee direttive e queste esigenze appaiono evidentd
fin dal momento della organizzazione del controllo det cambi
__ ayvenuta alla fine del 1944 — in quanto i promototi stessi di
detto controllo hanno mirato a creare ufl apparato di caratterc
provvisorio destinato a sparire non appena fossero venute meno le
Grcostanze ecceziopali che ne avevano motivato il sorgere. Cid

risulta evidente non solo dalla relazione introduttiva al decreto

istitutivo del controllo dei cambi, ma anche dalla struttura stessa

dell’Tstituto bclgo—lussemburghcsc di cambio all’uopo creato, il
uale risulta formato esclusivamente da un Consiglio di nove mem-
bri (presieduto dal Governatore della Banca Nazionale), essendo
guo funzionamento assicurato dal personalc della bhanca centrale.

11 controtlo dei cambi pur essendo in linea di principio severo
e rigoroso, in gquanto prescrive la preventiva qutorizzazione Pef
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La bilancia dei pagamenti dell’'Unione economica belgo-lus-
semburghese assunse ben presto la caratteristica propria del periodo
del dopoguerra: da una parte un disavanzo in dollari e ciot in
valuta convertibile, dall’altra un’eccedenza nelle monete europee e
ciod in valute inconvertibili. '

Allo scopo di contenere lo squilibrio fra le diverse zone mone-
tarie, il controllo valutario fu di conseguenza fin dallinizio orien-
tato, per quanto riflette le transazioni in dollari, a frenare le spese
e ad acquisire alla gestione ufficiale tutti gli incassi mentre, per le
transazioni in valute inconvertibili, mird a convogliare sulla gestione
ufficiale le spendite degli operatori nazionali e ad impedire un
utilizzo delle risorse in franchi belgi da parte dei paesi di clearing
per transazioni diverse da quelle previste di carattere corrente. Con-
temporaneamente vennero anche promossi ¢ sostenuti gli accordi
di pagamento multilaterali destinati a consentire la compensazione
fra pit paesi dei saldi a debito con quelli a credito. _

Le cennate dircttive di controllo furono ulteriormente raffor-
zate con la creazione del'Unione europea dei pagamenti e in rela-
zione allo scoppio della guerra corcana. Detti eventi condussero
infatti da un lato alla formazione di un crescente saldo creditore
verso i paesi urp dall’altro all’aggravamento del disavanzo verso
l'arca del dollaro (2). 1.'Istituto dei cambi fu allora autorizzato ad
esercitare il proprio controllo su un nuovo settore, quello delle

entrate, allo scopo di escludere quelle derivanti da afflusso di capi-
tali, ¢ ¢id per limitare l'utilizzo del credito in urr da parte
dell’estero agli acquisti di carattere commerciale e alle altre tran-
sazioni correnti previste nell’accordo (3). Nel contempo, si vollero
pure introdurre ulteriori limitazioni alle spese in dollari e stornare
verso la zona uep taluni acquisti in precedenza eflcttuati nella
zona dollaro, ma la preoccupazione di mantencre stabile il livello
dei prezzi interni attenud sensibilmente la portata reale di tali
direttive, le quali ebbero wuna certa officacia soltanto per alcuni
prodotti finiti. T.’esperienza belga dimostra pertanto che 'adesione
al sistema degli accordi di pagamento rende necessaria la creazione
di cfficienti sistemi di controllo amministrativo atti ad operare nei
due sensi, ¢ ciod nei confronti sia degli incassi che delle spendite.

(2) Rapport de la Banque Nationale de Belgique, Bruxelles, 1952, pag. 4.
(3} Reppore de I'lnstitut Belgo-Luxemborgeois du Change, Bruxclles, 952, pag. 9.
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« Manuale di bilancia dei pagamenti » de! Fondo monetario. Le
transazioni correnti comprendono infatti in quest’ultimo caso, oltre
le predette operazioni in merci ¢ servizi, i redditi di capitali, le
spese ¢ gli incassi per i viaggi all'estero e infine le donazioni;
ossia, in breve, tutte le transazioni che rappresentano una varia-
zione nella posizione debitoriocreditoria del paese che effettua la
rilevazione nei confronti dell’estero.

Sotto la dizione « pagamenti finanziati » sono compresi i movi-
menti di capitali, gli acquisti e Ie vendite di oro, i redditi di capitali,
le donazioni e le spese di sussistenza, nonche gli introiti -e le spen-
dite per viaggi all’estero.

b) La seconda distinzione riguarda le formalitd ¢ le modalita
prescritte per le operazioni con estero dalla legislazione del paese.
Il mercato ufficiale & il settore del mercato dei cambi che com-
prende tutte le operazioni di acquisto e vendita di valute ‘estere
derivanti. da transazioni espressamente previste dalla regolamenta-
zione valutaria. Le operazioni su questo mercato non possono essere
cffettuate che dalle banche autorizzate sulla base di tassi di cambio,
stabiliti giornalmente alla borsa di Bruxelles, le cui oscillazioni
sono mantenute, con lintervento della banca centrale, entro il
limite dell’t per cento rispetto al livello di paritd. Il mercato libero
¢ il settore del mercato dei cambi, aperto a tutti, dove hanno
luogo le opetazioni che in base alla vigente regolamentazione non
possono essere effettuate sul mercato ufficiale, Il tasso di cambio
che si_ forma su questo mercato ¢ fluttuante ¢ la Banca nazionale
non & tenuta 2 compiere alcun intervento per contenerne le oscil-
lazioni. In tal modo, il mercato libero non viene ad influire né
sulle riserve in valute convertibili, né sui saldi in uer e degli
accordi bilaterali. La libera negoziazione delle valute estere adegua
i tassi di cambio alla diversa qualid delle monete, le quali possono
esscre arbitrate senza alcuna limitazione,

In questo mercato vengono anche effettuate operazioni in
franchi belgi. F stata creata a tal fine una categoria speciale di
conti cosiddetti « conti finanziari» aperti in banca al nome di
stranieri senza distinziene di nazionalitd e di residenza. Tali conti
sono liberamente trasferibili fra i residenti di tutti i paesi ¢ con-
vertibili in qualsiasi moneta estera sul mercato libero, nonche nelle
monete dei paesi dell’'ver sul mercato ufficiale,

In linea di massima, mentre le transazioni correnti hanno luogo

- sul mercato ufficiale, quelle finanziarie si effettuano sul mercato
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libero. 1.’ applicazione di questo principio & tattavia diversa, in base
alle recenti disposizioni (in vigore dal T° aprile 1957), 2 seconda
che si tratti di transazioni: @) con pacsi a valata convertibile;
b) con paesi membri dell’ve ¢ con pacsi non legati con I'Unione
Belgo—Lusscmburghese da accordo di pagamento (4), nonche con
I’ Argentina, 1] Brasile, il Cile ¢ 1a Finlandia; ¢) con paesi ad accordi
bilaterali (5). o

) Con 1 paesi & valuta convertibile, come pure conl quelli che
pur non avendo ristabilita la piena convertibilith della propria
moneta effettuano i pagamenti 2 favore dell’estero in dollari o in
altra valuta convertibile, T'obbligo di operare attraverso il mercato
ufficiale vale per le cessioni di valuta derivantl da transazioni €ot-
rentl, mentre 1 pagamenti pOssono  cssere ‘effettuati attraverso il
mercato ufficiale o il mercato libero. Inoltre, mentre gli incassi
debbono neccssariamente  aver luogo in valuta convertibile o in
franchi belgi convertibili (ossia accreditati al cambio ufficiale a
favore di residenti nei paesi a valuta convertibile in contropartita
di opcrazioni correnti), i pagamcnti pOSSONO €ssere effettuati sia in
vatta convertibile che non convertibile. Tenuto conto della diversa
cquivalenza effettiva delle varie valute rispetto a quella formale,
la regola ora indicata si traduce praticamente nel far confluire sul
mercato ufficiale gh introiti e le spendite per transazioni correnti,
restando inteso che per queste ultime occorre giustificare I’esistenza
e la natura del debito verso estero.

Quanto alle opcrazioni finanziaric vale il principio gencralc
che devono essere effectuate sul mercato libero, salvo perd 1a facolta
agli operatori di cedere al mercato ufficiale gli incassi valutari
relativi.

p) Con 1 paesi membri dell'vep e conl i pacsi «senza
accordi », nonche con I’ Argentina, 1 Brasile, il Cile ¢ 1a Finlandia,
I'obbligatorietd del passaggio attraverso ‘1 mercato ufficiale, per
quanto riflette le transazioni correnti, vale per le spendite anzich¢
per gli incassi. La regolamentazione infatti prevede che tottl |

pagamenti correnti a favore dei paesi di questo grappo devono
effettuarsi nelle divise di tali paesi, da acquistare sul mercato uffi-

{4y I paesl « senzd accorda » fono attualmente i seguenti: Arabia Saudite, Clod oont

nentale, Iran, Libano, Libia, Panama, Siria, ‘Tangeri. .
(5) T paesi ad accordi bilaterali sono attualmente 1 seguenti: Bulgaria, Cecoslovacchids
Egitto, Jugoslavia, Polonia, Romania, Spagna, Turchia, Ungheria, 1.R.8.5., Uruguay:

oy -
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zione economica relativamente normale ¢ neppure segue una
politica di denaro a buon mercato, cosicché ¢ da ritenere che i
fattori produttivi mobili (capitale e lavoro) tendano a spostarsi
acllo stesso senso dell’avanzo delle transazioni correnti se ecce-
dentari e del disavanzo se deficitari. Ma v'¢ di pili. Poiche i movi-
menti di capitali, in una situazione normale, costituiscono un prius
rispetto ai movimenti nelle partite correnti, si pud anche aggiungere
che frenando i movimenti di capitali in ultima istanza si vengono a
limitare gli scambi che potrcbbero essere proficuamente realizzati
con l'estero.

Alla situazione ora delincatasi si pud evidentemente porre
parziale rimedio attraverso interventi delle autoritd valutaric sul
mercato libero, tendenti da un lato a contenere le variazioni nelle
riserve valutarie, dall’altro a limitare le oscillazioni del tasso di
cambio sul mercato libero, o almeno quelle provocate da movi-
menti di capitali determinati da considerazioni di rendimento
economico. '

Cosi argomentando non si intende condannare indirettamente
il sistema dei cambi fluttuanti per appoggiare invece il sistema dei
cambi fissi. Su questo problema non si vuole assumere posizione,
comportando esso 'esame di numerose altre questioni collaterali. Qui
ci si limita ad osservare che, nella legislazione valutaria attuale
del Belgio, vi & incongruenza fra la regolamentazione delle partite
correnti e quella dei movimenti di capitali, per modo che le finalitd
perseguite in una sede vengono ad essere parzialmente frustrate nel-
Ialtra.

Del resto, le stesse autoritd valutarie belghe considerano questa
situazione come transitoria in quanto si propongofo, non appena
la situazione internazionale e interna sard sufficientemente conso-
lidata da eliminare i timori di movimenti disordinati di capitali e
le principali monete del mondo saranno ritorpate convertibili, di
riassorbire il mercato libero nel mercato ufficiale ristabilendo la
piena convertibilita legale del franco belga (6).

5. — Sorge ora il quesito se ai fini dello sviluppo degli scambi

con lestero (¢ quindi al fine di assicurare il piu alto livello di

(6) Erar présent de la réglementation Belgo-Luxembourgeoise en matigre de contréle

des IcfmﬂgeJ, « Bulletin d’Information et de Dacumentation de la Bangue Nationale de
Belgique », vol. 1, n. 3, marzo 1g956.
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reddito per la generalité dei paesi) gia da preferire il controllo
diretto sui movimenti di capitali oppure il mercato libero finan-
ziario.

Ove da un lato si tenga presente quanto sopra si & rilevato 2
proposito dei cambi fluttuanti del mercato finanziario ¢ dalP’altro si
configuri il controllo dei movimenti di capitali come strumento
atto a selezionare tali movimenti in guisa tale da accogliere, sulla
base del cambio ufficiale, quelli dovuti a motivi di reddito ed invece
escludere quelli di carattere speculativo, la risposta sembra orientarsi
‘el senso che attraverso il sistema dei controlli pilt che con quello
dei cambi fluttuanti si consente il movimento di quei capitall che
sono in larga misura la premessa di un incremento degli scambi

con lestero.

Nel quadro del meccanismo monetario belga, Ja bilancia det
pagamenti opera, in tinea di massitna, come fattore autonomo, nel
senso che quando si ha un’eccedenza nel complesso degli scambi
con lestero per merci, servizi ¢ trasferimenti privati, le valute

- yengono cedute alla Banca nazionale, 1a quale emette il controvalore
in banconote ed il moltiplicatore dei crediti pud operare sulla base
di questa maggiore liquidita delle banche. Un disavanzo nei con-
fronti dell’estero avra lo stesso effetto nel senso della contrazione (7).
La Banca nazionale tuttayia & intervenuta ad impedire questo
pieno movimento automatico, frenando Lespansione monetaria
quando i crediti sull’estero hanno superato ’ammontare che essa
riteneva prudente. Cosl nel 1952 essa ha sterilizzato le anticipa-
zioni del paesc verso 'uer quando superarono i 10 miliardi, facen-

dole finanziare dallo Stato e dagli csportatori stessi.

Analoghe misure sono state anche adottate per le eccedenze

degli accordi bilaterali, disponendo che vengano finanziate sul
mercato dei capitali con lintervento della Société Nationale de
Crédit & IIndustric (swex).

Nel caso in cui sia lo Stato a finanziare I'eccedenza della bilancia
dei pagamenti, la Banca nazionale paga l'esportatorc © nel con-
tempo addebita lo Stato. Ove questi a sua volta ricorra per il
corrispondente importo ai prestitt del sistema bancario, non si ha

« Bulletin de

(%) ALBERT Korvyx DR Larentove, Les mécanismes MONEHLres belges,
ne-

I'Institut de Recherches FEconomiques et Sociales », Louvain, febbraio 19563 Epolution M0
taive et fimanciere de Veconomie belge depuis juift 1954 © Bulletin d’Information et de Docu-
mentation de la Banque Nationale de Belgique », vol. Ii, n. 5, nevembre 1955
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na ili
utizzglr?cnste alcun effetto sterilizzatore, ma sc ci0 non avviene, €
i o . o .
3ch0 oS t:atot au;inenta. 11. proprio risparmio oppure ricorre att,ra—
veso 1Lt rcato finanziario al risparmio privato, I'avanzo verso
Pester \lzlicng ad essere sterilizzato sia dal punto di vista delle
tatorecacﬁi cl.l_a c1r1colaz1onc monetaria. Nel caso in cui sia 'espor
anziare le proprie vendit ’ .
_ ¢ all’estero, o i i
wore. _ te al , oppure, in caso di
Eeﬁdit gnﬁ) in f:o‘ntantl,.a detenere in divisa il ricavo cicllc proprie
iy arm,_ on vi & creazione di moneta. E st ha un corrispondfntc
parmio sotto.for‘n'la di immobilizzo di una parte dei fondi di
cscrcg;o o degli utili di gestione, 1
- ngzilugleng, undavanzo sull’estero, perche possa avere carat
sionistico, deve esscre fi i i .
i nanziato dal sistema b i
P e a bancario.
. ua?diesd:i azuzlr‘n? .rcstrlttlva .é stata finora esercitata soltanto nei
mga pardi de crediti in vz.tllut; limitatamente trasferibili, non essendosi
P{}))icrﬁl\ol;suf%h 1nt.r01t1 in oro e valute convertibili
b che Te e'.tto\ugcrno dell’espansione monetaria ¢ identico
et 4 e casi e poiche Pintervento ¢ stato soltanto di tipo festrittivo
L.
conte\;e rltlcnere che .l azjone della banca centrale abbia mirato :;
cons 'cbr‘? e csp.ortflzmm. nette verso i paesi a valuta limitatament
o tci-:n ld ¢, an:zl{che jcendcre all’attuazione di una vera e pro riz
politica di sterilizzazione degli effetti dei rapporti con e tP g 1
mercato monctario interno. ' T
1 rili
monctar;ilcxga I;h: IT banca centrale pud intervenire sul mercato
: , ite il mercato libero dei bi
ponetaric ei cambi, comprando o ven-
e cl;l:; : ecile 'Ef:trtanto la predetta politica di sterilizzazione
rcitata attraverso questa vi
: via, non appa
pou ‘ _ s re nepp
e j}lifliailr_ltc, data la ristrettezza di questo mercatoppa modi%gzzig
one dianzi i0é 1
i one. nzleg)rles.sa e cio¢ che 'andamento della bilancia dei
elgio un fattore sostanzialmente autonomo, che
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per i suoi pregi di informazione e di
esposizione, per la sua elegante so-
brietd ¢ -—non ultime! — per il suo
ben fondato e comprensibile scettici-
smo che non consente di ascrivere il
suo autore fra i fondatori di nuovi
« sistemi »,

Se si volesse racchiudere il senso del
libro in un ampio sottotitolo, si po-
trebbe cosi completare il frontespizio
della « Teoria dell'interesse »1 « o
quanto & vivo € quanto & morto nelle
teorie del Bohm-Bawerk e dei suoi
successorl € antagonisti », sempre sot-
tointendendo che quanto & vive non &
gid creatura perfetta, ma elemento per-
fettibile, o talora soltanto germe vitale
da salvare e da sviluppare per ulteriori
¢ pit perfezionate sistemazioni,

L'opera del Lutz ¢ infatti costituita
sostanzialmente da un approfondito ri-
pensamento dello sviluppo di deter-
minate dottrine storiche dell’interesse
— che occupa circa i tre quarti dello
spazio dedicato alla trattazionc com-
plessiva — ¢ si conclude con un con-
tributo positivo alla teoria dell'interesse
in cui vengono sottolineate le tendenze
dotirinali che hanno resistito alla cri-
tica del tempo € che il Lutz considera
come altrettanti validi elementi inte-
grativi per una soddisfacente ripropo-
sizione del problema. Dal punto di vi-
sta sostanziale, le prime tre parti com-
prendono nove brevi monografie dedi-
cate ad economisti che eccelsero nella
teoria dell'interesse, o meglio che — se-
condo i canoni critici del Lutz — ap-
portarono stabili coniributi, tali da es-
sere utilizzati per le costruzioni scien-
tifiche de] presente e dell’avvenire. Essi
sone  Hugenio Von Bshm-Bawerk,
Kt Wicksell, Gustaf Akerman, Frie-
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drich A, Von Hayek, Leon Walras,
Lrving Fisher, Frank H, Knight, John
Maynard Keynes ¢ i postkeynesiani.
Formalmente, o didatticamente, tali
contributi sono ripariiti secondo un
criterio abbastanza estrinseco — il Lutz
stesso dice « con sacrificio dello stretto
punto di vista logico » — in tre parti
dedicate rispettivamente alle teorie del-
Pinteresse in un’economia stazionaria
(Bohm-Bawerk, Wicksell, Akerman,
Von Hayek), in un’economia progres-
siva (Walras, Fisher, Knight) ed alle
teorie monetarie del’interesse (Keynes
e 1 postkeynesiani). Il terzo gruppe di
teoric DON va comubdue contrapposto
agli altri due; il criteric di differenzia-
zione non ¢& infatti costituito dal ca-
rattere reale o monctario dell’interesse,
ma dalla condizione di stazionarieth o
di progressivith (dinamicita) dell’eco-
nomia, Pertanto, le teorie monetarie
dellinteresse vanneo Intese come un
sottogruppo di quelle che caratteriz-
zano un’economia progressiva; natu-
ralmente un sottogruppo d’importanza
rilevante che trae la sua autonomia,
per cosi dire, dal salto qualitativo che
separa Irving Tisher da Keynes.

2. - Ab Jove principium: le conside-
razioni critiche-storiche del Tutz co-
minciano con Béhm-Bawerk, posto
come capostipite delle teorie relative
alle economie stazionarie; ed il Lutz
ripresenta brillantemente, e mette in
luce i presupposti e le soluzioni, dei
famosi contributi alla teoria del capi-
tale e dell’interesse dell’economista au-
striaco.

Come & noto, il BShm-Bawerk de-
termina il saggio dell'interesse in un
ambito di condizioni molto semplifi-
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scarsamente o affatto realistico delle
condizioni poste del Bﬁhm—Baqu e
sullarbitrariety dei suol fre « fond.a—
Ma, contre questa pur legit-
ne, OCCOLNe sottolineare

cate (assenza di beni produttivi dure-
voli; unico fattore produttivo il lavoro,
considerato come perfettamente omo- ‘
geneo; pf:rfetta cOncorrenza sul mer- menti». o
i i rvaz
cato del lavoro e del capitale; uguale tllmaﬂo;ieltz ione, e e af due
Cea s .. . ro. che ica.
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iy 1 i shm-Bawe
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Per Von Hayek il discorso del Lutz

& pitt lungo, Come & noto, in confor-
mitd ai principi della « scuola austria-
ca», il « puro capitale » non & costi-
tuito per il Von Hayek dai beni capi-
tali intesi nella loro individualitd fisico-
cconomica (nel qual caso, il « capitale »
sarchbe soltanto uno schema colletiore
di tutti i beni dei quali & composto un
fondo produttive, delle loro qualitd
tecniche e delle loro stime), ma dalla
corrente concatenata di beni strumen-
tali ¢ non permanenti in processo di
produzione che vengono alimentati
dall’« apporto » (inpus) di fattori pro-
duttivi ed escomo come « gettito »
(output) di prodotti, Per Von Hayek,
il «puro capitale » & una categoria
dinamica che si realizza concretamente
o totalmente nel « periodo di investi-
mento » e ciot nell’intervallo che in-
tercorre tra I'applicazione di una unitd
di « apporto » e la maturazione deila
quantith di « gettito » dovuta a quel-
'unitd di apporto; donde la differenza
fra « apporto» € « gettito », che costi-
tuisce il « profitto » o I'interesse origi-
nario del capitale che si forma nel pro-
cesso produttivo (e che il Von Hayek
chiama Urzins).

Ora, secondo il Lutz, 'economista
austriaco ha il gran merito di avere
introdotto, nella sua teoria compren-
siva del capitale e dellinteresse, I'in-
tera gamma degli Investimenti e di

_avere quindi abbandonato le ipotesi,

Pl 0 meno semplificatrici, dei suoi
predecessori, Soprattutto, il Von Hayek
si & liberato della pesante ereditd bohm-
bawerkiana del « periodo medio di
Produzione », ¢ ciod di una concezione
basata su una serie di astrazioni infe-
conde, I,0 Hayek ha infatti sostituito
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al concetto generico della media dei
periodi di produzione, la struttura con-
creta dei molteplici perfodi di investi-
mento che corrispondono alla vita pro-
duttiva delle singole unith di «ap-
porto » che attraversano il tempo per
defluire come « gettito ». E questa so-
stituzione gli ha consentito — come
sopra notato — di determinare il saggio
d'interesse originario del capitale,

Von Hayek ha inoltre abbandonato,
come sottolinea il Lutz, la concezione
— classica e prepria anche del Béhm-
Bawerk — del capitale come un fondo
originario di « sussistenza », che si
trasforma in beni strumentali, o meglio
nella catena o « ordine temporale » di
beni strumentali che vanno dalle font
naturali al bene di consumo. Hayek
ha sostituito a tale concezione primi-
tiva — che per giungere all’origine
pria del capitale, sembrava trascu-
rare lo stesso insopprimibile presup-
posto, o dato problematico, del nostro
sistemna di produzione, e cioé « il capi-
tale » considerato come prodotto stru-
mentale — idea, cosi feconda per la
teoria dell'interesse e per quella dei
cicli economici, della « struttura deila
produzione », ¢ cio¢ del capitale rea-
listicamente considerato in tutti i suoi
gradi di sviluppe, in tutta la sua « am-
piezza » (broadening) e « approfondi-
mento » (decpening).

Tale teoria pura del capitale e del-
linteresse (alla quale il Lutz stesso
contribui con Popera Der Kampf um
den Kapitalbegriff in nenrester Zeit,
Jena, 1927, e che diede luogo negli
anni 1934-37 a lunghe e sottili discus-
sioni nelle riviste angloamericane e
che culmind infine nell’opera del 1941
del Von Hayek, The pure theory of
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capital) da modo all’A. di sottolineare
le critiche fondamentall da rivolgersi
_. al livello sclentifico del 1g56 — al
Von Hayek ¢ al suo indirizzo:

a) P'incompatibilitd di tale teoria
del capitale e dell’interesse con il qua-
dro di un’economia stazionaria.

% stato merito di Von Hayck di
sostituire al singolo capitale {0 fondo
di sussistenza di Bshm-Bawerk che si
realizza nel tempo nella catena dei sin-
goli beni capitali) la « struttura tem-
porale complessiva della preduzione »
in cui il singolo capitale ha una deter-
minata posizione come bene interme-
dio che vive la sua vita di relazione
fra i fattori originari naturali ¢ 1 pro-
dotti finiti. Tale struttpra che si rife-
risce al capitale reale & perd —— 0SSCIVA
il Lutz — del tutto casuale e non ci si
pud attendere che, con lo sviluppo eco-
pomico, essa si riproduca (come do-
yrebbe avvenire in case di economia
stazionaria). Il modo corretto di pro-
cedere — conclude il Lutz — & quello
di presupporre, con la strutinra del
capitale reale, un periodo unitario €
di analizzare come, eniro tale periodo
anitario, il saggio d’interesse st deter-
mini nell’ambito dei datl, Ma a tal
fine & necessario accertare COME, nel
quadro dell’equilibrio generale, 1 sa-
lari, i prezzi ed il saggio d’interesse
stesso si determinino congluntamente;
ma si tratterd allora di un equilibrio
non stazioparie, pon durevole, pura-
mente tempotrale € valevole soltanto
per il presupposto periodo unitario.

In tal modo il Tutz mette in rilievo
due esigenze che saranno accolte dagli
autori della « economia progressiva »e
P'equilibrio generale e lo sviluppo di-
namico;

Credito

b) la mancanza in Von Hayek di
gna teoria monetaria dell’interesse,
malgrado l'importanza che i-fenome-
ni monetati rivestono nella teoria del-
le futwuazioni cconomiche del Von
Hayek stesso {cui la teoria del capitale
¢ dell’interesse costituiscono  introdu-
zione ed elemento strumnentale).

I Von Hayek determipa infatti
- come & noto —— U«interesse arigina-
rio del capitalen, © il « profitto» stazio-
natio, € cio€ un fenomeno produttivo,
reale, Eght delimita pore molto effica-
cemente le condizioni che danno con-
sistenza a tale fepomeno ¢ quelle che
sono invece compatibili con Pesisienza
dellinteresse come « superficiale » fe-
nomeno monetario {ctr. The pure
theory - of Capital, cap. [iT), ma non
determina in alcun modo tale interesse
monetario, che considera fenomeno
contingente € non tearizzabile. Ora,
tale deficienza del Von Hayek, che il
Ltz sottolinea, € sulla quale ritorna a
proposito di Keynes € dei keynesiani,
mette o nudo il punio pity delicato
della problematica odierna dell'inte-
resse: la relazione tra Vinteresse¢ come

fenameno produttivo € Uinteresse come
fenomeno Amommrio (v. in proposito

la critica rivolta da D- . Robertson

a Keynes nella recensione ai Saggi di

Robertson inclusa in questo stesso fa-

scicolo). .

Tali 1 rilievi critict del Lutz ala
teoria del Von Hayek, sui quali ab-
biamo lungamente insistito sia per 12
importanza intrinseca dellopera del-
l'economista austriaco nella storia della
dottrina, che per il carattere prope-
deutico che essa riveste nella ricostru-
sione del Lutz, Bssi introducono &l
due altri gruppi di teorie che in qual

hd

T

Note Bibliografiche

95
che modo tentarono di sciogliere i nodi
Eroblematlci lasciati insoluti dal Von
Hayek: la mancanza di una teoria
dinamica introduce infatti all’esame

delle teoric nelle economie progressive;
. 3

Economics, 1940-1941; ora inserito nei
«‘Re?ding-s in the theory of income
distribution »), ove i rapporti fra in-
teresse a breve e interessc a lunga 5Ca-
denza sono studiati, nelle pitt diverse
condizioni, fino ad esprimere le loro
re%azioni in ur complesso di unifor-
mitd che scno rimaste patrimonio
acquisitc per la scienza economica.
Da questo doppio punto di vista
— la necessaria dinamicita dello sche-
ma di ricerca € l'impostazione del pro-
blema dell'interesse come problema
dc%la struttura dei saggi — che ri-
chiede, in ogni caso, un’analisi con-
dotta entro il quadro dell'equilibrio
ge-nerale, il Lutz valuta, per cosi dire
gli apporti tuttora vitali dei divers;
autori da lui considerati: i Walras
per l'inquadramento del problema en-
tro lo schema dell’equilibrio generale
(?el mereato; il Knight per la genera-
lizzazione del problema dell'interesse
(I.na non si tratta di una « genericizza-
zmn:e » in cui linteresse perde i suoi
trad;zionali, ma insopprimibili, carat-
tc.ri, per confondersi con altre categoric
di r-e.ddito, come la rendita, la quasi
rendita, ecc.?); il Fisher per il suo
attaccarnente alla tradizione bohm-
bawerkiana e per il vive senso della
temporalitd dell’interesse e quindi della
necessitd di identificare il problema del
saggio dell’interesse con quello del si-
stema o della struttura dei saggi.
Tutto considerato, sembra che il
Llutz ci indichi, entro questo gruppo
d{ \tcoric, 'opera del Fisher come quella
pitt feconda; e crediamo che questa
csatFa messa a punto storica dell’opera
oggi un po’ dimenticata, di Irving’r
Fisher dovrebbe destare un generale
consenso ¢ ravvivare linteresse per i

il difetto di una teoria comprensiva
del saggio deil’interesse introduce, a
sua, volta, alle teorie sul saggio mone-
tario dell’interesse.

3. - L'esame delle teorie del primo
gruppo aveva scoperto come lacuna, €
posto come esigenza, la necessitd di
un’analisi dinamica che postulasse un
periodo unitario entro il quale — at-
traverso Uanalisi dei piani di investi-
mento delle imprese ¢ del comporta-
mento dei risparmiatori — fosse possi-
bile determinare il saggio d’interesse.

Ora, le teorie che il Lutz esamina
nella seconda parte del suo saggio han-
no, pit o meno, posto il problema in
quel termini (soprattutto il Fisher, ma
anche il Walras e persino il Kr;ight
schbene in un modo piuttosto impli-
cito). Ed esse si sono, piti o meno av-
xficinate — dato che cid era loro consen-
tito dall’analisi di natura dinamica —
ad affrontare il problema della strut-
Tra dc,ai saggi d’interesse. Nel quadro

un saggio d’in-

tc_:resse. Ma di quale saggio d’interesse
si parla? Di un saggio medio? Ma il
problema dell’interesse non si identifica
i—vcssendo del tutto permeato dalla
tlemll?o.raliti e dal rischio — con quello
, r(:ti ;ﬂ::z;;:pgrzmabﬂi fno%te.plic_i saggi di
o ._ f]ut:sta l'oplm.one del Lutz
diq ¢-—sl ‘I‘ICOr(.‘ll — siamo debitori
di uno dei pitt lucidi e completi studi
i materia (F. Lurz, T4 g o
interest rates, 0 G , 4 he structure of
s uvarterly Journal of
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duzione allungati. Tali « 1nvcnz10{11 » .
i i es: Jdotte a loro
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minor tempe la stessa quan- lapph(-_‘,ai’,lot.le e e

o di . fniti. 1L che sarebbe accorciare il periodo :
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il pensiero del Keynes, chiarendone le
numerose implicazioni, ¢ mettendo in
giusta luce una teoria che, ad un pri-
mo e superficiale esame, pud apparire
anche semplicistica (« Ialtezza del sag-
gio dellinteresse dipende dalla quan-
titd di moneta ¢ dalla funzione della
preferenza alla liquiditd ») e che in patura dei suoi interpreti — altri fat-
realtd costituisce una delle pit souili tori, oltre quelli monetari, determinano
¢ raffinate sistemazioni dei fenomeni j saggio dell’interesse: innanzitutio
dell'interesse. 'altezza del reddito, che sard determi-
nata cougiuntamente con l'efficienza
marginale del capitale ¢ la propensione
marginale al consumo (o la propen-
sione marginale al risparmio), e che de-
termina il moltiplicatore, Per il Lutz
«waccanto alla domanda di denaro per
scopi speculativi, anche il risparmio e
lefficienza marginale del capitale de-
terminano il saggio d'interesse di equi-
librio ».

Ora, apparentemente, si tratta di ri-
sultati che potrebbero anche venir con-
fusi con le solite inesatte interpreta-
zioni di Keynes. In realtd, tali conclu-
sioni -— che sembrano riassumere il
discorde accordo sul quale si muove
tuttora la lotta intorno a Keynes —
costituisconc il risultato di un com-
pito al quale la scienza economica sem-
bra attendere dal momento in cui fu
enunciata la teoria puramente mone-
taria del Keynes: assicurare la salda-
tura teorica tra tale schema scientifico
e quello classico e neoclassico, in una
pill ampia sistemazione che tenga conto
detle diverse esigenze.

son; Ohlin), mentre di gran peso alla
posizione del Pigou;

5} il Lutz dimostra che la teoria
dell'interesse del Keynes non & in realtd
una pura teoria monetaria, ma che
nella teoria keynesiana -— come cssa &
stata modificata dagli apporti di varia

Molto tempo ¢ passato dalla origi-
naria opera del Keynes ¢ le innumere-
voli discussioni sulla teoria keynesiana
dell’intcresse si sono talmente compli-
cate ed approfondite da costituire or-
mai una specializzazione per Pecono-
mista generico, 11 lettore avrd tuttavia
il piacere di vedere enucleati nell’un-
decimo (« fohn Maynard Keynes ») e
nel dodicesimo capitolo (« La discus-
sione dopo Keynes ») della Zinstheorie
1 lineamenti essenziali e i risultati pit
rilevanti di questo ampio ¢ lungo di-
battito. Purtroppo, il tema arduo, la
molteplicitd degli interventi ed il lungo
lavoro che ha richiesto tale dibattito
prima che si sia giunt ad un « minimo
comune denominatore » J’intesa, ren-
dono difficile, se non impossibile, sin-
tetizzare i termini, anche pil salienti,
dello sviluppo della teoria da Keynes
al libro del Luytz. Pil agevole & fissare
1 risultati positivi che i1 Lutz mette
in evidenza e che sembra accogliere:
a) il Lutz pone in primo piano le
integrazioni che i post-keynesiani han-
no apportate alla originaria teoria del
macstro (ed egli intende per post-key-
feslani sia i seguaci che gli avversari

Gli sforzi della teoria post-keyne-
siana dell'interesse st sono in gran

parte concentrati nel tentativo di ab-
di Keynes). In particolare, il Lutz cri-  bandenare le condizioni che hanno

tlc?\ a fondo la « teoria dei prestiti e  caratterizzato la originaria teoria del
dei fondi mutuabili » (Hicks; Robert- Keynes, e cioé il « breve periedo di

7
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sta appunto tentanda la dottrina poste-

tempo » (e se si yuole, « il punto pitt
riore al Keynes.

acuto della depressione », secondo 'in-
terpretazione di Hicks, Lange, Haber-
ler ecc., conosciuta come « teoria spe-
ciale » di Keynes in contrapposizione
alla « Teoria gencrale »), ¢ di rife-
rirst al lungo periodo. Tn Keynes, il
saggio delVinteresse & vl sagglo mone-
tario dellinteresse del prestiio, mentre
1'« interesse originario del capitale »
(quello di Bohm-Bawerk e di Von
Hayek) viene assorbito nella « effi-
cienza marginale del capitale ». Questa

5.- Le tre comprensive ed impegna-
tive parti in cui si divide il libro del
Lutz si chiudeno con delie « Conside-
razioni conclusive sulla teoria dell’in-
ceresse », pelle quali VA, s sofferma a
considerare il cammino compiuto €
¢raccia i lineamenti della teoria del-
I'interesse che sembra €mErgere dalla
sua ricerca, Secondo il Tutz, «una
analisi del problema dellfinteresse deve
. . fondarsl su un’inte razione delle pre-
ultima, a sua voita, viene benst deter- : . & < 3

. . . . 1 cedenti teorie. Essa sard la teoria del-
minata in Keynes 10 modo indipen- .. e

. . . L Vinteresse verso la quale si ¢ indiriz-
dente (evitando cioc un circolo vizioso), ) . .
) \ M zaro il processo di evoluzione delle
mediante lo sconto eseguito col sagglo ] - - )

" . . " teorie svolte sInO ad oggl ». Tale teoria
Jinteresse monetario, ma 1 due saggi N . .

X . . dovra poggiare, come Su suol fonda-
cos) correlati, perdono il loro rapporto e R o

. . menti, sut contributi essenziali del pas-

o mutano significato sempre che si \ ) . .

i > . . 4 sato che la riclaborazionc critica ha di-

csca dal cerchio dei problemi di breve . L
. - mostrate validi; e clos, conl le parole

momento, considerati dal Keynes. Io- ) .
» N . dell’A.: « la concentrazione si un pe
vero, interesse OTigINario del capitale . . . .
R Y tiodo unitario, come il secondo ed il

non pud che determinarsi in periodi ) . )
' ) . . terzo groppo delle teorie esaminate ha
lunghi, mentre il saggio monetarlo, R sy el
. g i messo in rilieve; {analisi dei singoli
It : - . - . - .

rcttfz'{n:cnte l.nt(]:jo come « Sz;gg'lo ! dl casi d'investimento ¢ Iimpiego della
quidita »: serbra .propno crivare 2 ecnica dellequilibrio generale, che si
quel « pin s;llpctjﬁleale.meccanls?m mlol» deve aghi Autori del primo gruppos
mzt.arlc-) », che si inserisce, con ¢ oscil-  pigeroduzione, nella problematica ge-

Jazioni del mercato, sullo sviluppo delle  nerale dell'interesse, del problema della

\ . .
forze di fondo. Donde l'esigenza fon-  greurtura dei saggl, come ¢ stato affron-
’ H LM . ) . ] .
damentale dell’attuale teoria dellinte-  ato da Fisher; D'analisi degli uitimi
resse di sistemare ad un unico livello  influssi dei fattori monetari, di cui

teorico I'« interesse monetario del pre-  siamo debitori alla scuola keynesiana .

stito» e « U'interesse originario del Queste le conclusioni finali dell’in-

capitale » (si veda la sopraricord'ata dagine del Lutz, pepsate @ fondo ¢
critica del Lutz stesso 2 Von Hayek). penetranti e tali da aprire la wvia ad
Alla luce delle considerazioni del  altri ricercatori. E se il Lutz nob ci

Lutz, la teoria leeynesiana dell'interesse  offre una tenria sistematica dell’inte-

pud oggi apparire soltantp come una  fesse, costruita sui fondamenti da 1w

importante tappa sulla via di quelle stesso messi in luce, cid dipende uttt

pitt ampie sistemazioni teoriche che camenie

_ spettato allargamento della problema- * ¥

dal fatto che cssa, pelle inten--
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zioni stesse dell’Autore, sarebbe prema-
tL}ra. Il compito necessario era quello
di determinare le rilevanti linee di con-
vergenza del processo di sviluppo dot-
trinale del passato. Il critico del Lutz
non potrd quindi rimproverarlo perche
non ci_ ha dato un nuovo sisterma pronto
a sostituire quelli pity o meno sﬁperati
che I'analisi critica ha colpito. Egli po-
trd se mai rilevare che la ricerca del
Lutz si muove entro 'ambito di una
te.ndcnza che da Bohm-Bawerk va a
Fisher, a Von Hayek ¢ a Keynes

che bisogna rispondere che Lutz non
ha voluto ignorare Schumpeter, ma
semplicemente che non ha consid’erato
la sua teoria perché essa non rientra
nella sua tendenza. Lutz riticne anzi
Schumpeter precursore di Keynes, per
la tfioria monetaria dell’interesse, ma
respinge la sua concezione dell’intf;rcsse
ug.uale a zero nell’economia del cir-
cult?; ¢ sottolinea ed accetta le con-
clusioni critiche gii svolte a suo tempo
da Bohm-Bawerk contro il giovane
Schumpeter. In tal modo, la geniale

. + l .
PCI ritornare — attraverso la 5 Cuolﬂ hu P ana ene me.
5 teoria SC_ mpeteria V 554
keyneslana - ad un \‘ on Hayﬁk 1v1- quI1 causa,
sto, delII ato cloe (lalle SCorl 5 I arrme.
' < dcl paS ﬂtl, 13. ricerca dCl Lutz non

sato e i iori ii
e gzﬁzn?;l:z_ig:mi Poitevrmn c'or{« i;L lfl(fontl'a, e non si scontra, con altri
il compito del critico. d:ll: thz'ntsezrbmm'l’ mdngZi B e a4
sard quello di porre in cvidenzaeio ?;-, f;lillllc,? S‘:szz?tffn iiglioqumente e et
in;tl gcflf}ia ll:eflden?a :?ccettata ab initip esempio con le teorie (::izoéa;xf 1’5.2r
oﬂ:e; 18 CE ctla (}:3;::1321 ;ile essa tuttora  VErC, in vesti moderne, la scuola clas-
tendan; el POS’Sib?l " \rag!mrre alt.re sica o con quelle dinamico-saciologiche
tendese o Certamcnt.a hl ?Itre vie. ¢ istituzionalistiche che vanno da John
. hdene coame «c ¢ c‘ a strada  Dates .Clark al Del Vecchio, D’altra
la soluzione dei Problcm;”:ilelll? fi:e:csp - Etir‘::},leﬂdciﬁpo s e romonnent 4

: : csses obbiamo essere riconoscenti
:i:éopgih‘s;l:i igef;jéet che si trati sol- I:utz _di avere delimitato con feizl;zai
fanto & una via ma :t;rr:i tio iiﬂ-lportant?; lamblt(.) delle proprie ricerche, anzichg
et ancor che uala - 1 una via cadfjre.m uno sterile eclettismo. 11 che
orma chiusa sulla q ; e’s;l ;ovmo cut- costztll.us(fe gran merito anche nei con-
via mate ddl’avvg_;im ordine per 1.& frlontl di chi si muova in altra dire-
ommont el re o per la revi- 21008

quelle del passato. GruLio PirTRANERA

n esempilo POtI‘.’:l ChIal‘ll‘C tale pro-
*

Elca f:lell’intcres{se al di 13 dei confini
racciati i
dal Tutz. Come abbiamo det- Denwts H, Rosertson: Seggi di teoria

o, Tomes ) . Ly
m’entepina del Lutz consiste. principal- monetgria. La Nuova Iulia, Firenze,
no : i
nofnisti, Or ve monografie su dati eco- 195 6, pp. XV-252 - Traduzione dal-
. Ora, qualcuno poted, ad csem- I'inglese di Federico Cafl2.

pio, chisdersi
Tsi: € Sc
humpeter? E la 1. - La recensione di un libro come i

teoria dell’ing i
nteresse di Schumpeter? Al Saggi di feoria monetaria del Robert-
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i i “interesse — gid

# in cui lo scoppiettio delic me- cripta {a teoria df:ll 1011:_1&1:_ < - Cgm—
io?or(c) ldrizlle parabole, delle « bouta- fonte dmjmm bz::l?f e

V i i sse e
(;les n: O P'arte - gOdm;:;? le‘i)vri 321 gllrnoncfl)i teorici possibili. Sal-
intellettuale che. 1.1 .lett(-}feanerorpriatc’) tanto la realtd, ostinata nella sua.lctc; 3
o B lng) Pluia Pir quella dossia, seguitava ad ?ssolverﬁ i tcﬂﬂ_
e oxi N TE-S (-:E gecondo  sueto ruolo di tentatrice degli inge -
vecchia e risaputa de' eyne ,mo e o c.ddlc CO;EEHZS
i e Pﬁﬂ‘)do Slirisse nel  meno salde. 1 espressione del ley-nco
mord >, Quancd : Key:‘:z:fin la jEratse gia ricordata € l’alt.ra — « questo I;mi i
51;10 1:1?’““ o g;::;i‘:yif simb(zlo della  periodo 3 una guida ingannevo p
che doveva

ffari in — sentanc

i i aft rrentl » rappre

weq di sovvertitore dell’economia gli aftari cortel < alle lusinghe ol

sua CPer ultd sembrava an- altrettante CoOINCeEs usingh
tima

ortodossa, questultll

1 1 - concreto,
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1 J 1].’8.11\'60 maesto- IOCh ann dOPO T'rac VCi(r(i:tVtZ
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Jevons ed il Ricardo coll’attribuire ad il dottsine " onomiche embra (.:hc
ognuno di loro una propria lama della i possa o viduare nel « Basking
forbice della veritd, composta nella sua licy 7, el misura in cui un ibro

di 100 pagine pub essere capgce d1
: ' Tralia » il panto di svolta dei dibattiti
¢ 1 libro, edito dalla « Nuova Italia »,  gnto, p

. i i ioni economiche.
& il quarto volume della collana « Illpcnsm{;o inglesi sulle Auttuazioni e be
. ol ; i i i erano s
i diretta dal Prof, Bertolino, © oni ecedenti ¢
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ha osp

i inati i inabili dispute
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ra breve . . o parere O
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. Y ¢ ! ‘ i
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i i lisi con lo
ova linea di ana
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teorico del processe di formazione del
capitale dal fenomeno del risparmio
individuale. L’importanza di questo
passaggio teorico doveva manifestarsi
soltanto dopo diversi anni, quando
Keynes, secondo una curicsa espres-
sione di Lord Stamp, avrebbc tratto
il pulcino dall’'weve deposto dal Ro-
bertson in « Banking policy ». Per il
momento il libro non parve portare

siano avute nella prima metd di questo
secolo, L'impressione di futilitd ch’esse
destanc spesso, a tutta prima, & dovuta
essenzizlmente ad un inavvertite con-
trasto metodologico fra i partecipanti
al dibatzito,

Per quanto esca dai limiti di una
recensione in sensa stretto, ¢l sembra
indispensabile, per una adeguata valu-
tezione critica di questi « Saggi », dire
alla eversione teorica, ma piuttosto ad  qualcosa sull’ambiente culturale in cui
uno sviluppo della teoria tradizionale questo dibattito si sviluppd,
secondo una via che, se nel continente Gli anni che stanno a cavallo del
cra gid stata percorsa per lungo tratto, 1g3e potrebbere, per 'ambiente degli
si presentava, per I'Inghilterra, perti- economisti inglesi, essere definiti come
nace nella sua tradizione di insulariti, Dera della scoperta dell’economia con-
come nuova e promettente, tinentale, Fino ad allora economisti

del valore di un Wicksell o di un
Pareto erano stati pressochg ignorati
dalla generalita degli studiosi inglesi
di professione, E sintomatico il ricono-
scimento d’ignoranza della letteratura
continentale che si trova in quest
« Saggi» a pag. go. L'afflusso di eco-
nomisti stranieri, particolarmente au-
striaci, che si ebbe in quegli anni de-
termind alcuni importanti effetti su
questo ambiente culturale, I pid im-
mediatamente evidenti furono lo sca-
dimento del culto di Marshall (si ri-
cordi l'introduzione della Robinson ai
« Collected Economic Papers ») e la
diffusione della conoscenza delle teorie
e delle metedologie prevalenti sul con-
tinente. Si ristamparono, con prefa-
zione di Hayek, le opere del Menger,
si tradusse il Wicksell, si impararono

a conoscere nelle versioni inglesi o
una disputa di auguri romani sul si- nelle opere di studiosi come iI Rab-

Bhificato delle viscere di un’occa. Ma bins o lo Hicks, awmerosi altri scrittori

A . . N . . . . . . . .
bon & cosi. Le discussioni di quegli  continentali, La foma ckselliana dei

00U rappresentano una delle fasi pid  due -tassi d'intere se, quella della neu-
Heche di fermenti innovatori che si  tralith monetaria, 'analisi periodale, la

2. - Chi ripercorra oggi, sulle an-
nate di « Fconomica » e dell’« Fcono-
mic Journal » i dibaititi teorici degli
anni che vanno da « Banking policy »
alla « Teoria generale », non pud sot-
trarsi, in un primo momento, all’im-
pressione che si tratti di una lunga
logomachia, un bisticcio di termini
senza molto costrutto. « Una vera or-
gia di discussioni, scriveva il Robertson
nel 1937, si & verificata negli anni re-
centi in materia di teoria della moneta,
teoria dell’interesse e teoria delle flut-
tuazioni cicliche ». Nel termine « or-
gia » sembra essere sottinteso quel giu-
dizio di inutilith o peggio cui accenava-
mo; giudizio ribadito, d’altronde dallo
Stesso Robertson quando, ponendosi
un istante nei panni del « pubblica
lalcan o rafligura il dibattito come
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teoria austriaca del capitale, si inseri-
rono in tal modo nella problcmatica
teorica generatast direttamente nel pro-
cesso di riclaborazione della teoria mar-
ghalliana. T.’osmos di concetti e di
metodi che cosl venne 2 determinarsi
3 certamente un aspetto dei pili meri-
tevoli di approfandimento di quel pe-
ciodo di sviluppo teorico; cio che sem-
bra possa senz'aitro affermarsi & che
essa contribul  potentemente, sia 4
quelle scompiglio ‘terminologico di cul
si diceva, che ad una scissione sempre
pift netta del campo degli ecopomisti
operanti in Tnghilterra. Sono significa-
tive, a guesto praposita, le due pole
miche impostate da R.F. Harrod nel
1g27-28 ¢ nel 193435, In ambedue le
polemiche, ma particolarmente nella
seconda, sviluppatasi ampiamente st
« Economica » ¢ sull’'« Fconomist », st
determind uno schieramento di forze
che vedeva da un lato il gruppo del
Keynes ¢ dall’altro i robertsoniani €
gli austriaci, Sono da notare, in parti-
colare, gli spunti metodologici affo-
ranti negli scontri fra Harrod, i «fi-
losofo » del keynesiani, e l’austriaco
Haberler. 11 processo di radicalizza-
sione delle reciproche posizioni pro-
segul negli anni successivi, specialmen-
te ad opera del Keynes e dei suol, fino
alla pubblicazione della « Teoria ge
nerale » ed ai dibactiti che immediata-

mente la segnirono.

3. - Un punto di riferimento inter-
medio in questo ampia intervallo tem-
porale 2 costituito dal Traztato della
moneta del Keynes. Su quest opera fe-
ce pernio la discussione degli anni
inmediatamente seguenti al 1930, cui
il Robertson contribui con quattro del

Creditoe .

saggl compresi nel nostro volume. 1
primo di essi, quarto del libro, & quello
nofissimo dal titolo Risparmio ¢ 1¢50-
reggiamento. Pubblicato sull’« Econo-
mic Journal » del settembre 1933, €580
diede luogo ad una serie di repliche
ed ispird una quantitix di scritti suc-
cessivi. Le definizioni robertsoniane son
troppo pote perche valga la pena fi-
cordarle; ¢i limiteremo 2 sottolineare
che & proprio con questa saggio che
si fa esplicita I’analisi perlodalc del
Rohertson. 11 quinto sagglo, 51 11 ciclo
industriale ed il tasso Jinteresse « na-
turale », costituisce, come scrive VA,
«un tentativo di combinare insicme
a) il concetto di risparmio gvolto nel-
I’articolo precedente € by i tentativi
compiuti per analizzare I’andamento
ciclico in termini di divergenza fra i
tassi d'interesse naturale” e 7 di
mercatw 7 ». 1 saggi V1 ¢ V1L, per
quanto pid brevi, non paion meno
importantl. Nel primo si discutono ¢
respingono  due critiche del Keynes
aila teoria monetaria di Cambridge,
nel secondo, dal titolo 7 futuro della
teoria del ciclo, si traggono da una
equilibrata interpretazione degli ap-
porti dello Flayek ¢ del Keynes, gli
elementi per la formulazione di alcuni
inquietantt interrogativi: « Una dra-

stica redistribuzione della ricchezza -

potrebbe essere utile...? Ma una simile
redistribuzione... & compatibile con una
condotta efficace degli affari del mon-
do? Pud limpresa privata, trovar modo
di contrapporre alla depressione qual-
cosa di diverso da uno stimolo inces
sante per bisogni semptre pit fittizi €
costumi di vita gnalsani? Pud essa I
manenda consistente con la Propr.ia
natura, aver Successo nel compito Pt
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sc.xttile di trasfondere la concentrata
disoccupazione odierna in maggior ri-
poso esteso alla generalitd? ». Sembra
evidente che alla base di questa pro-
b.lt?matica non stessero soltanto 1 dibat-
titd teorici, ma anche gli eventi pratici
di quegli anni.

lemica, non solo nei saggi pity specifi-
catamente dedicati all’argomento, ma
sostanzialmente, anche in quell; ché
ne paicn pid lontani,

1 pl}nto di svolta della famosa con-
troversia che sulla teoria dell’interesse si

} S ]- H

g I
5v1 uppo Il‘e 1 anni 937 € 1938 e Che
Il Sa‘})glo SUCCCSST CS :l'al SL[gg stivo .[ I H = :}t: [IEI

titolo Il serpente e i ', sl s

Cromlogica:iz;z: c; ;lr;ﬂ?ﬁe’ si sttua I,(eyn'es e del Robertson, anche del-
cronclogieaments g)om}; tnc momento l\Oth.l, dell'Hawtrey ¢ di altri studiosi
culminante el « Settcn:b:onco.ﬁ Letto & costituito dall’introduzione, da parté
e [(;1 3193 €550 del Keynes, del concetto di «finanzia-
rficte plenamente s 50 " .reazmnc menti». Polemizzando con ’Ohlin, che
L e el ta nglCl'alC »  aveva pubblicato sul¥’« Econo I’o;.l;“:
ael Keynes. Quest ;Onfm? :fagdglﬁl,nento nal » un lungo saggio sulla teoria sve-
Ceriie e Ko 1 nti dell’opera .desc del risparmio e dell’igfvestimento
e Val);tai,ic unC1 pltlmto essctl- il Keynes definl 1 « finhnziamenti >:
o .dcgli vy Conotlclz e allmagglor come quelia disponibilitd di potere di
parte degll serld o Chizr; nte a lrllost;‘_a acqu‘isto che Iimprenditore si assicura
e caw\),wn " ;1 o alla bi- nelljlnter\.rallo fra la progettazione di
e ohenin, come Criglottz ﬁh un investimento e la sua realizzazione,
R —. ;) come ¢ rco ella  Questo concetto costituisce, ¢ chiaro
« Teorla general iglia ad. un una specificazione della domanda d;
s Melserw'u‘n Seurat co_l\ micro- moneta per scopi di transazione, Si
tmnte; M ;uZ[;ZiO:E’ ;;113 pit pene- de'vc rilevare tuttavia che non & .pro—
in bocca allo stesso KZYneasrr: évl:i](()r:tct; pro 'la e ‘(30533 fanct vero che
profonda incomprensione dell’csigenzell ?I:l 1?1?;)631?0 dfe;llz:ct)mddi im(;eSt(iire nan,
profond ’ . . , a domanda di finan-

nule ljzllizpersﬂkzyncsmlna, - ziamenti non pud esscre soddisfatta
 Vedseano giuiiécatsnsD o si possa d:’:ll correrltc ammontare della circola-
. zione attiva, Cid implicherd un certo

drenaggio di moneta dalfa circolazione
speculativa e quindi — se la quantitd
totale di moneta resta costante — un
aumento del saggio d’interesse. L’in-
troduzione di questo concette elimina
nota il Robertson, una apparente coni
traddizione dello schema keynesiano

anche eremc uale risul i
eciproche posizioni mediante l'esame ;1 ot éalla e con,
e», La circolazione attiva sembrava
]

di un v

punto particolare, 1 i i
Pt , la teoria del-  in quel libro lusi

Junto par ‘ , esclusivamente determi-
y Iel i i, enssnc' S,?za aggiungere, perd, nata dal volume dell’attivitd economi
he su g mpernia tutta la po-  ca, cosicché I"azione delle banche non

4. - « Non darebbe prova di saggezza
qluﬁl critico che tentasse, nel breve spa-
zio di una recensione, di seguire le
orme del proprio autore su un terrens
cosl vasto ¢ cosi fittamente boscoso »
Seguendo il consiglio del nostro A.
anche noi tenteremo di individuare l;
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poteva esercitarsi altro che in un au-
mento della circelazione speculativa.
D’altro canto ¥i si affermava la pos-
gibilita di una riduzionc del saggio di
interesse anche se la circolazione spe-
culativa fosse stata uguale a zero! Coi
« finanziamenti » i mistero si svela.
Reynes ha ripreso memoria della sem-
plice veritd che il pubblico non si pro-
cura moneta solamente per possederla,
ma anche per farne uso! Tuttavia, ag-
giunge il Robertson, il Keynes fa con
cid « un arretramento molto pitt pro-
fondo di quanto egli ancora riconosca
verso il punto di vista ortodosso circa
lo stato della scheda della produttivit‘a
marginale dei fondi disponibili come
determinante principale del tasso di
interesse ». Sono, infatti, le prospettive
di « profitto » a « guidare le decisioni
degli imprenditofi sullentity dei finan-
ziamenti da domandare, tali decisioni
contribuendo a loro volta, come il Key-
nes riconosce, a determinare il tasso
Linteresse ». Ji qui, a nostro avviso,
che affiora la fondamentale incompren-
sione del Robertson nei confronti del
Keynes. Tutta la sua critica & wn ten-
tativo di strappare al Keynes almeno
una mezza ammissione che, a lungo
andare, sono le forze della parsimonia
e della produttivité che determinano il
livello del saggio d’interesse. 1l punto
che il Robertson sermbra non capisca
¢, nella fatdspecie, che se col Keynes
si suppongono dati la capacitd produt-
tiva, il livello delle conoscenze tecniche
e gli altri elementi che il Keynes con-
sidera tali, anche la scheda dell’efli-
cienza marginale del capitale risulterd
determinata, Finché si resta nell’am-
bito delle premesse poste sard quindi

Credito

i1 livello del tasso dell’interesse, atito-
nomamente determinato, a determina-
re, mediante i movimenti della do-
manda di « finanziamenti », Pefficienza
margirale del capitale. Quest’ultima
scenderd lungo la sua curva fino ad
uguagliare il tasso dell'interesse. Sfug-
ge al Robertson la clementare distin-
zione fra la scheda dell’efficienza mar-
ginale < Uefficienza marginale del
capitale,

T altro aspetto della teoria tradizio-
nale che il Robertson si ostina a voler
reinnestare nella teoria lseynesiana &
Uinflucnza della parsimonia sul saggio
dell'interesse. La discussione su que-
st'aspetto sl sviluppd, in veritd, Dill
fra POhlin ed il Keynes, che fra que-
stultimo e il Robertson. L’cssenza del-
la posizione keynesiana ¢ perd tutta
riassunta nella risposta che 11 Keynes
diede al Robestson a conclusione del
dibattito e di cui si fa cenno a p. 19
di questi « Saggi». Se ¢ quando, af-
ferma il Keynes, un aumnento della
propensione al risparmio conduce ad
una recessione nell’occupazione € nel
reddito e non & accompagnafo da un
* qumento della preferenza di liquidita,
ne deriverd, di porma, una riduzione
del tasso d'interesse. Questo, che al
Robertson sembra un successo della
ragione sulla traviata logica della
« Teoria generale », ¢ ritenuto corret:
tamente dal Keynes come un risultato
originale della propria teoria.

Altri aspetti dellincomprensione o-
bertsoniana su questo argomento s0no
costituiti dai tentativi di riporrare la
teoria della preferenza di ligquiditd alla
dignith di un fenomeno di peciodo

lungo (p. 27 ¢© segg.) ¢ da quelli di

£

Note Bibliografiche

organizzare 'incontro su di una stessa
linea della riluttanza a rinunciare alla
e . .

liquiditd con la penositd di astenersi
dal consumo {p. 1}.

5. - Due punti sembra emcrgano da
quanto si & detto come quelli di mas-
sima divergenza fra i nostri due stu-
diosi. Il primo & costituito dal diverso
terrenc « periodale » su cui si snodano
i rispettivi sviluppi analitici, Mentre
il Keynes, coerente al detto ricordato
in apertura, centra prevalentemente la
propria analisi sulle pit veloci reazioni
economiche, il Robertson tenta conti-
nuamente di ricondurre la discussione
sul terreno del lungo periodo. 1l se-
condo punto di divergenza, Pincom-
p‘rensione del Robertson per I'imposta-
zione monetaria del Keynes, sembra
dovuto ad elementi pitt superficiali e
soggettivi ed ha invece implicazioni
metodologiche non menc vaste e pro-
fonde.

¥ ormai moneta corrente, anche un
po’ inflazionata, che la « Teoria gene-
rale » costituisce un modello teorico
valido solamente entre l'ambito del
breve periodo marshalliano, A noi
sembra che questa interpretazione, che
pur ha i suoi diritti, nen renda inte-
ramente giustizia ne¢ al Keynes, n¢ ai
suoi crit‘ici. Non rende giustizia al.
i:rif’:ismglug:?im finisce col mortifi-
are novatore della sua teo-
ria in una classificazione che & intima-
ﬁfnte repugnante allo spirito di essa.
ade z::;;ledjl in{u::izia ai s.uoi critici,
celegandy feo | oderFson, in quanto,
riodo, gli effetti ((:1( llau' i (}d 'bn':vc o
periode i oot ;:,, e reazioni di lungo
, daltra parte, non si
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dice niente, elude il problema capitale
dell’analisi economica: Iinterpretazio-
ne razionale del processo di sviluppo
capitalistico. Si ha un bel dire che la
fecondity dell’apporto keynesiano sta
p?’oprio nella dissoluzione del concetto
di periodo lungo e nella interpretazione
della realtd come di una concatenazione

di periodi brevi; il fatto & che una”

rilevante proporzione delle azioni eco-
nomiche dell'uomo ha degli effetti che
non possono essere adeguatamente stu-
dia‘ti entro V'ambito del periodo breve.
Gli eﬁ‘etn.degli investimenti, per fare
un esempio, non sono soltanto quelli

. immediati sul livello del reddito, ma
anche quelli pid remoti sulla capacitd
produstiva. E su questi-ultimi Ia teoria
del Keynes non c¢i dice niente.

E sulla base di considerazioni di
quésto genere che un keynesiano con-
v%nto come R.F. Harroed ha dato il
via a qu;lla particolare generalizza-
zione della « Teoria generale » ch’®
costituita dalla « growth economics ».
Conc-etti come « equilibrio », sia pure
{'noblle, e « normalitd » riassumeno,
in queste recenti teorizzazioni, la
censueta posizione di forme essen-
zi-ali del pensare economico. Si pud
dire ‘che questi sviluppi costituiscono
un }'1conoscimento dell’esigenza di un
equilibrisma  blondiniane quale essa
& ripe.tutamente espressa in questi
« Saggi »? Che il Robertson si senta
antesignano di questi autori ce lo dice
egli stesso « expressis verbis» in un
recente scritto sul « Quarterly Journal
of Economics » {Maggio 54) in cui
indica nelle equazioni del suo «Ban-
king policy » (nell’ediz. del 1932) il
fratello maggiore (e migliore!y del mo-

o
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dello Harrod-Domar. Con tutto cid noi
abbiamo molti dubbi sulla comparabi-
titd dei due indirizzl e, in ogni caso,
¢i sentiamo di affermarc che Ianalisi
periodale del Robertson non pud essere
considerata un mezzo Jd'integrazione
logica della teoria keynesiana senza
dissolvere in una nuova gtatica Vesi-
genza genuinamente dinamica delia
« Teoria generale ».
Traltra fonte di infinite diatribe fra
i nostri due autori & abblam detto, il
diverso accentc ch’essi pongoeno sul
lato monetario delle questioni econo-
miche. Di questa che pud gsembrare
una propensione soggetiiva si posson
tentare varic spiegazioni. Si pud dire
che & nella natura dell’atteggiamento
keviesiano, tatle proteso Verso V’azione,
il dare della realth una interpretazione
che faccia eentro su quegli clementi
di cui & pit agevole la manovra; Op-
pure si pud pensare che sia agli effetti
polemici che il Keynes, impegnato
nella battaglia contro il « laigser faire »,
evachi una visionc monetaria dell'eco-
nomia. D’altro lato non sembrerebbe
improbabile una spiegazione della po-
sizione robertsoniana in chiave di amo-
re per le visioni « equilibrate » ed
« obbicttive ». Non & lui stesso 2 de-
Fnire « accademica» la sua opinione
sul ciclo economico? Il giuoco delle
supposizioni plausibili poteebbe conti-
nuare a lungo; noi pensiama perd che
la chiave del rebus sia contenuta nelle
prime pagine di quesd saggi, C'¢ un
passaggic del Robertson che potrebbe
essere indicato agli studenti di logica
come un esempio classico di ipostatiz-
zazione dei propri concettl, Scrive il
Robertson: « Possiamo cominciare col

Credito

descrivere come €ss0 (l’interesse) cmer-
ga nell’economia di Crusct, intredu-
cendo poi lo scambio ¢ successivamente -
ia moneta; oppure possiamo cominciare
dal mondo reale... ». Egli non si ac-
corge che per il solo fatto di porre
Valternativa viene ad assumere impli-
citamente che l'interesse & una catego-
ria logica € che Pinteresse del prestito
ne t soltanto una particolare incarna-
ione storica. B naturale che, in tutea
la polemica che segue, il Keynes non
riesca mai a convincerlo che il saggio
dell’interesse & un fenomeno moneta-
rio! Col che non si vuol dire che la
posizione keynesiana abbia logicamen-
te le carte in perfeita regola. Limitando
I'analisi alla categoria storica « infte-
resse del prestito» il Keynes, infatti,
non pud avventurarsi sulla via che
conduce all'interesse originario del ca-
pitale senza correre il rischio di cadere
in una trappola analoga a quella in
cui abbiam visto cadere il suo contrad-
dittore. B ch’egli abbia una gran vo-
glia di cadervi stanno 1 a provarlo
quei passi della « Teoria generale » in
cui egli sembra voler spiegare la ragio-
ne ultima della « positivitél » dell'in-
teresse.

B paradossale, eppurc uno dei mag-
giori contributi del Keynes al rinno-
vamento della teoria economica & dato
proprio dal fatto che il concentramento
di luce sul meccanismo monetario del-
Pinteresse del prestito ha per effelto
di mostrare quale vasta zona d'ombra
avvolga l'anima « reale » dell’interesse.

Non ha torto, sotto questo profilo, it

Robertson quando argutamente nots
che, per il Keynes, « il tasso dell'inte-
resse & cid che & perche si Prevede che
esso divenga diverso da quello che &

E
!
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se non si prevede che esso divenga di-
verso da quello che ¢, non resta niente
a dirci perché esso ¢ cid che &». Egli
non fa qui che registrare il grande
vuoto che segue alla distruzione della
teoria marshalliana del costo reale.
L’organo che secerne l'interesse — egli
aggiunge — ¢ stato amputato,

C't qualcosa di pirandelliano in tutta
questa storia. Robertson si rammarica
dell’amputazione, eppure & stato pro-
prio lui, nel lontano 1926, a preparare
i ferri per lintervento; Keynes scrive
nel rg35 di sentirsi proprio sicuro che
il libro che sta serivendo servird a
« knock away» i fondamenti ricar-
diani del marxismo, proprio mentre
sta sgombrando il terreno da una dot-
trina ch’egli chiama classica e ricardia-
na e che & anti-classica ed anti-ricar-
diana!

Tirando le magre somme di questa
nota ¢ sembra si possa affermare che
la battaglia decisiva fra i due indirizzi
sia ancora da combattere e che il ter-
reno dello scontro sia quello della me-
todologia economica, B, probabilmente
p.f:rché non si & posto bastante atten,-
zione a questo punto, che la « rivelu-
zione keynesiana» non ha dato tuttd
quei frutd che aveva in un primo mo-
mento fatto intravedere. Niente di
buono pud attendersi, in generale, da
tendenze formeisticamente conciliatrici
come quelle prevalse in questi ultimi
anni; le migliori speranze restano affi-
df:lte ad una ripresa, ad un livelle mag-
gtore‘ di « astrazione storicamente de-
terminata », del dibattito fra il neo
« neo-classicismo » del Robertson e il
« neo-classicismo », che dal Keynes pud
scaturire,

Gracomo BecATTINI
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Awprf pE Camsiaire, L'autoconsom-
mation agricole en France, Cahiers
de la Fondation Nationale des Scien-
ces Politiques, Libraire Armand Co-
lin, Paris, 1952, pagg. 295.

1. - Vista alla luce di una proble
matica che riteniamo molto attuale
— rapporto fra la forma economica
dominante nelle nostre « economie di
scamnbio» ¢ le forme economiche

« chiuse » dell’agricoltura — 'opera
del De Cambiaire esamina sia le ten-
denze generali che costituiscono il
meccanismo  dell’autoconsumo, sfa la
evoluzione storica del fenomeno e le
reciproche interrelazioni tra settore
agricolo autarchico e il resto delleco-
nomia nelle fasi di « dinamica» del-
l'organismo economico.

L’autore esamina anzitutto la strut-
tura di quello che chiama il « cadre
agricole », al fine di individuare le pit
importanti condizioni dell’autoconsu-
mo (economiche, tecniche, giuridiche
¢ psicologiche) che permettono di iso-
lare sclentificamente "autoconsumo nel
q}ladro dell’economia di mercato. Sta-
biliti aleuni punti fermi, come le ca-
rattetistiche tecniche ed economiche
(divergenze tra produzione e offerta,
grado di diversificazione del sistema
colturale, misura della superficie € ca-
ratteristiche della mano d’opera) che
distinguono le aziende agricole orien-
tate verso un’economia di bisogno-da
quelle rivolte verso un’economia  di
mercato, I’A. analizza in concreto il
fenomeno dell’autoconsumo,

Un primo risultato, di ordine qua-

N

litative, & ricavato dal De Cambiaire
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dall'esame di rmonografie riguardanti
quattro tipi di aziende agrarie francesi
(azienda familiare a policoltura; azien-
da familiare a monocoltura; grande
azienda a policoltura; grande azienda
2 monocoltura): soltanto nelle aziende
del primo tipo, V'autoconsumo appare
come il fondamcntale — o uno del
fondamentali — scopo della produzio-
e, Per contro, negh altri tipi di azien-
da, via via che si procede verso quelle
di magglori dimensioni, I"autoconsumo
assume sempre piti aspetto di un sem-
plice prelevarmento sulla produzione
destinata alla vendita, oppure di una
quota di reimpiego rispondente ad un
preciso caleolo cconomico, basato sulla
migliore utilizzazione dei « fattori del-
la produzione ». Donde la constatazio-
ne dell’esistenza, nell’agricoltura fran-
cese, di due settori di produzione, I'uno
(come lo definisce JPautore) « dinami-
con, laliro « conservatore, sociale e
umano pitt. che economico, chiuso al
progresso » € alla cul struttura econe-
fmica e agronomica I’autoconsumo mo-
stra di essere organicamente collegato.

Il secondo risultato, espresso in ter-
mini quantitativi e tratto da apposite
indagini cconometriche, & il calcolo di
coefficient di correlazione fra la va-
ciazione dell’antoconsumo e la varia-
zione della dimeasione dei fattori della
produziocne ¢ della produziope stessa
all'interno dell’azienda agraria.

1] raggruppamento € Ielaborazione
dei dati porta alle seguenti conclu-
sionis

@) si ha corrclazione negativa ira
autoconsimo €, rispettivamente, supes-
ficie dell’azienda, ‘superficie per unitd
lavorativa, volume di produzione del-

Credito

I’azienda, produzione per unith lavora-
tiva ¢ « popolazione» dell’azienda (par-
ticolarmente interessante P'ultima cor-
relazione dalla quale appare che Ieco-
nomia autarchica & pitt generalizzata
nelle aziende in cui opera un gruppo
familiare relativamente ristretta);

) si ha correlagione positiva fra
autoconsumo € produzione per unitd
di superficie; in aliei termini, V'auto-
consumo varia in relazione diretta alla
produttivitz‘l del terrenc e inversa alla
produttivitﬁ per lavoratore.

Un aspetto assai importante dell’ana-
lisi quantitativa sul meccanismo del-
'autoconsumo & che i risultati trattd
da inchieste econometriche su gruppi
di aziende agricole in Francia ¢ in
Syizzera mosirano un alio grado di
analogia non soltanto nel carattere (po-
sitivo o negativo) degli indici di cor-
relazione, che esprimono il legame fra
"autoconsumo € gli altri elementi della
siruttura economico-aziendale, ma an-
che nelle misure quantitatch dei vari
indict (t). Si ha cosi non solo la con-
ferma dellesistenza, generalizzata ad
ogni tipe di azienda agraria, del feno-

(1) Una sintesi dei risultati delle due in-
chieste francese e svizzera consente i porre
in evidenza 1 rispettivi coefficienti di corre-
lazione () fra autoconsumo & i singoli fat-
tori sottoindicati:

Inchiesta Inchiesta
francese  svizzera

superficie . - . - —0,934 —a0,8g0
popolazione . . . - —0,803 —0,885
superficie per unitd .

lavorativa . . » « —0:920 ——0,040
yotume di produzione

per unitd lavorativa —-0,878  —@:07°
produzione pet unitd

di superficie . . . +0,828  +0.83°
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meno dell’autocensumo (pur tenendo
conto della distinzione dell’autoconsu-
mo come scopo della produzicne e
com_e quota di prelevamento dalla pro-
duzione stessa), ma anche la nozicne
che tale fenomeno tende a dispor‘si
ovunque .in base a determinati rapporti
— quantitativamente rilevabili - con
il resto della produzione agricola,
'Questo punto d’arrivo della parte
pitt propriamente analitica dell’opera
del De Cambiaire, & arricchito dai ri-
sultati di una inchiesta francese sui
c?llsurpi del vino, che approfondisce
I'indagine del rapporte fra awtoconsu-
mo ¢ variazioni della produzione,
L’esame di variazioni periodiche del-
l'autoconsumo nel tempo, in differenti
proporzioni rispetto alla produzione
totale dell’azienda, mostra che esso ha
tendenza a collocarsi nel meccanismo
di domanda-offerta del mercato agri-
colo in mode da funzionare quale
« volano regolatore » che limita le con-
seguenze che sul livello del prezzo (e
quindi sul reddito dell’azienda) hanno
le variazioni delle quantitd prodotte.

alla « regressione »  dell’autoconsumo
1:!01 progredire su scala mondiale del-
economia di scambi i
blema di Valui;:in bilr(l), tiif;f' nt'a . Pr(i-
ma : ini quant-
tativi, il peso dell’autoconsumo in rap-
Porto alla produzione agricola globale
in Paesi a diverso grado di sviluppo
e?olnomico. Per la Francia, il De Cam-
b1.a1re, parte da un’analisi delle stati-
stiche agricole riguardanti il periodo
p}'ebellico (1938) e giunge alla conclu-
sione che l'autoconsume alimentare
umano rappresenta circa il 23%, della
p-roduzlone agricola lorda totale (la
cifra naturalmente rappresenta una
media delle percentuali di autoconsu-
mo dei singoli prodotti, molto variabile:
da un massimo per le colture tradizio-
nali ad un minimo per quelle indu-
striali). Aggiungendo alla quota di an-
toconsume umano quella degli animali
e i reimpieghi di prodotti agricoli nel-
Pazienda sotto forma di sement, I'A
calcola che il cirenito chiuso s’appl,icavz;
nell’anteguerra ancora ai 2/3 circa
della produzione agricola francese, Per-
tanto, conclude I’A., « siamo in diritto
d’affermare che prima della guerra del
1939, I'agricoltura francese. aveva per
principale cliente Pagricoltura stessa ».
B questo un risultato che mostra 1 1i-
rnllti della penetrazione dell’economia
di mercate nell’agricoltura, anche se
olc:corre tener conto che l'indagine si
riferisce ad un periodo di circa 20 anni
antecedente quelle odierno.

vimenti ia  Tango periodo s o I limiti insospetiati che trova l'eco-
a pil nomia di scambio nel campo dell’agri-

bIEVC d & 1510 €Co- g
urat; de ,i (€I i
1 - niero Organ 5 Cﬂltur ’
o, a4 ve Ono’ d altra paItC, Coﬂfer

LA dande come accuicico i mati dal De Cambiaire mediante il
q il fatto raffronto comparativo del peso dell’au-

2. - Dall'indagine sul « meccanismo »
dell'autoconsumo ¢ la sua misura quan-
tftativa all’interno defl’azienda agraria
PA, — nella seconda parte dell’opej
ra — passa all’esame macroeconomico
d.el fenomeno (in relazione alle quan-
tl.tﬁ globali dell’agricoltura), e allo stu-
dio dei movimenti tendenziali dell’au-

to . .
consumo tred suoi rapporti con i mo-

che vi g y t
. na tende { i
7 nza _a lungo termine -toconsumo nei principali tlpl di ﬂgl‘.i
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colara attualmente esistenti nel mon-
do: dai paesi sottosviluppati ai pa<?si
ad agricoltura tradizionale moflermz-
zata, ai cosiddetti « paesi nuovi» € \a
quelli ad economia planificata. Cosl,
la pib alta percentuale di autoconsxffmo
¢i riscontra pelle agricolture del primo
tipo, come nel caso dell’agricoltura in-
docinese delle piane altuvionali, dove
« le famiglie contadine vivono' quasi
esclusivamente sulla loro proprid pro-
duzione ». Minore, ma sempre rilevan-
te, & il peso dell’autoconsumo. nelle
agricolture tradizionali modcrmzzat'e,
come & il caso della Svizzera dove (io
media) I'autoconsumo ba as.sorb'{to, rtel
periodo dal 1901 al 1946, circa il 20 A
della produzione agricola finale. Qua‘n:
to alla situazione degli Stati Uniti
— « paese LUOVO ¥, dove l’agri(:(.}ltur;}
L scarsamente gravata da tradizwns.ih
strutture precapitalistiche — un’inchte:
sta del 1929 dava una pcrcentuale'd1
autoconsumo del 15%, e stime relative
altimmediato seconde dopoguerra un
peso oscillante fra il 10% e il 5%,
deila preduzione agricola fpale (2). 1l
De Cambiaire tenta infine una valu-
tazione del peso dell’antoconssmo nel-
I’agricoltura sovietica: basandosi S\.ll
fatto che circa il 10%, della superficic
agraria coltivabile (a regime colcosi.ano
o sovcosiano} & lasciata in concessione
alle famiglie contadine per la soddi-
sfazione dei loro bisogni, I'A. valuta
che vi sia un’eguale percentuale di

() Dati pil recentl danno una percen-
tuale di autoconsumo del 6%, sulla produ-
zione degli ulimi anni. cfr. G. ‘OILLANDG,I
Cararteri del mercato ighiano .dﬂ prae.iom
agricoli, in « Rivista di Fconomia Agraria »,
n. 2, 1956.

Credito

autoconsumo sulla produzione agrico-
1a (3). In conclusione, anche se i -raf-
fronti avvengono sulla base di stime
approssimative, risulta che, sia pure in
una fase di progressiva regressione,
I’autoconsumo continua a costituire un
residuo pilt o meno importante in tut't(‘:
le economie agrarie, <o le punte pin
basse per le agricolture statunitense €
sovietica.

Peraltro, precisa il De Cambiaire,
tale regressione si manifesta nel ll'mgo
periodo, non ha ciod carattere continuo,
ma comprende anche fasi in cul la
tendenza generale subisce una inverf‘
sione. Si possono registrare periodi di
espansione dell’ autoconsumo :;Lgrlcol-o2
sia per causc accidentali e perturbatrici
del sisteima economico come la guerra,
sia in legame con le fast di depressione
o crisi del ciclo economico. Riguardo
a quest'ultimo fenomeno, IA., valen-
dosi dei risultati di una inchiesta sul-
P'agricoltura ungherese per gli anni.
immediatamente precedenti ¢ seguenti
la crisi del 1929, mostra la sensibile
espansione dell’autarchia dell’z}'z:ienda
agraria in connessione con la crisi, pre-
cisando che 'aumento dell’autoconsu-
mo come forma di difesa da parie del-
|'azienda non pud avere efficacia che

(3) L'A. si basa, in questo calc?lo,.suli‘at
ipotesi che la produttivith mofi varl nei te“.
reni ad utilizzazione privata rispetto 2 quelli
a conduzione collettiva, € che tatta ‘la pro-
Guzione otienruta dagli appezzamentl farl?l
Jiari venga utilizzata in loco. Ma poid e;
a nostro avviso, tale ultima. ipotesi ln_-(;nalc
verifica in quanto 1a produzione mdw%a;li»
trova largo smercio nei « mercati collcos; dci
& molto probabile che Vetfertiva mlsﬁl‘ i
l’autoconsumo sia pilt ridotta di quelld

cara dall’A,

r
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a breve e medio termine, mentre una
crisi prolungata oltre certi limiti rende
inefficace anche tale difesa, in parti-
colare per aziende minori,
L'esistenza di periodi di « ripresa »
dell’'auteconsumo, sia pure entro la
tendenza a lungo termine alla regres-
sione, mostra che si ba una sorta di
resistenza o « vischiositd » del settore
autarchico dell’agricoltura in rapporto
all’economia di scambio o ad altro tipo
di economia pianificata, resistenza al
cui  indebalimento, oppure rafforza-
mento, pud anche contribuire I'indi-
rizzo della politica economica, fiscale
e di trasformazione delle strutture da
parte dello Stato. Dal punto di vista
della politica economica, incentivi al-
Pallargamento del mercato dei prodotti
agricolt (sia all’interno che all’estero)
e una politica di sostegno del prezzi
agricoli possono — secondo I'A. — fa-
vorire la « mercantilizzazione » della
preduzione agricola e accelerare la re-
gressione dell’autoconsumo. Lo stesso
risultato pud avere, nel campo della
politica fiscale, un indirizzo inteso a
ridurre le imposte indirette che gra-
vano sui prezzi finali di vendita. An-
che una politica di trasformazione delle
strutture, specie quella intesa a poten-
ziare la cooperazione agricola, pud
permettere alle aziende associate di
attutire gli effetti negativi di numerosi
fenomeni del mercato al quali sog-
giacerebbero inevitabilmente se isolate
(difficoltd di conservare gli stocks in

caso di sovrabbondante produzione,
ecc.),

3. - Data la novitd dell’argomento,
abbiama ritenuto opportuno di dedi-

IT1

carci pit all’itlustrazione dell’opera che.
ad un esame critico il quale avrebbe
finito per sacrificarla, Ci limitiamo
quindi ad alcune osservazioni, La pri-
ma riguarda una certa complessitd del
metodo dell’indagine, alquante appe-
santitc da numerosi riferimenti socio-
logici forse non del tutto necessari. La
seconda osservazione riguarda il rilievo
a nostra avviso insufficiente davo  al
fenomeno dell’occupazione in agricol-
tua net suoi rapportl con Pautoconsu-
mo. Il De Cambiaire, naturalmente,
non dimentica questo fattore nella sua
analisi, ma la sua indicazione che esi-
ste una correlazione inversa fra auto-
consumo ¢ « popolazione » per singola
azienda, appare ancora troppo generi-
ca. Infatd nelle piccole aziende agrarie,
dove il peso dell’zutoconsumo & mag-
giore, si ha normalmente un eccesso
di mano d’opera {forme di disoccupa-
zione latente) che rappresenta ‘anch’es-
so un fattore di resistenza alla regres-
sione dell’auteconsumo, Accanto alle
fasi di depressionc del «ciclo» ¢ alle
perturbazioni accidentali dell’organi-
smo economico, eccesso di « popola-
zione » nella piccola azienda — che
consiste in sostanza di mano d’opera
familiare — ci sembra renda non solo
possibile il dedicare parte del lavoro
familiare a produzioni « marginali »,
che amplino la gamma dei prodotti da
destinare al consumo della famiglia,
ma lo rendeno spesso anche conve-
niente rispetto all’acquisto dei beni di
consumo sul mercato, a causa del basso
costo della mano d'opera familiare in
quanto essa viene « retribuita » sostan-
zialmente sole con ’alimentazione.
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4. - L'opera del De Cambiaire & so-
pratrutto « stimolante », Crediamo per-
tanto che anche per la nostra agricol-
tura un’indagine sul carattere ¢ il peso
dell’autoconsumo rivestirebbe, sia sul
piano teorico che su quello pratico, una
notevole importanza. % da tener conto
infatti che dalla fine del conflitto mon-
diale ad oggi le pit sensibili  tra-
sformazioni della sruttura economica
italiana hanno intercssato ¢ stanno in-
teressando essenzialmente Iagricoltura,
provocando un non trascurabile allar-
gamento del mercato capitalistico spe-
ce in =one dove tradizienalmente
stagnava una cconomia largamente au-
tarchica. Non mancherebbero quindi
affatto di attualich quelle analisi che
permetiessero di approfondire 1 rap-
porti fra economia di scambio e auto-
consumo, specie nella preseate fase
dinamica dell’agricoltura e in relazione
con la politica effettuata dallo Stato.
“A quanio c¢i consta da una pur non
completa conoscenza della letteratura
economica agraria italiana, non sembra
vi stano studi specifici sull'autoconsi-
mo, Esistono alcune valutazioni globali
cfettuate annualmente negli ultimi
tempi dall’lstituto Nazionale di Econo-
mia Agraria, sul peso dell’autoconsumo
umano sul totale della produzione agri-
cola lorda vendibile. Da queste stime,
in cui gli claboratori includono anche
aleuni elementi non riguardanti stret-
tamente Pautoconsumo (di importanza
comunque trascurabile), I’autoconsumo
agricolo avrebbe rappresentato, nel 1957
il 369, circa della produzione lorda
vendibile nazionale, per un ammontare
di 946 miliardi; nel 1953 il 31,3%, della

stessa, per un ammontare di 882 mi-

Credito

liardis nel 1g55 il 32,9% della produ-
zione lorda vendibile per un ammon-
tare di 1.044 miliardi. Come si vede,
vi sarebbe un aumento in termini asso-
luti dell’autoconsumo € una sua dimi-
nuzione in termini percentuali, peraliro

Ccon fasi di oscillazione dovute alla

variazione della produzione agricola
nazianale e che attenuano sensibilmen-
te il tasso di « regressionc » r}el quin-
quennio, Ma la pcrcentualf: dell’auto-
cOnSUMO Umano non esprime ancora
I'intera dimensione del settore autar-
chico dell’agricoltura nazionale, essen-
do necessario tener conto dei reimpie-
ghi della produzione aziendale per il
consumo animale e le sementi. Per tale
calcolo & necessario conoscere I'ammon-
tare, accanto alla produzione lorda ven-
dibile, anche della produzione lorda
totale che perd & stata valutata per
l'utima volta dallinea el 1949. In
quell’anno la produzione lorda vendi-
bile rappresentava 1859, circa della
produzone lorda totale, tale sensibile
differenza essendo dovuta fondamen-
talmente  all’clevata pcrcentuale dei
reimpieghi per un limitato gruppo di
prodotti, come i foraggi (la quasi to-
talith della produzionc), lorzo e I'avena
(oltre il go%), il mais (51%), le fave
(72%,),le patate (33%),1 fagioli (24%)s

le altre leguminose da granella (33%)

anche se non & trascurabile il peso del
reimpiego di frumento (12%) (@) S¢
ne deduce che, con valutazione larga-
mente approssimativa, fino ad alcunt

(4) Le percentuali di reimpicga SN0 t:attz?
dall’articolo di G. G. DeLL' ANGELO, Lfll pro
duzione agricola nell'uwltimo guuraniennio 1
« Rivista di Economia Agraria», 0 3 1955
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anni or sono il settore autarchico com-
prendeva intorno al 45-50%, della pro-
duzione agricola complessiva italiana,
percentuale alquanto inferiore a quella
registrata per l'agricoltura francese, ma
comprensible se si tiene conto dello
scarso patrimonio zootecnico italiano €
quindi dell’autoconsumo animale rela-
tivamente limitato.

Se queste notizie generalissime sul-
I"autoconsumo della nostra economia
agraria servono a delimitare molto
grossolanamente le dimensioni, I'im-
portanza del fenomeno quale traspare
dai dati globali contrasta con la grave
deficienza di indagini pit analitiche.
Ed anche in questo senso I'opera del
De Cambiaire pud servire come mo-
dello. Come, da un altro punto di vi-
sta, non mancherebbe di attualith un
approfondimento dei problemi dell’au-
toconsumo nell’agricoltura nazionale, €
ciot l'esamne del risultati cui pud can-
durre, in termini di creazione di una
agricoltura pitt razionale ¢ meoderna,
e quindi di allargamento della « mer-
cantilizzazione » dell’agricoltura stessa,
un determinato tipo di politica eco-
nomica,

Non sone mancate, ad esempio, in
taluni settori della grande impresa agri-
cola, le critiche alla linea di Riforma
fondiaria condotta in questi ultimi an-

_ni, linea che, volendo favorire l'incre-
mento delle piccole proprietd conta-
dine, avrebbe pregiudicato le prospet-
tive di razionalizzazione dell’agricol-
tura, estendendo proprio quel settore
agricolo che manifesta una spiccata
tendenza a rinchiudersi nell’economia
autarchica. Sebbene, a nostro avviso,
un tale « ritorne » dell’autoconsumo
- dovuto alla Riforma fondiaria non
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possa al massimo assumere che il ca-
rattere di un fenomeno passeggero,
pure & evidente che tale prospettiva &
in gran parte legata alla capacitd, da
parte dello Stato, di inserire le nuove
piccole aziende nel mercato in condi-
zioni di ¢ autonomia®», opportuna-
mente dotandole di un’attrezzatura e
di una strottura agronomica che ne
permettane la massima mercantilizza-
zione. Se, inoltre, si prendono in con-
siderazione le estesissime zone agricole
dove Pazienda familiare tradizional-
mente predemina, e dove quindi i pro-
blemi di razionalizzazione dell’agri-
coltura e di allargamento del mercato
moderno assumono dimensioni assal
rilevant, potremmo chiederci quale po-
litica agraria contribuirebbe a ridurre
il settore autarchico dell’agricoltura,
senza che venisse ulteriormente inde-
bolita la capacitd dell'azienda conta-
dina di reggersi sul mercato, una volta
che fosse privata di quell’automatico
¢ tradizionale strumento di difesa rap-
presentato dall’auteconsumo.

Ci chiediamo pertanto se tale politica
pud consistere solo nel sostegno dei
prezzi agricoli, o non piuttesto nell’at-
tenuazione del divarioc — sempre rile-
vante e anzi di nuovo accentuatosi
negli ultimi tempi — fra livello dei
prezzi agricoli ¢ livello dei prezzi dei
beni industriali di investimento nella
agricoltura (cosicche la piccola azienda
riesca ad inserirsi sul mercato ad un
livello di costi tale da affrontare le
maggiori alee che intervengono quando
la produzione aziendale & destinata to-
talmente o prevalentemente alla ven-
dita), Ma non ci nascondiamo che un
processo di razionalizzazione delle pic-
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cole aziende agrarie — ¢ s010 milioni
nel nostro paese — porrebbe in sovrap-
pitt una parte della mane d’opera che
& impiegata in condi-
sioni di bassa produttivitd, cosicche ne
deriverchbero inevitabilmente problemi
gravissimi per predisporre nuove fonti
di occupazione, nell’agricoltura stessa
o in altri settori di attivitd, con evi-

attualmente vi
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su tutta la strut-

tura economica pazionale.
Interrogativi questi, che possono sot-

gere anche da un accenno ai rapporti

denti ripercussion’i

fra- economia chiusa ed economia di
mercato nella nostra agricoltura, € che
in questa sede occorre appena sottoli-
neare.

Dario Tost




