L inflazione eccedente
!
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1. - Nei quindici anni dal 1651 al 1966 'economia italiana si &
sviluppata ad un ritmo rapido: il saggio di aumento del reddito
nazionale lordo, 5,49 medio annuo in moneta costante, ¢ elevato
rispetto ad altre epoche storiche del paese e ad altri paesi compara-
bili (r). L'espansione & stata relativamente continua: le oscillazioni
congiunturali, ivi compresa la seria recessione del 1964-65, pur
creando difficoltd in settori particolari, non hanno costituito che
rallentamenti temporanei nel ritmo complessivo di sviluppo.

2. - Allo sviluppo si & accompagnata una sensibile inflazione:

. Paumento dei prezzi impliciti (2) del reddito nazionale, 3,4%, annuo

medio nel quindicennio, & elevato rispetto all’esperienza storica in

temopo di pace, benche corrisponda ail’ingrosso alla media dei paesi
dell’Europa occidentale nello stesso periodo.

3. - L’esame comparato dei saggi di aumento dei prezzi impliciti
¢ del reddito nazionale in moneta costante non porta alcuna con-
ferma sperimentale alla tesi che una moderata inflazione (2 gensle
price creep) dia un contributo positivo al ritmo di sviluppo. L'espe-
rienza italiana nel quindicennio — indipendentemente da ogni ana-
lisi causale — mostra invece evoluzione contrastante fra ritmo di
sviluppo e saggio di inflazione.

4. - La tabella riporta le medie biennali di variazione dei saggi
in questione, allo scopo di attenuare la variabilita dei saggi di anno

(x) I dati di base, raccolti nella tabella allegata, sono desunti: per gli anni 1951-1963,
dall'ISTAT, I conti nanionali dell'Italia, nucva serie, anni 1951-1965, Supplemento al Boll.
Mens. di Stat. n, 3, marzo 1966; per gli anni 1964-1966, dalla Relazione generale sully situa-
zone gcomomica del paese, 30 marzo 1667; la quale, oltre a pubblicare i nuovi dati per il
1960, ha apportato lievi rewifiche (inferiori a 349) ai dati per i due anni precedenti, sctpre
su rilevazioni TAT.
] {2) T numeri indici del prezzi impliciti sono 1 rapporti fra valori a prezzi cortenti e
valoi in moneta costante, in ciascun anno.
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in anno. Le due seric sono riprese nel grafico; la curva dei prezzi
¢ riportata rovesciata nel quadrante negativo. Fra le due curve esiste
un cvidente parallelismo, ciot le due evoluzioni che esse rappresen-
tano hanno andamenti opposti: alti ritmi di sviluppo sono collegati
con una moderata inflazione; bassi ritmi di sviluppo, con un’infla-
zione elevata (3).

VARIAZION! DFL. REDDITO NAZIONALE E DEI PREZZI

dy = saggi di variazione del reddito nazionale lordo in moneta costante, in clascun
anno rispetto al precedente, %; :

dP(Y) = saggi annui di variazione del prezzi implicitt del reddito nazionale lorde, %3

dP(I) = saggi apnui di varlazione del prezzi impliciti dell'investimente lordo, %;

IY = quota dell'investimento lordo sul reddite nazionale lorde, %;.

media — media goometrica dei saggl annut di variazione dal 1952 al 1966,

Medie biennali
Anni ay aryy | 4P | 1Y
av ar(Y)

IgSI P T = = = = = 19,9
1952+ . . v e e + 4,4 12,6 = = —0,5 18,9
1953 « o+ e e 0o ovos +%,5 +2,9 +6,0 +2,8 —0,2 19,6
1954 . - e e e e +3,9 +2,9 +5,7 +2,9 —I1,2 19,8
1955 « . 0 v e e s +6,5 +3,1 45,2 +3,0 +1,1 21,7
1956 .« 0 . - e e +4,5 +4,0 +35,5 +3,0 +2,3 2%,4
657 + - . . e +5.4 +7,8 +5,0 +2,9 +3,:6 21,8
958 . - - . o . e +4,9 +2,5 +5,2 42,2 — 0,0 21,2
T050 « 0 - e e e e s +6,5 — 0,4 +5,7 +1,1 ~0,8 21,8
60 .+ .+ 0 . e s +6,3 +2,0 +6.,4 +0,8 +2,5 24,0
hr . . e e s +7,8 +27 +7,1 +2,4 +2,4 24,3
3 +6,2 +6,1 +%,0 + 4.4 + 4,3 24,9
063 . . . e e +5,5 + 8 +5,9 +7,4 +4,3 24,8
b4 . . e +2,8 +6,6 +4,2 +7,6 +7,8 22,4
965 - . . . +3.5 | *39 ] 432 [ +53 [ tne | 197
966 . . . . . . . . +35.5 +2,0 +4,5 +3,0 +1,8 19,6
media . . . .+ . . . 1 +54 +3,4 = = +2,0 =

(3) Appare dal grafico che si avrebbe la correlazione massima se la curva dei prezzi

fosse spostata a destra di un anno; se clod si comparasse 4Y per il 1952-53 con dP PCf.‘l
1g51-52 € cosi via; ma il procedimento implicherebbe interpretazioni causali sempre arbitrapie.
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VARIAZIONI DEI, REDDITO NAZIONALE E DEI PREZZI
(Medic biennali x952-1966)
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5. - i possono distinguere al riguardo tre o quattro periodi nel
quindicennio, come nella tabellina seguente.

anni day dP
195258 . . . . . . +55 +2,8
19561 . . . . . . 169 + T4
66265 . . . . . . +45 + 6,3
966 . . . . . . . +55 +2,0.
media: +5,4 + 3,4

Dal 1952 al 1958, con un'inflazione relativamente modesta, il
saggio di sviluppo ¢ rimasto nella media del quindicennio; nel 1939-
1661 I'inflazione si & attenuata ¢ il saggio di sviluppo ¢ salito di
1% punti %, oltre la media; nel 196265 I'inflazione si ¢ aggravata
e il saggio di sviluppo & disceso a 1 punto % sotto la media; nel
1966 'inflazione si ¢ di nuovo attenuata e il saggio di sviluppo ¢
tornato alla media.

6. - E incvitabilmente arbitrario estrarre relazioni quantitative
fra saggio di inflazione ¢ ritmo di sviluppo; tuttavia le poche cifre
citate consentono questa affermazione approssimativa: un’inflazione
ad un saggioc doppio della media & collegata con un ritmo di sviluppo
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di 1 punto %, al di sotto della media; un’inflazione ad un saggio
di metd della media & collegata con un ritmo di sviluppo di
1 punto % al di sopra della media (4).

7. - Con un passo ulteriore, si pud cercare di- determinare il
saggio cccedente o non necessario di inflazione, ossia il saggio oltre
il quale V'allocazione sub-optimale delle risorse derivante dall’infla-
zione & certamente contro-operante allo sviluppo (5).

8. - In altre parole: ammesso ¢ hon concesso che un cerio saggio
di inflazione risponda a ceste esigenze, reali o ritenute tali, della
struttura sociale di un pacse moderno (6); si tratta di vedere fin
dove Uinflazione risponde a tali esigenze, ¢ a partire da dove essa

b

3 invece an unmixed evil, una menomazione inflitta allo sviluppo
economico nazionale, senza contropartita.

9. - Nelle condizioni di rapida evoluzione, proprie dei paesi
progrediti moderni, la stabilita dei prezzi non significa evidentemente
la costanza nel tempo di tutti i singoli prezzi, obiettivo intrinseca-
mente irrealizzabile, ma soltanto la costanza di un indice generale
dei prezzi (7). Alcuni prezzi potranno rialzare ed altri ribassare; se
i due movimenti si compensano, la media ¢ stabile.

10, - Ora, & ben vero che in un mondo dominato dall’inflazione
sono piuttosto scarse le testimonianze di prezzi discesi in assoluto; ma
& ovvio che, in certi settori, i prezzi sono aumentati di meno dell'in-
dice generale, cio¢ 1 prezzi relativi sono discesi. Si tratta tipicamente
dei settori che hanno beneficiato di un pitt rapido aumento della

(4) A conclusioni analoghe, ma con una pilt esplicita correlazione causale, giungeva
Jacques Dirors del Comsmissariat général aw Plan: « T4 tendance permanente de 1'économic
frarcaise & retomber périodiquement dans inflation entratne une perte de production...; on
a pu chiffrer cotte perte de croissance & prés d'un point de taux de croissance par an ».
(I expérience frangaise de politigue des revenus, relazicne al Xi1 Convegno di swdi di eco-
nomia e politica industriale, Fiuggi, magglo 1966, Rivista di politica economica, setiembre
1966, p. 1280.) Manca tuttavia ogni dimostraziong quantitativa dell*affermazione,

(3) Cid <he non esclude evidentemente che P'inflazionc possa esscre contro-operante
anche al di sotto di tale saggio. .

(6) Ad esempio: piena occupazions, finanza pubblica in disavanzo per la ercazione df
capitale fisso sociale, autonomia dei sindacati nella contrattazione salariale, inflessibilitd dei
salari monetari verso il basso, oligopolio e pratiche restrittive in aleuni settord in progresso,
protezione di setrori in regresso, incentivi per lo sviluppo di regioni arretrate. .

{7 La rappresentativith o « verith » dell’indice generale dei prezzl & una grossa questione
statistica, che qui ammettiamo per risclta: un indice i «tutli » i prezzi non & mal esistito
i nessun pacsc.

3
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produttivith (8): tale maggior produttivitd ¢ andata per la parte
maggiore a beneficio degli stessi produttori, in forma di maggiori
salari ¢ maggiori profitti; ma per la parte rimanente anche a van-
taggio dei consumatori, in forma di minori prezzi relativi,

11, - La contabilitd nazionale italiana di essa medesima testi-
monianza di una discesa dei prezzi relativi in un importante settare,
quello degli investimenti: i prezzi impliciti dell’investimento lordo
globale (v. tabella) sono aumentati nel quindicennio al saggio del
2% annuo medio, contro 3% 9, per il reddito nazionale; i prezzi
relativi sono dunque discesi di 1349, medio annuo.

12. - Con una drastica semplificazione, ammettiamo che I'ip-
vestimento sia l'unico settore a prezzi relativi diminviti. Siccome
la quota dellinvestimento sul reddito nazionale ¢ circa un quinto
(v. tabella), la stabilitd dell’indice generale dei prezzi sarebbe assi-
curata in astratto con una diminuzione dei prezzi degli investimenti
dell’114%, come sopra e con un aumento degli altri prezzi (beni di
consumo) di circa un quarto di tale saggio, ossia circa 0,4%, (cioe
0,80 X 0,4 — 0,20 X 1,5 = circa zero). Ammesso ancora che le rigi-
dith del sistema economico rendano irrealizzabili discese assolute
dei prezzi, si avranno prezzi degli investimenti invariati, rialzo degli
altri prezzi dell’t,9%, rialzo dell’indice dei prezzi per lintero red-
dito nazionale dell’'t49/ all’anno,

13. - Poicht I'aumento effettivo dei prezzi del reddito nazionale
& stato del 3349, annuo medio, il saggio dell'inflazione eccedente
risulta in Italia, nella media 1951-1966, di circa 2%, all’anno. Sulla
base delle conclusioni del § 6, tale inflazione eccedente corrisponde
ad una menomazione dello sviluppo economico nazionale per 1 a
144 punti % in termini di ritmo annuo di sviluppo; in cifre asso-
lute, rispetto ad un reddito nazionale lordo di circa 40.000 miliardi
nel 1967, ad un importo dell’ordine dei 500 miliardi all'anno, E una
stima gossolana, probabilmente errata in difetto,

AvserTe CAMPOLONGO

(8) Produzicne in termini reali per ora lavorata.
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Awmanpo Savomt, Studi di storia eco-
nomica, Volume Terzo, Sansoni
Editore, Firenze, 1967, pagg. 72L.

1l lettore ritroverd in questo volume
temi ¢ problemi accennati o svolti
nelle ricerche che lo hanno preceduto,
e che pur nella loro diversitd e varietd
¢ nelle differenze di tempo e di spa-
zio, non presentano contraddizioni
nella continuith del pensiero ¢ nel suo
sviluppo; bensi accrescimenti, ritorni
a pil matura considerazionc e talora
commovente ideale reminiscenza di
alcuni spunti problematici lasciati da
un altro illustre storico italiane di cose
economiche: Gino Luzzatto (si veda,
a propesite di questa convergenza di.
pensiero, l'ultimo studio: [ grandi
problemi dell'economia di Venezia),

Gli studi, gli articoli, le memoric ¢
le rievocazioni qui raccolte « fanno i
libro » — libro di « grande scrittore »,
limpido, pacato, vivido —, e vengono
lette con un interesse che mal viene
meno; anche nei casi in cui il Sapori
sembra invadere il campo altrui ed
offre invece un felice apporto (cosi nel
saggio Dante ¢ Veconamia del suo
tempo: una lezione tenuta presso I'Tsti-
tutoe di Storia Economica e Sociale
dell'University di Nagoli), o penetra
nella storia di determinati « senti-
menti » che hanno dato origine ad
istituzioni sviluppatesi poi in gran-

dezza e profonditd (si veda il nono
saggio deila prima parte: Per la storia
dei sentimenti: divagazioni sulle assi-
ctraziont).

1l volume & diviso in quattro parti.
Nella prima — Saggi — I'A. ha riu-
nito studi condotti principalmente se-
condo Pabitudine e i canoni del « fru-
gatore darchivio »: I primi viaggi di
Ponente ¢ di Levante delle galee fio-
rentine; La gabella delle porte di Fi-
renze, 1361 ¢ 13045 Llarte degli al-
bergatori a Firenze nel Trecemioy Le
matricole delle arti nei secoli X1 ¢
XIV ¢ Pattuale registro delle imprese;
La discipling degli affitti delle borte-
ghe a Fivenge nel Trecento; Una com-
pagnia della prima meta del Trecento
specializzata nelle operaxioni di cam-
bio ¢ distanzay Una compagnia di pre-
statori fiorentini ad Avignone uella
prima meti del secolo XIV; Dalla
« compagnia » alla « holding ».

L'ottavo saggio citato costituisce un
tentativo dei pid riusciti per cogliere
nelle sue gradazioni il passaggio dal-
P'azienda familiare alla « compagnia »
in accomandita, e da questa a quelia
a responsabilitd solidale e illimitataz
per dare infine evidenza ai germi di
quelle istituzioni che oggi si chiamano
holdings.

I nono saggio cui si & gid accennato
(divagazioni sulle assicurazioni), scelt-
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to su tema suggerito dal Febvre, 1i-
cerea lo sviluppo dellistituzione « as-
sicurazione » e poggia su concetti psi-
cologici concreti, lontani dalla yuotezza
¢ dalla banalitd di certa economia psi-
cologica.

11 decimo & un largo riassunto di
un’opera di Jan del 1922 sa Gl ifa-
ligni in Polonia nel Mediccvo segnalata
all’A. nel 1g24 da Gaetano Salvemind,

Dcll’ultimo articolo I grandi proble-
mi dell’economia di Venezia, in cul
IA. & ? poste a fianco di Gino Luz-
zatto, abblamo gid detto; esso & gid no-
to ai lettori diquesta Rivista, che 'ave-
va pubblicato nel numero 63 (I1I° tri-
mestre 1963) con il diolo: Una storia di
Vencaia dalle Origini al Cinguccento.
Prablemi ¢ Discussioni.

Nella scconda parte, indicata dall’A.
con un A preposite di.., sono raccolte
recensioni di opere sulle quali il Sapori
ha lungamente meditato, in un dia-
loge con storici sparsi un po’ in tutto
il mondo. Nell'imbarazzo di ricordare
i molti problemi affrontati, e i molti
autori ricordati, richiamiamo — per il
loro contenute sociale o per il loro
apporto alla sociclogia del capitali-
smo — gli studi XXEXXVII, special-
mente il XXV (Per la storia del capi.
talismo: mentalitd dello storico ¢ men-
talizy dell’economista), che ha per idea-
li interlocutori studiosi come Werner
Sombart, {ra gli « antichi », e Maurice
Dobb fra 1 moderni; ¢ un altro studio:
Intorno alle origini del capijalismo:
rendita fondiarvia ¢ funzioni della no-
bilty, in cui, a proposito di un libro
di A. Fiumi, si discute il problema
delle origini del capitalismo (e special-
mente le teorie sombartiane, e ciod
limportanza dell’accumulazione della
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rendita fondiaria da parte delle no-
biltd che la riversa nei traffici) ¢ della
nascita concreta di un sistema di nno-
vo ordine sociale.

Nella terza parte (Problemi e discus-
stont) sono raccolt aleuni articoli ela-
borati con il ripensamento di cogni-
zioni acquisite, senza ricorso cloé al
sussidio di ulteriori erudite ricerche
d’archivio e senza, quasi, lapparato
delle note. Accanto a un articolo de-
dicato da Sapori ai suoi « maggiori
ideali », sulle cui opere formd il swo
pensiero, ¢ cioé a Gaetano Salvemini,
Gine Luzzatto, Werner Sombart, Hen-
ri Pirenne ¢ Lucten Febvre, compaiono
studi « tecnici »; nel secondo, dal ti-
tolo: Medioevo e Rinascimento: pro-
posta di una nuova periodizzazione,
I'autore avanza una proposta di revi-
sione del concetto storico del « perio-
do »; il terzo tratta del Cambiamento
di mentality del grande operarore eco-
nomico tra la seconda metd del Tre-
centg ¢ i primi del Quattrocentos, segue
uno dei lavori pid ricchi d'interessc
per econemista: Il pensiero sul lavoro
dal monde antico al Cinguecento, che
fa rimpiangere soltanto il suo limice
ad guem (il Cinquecentoy e la sua
mancata estensione a date pitt recenti
e strumentali per la formazione del
mondo economico moderno,

La quarta parte, infine, {GE amici
scomparsfy consta di tre rievecazioni
« scritte pilt che altro col cuore »:
Gino Luzzatto e Lucien Febvre, che
il Sapori ricorda come suol maestri, €
Yves Renouard, che ha dedicato alla
storia cconomica italiana gran parte
della sua opera di studioso.

GiuLio PIETRANERA
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Joan RosiNson, Economics: an Awk-
ward Corner, G. Allen & Unwin

Ltd., Londra, 1666, p2gg. 9%.

Numerosi studi sono apparsi recen-
temente sulle condizioni economiche
del Regno Unito; tra questi, il libro
della Prof.ssa Robinson si distingue
per la particolaritd’ dell'impostazione ¢
il marchio fortemente personale di ta-
lune conclusioni. Riprendendo temi gia
posti in luce nelle precedenti opere, I'A.
individua la difficoltd di oltrepassare
Vawhward corner in cul si trova oggi
V'economia britannica nella pasziale in-
capacita di superare posizioni che, a suo
parcre, non trovano pill giustificazione,
né sul piano teorico, né su quello pra-
tico, L’argomento, gid affrontato dal
Keynes nclla prefazione ¢ nella con-
dusione dclla General Theory, & ti-
considerato dalla Prof.ssa Robinson con
mutati accenti, per le mutate circo-
stanze alle quali il mondo in generale,
e la Gran Bretagna in particolare, de-
vono adattarsi.

1l primo capitolo del libro & dedicato
all'esame dell’andamento dei salari e
dei prezzi in un’cconomia caratteriz-
zata dalla piena occupazione: I'incvi-
tabile aumento dei costi di lavoro che
questa situazione sembra provocare, so-
prattutto dove esistofio organizzazioni
sindacali, e la conseguente perdita di
capacitl concorrenziale sul mercati in-
ternazionali, possono essere evitati, nel
pensiero della sighora Robinson, soltan-
to con il ricorso alla politica dei redditi,
nonostante i limiti ¢ le contraddizioni
di questo strumento, B alla perdita di
capacitd concorrenziale dovuta alla tar-

diva applicazione della politica dei

Credito

redditi che A, collega il deficit della
bilancia commerciale inglese, mentre
spiega il deficit della bilancia dei pa-
gamenti con le spese per il « manteni-
mento della pace » a Est di Suez, non-
cht con gli investimenti allestero ¢
gli aiuti ai paesi in via di syiluppo.
Per la Prof.ssa Robinson i rimedi tra-
dizionali ripetutamente propost a que-
sto stato di cose (protezionismo, par-
tecipazione alla C.E.E., ecc.) sono ina-
deguati (Cap. I

1 problemi relativi al sistema mone-
tario internazionale, e alla posizione
della sterlina, vengono esaminati alla
luce delle circostanze storiche che han-
no determinato il ritorno al «gold
exchange standard » dopo la seconda
guerra mondiale, Nel nuovo equilibrio
politico-cconomico la stetlina si & rein-
serita quale moneta-chiave, pur aven-
done perduti i requisiti necessari; ne,
dato 'obbligo di mantenere un saggio
di cambio fisso, & ora possibile mutarne
la posizione all'interno del sistema.
Nessuna  alternativa  viene proposta
dalla Prof.ssa Robinson, nd sul piane
ideologico, nd su quello tecnico, alla
situazione vigente; ne deriva che la
scluzione del conflitta tra plena occu-
pazione ¢ deficit della bilancia dei pa-
gamenti del Regno Unito & da ricer-
carsi, ancora una volta, nella pelitica
dei tedditi {Cap, III).

Lo studio prosegue con l'esame del
mercato del lavoro in Gran Bretagna
¢ con la giustificazione della « selective
employment tax » sulla base della ne-
cessitd di redistribuire una forza di
lavoro scarsa tra i vari settori, allo
scopo di aumentare il saggio di svi-
luppo dell’industria manifatturiersf
(Cap. IV}, 1l fondamento teorico di

. m——g
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questa linea di pensiero (1) & da ricer-
care nej pill recenti modelli di sviluppo
neo-keynesiani, e soprattutto nella re-
lazione tra saggio di aumento della
produttivitd e saggio di aumento del
prodotte. Ammettenda lesistenza di
questa relazione dinamica, che recent
studi sembrano confermare (2), e nel-
Iipotesi che le economie di scala sono
pitt importanti nell’industria manifat-
turiera che non negli altri settori, ne
deriva che il saggio di sviluppo del-
I'intero sistema economico & condizio-
nate dal tasso di incremento dell’in-
dustria manifatturiera, sia per Iin-
fluenza diretta sul saggio di aumento
delfa produttivitd all'interno dello stes-
so settore industriale, sia per quella
indiretta sulla produttivitd negli aleri
settori, Si inserisce a questo punto la
c.d, legge di Verdoorn (3), che afferma
Pesigenza di un pid elevato: tasso di
aumento  dell’cccupazione nel settore
manifatturierc anche quande, con lo
espandersi del prodotte, si ottiene un
magpiore saggio di incremente della
produttivitd per addetto. La disponi-
bilitd della forza lavoro diventa percid
il fattore che condiziona lo sviluppo
del settore; donde Papportonitd di uno
strumento fiscale il cui scopo & quelio
di stimolare 'occupazione rell'indu-
stria,

(1) Si veda anche: N, Katpow, « Causes
of ic Slow Rate of Economic Growth of the
United Kingdom », Cambridge University
Press, 1966,

(3) Cfr., ad esempic: W.E.G. Savrer,
« Productivity and Technical Change », Cam.-
bridge University Press, 1966,

(3) P.J. Verpoorw, « Fattori che regolano

lo sviluppo della preduttivitd del lavoro »,
1’Inclustria, 1949.

Negli ultimi due capitoli la Prof.ssa
Robinson tratta della struttura del mer-
cato e dei problemi della distribuzione:
argomenti di carattere pilt generale, e
meno originali dei precedenti, che con-
sentono all’A, di riproporre le proprie
idec sulla concorrenza imperfetta e su-
gli stramenti fiscall pit idonel a res-
lizzare un’equa divisione della « torta
nazionale ».

Lo studio si conclude con l'invito
alla Gran Bretagna a trasformarsi in
«un piccolo paese dedito alla neutra-
litdi e afla pace» e con laugurio di
una maggiore cooperazione tra tutti i
popoli del mondo, nonostante Patteg-
giamento degli Stati Uniti, la cui
« crociata contro il comunismo., mi-
naccia orroti ancor peggiori di quelli
sino a oggl gid perpetrati». Queste
conclusioni riflettono il tono generale
del libro, che esprime al tempo stesso
« I'impegno ideologico » dell’A, e il
desiderio di divulgare aleuni prineipl
di dottrina economica tra un pubblico
non specializzato. L’opera, ciog, & a
mezza via tra la politica & Feconomia,
rivolta a un vasto uditorio: <id pud
spiegare una certa fretta nell'esposi-
zione ¢ la parziale assenza di quel
rigore metodologico che caratterizza
altre opere della Prof.ssa Robinson, In
sostanza, il libro pud soddisfare il let-
tore che, pur essendo prive di una pre-
parazione specifica, desidera conoscere
il pensiero dell’A. sugli argomenti in
questione; ma rischia di deludere chi
si attende un’analisi equilibrata e ap-
profondita dei problemi contemporanei
della politica economica. Fra l'altro,
pud destare perplessitd il rifiuto della

Prof.ssa Robinson a porre in discus-
sione certi argomenti, per esempio la
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stabilitd del saggio di cambio della
sterlina: posizione questa, che pur po-
tendo trovare giustificazione sul piano
pratico (soprattutto se si tiene conto
che il libro & stato scritto verso la metd
dell'anno scorso), sembra mal conci-
liarsi con lo stesso impegne ideologico
altrove manifestato dall’A, La svalu-
tazione pud ¢ pud anche non risolvere
i problemi della bilancia def pagamenti
del Regno Unito; meriterebbe tuttavia
di essere discussa soprattutto se con-
sentisse, come auspicato dalla signora
Robinson, una maggiore autonomia
dal dollaro e quindi dalla politica degli

Stati Uniti,
Roeerto RuserTI

.-
"

Bert G. Hicxman, Investment Demand

and U.S. Economic Growth, Wash-

ington, The Brookings Institution,

1966, pagg. 264

Osserva UA., nell’introduzione al suo
studio, come dal 1958 alla fine del 1903
P'economia degli Stati Uniti non fosse
riuscita a realizzare Dobiettivo della
plena occupazione, persine in peL:iodi
di alta congiuntura. L’attenuato ritmo
di incremento della domanda globaie
venne spesso additato come la causa
immediata dello scarsa  dinamismo
dell'economia americana nel periodo
suddetto: scope del lavoro dello Hick-
man & quello di illustrare in modo
specifico ed esatto il ruolo di tale do-
manda e di prevedere le probabili
future tendenze fino al termine del
decennio in corso. E per altro da tener
presente che nel libro, anche se pub-
blicato ne! 66, I'"A. non ha potuto
tener conto def successivi, pilt favore-

Credito

voli sviluppi dell’economia americana,
tuttora perduranti.

L'investimenta, come & Noto, costi-
tuisce in pari tempo una fonte di do-
manda ¢ una determinante dello svi-
luppo produttivo; I'indagine qui pre-
sentata verte quasi sempre sul primo
di questi due aspetti, in quanto intende
risalvere la questione se la domanda
di attrezzature ¢ di macchinari potrd
accrescersi ad up ritmo tale da con-
sentire la piena realizzazione delia ca-
pacitd produttiva; mentre volutamente
non considera o semplicemente accenna
al problema inverso relacivo agli effettl
dellinvestimento su tale capacitd di
produzione.

1l volume si divide in tre parti: la
prima & di carattere introduttivo € me-
todologico; la seconda & dedicata alla
trattazione delle funzioni di domanda
dell'investimento; nella terza sono ri-
portati i risultati conseguiti con lim-
piego di tali funzioni, che vengono
successivamente  applicate  all’analisi
delle recenti tendenze della domanda
dinvestimenti e alla formulazione di
una serie di previsioni che vanno sino
al 1gv0.

La parte seconda consta di quattre
capitoli (dal seconde al quinto). Nel
secondo capitolo I'A, illustra concreta-
mente le equazioni di regressione adot-
tate. Si tratta di funzioni del tipo Cobb-
Douglas (1), dove perd la variabile

(1) La formula dpica Cobb-Douglas & 1a

uente:
& P = b LkClk

dove P & il prodotts, L. il lavoro, G i capt-
tale, b & un parametro destinato 4 rac'coghcrtf
gli effenti di perturbazioni e cause differenti
dallimplego di capitale ¢ lavoro, € k e (1K)
sono i parametri che debbone dare -la'pro-
duttivitt marginale del lavoro ¢ del capitale.

Note bibliografiche

dipendente & costituita, anziché dal
volume o dal valore della produzione,
dalla domanda d'investimenti netti.
Nelle funzioni dello Hickman le va-
riabili indipendenti sono rappresentate
dal reddito prodotto, dai prezzi rela-
tivi del capitale e del lavoro e dal
tempo che sta a indicare lo sviluppo
della tecnica, In altre parole, si pre-
suppone che la domanda d’investimen-
to dipenda: g) dall’andamento passato
e presente della produzione, in base al
quale gli imprenditori valutano l'op-
portunitd di investire; &) dai prezzi
relativi del lavoro e del capitale; ¢) dai
riflessi del progresso tecnico (che com-
pare come una funzione che si svolge
nel tempo) sulla quantitd di capitale
richiesta per ogni unitd di produzione.

Il fatte che nelle equazioni sia pre-
sente soltanto Iinvestimento netto non
significa che I'A. trascuri la compo-
nente costituita dagli investimenti so-
stitutivi del capitale non pid wtiliz-
zato: poiché si assume che, in condi-
zioni statiche, questi ultimj siano pari
ad una certa quota d'ammortamento
dei capitali esistenti, ¢ poiche, nelle
equazioni dinamiche, I'investimento &
presentato come differenza tra 'am-
montare dei capitali esistenti in due
‘«tempi » diversi, cosicché basta con-
frontare tali somme per determinare
gli investimenti netti e ricavare in ogni
caso 'investimento lerdo,

I valori dei coefficienti di regressione
nelle equazioni dello Hickman sono
stati ottenuti mediante il metodo pid
semplice: quello dej minimi quadrati,
sulla base delle serfe statistiche del
capitale, della produzione e dei prezzi
dei fatzori produttivi dal 1949 in poi;

?ﬁ
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e sono riportati nel capitolo terzo (cfr.
per questa tecnica, in questa Rivista,
la nota bibliografica sul libro di Her-
man Wold: « Analisi della domanda »,
1966, n. 76} In tal modo lo Hickman ha
potuto basarsi su un gruppo di equa-
zioni di regressione che «interpretano»
landamento della domanda per inve-
stimenti in funzione del reddito pro-
dotto, dei prezzi dei fattori ¢ del pro-
gresso tecnologico, sia in termini ag-
gregati sia per settori (ferrovie; tra-
sporti non ferroviari; pubbliche utilita;
vie di comunicazione; commercio; agri-
coltura e industria manifatturiera; nel-
['ambito di quest'ultima sono calcolate
le equazioni relative a tredici sotto-
settori).

In effetti, per quanto riguarda la
variabile indipendente « prezzi dei
fattori », ’A. ha ottenuto coefficienti
esatti solo per sette dei diciannove set-
tori elencati; per ghi altri non & stato
possibile ricavare indici di regressione,
tra prezzi dei fattorj ¢ domanda d’in-
vestimento, che, per quanto altamente
indicativi, rivestano un pieno signifi-
Cato economico,

Il coefficiente relativo al progresso
tecnologico ¢ risultato negativo, sia su.
scala glohale, sia per la maggior parte
dei settori; in altri termini, si registra
una netta tendenza alla diminuzione
del fabbisogno di capitale per unith di
produziene: il che costituisce une de-
gli elementi di maggior importanza nel
determinare I'aflievolita dinamica della
domanda,

Nel quarto ¢ nel quinto capitolo so-
no esaminati altri aspetti del problema
degli investimenti connessi alla strut-
tura delle relazioni funzionali, In pri-
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mo luogo A, prende in considerazione
la questione degli intervalli temporali
tra le variazioni delle variabili indi-
pendenti (reddito prodotto; prezzo dei
fattori; progresso tecnologico) e le va-
riazioni della variabile dipendente (do-
manda d'investimenti). Il principale
risultato & che gli effetti a lungo ter-
mine delle variazioni assumono un
peso molto maggiore degli effetti a
breve scadenza. Cosi, per escmpio, su
scala aggregata, I'anmento del reddito
prodotto determina in media, nell'annc
immediatamente successivo, il 125%
come afiquota di aumento indotto nel
capitale; ma occorrono tre anni perche
si giunga ad incrementi pitt conside-
revoli. Tali argomentazioni e tali cal-
coli sono separatamente considerati se-
condo i settori dorigine del prodotto
nazionale, & messi in evidenza per
quanto concerne il lore relative peso.

Moalto interessante & [esame della
parte avuta dalla domanda d’investi-
menti nella relativa decelerazione dello
sviluppo verificatasi nello scorso decen-
nio. L/ opiniene dello Hickman & cherta-
le decelerazione sia fondamentalmente
dovuta alla diminuzione del ritmo di
aumento della domanda per investi-
menti, B vero che dal 1g53, dopo il
boom coreano, & diminuito anche il
saggio d’incremento del reddito poten-
ziale (o reddito di pieno impiego); ma
P'espansione della domanda di iavesti-
menti ha subito un rallentamento an-
cor pitt marcato, 1A, passa cosi in
rassegna le principali determinanti di
tale fenomeno, dalla diminuzione delle
spese per la difesa dopo la guerra di
Corea, alla ripresa causata dafla cre-
scita della domanda privata fino al

1957 e alla successiva depressione, do-
minata dalla caduta degli investimenti

fissi,

Tuttavia, sulla base di questi soli
elementi, non potrchbe essere indivi-
duata un™univoca relazione da causa
ad effetto tra variazioni della domanda
d’investimenti e variazioni del prodotto
nazionale; laffievolita dinamica di
quest’ultimo potrebbe, in teoria, essere
tanto 'effetto quanto la causa della
stentata evoluzione della domanda glo-
bale. Ma in realtd, secondo 'A., se ci
si basa sulle funzioni di domanda ri-
cordate in precedenza, tisulta che,
quand'anche il reddito effettivo si fossc
sviluppato allo stesso ritmo d'incre-
mento di quello potenziale (o reddito
di pieno impiego), la domanda d’inve-
stimento avrebbe avito cgualmente un
andamento meno sostenuto che per il

passato, e avrebbe pertanto esercitato

un'influenza depressiva suli’espansione
produttiva (cap. VI).

La verifica di questa assunto & svolta
nel cap. VII, dove sonc altresl ap-
profendite le cause di tale tendenza
alla diminuzione del rapporto tra in-
vestimenti e preduzione, dovuta in
primo luogo, come si & accennato, ad
un fenomeno di evoluzione tecnologi-
ca e ciod a un decrescente fabbisogne
del fattore capitale per unitd prodotta
(diminuzione dell’intensitd del capi-
rale).

L’A, illustra infine (cap. VIIL) le
previsioni sulle sviluppo della doman-
da di investitenti sino al 1970, basate
anch’esse sulle equazioni poste nella
seconda parte del volume, A scconda
delle diverse ipotesi di svilappo del
reddito potenziale, le previsioni va-
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riano, ma coincidono tutte nell'indi-
care come prebabile la continuazione
della tendenza verso il rallentamento
della domanda di investimenti. E in-
dagine si approfondisce (cap. IX)
ritornando sul problema dei muta-
menti per settori de! reddito nazionale,
gid accennati nei capitoli IV ¢ VII,
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con riferimento all’esperienza passata
ed ai relativi effetti sul futuro anda-
mento della domanda.

Chiudone il volume, rigotoso ¢ sti-
molante, una appendice di carattere
metodologico e due appendici stati-
stiche.

GruLio PreTRANERA
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Banco IireraMericANo DE Dusarrorio: La partecipacion de Europa en ¢l finan-
camienio de desarrollo de América Lating, México, 1966, Centro de Bstu-
dios Monetarics Latinoamericanos, Estudios, pagg. 412

[La Relazione 1966 si articola in due parti principa!i e in wre a.liegati, La pr'nna' pm:te
esamina determinati aspetsi tecnic, statisticl cd istituzionali del finanziamento estera, sla csso
ufficiale o privato. La seconda prospetta la partccipazilonc delll’Europa a !taic rﬁnanzl?cll‘nent;):'
@) da un punto i vista gencrale che abbraccia aspetti comuni a ttta V'Europa oco1lennta e;
b) partitamente, considerando il caso specifico dei plrlpmpal{ pacsk che cf:mpolrllgos‘clo a ‘Zli;l:.l
europea. 1l primo allegato espone i criveri mctodologilm seguiti I‘]C’HO sludl9 del ‘L b]‘l ancia del
pagament] della zona sudanericana; il secondo raccoglic la statistica dc‘l debito lgu ‘n,jo estc:inlo
complessivo dell’ America Latira; il terzo include una stima del debito pubblico esterno del-
I’America Lating per particolari pacsi.]

CamErs D1 COMMERCIO INDUSTRIA E AGRICOLTURA DI Pavia: Guida degli investi-
menti induswiali in provincia di Pavia, Pavia, 1966, pagg. 320.

Cameron Ronvo: Banking in the early stages of industrialization. A study in
comparative economic history, Oxford University Press, London-New York-

"Toronto, 1967, pagg. XVIII-349.

[1 rapporti fra sviluppe della Tanca e sviluppo dell’iln'prf’,sa. industriale trovane el
volume una ricehissima documentazione storica & un’esauriente bib}xograﬁa: . )

A seguito, e a corchamento, di tali ricerche, rz‘xc?okc mel primo C?:[)ltolo }rllt_rodu?twof
vengono poste le relazioni fra hanca e industria nell’_mimalc shoccio deil‘mdusma 1zzazngl:r.—
Gran Bretagna (1750-1844), Scozia (1750-1845), Francia (1800-1870)', E‘;elg.lo (1?09-18}55), o
mania (1815-1870), Russia (1860-1914) € Giappone {1868-1914). Puntl di wista or%gmzvil Belnu '
apporti appalono come risultato delle ricerche svolte su‘lla GlreL:mama, l.a I:‘rsmcla, 11 e glﬁon
la Scozia, 11 capitelo sul Giappone presenta una quantits di informazioni nermalmente
disponibill agli studiosi dell'Occidente, '

! In sini:si, I'A. e i suoi collaberatori — Q. Crisp, LT, Patric.k e T. Tﬂqy — hannfal
cercato di studiare e classificare i sistemi bancari -dei singoli paesi sec:,cn‘do il tipo ¢ 1—1
contributo da esst offerto allo sviluppo industriale; frequent digressioni ;ru:hmmang an:ntlugez
problemt d'oggi; in questi casi, gli AA, danno particoﬂa}-e rl"llﬂVG a.ll'fzspenlanza storlca di qu
pacsi arretrati che si trovano oggi sulla via di una rapida industrializzazicne. |

CenTRO JTALIANG PER Lo STUDIo DELLE RELAZIONI EcoNOMICHE FESTERE E DEI MER:
i di reatl
cati: Granm Bretagna, Roma, 1967, pagg. 157. Collana « Studi di merc
esteri ».
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ComuntrA Evrorea per CarpoNe B DELL’Acciate, Al Autoriti: 15 Relazione
generale sulla attivith della Comunith (10 febbraio 1966-31 gennaio 1967),
Lussemburgo, 1967, pagg. 441.

CoNTEDERAZIONE GENERALE DELL INDUsTRIA [FALIANA, Servizio Studi e Rilevazioni:
Il processo di sviluppo a medio termine dell industria italians nelle previ-

sioni degli operatori economici, Roma, 1966, pagg. xr-173, Collana di studi
e documentazione, 14.

[! volume, olre a riportarc i risultati emersi dalla indagine compiuta nel snese di
scttembre 1966, copre, come documentazione, i primi due mesi del 1967,

Come le precedenti indagini svolte negli ultimi cinque anni, la Relazione presenta
un’analisi delle caratteristiche che potrd assumere il processo «oi sviluppo dell’industria nazio-
nale ¢ dei suol effetti sulla struttura defl’apparato produttive.

Le previsioni riportate nel volume, distintamente per clascun anne finanziario sino al
1969, esprimono le tendenze che emergono dai programmi azicndali e sono condizicnate dal
verificarsi di determinate ipotesi, molto plausibili, di politica economica ¢ sindacale.

I risultati dell’indagine portano a constatarc talune significative ¢ strette concordanre
tra il probabile spontaneo sviluppo del sistema industriale e gli orientamenti contenutl nel
Programina i sviluppo cconomico per i quinquennio 1966-70. Cid costituisce, sccondo le
conclusioni del volume, un fatto positivo. Le discordanze rilevate, «'altro canto, potreblero
fornire ’occasione per un ripensamento su alcune impostazioni del Programma, In particolare
& stala osservata una differenza di entith minima wa i saggi di sumento ipotizzatl per Ia
produzicne industriale; ed una differenza, contenuta entro limitl non rilevanti, tra i saggl
d*aumento nell'impiego dei fattori di produzione.

L'indagine si & altrest soffermata sui saggi di aumento della produttivith del lavoro, «i
quella del capitale € di quella dei fattori di produzione globalmente considerati, nonché sul
significato e sull’entith dei rapporti capitale-prodotto ¢ capitale-favoro. Il futuro saggio di
sviluppa della produzicne industriale viene in larga misura atiribuito all'aumento dell’efficienza
produttiva ¢ ad una mighiore utilizzazione degli impianti, ]

Cozzr TEreNzIo: Movimenti in equilibrio nell'analisi macroeconomica, Giappi-
chelli, Torino, 1966, pagg. 206. Pubblicazioni dell'Istituto di scienze poli-
tiche dell'Universitd di Torine, vol. XVL

Enre Nazioware prr 1a Crrrurosa ® per LA Carta: Le industrie della carta e
della cartotecnica in Italia al censimento 16 oitobre 1961, e successivi ag-
giornamenti all ottobre 1964, Roma, 1666, pagg. 1x-254.

Praccacrera Awncrro: Serittf meridionali, Centro per la editoria scolastica e

popolare, Napoli-Foggia-Bari, 1966, pagg. 327.

[nrEr-AMrrican DEvELoPMENT BaNk: Socio-ccomamic progress in Latin America.
Social Progress Trust Fund. Sixth annual report, 1966, Washington, 1967,
pagg. xT-413.
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S-Ch. Kowm: Les choix financiers et monétaires. Théorie et technique modernes,
Collection « Finance et Beonomic Appliquée », Vol, 2, Dunod Ed., Paris,

1967, pagg. 331

[l libro tende a dimostrare come le decisioni finanziarie ¢ menetarie sone, o meglio
davrchbero essere, prose secondo i metodi pid moderni di gestione economico-puatematica,
L’analist delle scclte viene presentata come precisa ed operativa in virth di una serie di
modelli che mettono in valore i fenomeni fondamentali e le loro interrelazioni cssenziali.

La prima parte ctitica le insufficienze delle teorie convenzionali e sviluppa la teoria del
tischio e dellanalisi delle scelte in condizioni d'incertezza. La seconda discute la teoria
generale delle scelte finanzianie, le sue implicazioni e le sue applicazioni a casi particolar-
mente importanti. Le terza parfe studia i metodi di determinazione dello steck « ottimale »
dei mezzi di pagamento e delie proprieth monctarie dell’attivo dei bilanci.

L’A. avverte che per leggerc e comprendere correttamente jl libro occorre possedere,
olife lo normali nozioni i tcoria ecopomica, conescenze abbastanza sviluppate di matematicas
il caleolo delle probabilitd, I'algebra lineare, il caleolo differenziale ed integrale e i metodi
di programmazione lineare. Il libro si rivalge pertanto pid agli economisti in generale ¢ agli
specialisti delia ricerca operazionale ad alto livello che agli studenti ed alle perscne che pos-
scggono nozioni matematiche clementari.]

Larciez Ravmonp L., D Vuvst Rocer: L'analyse financiere en Europe, Editions
de la Librairie Encyclopédique, Bruxelles; Entreprise Mederne d’Edition,
Paris, 1967, pagg. xvil-452.

[H volume trac origine da un corso organizzato datla « Banque Lambert » — per prepa-
rarc in modo scientifico 1 suoi analisti fAinanziarl — che in questa cdizione a stampa & stato
complctaty da una serie di note tecniche complementari, redatte per tener conto del migliora-
mento progressivo dell'informazione fornita dalle impresc nei diversi paesi d"Furopa, Si tratta
di un tentativo di coordinazione di tecniche, nuove per I'Europa, ma largamente utilizzate
per 'analisi finanziaria nei pacsi anglosassoni, in oui ha barge posto la discussicne di esompi
tratti per la maggior parte dalle relazioni i imprese, dal servizio i decumentazione detla
Banca e da pubblicazioni disponibili presso [« Eurosyndacat Investment Research DBureau », |

Marara C. ., Nicora P.C.: Elementi di economia matemagica, Editrice Vi-
scontea, Milane, 198y, pagg. 1x-308.

MINISTERO DELL'INDUsTRIA Dit CoMMERCIO E DELL'ARrTicIanaTo. Direzione Gene-
rale del Commercio Interno e dei Conswmi Industriall; Carasteri strattu-
rvali del sistema distributivo in Ialia nel 1965, Roma, 1966, pagg. 207.

{Secondo gli schemi consueti che facilitano omogenei confronti con le precedentl edi-
zioni, la pubblicazicne riprende Uesame dell’apparato distributive in Ttalia, con riferimento agli
anni 1964 € 1965 € con aggiornamenti sino al 1966 per il settere della grande distribuzione al
dettaglio.
L’esposizione procede dall'csame di aleune forme di concentrazione otizzontale del
commercip {magazzini & prezzo unico, supermercati alimentari, imprese a catena di negozi):
per passare alla considerazione delle forme di commercio integrato {unioni velontarie e gruppl
di acquisto tra commerdianti), & concludere con la rilevazione delle caratteristiche di struttura
e di sviluppo delle principali componenti della rete distributiva. ]
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Muvestero peL Trsora. Direzione Generale del T'esoro, Ufficio Studi ¢ Docu-
mentazicne: Relazione sui servizi della Diresione Generale del Tesoro

Anno 1965, Roma, 1966, pagg. xv-529.

o .[-La relazione offre un compendio della vasta ¢ complessa attivied svolta nel 1965 dalla
irezione Generale del Tesoro. Fra gli argomenti trattati
,

, . . L particolare impartanza ri
quelli attinenti al servizio di cassa ed al e i i ca pane

le operazioni per i] reperi i i
lli_attinen di 4 reperimento di mezzi da parie
della ’lles.orena statale, agli interventi finanziari in favore dei vari settori dcll'cconomif o
rapperti finanziari con i paesi esteri ¢ con gli organismi internazionali, ] ’

OES'l‘ERR.EICHISCHE Nartonarsang, Oesterreichische Notenbank 1816-r966, Ges-
chichte des Ocsterveichischen Noteninstituts, Wien, 1960, pagg. 556

o [Pocumentara ricerca storica sulle vicende dell'Istituto d'cmissione austriaco dal 1816
ai glor i: dal lizzaz}
glorni nostri: (.Iallla rea.li'f',z:azmne del progetto <el 1816, che ripuasdava la esclusivith delle

cmissioni, sine all'odierna sitvazione ¢ alle nuove politiche bancarie,

. .Parttcolarmentc interessanti le parti dedicate alla fusione con 1a Banca centrale unghetese
4 cui sofse la « Oesterrcichisch-Ungarische Bank »; alla crisi scoppiata con il crofio dei
Creditanstalt (1g2g); alle vicende posteriori al 1945.

Ricchissin 1o T .

s i c}?ussnna letteratura; elaborato corredo statistico; ¢, ad use dei numismatici, numeross
illustrazioni delle monete delle varie epoche. ] ,

Prre F'nmzmco: Studio sulle fusioni di imprese di societs per azioni. Con appen-
dz.cc’ su talune fusioni attuate in Italia nel periode 196166, Seconda edi-
zione, A. Giuffre, Milane, 1967, pagg. vir316.

Prrrirs GIL:SEPPE: Lo Stato imprenditore. Vitality ¢ attuality di una formula
Cappelli, Rocca San Casciano, 1967, pagg. 246, ’

Pornt VincEnzo: Scritti vari di ecomomin e i statistica, raccolti a cura di Ono
,l’iltO. Castellino, con una prefazione di Giuseppe Ugo Papi; G. Giappichelli
Vorino, 1966, pagg. 219. Universitd di Torino. Facoltd di Fconomia é
Commercio. Istituto di Economia Politica « G. Prato », XVI ‘

Posner M. V., Woorr S. J.: Italian Public Enterprise, Gerald Duckworth & Co.
Ltd., London, 1967, pagg. xi-16o.

Lo stadi in r i
negl .u[lti .studlm passa in rassgna la struttura e le funzioni dell'impresa pubblica in Italia
v I]TI qumd].m anni; ripercorre la storia, le realizzazioni e 4 metodi di finanziamento e
ollo su alcune piche im, i St
p imprese di Stato (TRI, ENI, ecc.); ¢ mette a confronto la
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« mazionalizzazione all’italiana » con quelle di altre cconomie, particolarmente con quelle
inglesi ¢ con gli ultmi sviluppi che hanna portato allz creazione dell’« Industrial Reorganisa-

tion Corporation ».]

Portolano (11 del mondo economico, Cifre ¢ notizie sistematicamente ordinate
paese per pacse. Parte seconda, Milano, 1966, pagg. xv-205742 [448].
Banca Commerciale Italiana, Ufficio Studi.

Ruoz: Repewro: [ Leasing. Aspetti economici ¢ finanziari, Milano, 1967,
pagg. 118. Cassa di Risparmic delle Provincie Lombarde. Servizio Studi

e Seatistica.






