Il moldplicatore, l'offerta di moneta,
I'offerta di titoli nel modello IS, LM

i. Sulla validita di un esercizio di statica comparata

Si consideri un’economia in equilibrio « IS, LM » in Ee. L'effetto
di un aumento della spesa, privata o pubblica (r), viene di solito
indicato mediante uno spostamento a destra della curva I8, restando
invariata la posizione della LM. Da cio si conclude che nel nuovo
equilibrio, E', tanto il prodotto nazionale, X', quanto’il tasso di inte-
resse ', sono maggiori che nel precedente, X'>X°, r>r1°

Froura 1

E’ stato peraltro fatto osservare che questo modo di confrontare 1
due equilibri sembra ignorare un aspetto del problema che non 3

(1) Cui perd non corrisponda un aumento relle imposte, A rigore, questa pret:isa?mnc
sarebbe inutile i quanto vi sarebbe uno spostamento a destra della IS, .anchc se di ml;o]l].e
entitd, anche se l¢ imposte venissero aumentate di un ammontare pari all’z‘lumcnto ella
spesa (teorema del meltiplicatore della spesa pubblica con bilancio in pareggio). In queste
breve articolo Vesistenza del sistema fiscale non & considerata,
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affatto ovvio che possa essere ignotato, e ciot, la forma del finanzia-
mento dell’aumento di spesa (2).

A questo riguardo, conviene ricordare che la « condizione LM »
richiede che la quantitd di moneta che il settore privato intende
(alVinizio del periodo) tenere alla fine del periodo, MY, sia uguale alla
quantitd di moneta, M, che, alla fine del periodo, sard effettivamente
in essere. Se quindi Paumento di spesa viene finanziato mediante
moneta, lo stock di moneta in essere alla fine del periodo, M, sard
maggiore di quello che esisterebbe se aumento di spesa non avesse
Juogo, nel caso in cui Faumento di spesa sia dovuto al governo; la
domanda di moneta sard minore, nel caso in cui sia dovuto al settore
privato; in entrambi i casi, il nuovo equilibrio, E”, si troverd tenendo
conto non solo dello spostamento a destra della IS, ma anche di quello
a sinistra defla LM. Avremo ciot: X'>>X'>Xe, r'<r, "= 1

Se invece il finanziamento & effettuato mediante emissione di
titoli, non vi sard aumento nell’offerta di moneta, o riduzione nella
domanda, e quindi neppure spostamento della EM. In questo caso
(e solo in questo) & corretto individuare il nuovo equilibrio nel
punto E". La legge di Walras garantisce che X' e r’ sono tali che in
loro corrispondenza la domanda di titoli & in grado di assorbire lo
stock di titoli che sar} in essere alla fine del petiodo, compresi quindi
quelli emessi per finanzigre I'aumento di spesa (3).

. Calcolo del moltiplicatore della spesa pubblica generalizzato

Procediamo ora al calcolo del moltiplicatore della spesa pubblica
in modo da tener conto: #) delle forme alterpative in cui un aumento
della spesa pubblica in disavanzo pud essere finanziato; e 5) dell'esi-
stenza di un sistema bancario, il quale si serve di un qualsiasi afflusso
di moneta legale per dar luogo ad un’espansione del credito. A questo
riguardo, & forse opportuno ricordare che nel modello IS, LM si
assume che governo e imprese si finanzino emettendo titoli di credito
su se stessi, titoli che 1 detentori di ricchezza finanziaria (comprese le
banche) considerano del tutto identici. L’espansione del credito da

(2) Cfr, ad es. Hanw ([2], p. 77): « L'abitudine di analizzare gli effetti di una varia-
fd'one rella spesa autonoma spostande a destra la curva IS e dimenticando del tutto ]a LM
¢ alquanto diffusa ¢ biasimevole... », Lo stesso tipo di critica si trova in Lanonmurvup [6],
ad es. a p, 28,

{3) Questo punto & ampiamente tipreso pid avantl, ai paragrafi IV ¢ V.
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parte delle banche avviene mediante Pacquisto di tali titoli (ctr.

Modigliani [7]). ‘

Per semplicitd, si supporrd che il prezzo del prodotto, P, sia
costante, e che il prodotto nazionale, X, e il tasso di interesse, ¥, siano
le uniche due variabili che entrano come argomenti nelle funzioni
di domanda di prodotto, X*=C-+-T+F, ¢ di moneta, M?==PL. 1
mercato del lavoro non vieme trattato in modo esplicito, poiché si
suppone che Tofferta di lavoro sia infinitamente elastica al salario
monetario contrattualmente fissato, e che Poccupazione sia determi-
nata dalla domanda di lavaro. Anche l'offerta di prodotto si suppone
infinitamente elastica al prezzo P, che per ipotesi comprende un
margine sul costo unitario di produzione che le imprese giudicano
soddisfacente (4). La produzione effettiva @ determinata dalla do-
manda aggregata.

Le altre variabili sonos:

M#* =stock di moneta legale in essere alla fine del periodo.

M* =stock di moneta bancaria (depositi) in essere alla fine del
periodo.

M#*» = domanda di moneta legale del settore privato; siccome le im-
prese ¢ le famiglie possono sempre realizzare i loro piani
relativi alla composizinne desiderata delle loro scorte mone-
tarie (convertendo circolante in depositi, o viceversa) questa
variabile denota anche la quantitd di moneta legale effettiva-
mente tenuta dal settore privato alla fine del periodo.

M* = domanda di moneta legale (a scopo di riserva) delle banche.

M* = offerta di moneta (totale dei mezzi di pagamento tenuti dal
settore privato alla fine del periodo).
F  =flusso di spesa pubblica in termini reali.
Vi sono poi alcuni pararnetri:
u  =rapporto di riserva. Naturalmente, u<Z1.
v =rapporto tra la moneta legale tenuta dal settore privato, M*?,

¢ 'ammontare dei depositi, M®, B’ determinato esogenamente

dalla struttura del sistema dei pagamenti, dalle abitudini, ecc.
% =frazione della spesa pubblica che viene finanziata mediante

emissione di moneta legale. Naturalmente, o<{A<ZI.

(4) Fatta questa ipotesi, la condizione I8 si pud interpretare come condizione di equi-’
librio nel mereato del prodotto.
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E infine, un valore iniziale:

. Py 1. . .
M*, =la quantitd di moneta legale in essere all'inizio del periodo.

le equazioni che costituiscono il modello sono:

[1] M* — M*, =)PF
che indica in quale ammontare vi sard aumento di moneta legale
durante il periode.

[2] M* =y M?

equazione di domanda di moneta legale da parte delle banche.
3] M¥e==y M

equazione di domanda di moeneta legale da parte del settore privato.
[4] M*P 4 M#b — M*

condizione di equilibrio nella detenzione di moneta legale.

[5] M? = M#*» 1 Mp

definizione dell'offerta di moneta.

[6] M!=PL (X, 1)

funzione di domanda di moneta.

[7 | M= M

E\l/){dlzmne di equilibrio nella detenzione di moneta, o « condizicne
N,

8] X'=C (X, 1)+1 (X, ) +F
funzione di domanda di prodotto.
[9] Xi=X

condizione di equilibrio nel mercato del prodotto, o « condizione IS ».

; Con poche sostituzioni, queste equazioni si possono ridurre nella
orma:

[x0] L% 9= u+v

o CXKN+IX n)+F=X
un sistema che determina X e r in funzione di F, dati u, v. Il molti-

14+v

(A PF +M*,)
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plicatore desiderato si ottiene differenziando implicitamente rispetto
a F. Viene:

dX dr IV
L. = A
I.»x + dF u.+.v
[11]
dX dI‘
- — | CG+1L =1
(I"C"“"I") dF ( +) dF
Ponendo:
e SCER] oL@ 4
- ]'_‘x Lr

¢ assumendo (5) che sia A<Zo, le soluzioni st possono scrivere nella
forma:

L+ — 70 A (C+D)
dX v
) JF A
I2
' A (I“_Cz—"lx) I+V )\.——Lx
dr utv
F A

In [r2] si pud osservare che il moltiplicatore ge.nclfahzzato,
dX /dF, coincide con quello .sohto nel caso A=o0 in cul Zl}m.c;n{f)
di spesa sia finanziato esclusivamente medjante emissione di ti Slé
ed & tanto maggiore quanto pilt vicino & A a 1, quanto magg:l(_)r :
ciod la parte dellaumento di spesa che viene finanziata me ;ka_n_ e
emissione di moneta legale. Inoltre, il segno di d1_' / dF,' che gcrh. #t?
& certamente positivo, ¢ incerto per 7‘>9' La §p1:egaz10ne1 c :iar;(;
per A=>0 lo stesso atto che mette 1n moto il m91t1pl1cgt9re d:’: prodo
mette in moto anche quello del credito ¢ dei depositi; € 1cspan51onlf
dei mezzi di pagamento pud essere tanto meno che pill che prop}gc
zionale a quella del prodotto, a seconda del valore di A e anche,

dato A, diuediv.

; : 3 8], page. 280-83) che il si-
8 si pub dimostrare (cfr. ad es. SaMuELsON (8], .
(5) 8¢ A > E; coidizinne I - Cx = Ig>o0 & sufficiente, ma non necessaria, affinché

: j i )
rema & indtabit Cfr. anche Mopreiant [7];

A<Co, € questo & rassicurante, perché essa non & troppo plausibile.
pagg. 89-90.
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1. I moltiplicatore generalizzato della spesa privata

I paragrafi precedenti hanno avuto per oggetto gli effetti sul
reddito ¢ sul tasso di interesse di un aumento della spesa pubblica.
Ma, come accennato nel paragrafo 1, i risultati s applicano, mutatis
mutandss, anche ad un aumento di spesa che venga dal settore privato,
Anche tale settore, infatti, opera nel rispetto di un vincolo di bilancio.
Questo comporta che il settore privato deve finanziare un aumento
di spesa o i) con un aumento dellofferta di prodotto (nel caso delle
imprese) e servizi (nel caso delle famiglie); o i) attingendo alle
proprie scotte monetaric; o iii) mediante Ja vendita di titoli, Dato
che le ipotesi di questo articolo escludono la possibility di ricorso
alla fonte 1), sono da considerare solo i modi di finanziamento ii) e
iif). La discussione presenterd una chiara, ma, come si vedrd, non
meccanica analogia con quella del paragrafo II.

Sia A la spesa autonoma del settore privato, ¢ AA la frazione
di A che il settore privato intende finanziare mediante ricorso alle
proprie scorte monetaric. Con questi nuovi simboli ed ipotesi il
sistena di equazioni del paragrafo II viene modificato cost:

[t} M = M,
al posto della [1].

[6] M!=P (L—2A)
al posto della [6].

Lo scopo della 1] @ di isolare gli effetti di un aumento di A
dagli effetti della politica monetaria efo fiscale. La [6] di la do-
manda di moneta come funzione non solo delle variabili endogene
r, X, ma anche del parametro A, che rappresenta la spesa che il
scttore privato intende effettuare ricorrendo per il suo finanziamento
al patrimonio anziché al reddito. Cosi modificato, il sistema si pud
porre nella forma:

L I) L-——lA o= I+v M#n
[xr] ( ) u+tv

CE D+I X n+A=X
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dal quale si ottiene, con lo stesso procedimento del paragrafo 1I,

dX Le+A (C+ L)

i

dA A

[127]
& —CG—l)r—L
aA A

Confrontando queste cspressioni con quelte del paragrafo IL, si
nota che dX/dA<<dX/dF, un risultato forse non del tutto ovvio. B’
anche meno probabile, a parit del valore assunto da }, che dr/dA<Co.
La spiegazione di queste circostanze va cercata nel diverso tipo di
moneta con cui governo € settore privato finanziano una stessa fra-
zione di uno stesso aumento di spesa: il governo con moneta legale
(« base monetaria »); il settore privato in parte con moneta bancaria;
nel primo caso affluisce quindi alle banche (e serve di sostegno
all’espansione del credito e dei depositi) una maggior quantitd di
moneta legale. Naturalmente quando A =01 moltiplicatori coincidono.

IV. Il mercato dei titoli nel modello 1S, LM

- T problemi di statica comparata considerati nei paragraﬁ prece-
denti sono stati trattati come esercizi di analisi 1S, LM. Recentemente
perd alcuni autori hanno negato che il modello I8, LM sia il contesto
adatto in cui affrontarli. Lo scopo di questo paragrafo & di esporre ¢
discutere brevemente le loro argomentazioni.

Si consideri la politica di aumento della spesa pubblica finan-
ziata esclusivamente mediante emissione di titoli che, come indicato
al paragrafo I, « fa passare » (6) economia da B a E, ciot X da X°
a X', r da r’ a r’. Laumento di r, osserva il Sitber ([9], pag. 462),
semmbra dovuto interamente alla necessitd di ridutre la dofmanda dt
moneta a scopo precauzionale ¢ speculativo in modo che quella a
sCopo transattivo possa essere soddisfatca al maggior livello di reddito
prodotto, X'. Ma, continua Silber, ci si aspetterebbe che il tasso di in-
teresse aumentasse a causa dell’aumento dell’offerta di titoli, mentre di

stata in queso articolo ancora

(6) Sul significato esatto di questo « passare » non &
nsione nel lettore. Ogni ambi~

presa posizione, in modo da creare un briciolo almene di sospe

guitd vetrd meno nefle note seguenti.

n o - .
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uesto i ia i i6 il Si
odelo 15, TM « . Pefets dell i 45 cher 3 poepude che s
: , .. et offerta di titoli & ignorato » e ch
Essa in sostanza, Ianalisi IS, LM assume che l’oﬁcﬁa di titoli siz
-,(SOSI come assume che lo stock di capitale sia fisso ».
- dlimisri?e;zi (: sfatt? convincente. 1l fatto che « sembri» che il
tasso di in g umenti per adeguare la data offerta di moneta alla
88 omanda non implica che tale aumento non abbia anche 1
{zlftzf;ozzﬁ di{ .COI.I;CIIIZIIC %’assorbimento di un maggior numero di titculgil
( che di ridurre il valore, in termini monetari e, nell
ipotesi, reali, di ciascuno di css,i). Anzi, & propri di ate I oudt
di titoli che una parte dello stock di m:)n F P v dalla <1 13C(11§13t0
finanziaria » a quella « industriale ». B’ ZZcﬁassa' da}la . CIFCOI?ZIOHC
senso Panalisi IS, LM assuma che I'offerta d? filtgil?lsiacaf}l)s]:: lgest}::
llj“éililsgono;ilanﬁl Is-,lf:rlm:) clﬁe B., il numero F]i _titoli in esserc alla fine del
per for’s ; daE% aai;l i ‘,lzirzllc élmumcro. ';111 titoli allinizio del periodo.
: rensibile il capi
reale, il qqa%e & fisso solo se Img Silber vugﬁl;;i%grfn’gﬁl;a i)‘;:apltale
s E;jl[ml.r;%mo un’altra sua .osscrvz.aziopc sulla struttura del modello
S, L (z\ id., pag. 463). Si considerino due economie del tutto
simil-(c:iqc con le stesse funzioni di comportamento), con .ugualc
:i;);o é?é?rﬁcsd; im('me‘t?j l.cgalc, ma in (::l.li gli §tocks iniziali di titoli
siano : p1an1, ei settort pubblico e privato sono uguali nelle
conomie, alloya Pequilibrio macro-cconemico che compete alle
due cconomie, applicando I'analisi IS, LM, & pure lo stesso SI; invec,
non gh stocks iniziali di titoli, ma queili di moneta lc. le, s n'e
dwe:rfsl, gllora secondo la stessa analisi alle due economie g)am’ctg .
egmhbrx macro-economici diversi. Dunque il modello 18 LM%m I;io
citamente tratta in modo diverso la moneta e i titoli (%) Si’noti che }1?1 l
contesto di questa argomentazione Iequiparazione de.i titoli al :
tale reale ¢ perfettamente valida. L
micalnéihubi)fam'er_]gc_ ripugna a-ll’intyizionc, oltre che alla teoria econo-
» che 'equilibrio economico di breve periodo dipenda dal valore

u H -3 H .
Sizione(?ia?suf:tt;r : lltlnas ;11[1):; 1rl'flormlilaz1onc del discorso di Silber piit che una semplice espo-
LM: si interpret in fig, » i punto B come. della scguente implicazione dello schema 1S,
spesa del governo sia nu.II: E’p nto B come unz posizione iniziele di equilibrio in cui la
bies pocitive. Pt mc’d' come una postzn?ne_dl equilibrio associata ad una spesa pub-
titoli restano nel Sistc;m ml.zmtc: Cl’.nl.SSlOl'l(: di tltO‘[l che succeda nel tempo all’altra. I nuovi
spendete, e quind: di emé: sem?m, eppure, se il governo in un terzo periodo smette di
un caso particolare di uni) 3‘;‘3:([[11;‘33“?1131':1 rllt;rncrg} H.l E'.E’ chiaro che questo confronto &
economic del tutto uguali, tranne chcp neélic Tt]of:(l)crsmin?;i:ll;f pasto nel testo, ciot, quello tra
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di uno degli stocks iniziali e non dagli altri. Ma, per descrivere ¢
confrontare le posizioni di equilibrio macro-economico che sono
accessibili ad una date economia, con dati stocks iniziali, cid non &
rilevante, mentre invece & a questo (8) tipo di problemi che & appli-
cabile Panalisi 1S, LM. Inoltre, si pud sempre pensare che lo stock
di capitale iniziale, K., sia sussunto nelle forma della funzione dell’in-
vestimento, ¢, allo stesso modo, che il valore dello stock iniziale di
titoli, B./tP, sia sussunto nella forma della funzione di moneta di
moneta ¢/a di prodotto. Con questa reinterpretazione (9), il modello
1S, LM si pud considerare in regola anche rispetto al criterio della

(8) Lerrore di Silber sta nel ritencre che E°, E’, B” siano posizioni che si succedono
nel tempo. D’altra parte, occorre ammeftere che nel ritenere questo egli & almeno in parte
giustificato dalla pratica di moltl economisti i quali trovano difficile resistere alla tentazione
di pensare che E® venga, in qualche modo, prima, € ¥, o E”, dopo, che siano state presc
certe decisioni, ¢ ¢he B/, o E”, vengano a stabilirsi per effecto di tali decisioni. Bd in effeiti
& piuttosta tentante dire che, alla fine del periode durante il quale ha prevalso Uequilibrio E,
vi sard un mutamento nei piani di spesa (efo di nanziamento della stessa) del settore private
o del governo, in seguito ai quali Peconomia raggiungerebbe rapidamente la posizione
E', o E",

La considerazione del mucamento negli stocks durante il periodo in cui vige Pequilibric
iniziale & perd decisivo per far respingerc questa interpretazione-tentazione: E°, B, E”
esistono solo ex gmie, come mere possibilitd, nel caso migliore come caleoli di un ufficio
del piano, o della Banca centrale, e rapprescntano posizioni alternative che Peconomia pud
assumere, a seconda delle scelte compiute dai soggetti, privati ¢ pubblici. E’ notevole I'ana-
logia di questo discorso sul modo corretto di intendere il confronto tra E? e B/, 0 B2 ¢ B,
o tra B/ & E”, con la reinterpretazione della « funzione della produzione » data da J. Re-
binson nei suoi articoli sulla tearia del capitale. Come si ticorderd, J. Robinson insisteva che
i punti appartencnti al grafico di tale funzione vanno pensati come termini alternativi di una
scelta, non come se individuassero due diverst momenti dell’evoluzione tempotale dell’eco-
nomia, Tutto cid pon comporta che confrontl tra posizioni di equilibrio di un’cconomia in
periodi successivi tra I'una e Ualtro dei quali intervenga un mutamento nella politica econo-
tnica, o nei piani del settore privato, non si posseno fare. Solo, non sono pit cosi semplici,
in quante B ¢ E” si trovano all’intersezione di curve IS, LM che non appartengono alla
stessa famiglia delle IS, LM all’intersezione delle quali sta E°.

1l problema dell’integrazione di stacks ¢ flussi in un’analisi di statica comparata di*
posizioni di equilibrio swecessive & quindi, a mio avviso, assai pid complesso di quanto non
sembrino ritenere Silber e altri; certamente non lo si risolve ignorando la distinzione tra
valori iniziali degli stacks {che sono dei dati) e valori di fne di periodo degli stocks (che
sono, per i soggetti, degli objettivi, dei piani).

(g) Tn altre parole, le funzioni L, C, T, potrchhero considerarsi come forme ridotte
delle « vere » funzioni di comportamento, L¥*, C*, I*, cosl:

L(X, 1) = LAX, 1, M*/P & Bo/rP + Ko
CiX, 1) = CHX, 1, M%/P + Bo/tP + Ko
X, n=I¥%, r, Ko}

Naturalmente, quanda si valesse stodiare la dipendenza dei valori di equilibrio delle
yariabili endogene dalle condizioni iniziali accorrerebbe tornare dalle L, C, 1, alle L¥, C¥, I*,
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dipendenza dei valori di equilibrio delle variabili endogene dai valori
iniziali di tutti e tre gli stocks, ¢ non uno solo.

Per esporre le considerazioni di B. Hansen ([3], pag. 133 ¢ [4]
pag. 548) conviene introdurre la seguente notazione. Sia X, i=h m,
g, 1’ccccs§0 di domanda di titoli, moneta, prodotto, rispctt,ivamc,ntc’
espresso in termini reali. La legge di Walras (che si pud ricavarc:

per il_ mO.dCHO IS, LM, semplicemente consolidando i vincoli di
bilancio di settore) comporta che:

YXi=o, ossia che Xo = —Xu— X, = —(L—M/P)—
—(C+I1+F—X).

’ B. Hansen fa notare che, mentre X, =L —M/P dipende dal-
lofferta di moneta, ¢ X, = C+1+F —X dipende dall’offerta di pro-
dotto, I'eccesso di domanda di titoli, Xs, non dipende daltofferta di
t.itoli. B. Hansen continua che, se & cosi, allora, mentre un « mutamento
1§01.'itt0 nella quantitd di moneta » porta il sistema ad un nuovo équi—
I{bn.o _macro—economico, un « mutamento isolato » nella quantitd di
titoli, invece, non sortisce effetto alcuno. Questo perché, data la forma
della funzione dell’eccesso di domanda di titoli, ai’aumento del loro
numero corrisponderd sempre, per valori immutati di X e di r, un
uguale aumento della domanda; ¢’ una specie di legge di ,Say
B. I-'Iflnscn fa notare, che vige nel mercato dei titoli. Una consegucnzé
di cio, continua B. Hansen, & che «..un mutamento isolato della
quantita di moneta avrd lo stesso effetto di un’operazione di mercato
aperto », una circostanza che gli pare inaccettabile. '

F'Ji(‘) che lascia perplessi in queste osservazioni ¢ che in un’eco-
nomia di scambio, in cui vale la legge di Walras, non possono
avvenire « mutamenti isolati » negli stocks; mentre in un’econo-
mia in cui essi siano contemplati, non ¢ detto che valga la legge
d.1 Walras, e quindi che la funzione dell’eccesso di domanda di
tl'tOII ?bbia la forma particolare vista sopra. In un’economia i cui
:smgoh settori sono soggetti a dei vincoli di bilancio, per cui debbano
in un modo o in un altro progettare di finanziare le loro spese, un
mutamento nella quantith di moneta pud avvenire solo come contro-
partita di una variazione della spesa, o, esclusa quella, dello stock di
titoli tenuti dal settore privato e da quello bancario. La perplessita
non riguarda quindi lesattezza del confronto istituito da B. Hansen
tra il « mutamento isolato » dell'offerta di moneta, che lascia immutato

7*
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Jo stock di titoli tenuti dal settore privato, e Foperazione di mercato
aperto, che lo riduce, ma sc il confronto stesso abbia senso. A meno
che non si tratti, non di un confronto tra due diversi equilibri macro-
cconomici accessibili ad una stessa economia con date condizioni
iniziali ('insieme di tali equilibri essendo definito dalla condizione
che ciascuno deve, oltre che essere basato sugli stessi valori degli stocks
iniziali, anche soddisfare alla legge di Walras), ma tra due distinte
economie, in tutto uguali, tranne che nella specificazione degli stocks
iniziali. Se & da interpretare cosl, allora Ia posizione di B. Hansen
corrisponde ‘2 quella di Silber, come interpretata sopra, € a suo ri-
guardo valgono le osservazioni gid fatte. ‘

La conclusione di questa breve ma, spero, non superficiale ras-
segna della letteratura su questo argomento (10) & che il modello IS,
LM esce quasi, ma non interamente indenne dalle obiezioni dei
critici. Pensato come « forma ridotta » di un modello in cui entrano
i valori iniziali di tutti gli stocks, va bene. Altrimenti, occorre restrin-
gere insieme di problemi di statica comparata ai quali si pud appli-
care. Linsieme ristretto, d’altra parte, comprende tutti i problemi
relativi a confronti tra i possibili equilibri cui -politiche monetarie ¢
fiscali alternative, o piani privati alternativi, condurranno una data
economia, con date funzioni di comportamento e date condizioni
iniziali. Un’analisi di statica comparata che abbia per obiettivo il
confronto tra due posizioni di equilibrio che si succedano nel tempo
deve tener conto del fatto che le decisioni che conducono I'economia
ad una certa posizione di equilibrio in un primo periodo hanno degli
effetti sulle condizioni iniziali delleconomia nel periodo scguente.
Questo tipo di confronto & possibile, anche se non appartienc a nessuno
dei due tipi « puri» di confronti, quelli tra posizioni ex ante assumi-
bili da una data economia ¢ quelli tra economie con diverse condi-
zioni iniziali, che sono stati distinti sopra.

V. Simmetria e asimmetria nell’analisi IS, LM e 15, BB

La condizione di equilibrio nel mercato dei titoli, X+ Xs=0,
¢ un’equazione nelle due incognite X e 1, € s¢ ne pud in generale
tracciare il grafico rispetto al solito sistema di assi. Chiameremo

(10) Esiste anche un articolo di Arsrioz [11, che in parte si rifa alla tesi di B. Hansen.
Akerlof, perd, non sosticne che il modello 15, LM di luogo a vere e propri¢ incongruenze,
e per questo, oltre che per rogioni di spazio, il suo articolo non verrd discusso qui.
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questa curva, cio¢ il luogo delle coppic (r, X) che soddisfano la
X»=o0, curva BB. A

CIEIC la 3B passi per il punto di incontro delle LM con la IS
segue 1rpmcd1atamcntc dal significato di queste ultime, Che la sua
u}chnazmnc, valutata al punto di equilibrio, sia se positiva maggiore
di quella della LM, se negativa maggiore (in valore assolute) di
quella della} IS, si dimostra per semplice confronto delle espressioni
che danno il valore di tali inclinazioni, calcolate in uno stesso punto.
La BB passa quindi a sinistra della I.M, a destra della IS. Se inter-
secasse la IS, 0 la LM, in un altro punto, verrebbe violata la legge
di Walras, quindi posstamo essere sicuri la BB resta tra Ia LM e la 1S.

Queste considerazioni sommarie giustificano il modo in cui la
BB ¢ tracciata (11) nelle figure 2 e 3.

LM°

Frcusa 2 Ficura 3

A chi, come lo scrivente, ritenga che il modello 1S, LM sia asso-
lutamentq adeguato per un’ampia classe di problemi di statica com-
parata, viene spontaneo ipotizzare che il caso di finanziamento
mediante emissione di moneta (che porta Peconomia in E”) presenti
una perfetta simmetria con quello di finanziamento mediante titoli
(ch\e porta I'economia in E). Viene spontaneo ciod ipotizzare che
cosi come E’ sta all’incontro della IS con la LMe, E” stia all’incontrc:
della IS’ con la BB in fig. 2. ,

Ed infatti, per modelli con sola moneta legale, o in cui non esista
legame tra moneta legale ¢ moneta bancaria, & facile verificare che

(1x) L'inclinazione della BB & positi
) I ! positiva, come nelle due figure, se L r—C_—I
tna condizione di grande plausibilith empiric,a. ’ «7 =
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Iipotesi ¢ csatta. Infatti per tale classe di modeili, chc' compr.cnde,
ironicamente, quello usato da Silber per mostrare la asimmetria tra
moneta ¢ titoli implicita nel modello IS, LM, un aumento in F finan-
ziato interamente mediante emissione di moneta cor-n-porta un
uguale aumento di M?/P, e lascia quindi invariata la posizione della
BB, che & regolata dal parametro (M- /P-WF). §1 pl}b notar;'e'dalliet
fig. 2 che r">r°, una circostapza non immediata in termini del-
Panalisi grafica IS, LM. . .

Invece, se si assume l'esistenza di un settore bancario, come &
stato fatto nei paragrafi precedenti, ad un aumento dF nella spesa
pubblica corrisponde up. aumento nello stoc.:k di mezzi di pagamento
dMe/P=[(z +V)/(u+v)] dF, un’espressionc maggiore di dF se
u<1. Ma allora al variare di F varia anche (M:/P —TF), il parametro
che, come abbiamo visto, regola la posizione della I}B. La BB passa
dalla posizione BB° a quella BB”, come 'ilhlslstrato in fig. 3. 11 caso
" <r* ora non si pud escludere. Il « moltiplicatore del crcdlEo » con-
sente ad una lira di moneta legale spesa inizialmente per TPacquisto
di beni di trasformarsi in pitt di una lira di domanda (da parte delle
banche) di titohi.

¥i. Conclusione

In questo articolo sono stati considerati alcuni tradizionali pro-
blemi di statica comparata (cfr. Samuelson [8], pagg. 2476-83), impo-
standoli tenendo conto della circostanza, ovvia ma importante, chc? un
aumento di spesa, da qualunque settore venga, deve essere ﬁnanz’lato.
Si & anche tenuto conto dell’esistenza di due tipi di moneta, Puna
creata dal governo (o per esso dalla Banca centrale), 'altra dal sistema
bancatio, I risultati si possono cosi riassumere:

4) Panalisi solita non & scorretta solo n_el caso ifl t.:ui ‘l’aumento
della spesa sia finanziato interamente con emissione di titoli. In gene-
rale, Peffetto di un aumento di spesa autonoma sul prodotto nazionale
dipende dalla forma del finanziamento;

B) in generale, l'effetto di un uguale aumento di spt::sa.su\l
prodotto nazionale, finanziato per la stessa frazione cen titoli, €
diverso, a seconda del settore che lo origina;

¢) tale diversitd & dovuta al fatto che, in generale, la composi-
zione (in termini del rapporto moneta legale/moneta bancaria) dei
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mezzi di pagamento con cui i diversi settori progettano di finanziare
la spesa & diversa;

d) l'effetto di un aumento di spesa autonoma sul tasso di inte-
resse dipende dalla forma del finanziamento non solo per quanto

riguarda la sua entitd, ma anche per quanto riguarda il segno della
variazione.

Inoltre, nell'articolo sono state considerate, ¢ dimostrate parzial-
mente infondate, alcune recenti tesi sulla impossibilitd di tener conto
in un modo economicamente plausibile dell'offerta di titoli nelPam-
bito del modello IS, LM. Naturalmente, aver accertato che il modello
fornisce uno schema sostanzialmente coerente per descrivere un’eco-
nomia con tre beni: bene prodotto, titoli, moneta, non comporta la
pretesa che la sua portata descrittiva sia superiore a quella di qualche
altro modello, o di qualche variante del modello IS, LM stesso. Per
inciso, le proprieta di statica comparata della variante con B,/rP nella
funzione di domanda di prodotto, efo in quella di domanda di mo-
neta, non sono diverse da quelle del modello pit semplice. Forse la
variante empiricamente pitt interessante del modello IS, LM & quella
in cui linvestimento non dipende dal tasso di interesse ma & limitato
dalla quantita di credito che le banche, sulla base di molteplici consi-
derazioni, tra le quali 'ammontare di riserve in loro possesso, deci-
dono di accordare alle imprese. Questa variante & stata considerata da
Johansen [5]. Siccome & precisamente nella diversa quantita di riserve
che affluiscono alle banche che abbiamo trovato la spiegazione delle
circostanze &), b), ¢), sembrerebbe lecito aspettarsi che valgano anche
nella suddetta variante del modello per il quale esse sono state, in
questo articolo, accertate, Una discussione pitt approfondita della cosa
¢ rimandata ad un’altra occasione.

Giacomo Costa
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H.G. Jounson and A.R. Noeay (a
cura di), lemes in Monetary Feo-
nomics - Proceedings of the rqyaz
Money Study Group  Conference.
Oxford University Press, Londra,

1974, pagg. viii-505.

In questo volume sono pubblicati
gli atti di una conferenza. tenuta nel
1972 a Bournemouth dal Gruppo di
Studic sulla Moneta; esso costituisce,
quindi, la continuazione di una serie
di volumi e di pubblicazioni relative a
precedenti seminari e conferenze or-
ganizzate dal Gruppo stesso, del quale
fanno parte numerosi studiosi inglesi
di economia. monetaria. Il materiale
raccolto nel volume si riferisce a
quattro punti tuttora aperti alla di-
scussione in tale settore della ricerca
economica, e ciod:

1) la moneta in una economia
apertag

2) sviluppi neila teoria monetaria;

3) la moneta, 1 mercati finanziari
¢ le variabili reali del sistema .eco-
nomico; _

4) recenti sviluppi nella politica
monetaria inglese,

Ne risulta un volume contenente
17 saggi, ai quali sono aggiunti una
nota introduttiva ‘a clascuna delle

quattro parti del volume, e i resoconti
delle discussioni tra gli autori dei saggi
e i partecipanti alla conferenza.

Un primo punto da sottolineare a
proposito del volume nel suo com-
plesso si riferisce alla frammentarietd
e alla scarsa organicitd che lo carat-
terizzano. Nonostante I'apprezzabile
tentativo dei curatori delllintero vo-
lume e degli autori delle quattro note
introduttive di dare una certa siste-
maticith e di porre in evidenza i
pochi legami esistenti tra i vari saggi,
rimangono sempre chiare le differenze
tra j vari autori sia nella problematica,
sia nella posizione teorica e nella me-
todologia seguita: a titolo di esempio,
notiamo che il volume si apre con un
saggio di Patinkin, relativo ai rapporti
tra Keynes e la tradizione di Cam-
bridge a proposito della teoria mone-
taria, il cul taglio & quello proprio di
un Javoro relativo all’analisi della
storiz del pensiero economico, e pro-
segue con un saggio di Meigs, con-
cernente la politica monetaria perse-
guita dalP’ Amministrazione Nixon e
dalla Federal Reserve negli anni dal
1969 al 1971. Nonostante tutta la sua
buona volont, il lettore rimane per lo
meno un po’ perplesso nel passare da
un’analisi, accurata e colta quale quella
condotta da Patinkin, degli scritti di
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economisti come Marshall, Laving-
ton, Robertson e Keynes, all’esame ¢
afla interpretazione avanzati da Meigs
a proposito dell’azione e dei discorsi
di uomini politici americani e di espo-
nenti della Federal Reserve, come, ad.
esempio, Stein, Proxmire, Burns, e
cost via. Purtroppo, problemi analoghi
si presentano spesso nella lettura del
volume,

Un secondo. punto da considerare,
sempre a proposito del volume nel su0
complesso, si riferisce alla rapiditd con
cui negli ultimi anni si & modificata
la problematica dell’economia mone-
taria. Nonostante siano trascotsi solo
tre anni da quando la conferenza di
Bournemouth ebbe luogo, molti dei
saggi sembrano gid obsoleti, non tanto
perché la teoria economica ha rag-
giunto nel frattempo risultati opposti
a quelli ottenuti dagli autori degli
stessi, quanto perché si sono verificati
notevoli mutamenti nei problemi rite-
nuti attuali: nessun saggio della parte
del volume. concernente il ruolo della
moneta nell’economia internazionale
ne esamina i problemi relativi nell’ot-
tica di un sistema a cambi flessibili;
e neppure -il problema dell'inflazione
— in particolare della diffusione del-
Pinflazione da paese a paese — & mai
discusso in alcuno dei saggi,

E’ ovvio che & impossibile conden-
sare in un unico volume, per guanto
spesso, lesame di tutti i problemi; si
resta meravigliati, tuttavia, nel notare
che, nel giro di pochissimi anni, alcune
questioni allora ritenute importanti,
come quella dell’integrazione mone-
taria europea, alla quale & dedicato,
nel volume, un saggio di Pearce, ap-
paiano oggi assal meno attuali, men-

Credito

tre per aftre, quali quelle prima ricor-
date, si & verificato I'opposto.

Da quanto precede, tuttavia, non si
deve trarre la conclusione che la let-
tura del libro sia inutile e che i saggi
in esso raccolti slano di scarso valore.
Si tratta anzi di saggi che, presi uno
per uno, sono quasi tutti assai inte-
ressanti ¢ degni di essere letti. A pa-
rere di chi scrive meritano un cenno
particolare il lavoro di Patinkin, al
quale si ¢ fatto riferimento in prece-
denza e che era stato gid pubblicato,
sia pure in diversa versione; nella
Ranca Nagionale del Lavoro Quarterly
Review nel marzo 1972 e quelli di
Swoboda, di Fisher e Sheppard, e di
Brechling,

1l saggio di Swoboda esamina le fun-
zioni & Pefficacia della politica mone-
taria in un regime di cambi fissi, ed
ha il merito di presentare in moda
assai semplice e chiaro alcuni dei ri-
sultati teorici raggiunti a questo pro-
posito, concernenti la endogeneitd del-
Pofferta di moneta, il rucle dei movi-
menti di capitali ed il coordinamento
tra la politica fiscale e quella mone-
taria.

Fisher e Sheppard presentano una
rassegna dei tavori di carattere empi-
rico pubblicati negli anni «sessanta»
e allinizio del decennio successivo a
proposito delle relazioni esistenti tra
Je variabili reali ¢ quelle monetarie nel
sistema economico  statunitense. La
rassegna non ha pretese di originalitd,
ma rigssume in un numero ridotto di
pagine pitt di cento lavori concernenti
tale tema. Fisher e Sheppard, inoltre,
hanno il merito non indifferente di
semplificare e di rendere facilmente
comprensibili alcuni lavori che non
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brillano certo, nella loro stesura origi-
nale, da tale punto di vista.

Il saggio di Brechling, infine, ri-
guarda il tema degli investimenti se-
condo Papproccio neoclassico. Dopo
aver sottolineato aleuni limiti dei la-
vori elaborati a tale proposito, e per
Peconomia statunitense, da Jorgenson,
Brechling pone in evidenza dve punt
a suo parere assai importanti:

‘1) il tasso"di interesse influenza,
probabilmente, oltre che il rapporto
ottimale capitale/prodotto, anche la
velocitd con cui lo stock effettivo di
capitale si adegua al suo livello otti-
male; in tali condizioni, talvolta, la
relazione tra rasso di interesse e livello

degli investimenti pud risultare di-

retta anziché inversa;

2) in certe fasi del ciclo il livello
degli investimenti & determinato dalla
capacitd prodli_ttiva delle industrie che
producone beni capitali, e cioé dal
lato dell'offerta anziché da quello della
domanda.

Augerto Niccorr

Gazrano M. Govnewnr, L'impresa mi-
nore tra forme artigiane e istituzioni
manageriali, Dott. A, Giuffre BEd.,

Milano, 1974, pagg. 15I.

I problemi dell’impresa minore nel
processo di sviluppo delP’economia sono
sovente rappresentati nella letteratura
economica in termini di insufficienza
di strutture nelle imprese a carattere
poco pitt che artigiano e di ottimalitd
di condizioni dimensionali e organiz-
zative nelle grandi imprese. Al supera-
mento di questa angusta prospettiva
contribuisce questo studio, che trat-

tegpia l'insostituibile ruolo dell’impresa
minore attraverso una trama- di riferi-
menti a indagini effettuate -all’estero ¢
di considerazioni sullevoluzione ' del-
Pindustria italiana.

Da una iniziale contrapposizione dei
modelli di organizzazione ¢ compor-
tamento della grande e della minore
impresa, PAutore muove a individuare
i confini definitori di quest'ultima,
sottolineando l'inadeguatézza dei pa-
rametri quantitarivi correntemente in
uso (ad esempio: il numero degli ad-
detd, il totale delle attivith investite,
ecc) € la necessitd di integrarli con
criteri di natura « qualitativan», che
colgano aspetti caratterizzanti sia del-
Porganizzazione interna — « piena
integrazione tra proprietd e potere
decisionale, partecipazione attiva della
proprietd alla gestione dell'impresa » —,
sia dei rapporti dell’impresa con I'am-
biente — in particolare Passenza di
posizioni di potere nei mercati dei
prodotti e dei fattori produttivi e le
difficoltd di ricorso ai emercati finan-
ziarl. Tali aspetti, pur costituendo un
limite alla crescita dellimpresa mi-
nore, non le impediscono tuttavia di
dare un contributo essenziale allo svi-
luppo del sistema economico non solo
nel senso di mantenerne adeguati li-
velli di concorrenzialitd all’interno, ma
anche in termini di efficienza nonché
di fessibilith nell’adattamento alla do-
manda e «nell'impiego... del fattore
relativamente pid abbondante (i la-
voro}». Infatd, la pretesa costante
coincidenza tra grande dimensione e
dimensione ottimale di impresa a fini
di efficienza si scontra con l'osserva-
zione del superdimensionamento {« gi-
gantismo») di talune imprese che
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risponde a esigenze di potere del
gruppo dirigente, piuttosto che a obiet-
tivi di contenimento dei costi unitari
di produzione; dell'irrilevanza delle
economie di scala in diversi settori
produttivi; dell'appesantimento della
gestione (e segnatamente delle spese
generali) all'ampliarsi delle dimensioni,
dovuto alle crescenti difficoltd di coor-
dinamento dei sottosistemi operanti
allinterno del sistema aziendale; e
della sclerosi operativa delle grandi
strutture  organizzative che sovente
soffocano le capacitd innovative endo-
gene. Ne consegue che limpresa mi-
nore, opviando per sua natwra alle
disfunzioni della grande impresa, trova
ampio spazio e giustificazione nel
contesto di sviluppo del sistema.

Questa conclusione appare irrefuta-
bile; tuttavia Autore avrebbe potuto
svolgerne pid compiutamente le argo-
mentazioni alla luce dei recenti mo-
delli di gestione delle grandi aziende
fondad sulla suddivisione in « centri
di profitton, su sistemi di fraziona-
mento decisionale e sull’articolazione
dell'impresa in unitd omogenee e rela-
tivamente autonome, secondo la logica
della « holding company».

A conferma delle tesi esposte, 'Au-
tore presenta alcune elaborazioni sta-
tistiche relative al 1961 e 1gyr che,
diversamente dalle premesse, assumono
una definizione di impresa minore di
tipo meramente quantitativo: l'unitd
locale con un numere di addetti com-
preso fra 20 e seo. Da essa si trae,
senza le opportune qualificazioni, un
givdizio di vitalitd scaturente dal fatto
che, alla fine del periodo in esame, il
settore « imprese minori» mantiene
sostanzialmente inalterato il suo con-

tributo di occupazione e di prodotto
lordo al totale dellindustria manufat-
turiera. Inoltre, posto come indice di
efficienza economica il valore del pro-
dotto lordo non distribuito al fattore
lavoro per addetto, si argomenta Pesi-
stenza nel 1071 di pitt elevati livelli di
efficienza fra le imprese di dimensione
intermedia. Da ultimo viene affrontato
il problema dei condizionamenti allo
sviluppo nascenti da vincoli di natura
finanziaria: 'analisi si incentra sul con-
cetto di «leverage» di equilibrio, al
cui raggiungimento seguirebbe una
rigida dipendenza tra investimenti ¢
autofinanziamento o, in ultima istanza,
tra investimenti e remunerativid di
gestione, :

Nell’insieme si ricava l'impressione
di uno studio introduttive, discutibile
pilt per la parte metodologica che per
le tesi riportate, ma che proprio per
cid pud servire da stimolo all’appro-
fondimento dell’analisi secondo un’ot-
tica rinnovata.

5. Zgcormr

Avnrrro Camrovronco, Politica econo-
mica. Manuali Cisalpino. Cisalpino-
Goliardica, Milano, 1972, pagg, 300.

Redigere un libro di testo & impresa
non facile e non priva di insidie.
Campolongo Paffronta tuttavia con
sicurezza: il suo stile asciutto, strin-
gato, essenziale, costringe il lettore
alla fatica dell’attenzione continua, ma
non 2 quella della digestione - labo-
riosa di perifrasi, o della malcerta
individuazione di significati oscuri, in
¢id favorito dalla « impostazione ge-
nerale.. pilt operativa che teoricar
(p. 12). In linea con lo stile, la suddi-

o e e
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visione dei capitoli in sezioni e in
paragrafi facilita la ricerca di ogni
singolo argomento trattato, rendendo
Popera di agevole consultazione,

I primi due capitoli definiscono il
campo di indagine, i soggetti coinvolti
nella PE — governo, imprenditori,
sindacati, autoritd monetarie, ecc. —,
gli obiettivi tradizionali assegnati alla
PE, i mezzi necessari per raggiungerli,
gli strumenti che consentone di otte-
nere effetti nella direzione desiderata.

1l terzo capitolo verte sullo sviluppo
economico e sul correlativo problema
del sottosviluppo, sia su scala nazio-
nale sia su scala regionale, con sezioni
dedicate in particolare ai problemi del
nostre Mezzogiorno (¢ agli interventi
con cui si & cercato di risolverli) e alla
programmazione come mezzo per giun-
gere 2 un maggiore coordinamento
degli interventi.

T capitoli successivi trattano dell'in.
vestimento in quanto « fattore motore »
del processo di sviluppo (Cap. IV), della
« politica monetaria e fiscale » (Cap. V),
dei problemi propri di un’economia
«apertan (Cap. VI: «Rapporti con
Pestero»): commercio internazionale,
misure restrictive, paritd monetarie,
svalutazione, -ecc., con particolare rife-
rimento all'evolversi della situazione
italiana e internazionale in questo
dopoguerra,

Rivolgendo di nuovo lo sguardo ai
problemi interni (Cap. VII: «Infla-
z.ione e politica dei redditi »), vengono
tiassunti i termini di un dibattito che
sembra destinato a riproporsi di con-
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tinuo senza giungere 2 conclusioni
definitive. L’ultimo capitolo & una
sommaria rassegna  delle organizza-
zioni economiche internazionali esi-
stenti e dei compiti loro assegnati.

Gli avvenimenti di questi ultimi
anni-non hanno fatte invecchiare an-
zitempo questo manuale: mancano,
ovviamente, le riflessioni e gli spunti
che la situazione contingente avrebbe
potuto suggerire; qualche obiettivo ha
nel frattempo ricevuto una maggiore
attenzione, qualche altro pud essere
diventato di importanza minore, ma,
non essende mutato sostanzialmente il
quadro teorico di riferimento, né es-
sendo mutati i concetti chiave utiliz-
zati dalla PE, non sono mutate nep-
pure le interdipendenze, i nessi tra i
diversi obiettivi & 1 diversi strumenti
con cui conseguirli (sono forse dimi-
nuiti i mezzi).

Tra gli spunti che forse avrebbero
meritato qualche parola di pid, mi
sembra particolarmente interessante il
rovesciamento di prospettiva che si
verifica nel corso della storiz della PE:
«Nei secoli XVII e XVIII gli econo-
misti assegnavano obiettivi diretti al-
l'azione economica dei governi.. Da
Adamo Smith in poi, vengono invece
in primo piano finalitd Zstiruzionals »
(libero scambio, ecc). «E’ soltanto
nel terzo decennio di questo secolo,
con linfluenza determinante di John
Maynard Keynes, che vi & stato un
ritorno a obiettivi espliciti» (p. =5,
m. 32; corsivi non del testo).

F. Grosst
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Asato, Ancero: Usciremo dal tupnel? Bdizioni Parallclo 38, Reggio Calabria,
g5, pagg. 118.

AnTivoLrr, Riccrorti: La crisi cconomica italiana 1969:1973- De Donato
editore, Bari, 1974, pagg. 249. :

[L’A. discute Devolversi ¢ le ragioni della crisi dell’economia italiana di cquesti
ultimi anni, ]

Banco pr Naport: Promtuario di interessi al lordo e al netfo di ritenute.

Napoli, 1975, pagg. x'327-

jLa ritenuta alla fonte del 15 per cento sulla remunerazione della raccolt_a bfmc.arizf
e la detrazione del 10, 20 0 30 per cento sugli intercssi di gan parte d?lle lobbh.ga?.;on.t d{
nuova emissione, imposte dalla riforma fiscale, nonché i lwc]l‘l .ragglufm dai saggi di
interesse attivi e passivi, hanno reso poco wtilizzabili 1 promtuari sinora in uso. )

Alle nuove esigenze sopperisce questo « prontuario » edito dal Banco.dx Napoti: Ia
fascia dei saggi di interesse ivi trattata varia dall’y al 29,90 per cento, con intervallo dellq
0,10 per cento; i tassi sulle obbligazioni vanno dal 3 al r2,50 per cento, con passo di
mezzo punta, ) o

1l prontuario consente di conoscere il tasso lordo e netto delle singole operazion,
I'ammontare degli intevessi in funzione del tempo trascorso, il rateo c!ella ccc'lola da corti-
putare nelle negoziazioni dei tiwwli a reddito fsso in funzione delle diverse ritenute fiscali
& del gilorni trascorsi nel semestre di maturazione. ]

BerroLiNo, Avserro: Saggi di economia del turismo. Saggio introduttivo di
A. Gay. Giunti-Barbtra, Firenze, 1974, pagg. 242 « Collana del ” Centro
di Studi Turistici” diretta da P. Barucci».

[Raccolta di dieci saggi, apparsi in occasioni diverse, con i quali I’A. ha mte’so da
un lato individuare le caratteristiche e Pevoluzione del fenomeno turistico, e, dall’altro,
metierne in evidenza la ragion d’essere, stotica, seclale ed economica.]
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Biancur, Giuserre - Meri1 BraNomvi, Prerro: Scienza, tecnologin ¢ organizza-
zione del lavoro. Esperienze € proposte per un nuove modello di lavore
industriale. Franco Angeli Editore, Milano, 1974, pagg. 161. «Collana
ISRIL ».

[Lo studio intende esamninarc Dinterazione esistente tra lavore umanc e processo
produttive nel corso dell’industrializzazione per valutare se esistono e, in quale misura,
margini per correggere tale rapporto a favore del lavoro, A tale scopo sono valutate: a) le
mutue influenze tra industrializzazione, conoscenze sclentifiche, cultura e valori, tecnologie
¢ lavoro umano; &) lo stato attuale e quello immediatamente prevedibile dell’interazione
fra tali variabilly ¢} le scelte e le linee di azione correttiva possibile e gli agenti di tale
catrezione.]

Caravare, Giovannt - Tosato, Domenico: Un modello ricardiono df wiluppo
economico. Boringhieri, Torino, 1974, pagg. 266.

[Lo studio presenta una versione dinamica del modello ricardiano di sviluppe econo-
mico ¢ pe studia il comportamento nel tempo. Lloggetto principale dell’analsi & costituito
ciod dal sentiero o daj sentieri che il sistema pud seguire nel passaggio da una « sitnazione
progressiva » (caratterizzata da popolazione crescente e da accumulazione netta’ di capitale)
sllo « stato stazionario » (in cui questi fenomeni cessano di verificarsi).]

CoNrEDERAZIONE GENERALE DELL'INDUsTRIa ITAriana. Servizio Srupr & RiLeva-
zioNt: Indagini su un grappo di imprese a partecipazione estera. Editore
SIPI, Roma, 1974, pagg. x1-61. « Collana di studi e documentazione» 34.

[L’indagine esamina, sotto Iaspetto dinamico, PPevoluzione di un gruppo di imprese
con partecipazione ¢stera al capitale sociale, cercando di quantificare la potenzialitd econo-
mica di tali unitd e il loro apporto allo sviluppo del nostro sistema industriale.

Tra le pid interessanti indicazioni che emergono dall'indagine: &) le limitate riper-
cussioni delle oscillazioni congiunturali interne svlle decisioni di investimento delle imprese
a partecipazione estera, a differenza di quanto avviene per le industrie nazionali; da questo
punto di vistz le imprese in questione svolgetebbero cna funzione stabilizzatrice e quindi
una funzione apprezzabile di contemimento della fase ciclica discendente; &) le differenze
tra impresz a partecipazione estera e imprese nazionali per quanto rignarda I’evoluzione di
aleuni rapporti caratteristici come fafturato e costo del lavoro per dipendente, numero
medio di dipendenti per stabilimento.]

Conrepenszione Genersry per’Inpustmia Iratrama. Servizio Stupt & Rirmva-
z10N1: La spesa dellindustria privata per la ricerca sciemtifica (1972-74).
Editore SIPI, Roma, 1974, pagg. 289. «Collana di studi e documenta-
zioney 35.

[ volume, che commenta i risultati della quinta indagine sulla spesa effettuata dalle
tmprese private nel settore della ricetca scientifica, & composte di due parti, La prima
concerne - l'entitd della spesa in questione, i tipi di ricerca, la distribuzione della spesa
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tra la ricerca svolta nei laboratori e la ricerca commissionata a terzi, la consistenza e la
composizione dell’occupazione, le font di finanziamento, La seconda parte tratta dei
risultati di un‘indagine « particolare » (dati 1g72) sulla ticerca scientifica del settore
farmaceutico, ]

Conferenza Nazionale Mineraria, Cagliari, g-11 marzo 1973. Art. Ente Mine-
rario Sardo, Cagliari, 1974, pagg 681
[Sei Relazioni concernenti: L Le prospettive dell’industria mineraria italiana. II La
validitd dei principi informatori della legislazione mineraria ed eventuali esigenze di agglor-
namento. III ILlesercizio minerario, IV. La. politica mineraria comunitaria, V. Problemi

ecologici nascenti dall’attivitd mineraria e compatibilith fra D'attivich stessa e le esigenze
della tutela dell’ambiente. VI Gli aspetti sociali della pofitica mineraria.]

La Sats, T. - Swisro, A.: Amagrafe tributaria. Edizioni GM, Padova, 1974,
pagg. 119. « Collana di pratica tributaria » ¥

La Sava, T. - Stvisro, A.: Busta paga e fisco. Leggi -— relazione governativa —
circolari. Aggiornamento a tutto il 1° gennaio 1975. Edizioni GM, Padova,
1974, pagg. 226--61. «Collana di pratica tributaria» 2.

La Sata, T. - Swvizro, A.: Tassazione dei redditi di lavoro autonomo. Edizioni
GM, Padova, 1974, pagg. 149. « Collana di pratica tributaria» 3.

La Sawa, T. - Stviero, A: LLV.A. e Pedilizia. Edizioni GM, Padova, 1975,

pagg. 68. « Collana di pratica tributaria» 4.

MarstaLy, ALerrEp e Parmy Magsrain, Mary: Economia della produzione. A
cura di Giacomo Becattini. Isedi, Milano, 1975, pagg. cxiv-292. « Classici
delleconomia politica», 10.

{Prima traduzione italiana di The Economics of Industry che Marshall redasse ¢
firmd insieme alla moglic Mary nel 1879. L'opera & preceduta da wn lungo meditato studiio
introduttive di G. Becattini che ne valuta il significato, ne indica i limiti storici ¢ la
inquadra, con penetranti revocazioni, nell’evoluzione culturale del Marshall e dell’amn-
biente in cui maturd il suo pensiero scientifica.]

Mercurio, Riccarpo: Lindustria manifatturiera della Campania. Sviluppo
nellultimo ventennio e strutturg attuale. Cesan, Napoli, 1974, pagg. vir
425. « Collana di studi e ricerche diretta dal prof. Lucio Sicca», 10.

{1l volume — che fa parte di un programma di ricerche sulle singole regioni del
Mezzogiotno — analizza i principali aspetti dell’industria manifatturiera della Campania,
Sano, in particolare, considerati i settori portanti delPeconomia locale, le zone nelle quali
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si manifestano problemi di sviluppo e di crisi
L)

hanno contribuito all’ le forze imprenditoriali che maggiormente

D ortribulto f:\ioluzif?nc mjustrialc, la funzione svolta dagli strumenti pubblici di
riale. L'appendice, oltre a note bibtio
2nt . prafiche e alla documentazi

» - "y . mo“
statistica, contiene Velenco degli stabilimenti manifatturieri rilevati al 31 dicembre 1973;

Ministero  DELL'INDUSTRIA DEL CoMMERCIO E DELL’ ARTICIANATO. DIRFZIONE
Gunerare pEL CommErcio INTERNO B DEI ConNsuMI INDUSIRIALL: Caratieri
strutturali del sistema  distributivo in ltalia nel 1973 Rc;ma
pagg. 308. . LT

castimisiehe svtors A sppurts. D eion iy o w o dle

_ utivo nazionale: di ioni o i
Brosso c.al mmflto), distribuzione organizzata (grandi magazzinid m::sz;?;;rcg?m?mm )
co’mmct:(:l.o assoctate (unioni volontarie tra grossisti e dettaglianti | amisto, ooy
Lcspostzmr{c & integrata da una valutazione di larga massima)
consumi privati alimentar] nel settore distributive al dettaglio in
sione ciod delle quote assorbite dai supermercati alimentari, dal
dai pubblici esercizi,] g

>
gruppi di acquisto, ecc.).
della quota di spese per
sensa stretto (con esclu-
commetcio ambulante ¢

P!:‘.RILUC(‘:I,. UBAL.DO - TJ.LLLARIDA, Awronto: Codice valutario e dei divieti econo-
mici negli scambi con l'estero aunotato con la giurisprudenza. Zanichelli
Bologna, 1975, pagg. 314. ’

I . N -
. dgn’u\;t)il:lr:c 'raccoglu: ]C; norme vigenti sulla legislazione valutaria e sui divieti erono-
<inquantennio, nonché le norme abrogat
e 4 ¢ jua y : gate, corredando le une e le altre con
1 note storiche d: inquadramento e con la pidl recente dottrina ¢ giurisprudenza, |




