L unita di conto nella politica. agricola comune

1. L'organizzazione de! mercaio agricolo comune € il ruolo del-
Punita di conto

11 Trattato istitutivo della Comunita econoimica europea prevede
che il funzionamento € 1o sviluppo del mercato comune per i pro-
dotti agricoli deve ecsser
politica agricola comune (PAC) degli Stat membri 1 cui obiettivi
principali sono lincremento delia produttivitﬁ delPagricoltura svi-
1uppand0 il progresso tecnico, Putilizzazione ottimale dei fattori della

produzionc
tenore di vita equo
mercati, Nelle indicazioni

raggiunti con la creaz
cati agricoli, basata in particolare sU rcgolamcntazioni dei prezz,

sovvenzioni sid alla produzione gia alla distribuzione dei diversi
rodotti € meccanismi comuat

¢ alllesportazionc (1).

Attualmente, per Fazione che in concreto SC§
ciazioni, il mercato agr
libera circolazione dei pro
¢ sullassicurazione di un certo 1€
membri mediante la difesa di prezzi garantiu.
zione dei prodotti agricoli
allinterno delia Cormnunitd;
che il livello dei prezzi comuni non sia int
dalle forze di mercato ¢ che sia assicurata
confronti delle impo-rtazioni pr

—

(1) Clx. Trasuio CEE, Tiwlo I, artt. 18, 39, 40

(2) MNon pientra negli scopi di questo lavoro valutare criticam
stabilizzarione dei redditi degli agticoltorl per mezzo del sostegno dei preszl
dire che le critiche  mosse dai propugnatori del sostegno dei reddid agrco L
interventi diretti ¢ una drastica politica delle strutture — mentre le importazlom .3 ol
del monde doviebbero essere liberalizzate contribuendo afla diminuzione of prezat agh

cate Patuale policica di
© asth 99

¢ accompagnato dallinstaurazione di una .-

(in particolare della manodopera), Passicurazione di un
alla popolazione agricola € fa stabilizzazione del -
del Trattato tali obicttivi si sarebbero.
ione di una organizzazione comune dei mer-

. di stabilizzazione ail’importazionc :

ui queste enun- -

icolo comune si basa essenzialmente sulla
dotti agricoli all'interno della Comunitd -
ddito agli agricoltori degli Stati -
1. La libera circola-'
ha per corollario Punicith del prezt
¢ la garanzia del reddito compor
eramente determinatd -
una cexfa protezione nel

ovenienti dallesterno detlarea (2}
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Per la realizzazi
zzazione concreta di i
. . a di quest i at
in atto dei meccanismi : questi principi, sono stat i
di prezai ammin;?;;?l '}:‘hc si_basano sull’csistcgz;a di usl;au' o
et ogni prodotto 50 1. Tale sistema & incentrato sulla dt:finS'lStferIla
« prezzo indicativo » géo’;l:(t:to.a rcgolgmcntazione comunitaria IE;O?;’
rezzo 1  viene stabilito d o )
alPinizio di ogni . ito dal Consiglio dei Ministri
non si discost% ‘trjaring?a agricola. Affinché il plgezzo dli x;ﬂlﬁtl'l
ogni prodotto, un liil;nit al prezzo indicativo, sono stati fiSS'ltircatD
e Supcriorc’: ( e inferiore (prezzo di intervento) d i
e : . & 1
prezzo garantitozl erzdsogha o di entrata). I1 primo (:ostituilzi1 111
i i intcrventolil uttci,rel,) nel senso che a tale prezzo gli o
anno 'obhli : . 1 orga-
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i provenienz zz0 minimo all’ i
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y ! s R ’ C 1
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o jita notevolmente la concorrenza i : chetta
prodotti agricoli si formano «lib , cosi che 1 prezzi dei
essa (3). eramente » solo all'interno di
In manc i
anza di una m
. il :
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anni, le frequenti variazioni nei tassi di cam-

bio delle monete dei paesi membri ¢ lo stesso automatismo delle
regole che governano il tasso di conversione tra le singole monete
nazionali € P'unith di conto ¢ che stabiliscono la variazione del
valore di qucst’ultima difficolty al rcgolare

(4), hanno creato serie
funzionamento del mercato agricolo couac.
Te variazioni di paritd ¢ fle moncte sONO,

' la fluttuazione de

infatti, incompatibili con il buon funzionamento del mercato, poiché
Provocano un’alterazione delle condizioni di concotrenza € POS-
SONO causare distorsioni nel traffici sia all’interno della Comunitd
sia net rapporti con i P

aesi terzi. Inoltre, 2 seguito di una varia-

zione di paritél che non comporti ncllo stesso tempo anche la varia-
zione del valore dellunith di conto, Punicith dei prezzi agricoli
ud essere mantenuta solo se 1 prezzi interni del prodotti soggetti
a rcgolamentazionc comunitaria del pacse che ha modificato la
arith variano automaticamente della stessa perccntualc della va-
riazione intervenuta € nella direzione opposta. Cid in quanto i
rezzi interni sono ottenuti dal prodotto tra il prezzo stabilito in
unitd di conto € il tasso di conversione relativo alla moneta conside-
rata che, in base alla definizione dellunitd di conto, dovrebbe mu-
tare automnaticamentc. Nel caso in cul una moneta comunitaria si
svaluti, Punicita del mercato agricolo ¢ quindi garantita solo a cot
ischi inflazionistici a volte

dizione che quel paese si sottoponga a I
rezzl ag.ricoli in-
del reddito dei pro

rilevanti, Tali rischi derivano dallaumento det p
avere effetti distorsivi sulla pr

In questi ultimi

terni e dal conseguentc improvviso qumento

duttori agricoli che potrebbe anche
1a produzione di derrate ecce

duzione stimolando, ad esempio,
ad altri settori. Gl effetti opposti si ve

tarie € sottraendo risorse
sificherebbero nel caso di una rivalutazione.
dicembre 1971, st & passati da un regime d

Da quando, nel

arith a un regime di tassi centrali e da quando la fluttuazion
delle monete si & generalizzata, i paesi merbri si sono most i setl
pre meno pronti 2d accettare la variazione del prezzi interni -¢f
{a variazionc del rispettivo tasso di cambio avrebbe comportal
L’unicitd del mercato agricolo si & cosi spezzata € il mcccan}s}l
dellunitd di conto agricola hasato sulle parita ha perso defint
mente 0gni significato e rilevanza.

—
{4) Per I'unitd di conto agricola e per altre 1.c.
il praspeito riportato alla fine di questo lavoro.

impicgatc nella Comunitd, 8

L’uniti di iti
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In questi ultimi : .
lira,unitg di conto glrfa ztmn_l, ad. eserpio, il tasso di conversion
"B, Tira verde), anche s s? invariato per lunghi periodi (cfr fc
fira, come mo-st;a l;anda n: a variazione del tasso di cambio. gﬁl.
S confronti delle mon ttflilt(z1 del tasso di cambio medio della Ji )
richiesto un suo rapido ae © el serpente (cfr. graf. 1.B) avrcblza
del mercato agricolo. ggiornamento al fine di garantir.é l’unicitg

A causa del ma :
dhe dava 12 POSSibﬂi;ce;tio;nggg;ﬁst;f;:intiq dei taSIS1i di conversione —
esivenze di oliti ! : ! 1 controllare second
nclfi{c rispcttivi n:cfietlélt:lna }11 prezzi dei prodotti agrico].i0 elsc 3251‘ ;
cont al commercio dci, ai che nellq stesso momento creava dgstojl
nei redditi degli agricollg si membri e favoriva forti spcrcquazion:
e rel sisteana o ori — l_a Comunitd si vide costretta a f: :
centire il funzio « montanti CPI‘"ﬂPCDS&tiVi » allo scopo di o

ionamento della politica agricola co-muncpo L

2. 1l regime dei montanti compensativi

- basso, e vi
~ basso, ¢ viceversa nel caso di ri .
s i o di rivalutazione o fl ;
> ano a ¢ . uttuazion -
yersione moneta?;?lli)t?nil‘{re la differenza esistente tra il t;ssgldljlalzo.
e a di conto (« paritd verde ») ¢ il valore di]l er.
mer-

i

+¢ato della mon i
% eta considerata. Tali m
_anche se volti a. Tali strumenti di i
ad : ; i natura m
attenuare gli effetti negativi della frammczttl;;?na,
one

caratterizza il
o meno avanzaigcrf:ato comune agricolo, si collocano ad
fatia in materia di t;‘;;gctto alle misure concordate su base corlilno
. _ e e sono da consi . mu-
Pl su cui si 50 considerarsi com . .
 pratia sflufonda la politica agricola comune ¢ contrart &l
el 1960 o Pccrorlxa la §valuta71,ionc del franco francese dell’ag
rima volta si ri . O-
compensativi P a §i ricorse all’impi :
i 1v1; ne : . impiego dei ,
zione del n,narclon;:(%glo del 1971 il Consigliopa %Cguito rél:ﬁla
, R CSCO, Cui 5c ? . A
bCIga’ decise di re ol s gl.li quclla del fiorino e del
‘agricola comun golarizzare gli scambi nellambito della
e con il nuove sistema (3). In quell’occa

I, ch 1.
t BEB. ML g74 del ;i
e d?l problemi tcl:t?vim ::ggm 1971, G.U. CEE n. L 106 del 1 i
Tseguito dells rivalutazionl montanti compensativi e delle diver2 TIAEBe 1971
e del marco tedesco e della svalutazis‘3 ml;u[rt:fprese
one [+ 'ranco
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sione fu deciso che per i prodotti per i quali sono previste misure
di intervento i montanti co-rnpensativi dovevano €sscre pari agli im-
porti ortenuti applicando ai prezzi di quet prodotti 1a percentuale
rappresentante il divario tra la parita dichiarata al FMI delle monete
degli Stati membri considerati ¢ 12 media aritmetica dei tassi di
cambio a pronti rilevati settimanalmente  tra quelle monete ¢ il
dollaro.

Dall’introduzione nel maggio 197, il suddetto metodo di cal
colo ha subito delle notevoli modificazioni. Ora il punto di rifers-
mento non ¢ pin i1 dollaro, ma le monete CEE che fluttuanc
congiuntamente. Piy precisarments, per gli Stat; membri le cul
monete fluttuano congiuntamente, i montanti compensativi SON0
pari agh importi ottenuti applicando aj prezzi una percentuale
pari alla differenza tra il tasso di conversione utilizzato nella poli-
tica agricola comune € il tasso di conversione che risulta dal tasso
centrale della moneta considerata. Per gl altri Stati (tra cul Vltalia)
si applica al prezzi 1a media delle pcrccntuali che rappresentano To
scarto tras 4) il rapporio trd il tasso di conversione utilizzato nella

PAC per la moneta del paese interessato ¢ 1a parit:?\ ufficiale o, in

caso di inosservanza di questa, il tasso centrale di ciascuna delte

monete che fluttuano congiuntamente ¢ By il tasso di cambio a -
pronti della moneta in considerazione rispetto 2 ciascuna delle
monete del serpente constatato settimanalmente (dal mercoledi al

.

marted). La condizione di applicabi ) dei montanti compenst:
tivi & che almeno uno degli scarti di cui sopra risulti superiore al
2,5 per cento ¢ la condizione per 1a Joro revisione & che lo scarto 8
discosti nella settimana di almeno up punto dalla pcrcentualc com
siderata per la fissazione precedente (6). Dalla perccntualc ritenutd
valida per il calcolo dei montanti compensativi (vedi 4) € b) sopra)

viene, comunque, dedotta per 1 paesi 2 moneta deprezzatd ung

franchigia fissata pell’r;25 per cento (7). Esiste inoltre la posslbﬂlt_ﬁ
e LA
{rancese, si veda: V. SaccoMANDI, « Avvenimenti monetati inteenazionali e loro rifiessd n‘ellf";
politica agticola comunitariaz un esame ¥y in Rivista di cconcmia Agrais, noverdIE:
dicembre 1073 ¢ H, Virras, « Efects of Changes in FEC Cutrency Fxchange R o4
Prices, Production, and Trade of Agricuitural Commodities in the Communlty ¥+ %
IMF Staff Paperss fuglio 1972 ' X?
(6) Cfr. Reg, D 1112 del 30 aprlle 1973 € Reg. 0. 1380 del 29 maggio 1975 ltlsp\‘-f{ﬁ_,-
vamente nelle G.U- CER n. L 114 del 20 aprile 1973 © O 1 139 del 3 maggio ! i
1l Reg. 1380 siabilisce inoltre che per 1'talia vale lIa «media dei tassi medi A
stabiliti ogni glorno feriale alla borsa valoti di Roma ¢ Milano ».
(y) Cfr. Reg. 0. 475 del 27 tchbraio 1975, G-U- CEE n. L 52

gl 28 fbbrsto 597

ifrancp;_ francese;

ranc_g;g"c‘;;e nel s,erpcnt

etiir] .. e-

Ot internazionali o oy
" ’ |
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. °
che i « Comitati di i i
di gestione » dei singoli mercati applichino di
o ai-

screzionalmente ; .
franchigia che ;1}13161' s1ng.olf prodotti regolamentati, una ulteri
ella prassi & di circa I’ , una uiteriore
5 per cento.

Sulla base d
elle isazioni
suddette precisazioni, possiamo esprimere i
i

monta_nti compensativi (MC e
scambi del prodotto i sc(:conc%o E’P;;Crﬁillia a;cgeclf;f membro, negli
e:

MC}iji TCj £ [ ]
X
dove pi & il «pr indi
ezzo indicativo » i T
: . . : » in unita d
siderato i; TG il ¢t : : i conto del
o (I ,« g{til tasso di-conversione moneta nazionzﬁ?‘?ottq con-
i . X - i
viene calcolzto ; verde »); 3 il coefficiente correttivo dei ]-um'té di
iversamente, come si ¢ dett . 'Piczm che
o, per i paesi del « ser-

pente » (j») ¢ per quelli ch i
perte” rdaZionc:q che fluttuano singolarmente (j). Per i primi

Ejs.— (I___P__A_is_
chs [2]
dove PAy & la pari i
dove PAs paritad o il tasso centrale dichi
N ; - ale dichiarat '
unitd di moneta js per « Diritto speciale c;liopilifagl e?lp)rgi)s;
)

Per i paesi :
_ , come I'ltalia ' :
diviene: , che fluttuano singolarmente la relazione

ot TC;
= —— Jujs T TC
n Zin CMi) [ —2 =

A PA]E -
Wit = —I—' Eis(l—- M
o n —)
TG [3]

dOV(: CM .
i i esprime il cambi .
singolarment io medio fra Ia ]
: e ed moneta 1 ¢
ognuna delle n monete js che fluttuLmhiOﬂu-ttua
ngiun-

ti;lﬁl_cntc nel i
Wimente, nel periodo che v i
‘l:.arte i el oo . (8) a dal mCI'COICdi dl una settimana aI

e ‘."‘_u-‘(S) A .
B s partite dal 19 m
fo:Insieme); da ‘lues?a daartZ o 1973 ﬁno‘a] 24 gennaio del 1574 n=5 (Belgi
e ot i 2 a futto giugte 1075 neg pcr4]’u_-5 (Belgio e Lussem-
Ig75 & tutto gennaio 1976 n=5 per sci;tari:r?tlr se:lplemfe -
o del franco

. ; V. X
», op. cit., pagg. 43-44. Saccomanpy, « Avvenimenti
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Sostituendo alternativamente la [2] ela [3] nella [1] st ottie-
ne rispettivamente:

MCige = p(TCa—P B2} {4}
MCy= B (TC—Ti CMim PA) [51
n

Queste relazioni mostrand che teoricamente MC=0 per le mo-
nete del serpente (eq: 73)) quando la « parita verde » della mo-
neta considerata & uguale alla sua parith o tagso centrale) dichiarata
al FMI (TCio=PAs), PE¥ le monete che fluttuano individualmente
(eq. [51) quando invece la «paritd verde » di una di tali mopete -
2 cguale alla media del suo tasso di cambio nei confronti di ognuna
delle monete del serpentc corretto pet le rispettive paritd dichiarate -
21 FMIL (TCy= s CMin PAy). Si & detto teoricamente poiché i
montanti compcnsativi, nella pratica, vengono applicati, come si ¢
accennato solo quando il divario tra i termini delle eguaglianze di ¥
cui si & parlato supera un certo limite prefissato.
1 andamento del coefficiente correttivo, espresso in termini per-
centuali, dei prezzi in lire italiane dei prodotti agricoli regolamen-
tati, calcolato secondo Vequazione [3], ¢ riportato pella parte A
del graf. 1. Dal grafico si ricava che 1a necessita di jmporti com¥
ensativi si & andata per Plealia via via riducendo, fino all’esplbdcr’c"_;‘_.
della crisi yalutaria del gennaio sCorso, sia pcrché il tasso di cam:
bio della nostra monctd, nei confronti delle moncte del serpenter
si ¢ relativamente stabilizzato, sia per i ripetuti citoechi della « lira =
verde » (cfr. graf. 1B). Si noti a questo proposito che la zona trat-
teggiata del geaf. 1.B, rapprescnta solo con una cexta approssimazionc,
er eccesso gli effettivi importi compensativi, dal momento che nof,
si & tcnuto conto né della franchigia, né del fatto che, come gii-S'l:;?’»'
detto, la revisione dei montanti compensativi viene effettuata SO0
yando il nuovo valore di ¢ si & discostato di almeno un punio

yalore precedente 9

T
(0) A seguito delly crisi valutaria del gennalo scOTsO, il Consiglio deila CEEf :
ontafe® 3

stabilito 12 reintroduzione per I*Ialin dei montanti compensativi per ub am

6,2 per eento anziché del y,g per cente come cisultava dal calcolo del cocfficiente corl‘“ﬁ,‘i:,,é-;
& dovuta 8l atto Sy

¢ diminuito gella franchigia dell’r,25 pet cento. Tale differenza

contrariamente a quanto stabilito dal Reg. 1380 citato, 1 calcolo & stato effettuat?
base di due settimane apziché di vna sola. Tn quell’occasione s & ovviato aﬂ? manciis
dei prescritti tassi di cambio ufficiali di Roma e Milano. con 'impicgo dei tassi catt
della lira sulle rispettive piazze estete. Cfr. anche il punto 3) de,ll’Appendicc ar ¢

L . . . a
derazioni introduttive » di G. Magnirico, 17 questo numeto (P

di conto europea: const
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3. Unita di conto ora © paritaria versus unita di conto paniere

Al momento attuale, una siunificazione dei mercati sulla base

della vecchia unita di conto paritatia & possibile solo a due condi-
sioni essenzializ che si addivenga alla definizione di nuove paritd
o tassi rappresentativi per le mopete fluttuanti e che si fissino mar-
gini di flutcuazione tra le monete CEFR. sufficientemente ristretti,
tali clot da esserc compatibili con i1 buon funziopamento del mer-
cato comune, Oltre ad apparire molto improbabile, cid sembra,

anche in base all'esperienza acquisita, controproducente al fine di
jone in Europa.

accelerare il processO di integraz
La tecnica dellunitd di conto paritaria, col suo automatismo
implicito, ha jnfatti introdoito Un elemento di rigidita nel processo

di ‘integrazione europed € ritardato aggiustamenti di parita che s

sarebbero effettuati altrimenti in maniera tempestiva. Piccoli e fre-
quenti aggiustamcnti di paritﬁ avrebbero arrecato certamente minor
danno alla politica agricola comune di quanto ne abbiano causato
le ingenti modificazioni di parita intervenute con ritardo rispetto
a1 formarsi dello squilibrio. o
Va inoltre notato che, verificandosi in uf contesto di scarso

he degli Stati mem*

coordinamento tra le singole politichc economic
bri, il ritorno alluso scrupoloso della tecnica dellunita di conto di

tipo paritario coinciderebbe con Pabbandono di uno strumento di
olitica monetaria — manova del tasso di cambio — senza peraltrd

che ad ogni paese membro sia 1eso pit facile, a livello comunitatio,
il raggiungimento dell’equilibrio esterno. o
Con la decisione — Ppresa nel febbraio 1973 al momento del-
Pintroduzione della politica agricola comune nei nuovi Stati me
bri — di non adottare per Ta conversione dei prezzi agticoli
arith teorica delle moncte di quei paesi (10), la Comunitd -
decisamente imboccato una puova strada per cio che riguarda Vit
piego ¢ il ruolo della wc. nella politica agricola corpune. Quest
soluzione costituisce la prima fase di quel processo che, basah
tassi di conversione della politica agricola comune su dati pit

D 5

—————————

(10) Per il Regno Unito e 1'Irla t";

nda si & ricorsi ad un tasso di cambio rappreseliy
1 Lst=1I

a2 svalutazione del 10 DET cento circa e clod: :
=2,3499% =2,1644 wC. Fer la Danimarca si & adottato il tasso di conversione.
corvispondeva al t2sso centrale della corona danese, e ciod 1 KiD=0,13195 ¥&
o, 222 del 31 genpaio 1973 G.U. CEE L 27 dell’s febbraio 1973
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listici, ha consentito d .
atith urante i 1974 e il : .
sipristino di . 11975 di muoversi i
P di un mercato unico ¢ la riduzione dei A i
Questi obiettivi .
potrebbero quindi es i
con 1 R ! sere utilmente raggiunti
d(; tiaososetlﬁliizxorﬁ:. dell'attuale unitd di conto tipo paritario iggluntl
Cre Pgli Pcffct:f nég:tfs}h}tﬁé Tale sostituzione consentirebbe di qs;za
: ivi derivanti dall’automati O
unitd di co . utomatismo implicito
T e di irllltt; df:l)jlrsata siullfz paritd o sui tassi centrali gichiaraltlielﬁ
sostento, dovr bbrc nel sistema una flessibilitd che, come abbiam.
, dovrebbe andare nel medio-lungo periodo -
dc]laLpolltlca agricola comune. petiodo a vantaggio
a2 maggior flessibilitd di it
. una unitd di co i :
intesa ne . nto tipo pan
stamcntoldzfnsf cl?c ¢ssa consente di distribuire l’ongrc I:lclll’t.;rc iva
Jitiaverso unP cthI agricoli interni a livello comunitario Cid avgigc;ll -
automatismo tmeno o i ' ¢
Punith di o neroso di quello implicite nel-
stamento f;g;gn oro o paritaria, che fa ricadere Ponere pdcz]l’a niCI}
e ot ente sul p'jms? che ha svalutato o rivalutal‘:%r)g
e gf.atélcntc un’azione di politica economica « com o
s :) by ip;llcc i dare un contenuto allesigenza di armonizza D
Np1 che economiche all'interno della Comunitd alone
el caso, infacti, di . ‘ .
zione al ribas’s;ngzgll’ dldun’a ‘OSVaII.ltazmne (rivalutazione) o flutrua-
prese nel paniere Pi(;) lacutX/o di una qualsiasi delle moncte com
s : . A
Fonto espresa in » b essa natura di quest’ultimo, l'unitd di
una misura infcrigr Il,rfféoneta risulterebbe rivalutata (svalutata) di
¢ all'x3/ e precisamente di (x—xp)%, dove p &
Q

Lo il péso della m i
lp oneta considerata nel paniere. Nel paese in discussione

¢id - comportereb! )
‘interni gari ;Tbgesssn d-au-mcnto _(dlminuzione) dei prezzi agricoli
alore dell’unitd di i rivalutazione (svalutazionc) verificatosi nel
Shercbbe trasferire ey il che, dal punto di vista economnico, signifi
onda- del rispettivo p(cXg)Al delPaggiustamento sui Paftncr,s a se
so nel paniere e dell izi o ]
0 my : nel panter ella posizi
L oneta nei confronti di ogni altra posizione relativa della
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2 I tass .

9 . titoccato p:r r{ilfgres?matwo della «lira verde », dal 1973 a ttto i

s fr 3, doppia ﬁne:ﬂclu:ttjltﬂ, per una svalutazione complessiva del genln alo 1076, &

4 mPGn]SSativi. Gli attuali tassimud?’ Portan‘.jo dal 30 Iuglio 1975 all’.abo[izioilyes ;eip:o th nt?
elgio-Lussembur, conversione dell'u.c. nelle 1 i LAy

i ! 0 =40,64; Dani . rispettive monete nazionali

317 Talia =8 =49,64; Daimarca =7,57831; i e

3 =857 P v ,57831; Germania = . :
- 15 del 277fcb§::it0BIassl =3,41874; Regno Unito =o,560605; Irf;flzi?s’_ Fra; e

975, G.U. CEE L 52 del 28 febbraio 1975 ch_fg’f,g .
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o 1975, G.U, CEE
T L 195 del i
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GraFIco 2

ANDA;;/II*%N:O IN VALORE DELL’U.C.-CRO E DI QUATTRO U.C.-PANIERE
eri . i i i ‘
riodo 1 genmaio 19y3-31 gennaio 1976 (Valori espressi in lire italiane)

Per il pacse 1a cui moneta tende a dcprczzarsi, la tecnica del-
corretto uso di quella

Punity di conto tipo paniere, rispetto al
paritaria, permette di rallentare Paumento dei prezzi agricoli inter-
ni e di riflesso costituisce un elemento di contenimento dell’espan-

| ti anche nei settori industriale e terziario. Nel complesso

sione del cos
essa attua un trasferimento di risorse dal settore aggicolo a quello
le. Per il paese la cui moneta tende ad

dei consumatori in gencra
apprezzarsi gl effetti sono opposti: i produttori agricoli sono favo-
riti a scapito dei consumatori ¢ nel breve periodo il sostegno del

settore primario viene pagato in termini di maggior inflazione e
di costi pilt clevati per gli aleri settori produttivi.

Dal punto di vista teenico, si tratta di mettere a punto una
truita in base

unith di conto di tipo paniere di valute curopec cos
ad una certa ponderazione. B’ jmportante rilevare, a questo punto,

che il problema della ponderazione _ che non risulta essenziale

nel caso di un sistema di restringimento dei margini definito in
termini di unitd di conto (12) — ¢ di primaria importanza, in quan-
to costituisce leletnento discriminante della ripartizione dell’onere
dellaggiustamento fra i vari paest. B’ per questo motivo che, una
volta scelto un criterio di ponderazione, andrebbe previsto un siste-
ma di aggiustamento dei pesi qualora questi, dopo un cexto tempo,
si fossero modificati al di 1a di un limite fissato a causa dei movi:-

menti nei tassi di cambio.

Nel graf. 2 & rappresentato Pandamento medio mensile in
valore di quattro unitd di conto tipo panicte costruite co diversi
sistemi di ponderazionc, ¢ ciod: col sistema adottato dal Consiglio:
per il Fondo curopeo di sviluppo (FES), col sistemna del Sostegng.
monetario a breve termine (SMBT) nellambito della CEE, con il:
sistema del DSP e con un sisterna di ponderazione eguale per tut
le monete. In base ad ognuna di queste ponderazion_i, le componentt:
in moneta nazionale di ogni paniere, fatta cccezione per il DSP.p
il quale vale il calcolo effettuato dal FMI, sono state calcolate po:
nendo ogni volta il vincolo che, al 28 giugno 1974, il valore ddl
paniere nelle singole monete eguagliasse quelio del DSP alla stes
data (13)-

Dal raffronto grafico
to si nota facilmente che i

=== T4 0

—— 1.0, FES (UCE)

- == 1.0, SMBI

------ .4, Pesi Tguall . i

——— ]]SP !'
i

i e
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unitd di :
alzoé ;:\1 C&rio—pal_nere, sarcbbe stato quello di far aggiustare al
erzi bricol Flfstll:feimcntc di quanto sia in realtd avvenuto i
ihbe oo Coma ia. Corpc si evince dal graf. 3, il divario si
pactire dalla ’m oy ‘énflue, via via restringendo fino al punto che,
attto o panione ac 3%74, il sistema basato su una qualsiasi delle
tori a el off :ftr_e ¢ comportato -aumenti dei prezzi interni
diont s della 1i?- 1vam§ntc avvenuti a seguito delle tre ultime
e svaheias ra verde. Infatti, come risulta dalla tabella
. azioni della lira verde del 28 giugne e 28 ottobre 19741:

dei due diversi regimi di unitd di
1 risultato della flessibilita, introdotta .¢

T, Papadia in guesto DUMERO.

onenti delle varie monete nei quattro panieri consider

(12) §i veda iI lavoro di
{13) Per i pesi ¢ le comyp

veda la tabella in Appendice.
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(GRAFICO 3

RO .C.-PANIERE
VARIAZIONI PERCENTUALI DELL'U.C.-ORO E Di QUATTRO U.C

Periodo 1 gennaio 1973-31 gennaio 1976 (Base: 5 gennaio 1973 =190)

EE-|

= U0 U0

—— 17,0, FES (UCR)

——w wo BMBT
evenss 11,0, Pesi Upuoli
= DEP

W

i

0

15

] 1975 i
' 1074

- | just mu

hanno prodotto un aggiustamento b
¢ el it agricol pcttivsmcntc del 28,16 per cento, 332
ato che avrebbe comportat®.

onto-paniere sarebbe std

.

i vezzi agricoli ris
1at1‘(’0 o " to, I'aggiustame
per ceato € 37,12 per cento, 88 -
una qualsiasi defle quattro unita A ¢ e Pt
sensibilmente inferiore. Precisamente, €ss0 sare ‘d o e
in media tra un massimo del 21,02 per cento ¢

- ce
17,59 per cento nel primo caso, del 23,20 per cento ¢ 19,66 per ¢
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nel secondo e del 27,63 per cento e 19,43 per cento nell’ultimo. Le
unith di conto-paniere che pitt avrebbero contenuto il rialzo dei
rezzi agricoli sarebbero state il DSP e la SMBT, mentre I'unita
di conto FES (UCE) sarebbe stata la pid inflazionistica.

TABELLA

AGGIUSTAMENTI CUMULATIVI IN TERMINI PERCENTUALI

{calcolati sul dato medio delle quatro settimane precedenti la data indicata)
i

1874 [ LSRR et

we .c. we 1.C.
v TES o pesi Dsp
oro (UCE) SMBT uguali
1 novembre 1973 . . 4,00 13,74 12,28 11,89 6,73
1 gennaio 1974 - . 8,86 12,04 10,62 16,32 9,57
2% gennaio 1974 13,02 12,70 10,95 10,62 12,65
28 gingno 1974 . 28,16 21,02 19,36 20,25 17,59
28 ottobre 1974 . 33,28 13,20 21,51 22,15 19,66
3 marzo 1975 . - . .« . 37,12 27,63 25,41 25,75 19,43

La maggior stabilitd dell'unitd di conto DSP (v. anche il graf, 3)
dipende dal fatto che in essa non sono rappresentate solo le mo-
" nete della Comunitd; queste ultime, infatti, concorrono per il 44,5
per cento alla formazione del paniere, che, per il restante 555 per
cento, dipende dalle monete dei paesi terzi. D’altra parte, & proprio

- quest'ultimo aspetto che fa sorgere delle riserve circa I'impiego del-

l'unitd di conto DSP nella politica agricola comune, la quale risul-

. terebbe cosi soggetta a sollecitazioni che non si originane all'interno

< dellarea comunitaria, Dal punto di vista operativo, inoltre, la Co-
- Munitd perdercbbe ogni possibilitd di incidere sulla struttura dei
~pesi qualora decidesse, per i motivi gid indicati, una loro revisione.
~Un eventuale collegamento tra I'unitd di conto regionale e quella
:Internazionale (DSP) si potrebbe sempre ottenere stabilendo, ad
‘esempio, che la prima debba variare, oltre che per cause interne
'VE(Va'ﬂazioni nel cambio delle monete CEE), anche qualora si discosti
I valore del DSP di un %9, su un periodo da stabilire,

Si noti, in conclusione, che la flessibilitd derivante dallimpiego
Uc-paniere di valute — che comporterebbe continue varia-
1 del prezzi di intervento — non & incompatibile con una certa

tezionalitd circa Paggiustamento dei prezzi. Ossia, Iintervento
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tari potrebbc essere evitato, almeno in parte,

esse di introdurre un certo margine percen-
sui prezzi e cid anche allo

ariazioni sui prezzi interni

nei singoli mercati comuni
ualora la Comunita decid
tuale e/0 tcmporale prima di intervenire

scopo di ritardare ghi effetti di quelle v
dei Paesi interessati. Cio

secondo le esigenze di politica economica

potrebbe portare, specie se tali margini sono amp, alla reintroduzione
dei montanti compcnsativi che, comungue, risulterebbero inferiori a
quelli che sono stati impiegati in questi ultimi anni nella politica
agricola comune.

In conclusione, 'adozione di una unith di conto di tipo paniere
sembrerebbe pitt adatta al ripristino dellunitd del mercato agricolo

comune € cornpatibilc con il buon funzionamento ¢ 1 principi di quel

mercato. Inoltre, il trasferimento di parte dellonere dell’aggiusta-

mento a livello comunitario non dovrebbe essere eccessivamente
gravoso qualora s m fluttuazione concertata

ettesse il pratica una
di tutte le monete CEE, cosa che potrcbbe porre gl operatori di
fronte ad una misura di incertczza accettabile.

RoBERTO VALCAMONICI

PESI E 'QONEPONEN"I‘I DELLE QUATTRO UNITA® DI CONTO-PANIERE
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