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La transizione alla moneta unica:
una sintesi dei passaggi istituzionali

CrisTiana Mazio

Nel processo di unione europea, il problema dell'unione mone-
taria & stato affrontato per la prima volta dal Trattato sull’Unione
Europea firmato a Maastricht il 7 febbraio 1992 ed entrato in vigote
il 1° novembre 1993 (definito come il “Trattato di Maastricht™).

In realta, il Trattato che all’origine aveva istituito il mercato
comune eutopeo - firmato a Roma il 25 marzo 1957 ed entrato in
vigore il 1° gennaio 1958 (definito come it “Trattato di Roma”) — non
affrontava la questione dell’ordine monetario, anche se si occupava
dell'unione economica attraverso il progetto del mercato unico. La
stabilitd monetaria non era un problema che si poneva nel 1957.
Erano allora in vigore i cambi fissi decisi a Bretton Woods nel 1944,
che costituivano un sistema mondiale imperniato sul dollaro statuni-
tense nel quale si sarebbe inserito il mercato comune europeo. Lav-
vento dei cambi flessibili a partire dal 1973 mutd completamente il
quadro di riferimento, rendendo difficile la realizzazione dello stesso
mercato unico.

Le turbolenze valutarie degli anni Settanta e I'abbandono dei
cambi fissi portarono poi la Comunitd Economica Furopea a creare
un sistema di cambi semi-rigidi.

Un primo tentativo fu effettuato in seguito agli accordi smithso-
niani di Washington del dicembre 1971, che fissavano una banda di
oscillazione fra le varie monete e il dollaro (il cosiddetto “tunnel”).
Poi, 'accordo di Basilea dell’aptile 1972 restrinse i margini di fluttua-
zione tra le valute europee, creando il cosiddetto “serpente nel
tunnel”. Esso venne presto modificato a seguito dell’uscita di alcuni
paesi (Gran Bretagna, Irlanda e Italia). Nel marzo 1973, i paesi del
“serpente” decisero di sganciarsi dal dollaro, I “serpente” perd so-
pravvisse fino al marzo 1979, anche se negli ultimi anni comprendeva
solo le valute dell’area del marco.
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11 Sistema Monetario Europeo (SME) & stato il secondo e pin
importante tentativo di stabilizzazione dei cambi. Entrato in funzione
nel marzo 1979, & tutt'oggi in vigore. Esso doveva portare a una
maggiore cooperazione tra le politiche monetarie nazionali e alla
creazione di un’area di stabilitd monetaria in Europa. Si tratta di un
sistema simile al “serpente”, ma con una maggiore collaborazione tra
le banche centrali, 'introduzione di una valuta paniere (ecu), compo-
sta dalla somma di quantita fisse delle valute dei paesi partecipanti, ¢
una griglia di parita bilaterali {ogni valuta pud variare solo limitata-
mente tispetto a un tasso centrale nei confronti della valuta di ogni
altro paese del sistema). Il sistema comprende inoltre un indice di
divergenza delle valute nei confronti della loro paritd con l'ecu che
permette di individuare il paese deviante, ossia quello tenuto a
prendere azioni correttive.

Sono previste facilitazioni di credito a brevissimo termine per gli
interventi sul metcato dei cambi al limite della banda di oscillazione.
Lo SME & dotato di altre due facilitazioni di credito: il “sostegno
monetario a breve termine” concesso nel case di difficoltd economi-
che temporanee del paese e il “concorso finanziario a medio termine”,
del quale beneficiano i paesi che hanno problemi attuali o previsti di
lungo periodo. Quest’ultima facilitazione di credito & comungue
vincolata all’adozione di misure di riequilibrio interno ed esterno
stabilite dal Consiglio dell’'Unione Europea.

Nel settembre 1987, l'accordo di Basilea-Nyborg meodificod i
meccanismi di coordinamento monetario e di finanziamento degli
interventi al fine di ridurre entita e la frequenza dei riallineamenti.
In particolare, le facilitazioni di credito a brevissimo termine furono
estese agli interventi inframarginali, ossia quelli effettuati prima di
raggiungere i limiti della banda di oscillazione, aumentando cost la
flessibilita del sistema.

Complessivamente il Sistema Monetario Europeo ha subito una
serie di mutamenti e negli anni recenti & diventato molio meno
vincolante.

Nei primi otto anni di vita, vi erano stati frequenti riallineamenti
(undici in totale); a partire dal 1987, lo SME si & poi trasformato da
sistema di cambi fissi ma aggiustabili in un vero e proptio sistema di
cambi fissi.

Dal gennaio 1987, infatti, non vi era stata alcuna modifica delle
parita, anche se U'insufficiente convergenza delle economie a volte lo
avrebbe richiesto. I disallineamenti creatisi nei tassi di cambio “reali”
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hanno provocato distorsioni nella competitivita di prezzo dei vari
pacsi. Infine, nel settembre 1992 il sistema ha subito una profonda
crisi, con L'uscita della sterlina inglese e della lira, Nell’agosto 1993 i
margini di oscillazione sono stati ampliati al +15% per tutte le
valute, con L'eccezione del cambio bilaterale tra il marco e il fiorino
olandese che ha mantenuto la vecchia banda di oscillazione +2,25%),
Il Sistema Monetario Europeo eta diventato troppo rigido per far
fronte all’instabilith finanziaria creata dalla riunificazione della Ger-
mania. Inoltre, con la liberalizzazione dei movimenti di capitali si
erano avute gravi tensioni a causa della difficolti di conciliare un
sisterna di cambi fissi con la liberta di circolazione delle merci e dei
servizi e con Pautonomia delle politiche monetarie a livello nazionale.
In questo nuovo contesto, si & quindi rinnovata Uesigenza di dare vita
a un'unione economica e monetaria.

Rispetto al Trattato di Roma, il Trattato di Maastricht ha appor-
tato importanti modifiche volte, tra I'altro, a definire il percorso per
giungere a una sola moneta, all'unificazione della politica monetaria e
alla creazione di una banca centrale europea. 1. Unione Economica e
Monetatia (UEM) potrd cosl rafforzate il processo di integrazione
europea ¢ consolidare il Metcato Unico di beni, lavoro e capitali,
istituito con 'Atto Unico Europeo del 1986 ¢ poi in gran parte
realizzato entro il 1993,

Il Trattato di Maastricht contiene indicazioni dettagliate sul
punto di partenza del processo di unione economica e monetaria, con
la determinazione di tassi di conversione fissi tra le valute dei paesi
pattecipanti, ¢ sul punto di atrivo, ossia l'inttoduzione della moneta
unica. Non & altrettanto esplicito sui tempi e sui modi della transizio-
ne, limitandosi a precisare che il periodo di transizione deve essere il
pitt rapido possibile.

Nella recente riunione di Madrid del 15 ¢ 16 dicembre 1995, il
Consiglio Europeo ha presentato un quadro di riferimento per Pintro-
duzione della moneta unica che specifica dettagliatamente il petcotso
da seguire, tenuto conto delle indicazioni del Trattato di Maastricht,
Alcune questioni lasciate aperte anche in questa occasione (in partico-
lare quelle relative ai tassi di conversione e alla coabitazione moneta-
ria tra gli stati membri dell'Unione Europea aderenti all’area della
moneta unica e gli stati membri non aderenti) saranno prese in
considerazione, contemporaneamente alla revisione del Trattato di
Maastricht che avra luogo durante la Conferenza Intergovernativa dei
capi di stato e di governo che inizierd nel marzo 1996.
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Complessivamente, I'attuazione dell’lUEM comporta tre fasi. La
prima, gia contemplata dal Trattato di Roma, non richiedeva modifi-
che. Tl Trattato di Maastricht ha provveduto a definire i contenuti
della seconda e terza fase.

La prima fase, iniziata nel luglio 1990 e conclusasi nel dicembre
1993, & stata caratterizzata dall’abolizione delle barriere alla libera
circolazione dei capitali tra i paesi dell'Unione Europea.

Nella seconda fase, iniziata nel gennaio 1994, si & proceduto, tra
Paltro, alla creazione dell Istituto Mouetario Europeo (IME) per coordi-
nare le politiche economiche e monetatie e, in particolare, predispor-
re le condizioni affinché la Banca Centrale Europea (BCE) e il
Sistema Europeo di Banche Centrali (SEBC) possano essere operativi
sin dall'inizio della tetza fase {vedi Protocollo sullo statuto dell'Istitu-
to Monetario Furopeo, annesso al Trattato di Maastricht). Cid com-
porta per 'TME un impottante lavoro preparatorio nel campo della
politica monetaria e del cambio, delle statistiche, dei sistemi di
pagamento e dell’emissione di banconote e monete europee.

In questa seconda fase i paesi dell'Unione Furopea sono tenuti
ad avviare il processo che porta all'indipendenza delle banche centrali
dal potere politico. Prima dell'inizio della terza fase gli statuti delle
banche centrali degli stati membti dovranno essete tesi conformi allo
statuto del SEBC, in particolare riguardo alle disposizioni relative
all’indipendenza e all’obiettivo priotitatio della stabilita dei prezzi. E
vietato alla Comunitd e ai governi di ticorrere al finanziamento
monetario e, inoltte, 1 paesi membti non potranno registrare disavanzi
pubblici eccessivi (vedi Trattato di Maastricht, articoli 108 e 104 C).

La terza fase, che inizierd al pit tardi il 1° gennaio 1999 (articolo
109 J), prevede Pentrata in funzione della BCE e del SEBC e, quindi,
il passaggio irreversibile all’Unione Monetaria. La politica monetaria
verrd condotta dal SEBC, che comprendera la BCE e le banche
centrali nazionali dei paesi membri dell'UEM. La BCE dovra decide-
re autonomamente, senza ticevere istruzioni dai governi nazionali o
da altre istituzioni della Comunita {(articolo 107). La politica moneta-
ria dell’Unione avrd I'obiettivo principale di assicurare la stabilita dei
prezzi e, subordinatamente, di sostenere le politiche economiche
dell’Unione (articolo 103). 11 SEBC avra il compito di effettuare le
operazioni sui cambi e gestire le tiserve ufficiali in valuta estera degli
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stati membri, La politica di cambio della moneta unica nei confronii
delle valute esterne all’'Unione Europea verra decisa dal Consiglio dei
Ministri in accordo con il SEBC {articolo 109), D’altra parte, il SEBC
favorira il regolare funzionamento del sistema di pagamento e concor-
rerd alla buona conduzione delle politiche perseguite dalle autorita
nazionali riguardo alla vigilanza bancaria (articolo 105 e Protocollo
sullo statuto del SEBC ¢ della BCE). T infine victata la concessione di
facilitazioni creditizie alla Comunita e ai governi da parte della BCE o
delle banche centrali nazionali {articoli 104, 104 A, 104 B).

[ passaggio alla terza fase dell'UEM necessita il tispetto dei
criteri di convergenza indicati dal Trattato di Maastricht per stabilite
quali paesi abbiano i requisiti per far parte dell'Unione Monctaria.
Non oltre il 1° luglio 1998, il Consiglio dell’'Unione Europea sceglier
i paesi in grado di partecipare all’area della moneta unica, in base
anche ai rapporti presentati dalla Commissione Furopea e dall’IME
(articolo 109 J). Tali rapporti dovranno valutare il conseguimento o
meno di un elevaio grado di convergenza sostenibile sulla base dei
seguenti criteri contenuti nel Trattato (articoli 104 C, 109 J, Protocol-
lo sui disavanzi pubblici eccessivi e Protocollo sulle procedure pet i
criteri di convergenza):

a) elevata stabilits dei prezzi. Questa risulterd da un tasso
medio d’inflazione, che nel corso dell’anno precedente a quello di
esame non superi di oltre 1,5 punti percentuali la media dei tre pin
bassi tassi di inflazione registrati dagli stati membri;

b) sostenibilita della finanza pubblica. Questa detivera dall’ot-
tenimento di un bilancio pubblico non caratterizzato da un eccessivo
disavanzo. Il rapporto tra il disavanzo pubblico e il prodotto interno
lordo non deve superare il valore di riferimento del 3% del Pil, a
meno che esso non sia diminuito in modo sostanziale e continuo e
abbia raggiunto un livello che si avvicini al valore di riferimento;
oppure, il superamento del valose di riferimento sia solo temporanco
e il rapporto resti vicino al valore di riferimento. Il rapporto tra
debito pubblico e prodotto interno lordo non deve superare un valore
di riferimento pari al 60% del Pil, a meno che esso non si stia
riducendo in misura sufficiente e non si avvicini a questo valore con
ritmo adeguato;

c) stabilita dei cambi delle valute nazionali entro i margini

normali di fluttuazione previsti dal Sistema Monetario Europeo per
almeno due anni, senza svalutazioni;
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d) convergenza dei tassi di interesse a lungo termine. 11 tasso fii
interesse a lungo termine di uno stato membro, osservato nellla media
dei dodici mesi precedenti I'esame, non deve aver superato gh oltre 2
punti percentuali la media dei tassi di interesse .dle tre stati membri
che hanno registrato i migliori risultati in termini di inflazione.

T rapporti della Commissione Furopea e del’ IME pr(?nﬁeranno
in considerazione anche altri fattori (articolo 109 J), fra cui lintegra-
zione dei mercati, evoluzione dei saldi delle pattite correnti .della'
bilancia dei pagamenti, lo sviluppo del costo del lavoro per unita d}
prodotto ¢ altri indicatori di prezzo. I rapporti valut(?rann‘o anc:'he se &
stata taggiunta l'indipendenza delle banche centrali namona?l.

Inoltre, nel caso del Regno Unito e della Danimarca, l’adeslonfe alla
terza fase tichieders una nuova decisione che dovra essere presa, a livello
nazionale, prima della riunione del Consiglio dell'Unione Eurogea.

Al momento dell’avvio della terza fase, il Consiglio fissera irrevo-
cabilmente i tassi di conversione tra le valute degli stati partecipanti
allUEM e i tassi ai quali la moneta europea si sostituira a'quellﬁ_-
nazionali (articolo 109 L). T’ecu cessera di essere un paniere di
monete e diventerd una moneta a pieno diritto, senza che venga
modificato il suo valore esterno (atticolo 109 L),

Tnizialmente alcuni stati membri dell'Unione Kuropea potr'ebbej
ro non pattecipare al’UEM, Il rapporto futuro tra questi ¢ gli stati
aderenti sard definito prima del passaggio alla terza fase. I‘l Trattatq
prevede (articolo 109 K) che venga effettuato, almer}o ogni due anni
o a tichiesta di uno stato membro non ancora partecipante, un ¢same
della sua situazione economica ¢ monetaria al fine di stabilire idonei-
t3 o meno a confluire nell’arca della moneta cutopea.

Complessivamente, molte delle questioni lasciate atlpe?rte dal
Trattato di Maastricht sono state definite dal recente Consiglio Euro-
peo di Madrid (15 e 16 dicembre 1993). In questa sede & stato
presentato un quadro di riferimento per 1’introduz1<?ne della moneta
unica, con misure precise da attuare entro tempi .prf:determlnatl.
Questo quadro & stato deciso in accordo con la Commissione Europ-erj\
e con I'IME, considerando anche il “Libro Verde sulle Modalita
Pratiche per I'Introduzione della Moneta Unica”, il docy.mento pub-
blicato dalla Commissione europea a Bruxelles nel maggio 1995, e la

relazione dell'IME sulla Trausizione alla Moneta Unica pubblicata a
Francoforte nel novembre 1995. Il quadro di riferimento &, secondo il
Consiglio, compatibile con la relazione dell'IME.
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11 Consiglio di Madrid ha confermato che la terza fase dell’UEM
iniziera il 1° gennaio 1999, come previsto dal Trattato di Maastricht,
La denominazione specifica della nuova moneta sara “euro” ed essa
sard utilizzata al posto dell’espressione generica “ecu” usata nel Trat-
tato per indicare la moneta unica.

Il quadro di riferimento della transizione alla moneta unica
formulato dal Consiglio Europeo di Madrid (la sequenza cronologica
¢ presentata nelle tabelle in allegato) comporta tre periodi di attuazio-
ne. Il primo periodo, cosiddetio interinale, avra la durata massima di
un anno ¢ terminerd il 1° gennaio 1999 con il passaggio alla terza fase
dellUEM. In questo primo petiodo dovranno essete completati i
lavori preparatori. Il periodo comincera con la selezione dei paesi
partecipanti all'UEM, decisione che sard presa il piti presto possibile
nel 1998 (probabilmente in febbraio o marzo) sulla base dei dati
effettivi riguardanti i criteri di convergenza relativi all’anno di riferi-
mento 1997, Alla decisione sulla scelta dei paesi seguird la costituzio-
ne della BCE che dovra essere operativa il 1° gennaio 1999, Contem-
porancamente alla selezione dei paesi verra fissata la data di
introduzione delle banconote ¢ monete in euro.

Il secondo periodo parte dal 1° gennaio 1999 con linizio della
terza fase dell’UEM. Esso comincia con la fissazione irrevocabile dei
tassi cli conversione tra le monete dei paesi partecipanti e nei confron-
ti dell’euro. Il Consiglio precisa che, a partire da tale data, la politica
monetaria e la politica dei tassi di cambio saranno attuate in euro, si
promuovera l'utilizzazione dell’euro sui mercati valutari e gli stati
partecipanti emetteranno in euro i nuovi titoli del debito negoziabile.
Gli operatori economici privati saranno liberi di utilizzare Peuro. Di
fatto si realizzera cosl sin dal principio la formazione di una “massa
critica” di attivitd in euro, mentre introduzione della moneta unica
in tutti i settori economici avverra poi in modo graduale.

. Inoltre, linfrastruttura dei sistemi di pagamento dovra essere in
grado di garantire il buon funzionamento di un mercato monetatio in
euro. Le banche centrali nazionali pottebbero accordare agevolazioni
di conversione tra la valuta nazionale e 'euro agli istituti finanziari
che non fossero stati in grado di predisporre strutture adeguate,

Il terzo periodo che iniziera al pit tardi il 1° gennaio 2002, con
I'introduzione della moneta fiduciaria in euro, completera la transizio-
ne verso la moneta unica. Iniziera la circolazione parallela delle
bancenote e monete in euro con quelle nazionali. Al pit tardi sei mesi
dopo (1° luglio 2002), le monete nazionali cesseranno di avere corso
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legale ¢ saranno completamente sostituite dall’euro in tutti ghi stati
partecipanti, Questi dovranno cercare di ridurre al minimo il periodo
di doppia circolazione. L'uso dell’euto per le operazioni del settore
pubblico sard generalizzato solo quando saranno pienamente intro-
dotte le banconote ¢ le monete in euro, Al pid tardi il 1° luglio 2002
il debito pubblico denominato nelle monete nazionali sara rimborsa-
bile solo in euro.

1l Consiglio Europeo di Madrid precisa inoltre che un regola-
mento del Consiglio entrera in vigore il 1° gennaio 1999 e costituira il
quadro giuridico per P'utilizzazione dell’euro. A partire da tale data,
Peuro sarda una valuta a pieno diritto e il paniere ufficiale dell’ecu
cessera di esistere. Tale regolamento stabilird un’equivalenza legal-
mente obbligatoria tra I'euro e le unitd monetarie nazionali ¢ tra
Peuro e I'ecu. La sostituzione delle monete nazionali con I'euro non
modifichera la continuita legale dei contratti, Nel caso di contratti
espressi con riferimento al paniere ufficiale dell'ecu della Comunita
europea, la sostituzione con I'euro avverra alla pari (tasso di cambio 1
a 1), come indicato dal Trattato di Maastricht. Il regolamento garanti-
ra che, nel periodo precedente il termine stabilito per il completa-
mento dellintroduzione dell’euro, gli operatori economici privati
abbiano la facolta di utilizzare I'euro, senza perd averne l'obbligo. Le
banconote nazionali continueranno ad avere corso legale nef rispettivi
tertitori nazionali fino alla completa introduzione della moneta unica
(al pity tardi il 1° luglio 2002),

Tra le questioni che non sono state prese direttamente in consi-
derazione dal Consiglio Furopeo di Madrid figurano il sistema di
fissazione dei tassi di conversione, la definizione dell’ecu {ecu teorico
o ecu di mercato) che sard utilizzata per il tasso di cambio 1 a 1 con
Peuto e la questione dell’interpretazione del Trattato circa la stabilita
del cambio, Vi sono inoltre il problema della coabitazione monetaria
tra i paesi che aderiscono all'UEM e I paesi con deroga, e la questione
delle modalita per garantire la disciplina di bilancio anche dopo il
passaggio alla terza fase.
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Relativamente alla questione di una convergenza economica
sostenibile, la Commissione Furopea presenterd uno studio sulle
modalitd per garantire la disciplina di bilancio e il coordinamento
nell'unione monetaria. Per quel che riguarda la relazione tra gli stati
aderenti all'area dell’curo e gli stati membri non aderent, il Consiglio
curopeo ha chiesto che il Consiglio dei Ministri economici e finanziari
(Ecofin) esamini, in collaborazione con la Commissione e con 'IME
Iinsieme delle questioni derivanti dalla coabitazione monetaria e ir;

patticolar modo quelle relative ai problemi connessi con la stabilita
monetaria,




TRATTATO SULL'UNIONE EUROPEA *

Titolo VI - Politica econotnica ¢ monetaria
Capo 1 - Politica economica

~ Art. 102 A - Gli Stati membri attuano la loro politica economica allo
scopo di contiibuire alla realizzazione degli obiettivi della Comunita definiti
all'articolo 2 e nel contesto degli indirizzi di massima di cui all’articolo 103,
paragrafo 2. Gli Stati membri e la Comunita agiscono nel rispetto dei principi di
un'economia di mercato aperta e in libera concorrenza, favorendo un’efficace
allocazione delle risorse, conformemente ai principi di cui all’articolo 3 A.

~ Art. 103 - 1, Gli Stati membri considerano le loro politiche economiche
una questione di interesse comune e le coordinano nell’ambito del Consiglio,
conformemente alle disposizioni dell’articolo 102 A.

2, 11 Consiglio, deliberando a maggioranza qualificata su raccomandazione
della Commissione, elabora un progetto di indirizzi di massima per le politiche
economiche degli Stati membri e della Comunit, e ne riferisce le risultanze al
Consiglio europeo.

1 Consiglio curopeo, deliberando sulla base di detta relazione del Consi-
glio, dibatte delle conclusioni in merito agli indirizzi di massima per le politiche
economiche degli Stati membri e della Comunita, Sulla base di dette conclusio-
ni, il Consiglio, deliberando a maggioranza qualificata, adotta una raccomanda-
zione che definisce 1 suddetti indirizzi di massima. Il Consiglio informa il
Parlamento europeo in merito a tale raccomandazione.

3. Al fine di garantire un pii siretto coordinamento delle politiche econo-
miche e una convergenza dutatuta dei risultati economici degli Stati membri, il
Consiglio, sulla base di relazioni presentate dalla Commissione, sotveglia I'evo-
luzione economica in ciascuno degli Stati membri e nella Comunita, nonché la
coerenza delle politiche economiche con gli indirizzi di massima di cui al
paragrafo 2 e procede regolarmente a una valutazione globale.

Ai fini di detta sorveglianza muliilaterale, gli Stati membti trasmettono alla
Commissione le informazioni concernenti le misure di rilievo da essi adottate
nell’ambito della loro politica economica, nonché tutte le altre informazioni da
essi ritenute necessarie.

4. Qualora sf accerti, sccondo la procedura prevista al paragrafo 3, che le
politiche economiche di uno Stato membro non sono coerenti con gli inditizzi

* Estratto dalla seconda parte del Tratiato, relativa alla politica economica ¢ monetaria,
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di massima di cui al paragrafo 2 o rischiano di compromettere il corretto
funzionamento dell’Unione economica e monetaria, il Consiglio, delibe‘rando a
maggioranza qualificata su raccomandazione della Commissione: pud r1vo.1gelre
allo Stato membro in questione le necessarie raccomandazioni. Il Cons1gho\,
deliberando a maggioranza qualificata su proposta della Commissione, pud
decidere di rendere pubbliche le proptie taccomandazioni.

1l Presidente del Consiglio e la Commissione rifetiscono al Parlamento
europeo i tisultati della sotvegliapza multilacerale. Se il Co'ns'iglio \ha reso
pubbliche le proptie raccomandazioni, il Presidente del Consiglio pud essere
invitato a comparite dinanzi alla commissione competente del Parlamento

europeo.

5. 1 Consiglio, deliberando in conformita della procedura di cui af.l’attico-
1o 189 C, pud adottare le modalith della procedura di sorveglianza multilaterale
di cui ai paragrafi 3 e 4.

— Art. 103 A - 1. Fatta salva ogni altra procedura prevista dal presente
trattato, il Consiglio, su proposta della Commissione, pud decidere all'unanimita
in metito alle misure adeguate alla situazione economica, in patticolare q.ualora
sorgano gravi difficolta nell’approvvigionamento di determinati prodotti.

2, Qualota uno Stato membro si trovi in difficoltd o sia seriamente minac-
ciato da gravi difficolta a causa di circostanze eccezionali che sfuggono a% su0
controllo, i Consiglio, delibetando all'unanimita su proposta dellla' Commlss}o—
ne, pud concedere a determinate condizioni un’assistenza finanziaria comunita-
ria allo Stato membro interessato. Qualora le gravi difficolta stano provocate da
calamita naturali, il Consiglio delibera a maggioranza qualificata. Il Presidente
del Consiglio informa il Parlamento europeo in metito alla decisione presa.

- Ar. 104 - 1. E vietata la concessione di scoperti di conto o qualsiasi
altra forma di facilitazione creditizia, da parte della BCE o da parte delle:
Banche centrali degli Stati membti (in appresso denominate “Banche centra%t
nazionali™), a istituzioni o organi della Comunit, alle amministrazion‘i st‘at'ah,
agli ent regionali, locali o altri enti pubblici, ad altxi orga’nismi. di d.ll:li'.to
pubblico o a imprese pubbliche degli Stati membti, cosi cotme acquisto d1rett9
presso di essi di titoli di debito da parte della BCE o delle Banche centrali
nazionall.

2. Le disposizioni del paragrafo 1 non si applicano agli enti creditizi di
proptietd pubblica che, nel contesto defl’offerta di liquidita da parte delle
Banche centrali, devono ricevere, dalle Banche centrali nazionali e dalla BCE, lo
stesso trattamento degli entl creditizi privatl,
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— Att. 104 A - 1. E vietata qualsiasi misura, non basata su considerazioni
prudenziali, che offra alle istituzioni o agli organi della Comunita, alle ammini-
strazioni statali, agli entf regionali, locali o altri enti pubblici, ad altri organisini
di diritto pubblico o a imprese pubbliche degli Stati membii un accesso
privilegiato alle istituzioni finanziarie.

2. Anteriormente al 1° gennaio 1994, il Consiglio, deliberando in confor-
mita della procedura di cui all’articolo 189 C, precisa le definizioni necessatic
pet I'applicazione del divieto di cui al paragrafo 1.

- Art. 104 B - 1. La Comunita non risponde né si fa carico degli impegni
assunti dalle amministrazion statali, dagli enti regionali, locali, o altri enti
pubblici, da altri organismi di diritto pubblico, o da imprese pubbliche di
qualsiasi Stato membro, fatte salve le garanzie finanziarie reciproche per la
realizzazione in comune di un progetto economico specifico. Gli Stati membri
non sone responsabili né subentrano agli impegni dell’amministrazione statale,
degli enti regionali, locali o degli altri enti pubblici, di alei organismi di dititto
pubblico o di imptese pubbliche di un altro Siato membro, fatte salve le
gatanzie finanzfatie reciproche per la realizzazione in comune di un progetto
specifico,

2, Se necessario, il Consiglio, deliberando in conformita della procedura di
cui all’articolo 189 C, pud precisare definizioni per I'applicazione dei divieti di
cui all’articolo 104 e al presente articolo.

~ Art. 104 C - 1. Gli Stati membri devono evitare disavanzi pubblici
eccessivi,

2. La Commissione sorveglia 'evoluzione della situazione di bilancio e
dell'entita del debito pubblico negli Stati membti, al fine di individuare efrori
rilevanti. In particolare esamina la conformita alla disciplina di bilancio sulla
base dei due criteri seguenti:

4) se il rapporto tra il disavanzo pubblico, previsto o effettivo, e il
prodotto interno lordo superi un valore di riferimento, a meno che

~ il rapporto non sia diminuito in modo sostanziale ¢ continuo e
abbia raggiunto un livello che si avvicina al valore di riferimento;

- oppure, in alternativa, il superamento del valore di riferimento sia
solo eccezionale e temporaneo e il rapporto tresti vicino al valore di tiferimento;

&) se il rapporto tra debito pubblico e prodoito interno lordo superi un
valore di riferimento, a meno che detto rapporto non si stia riducendo in misura
sufficiente ¢ non si avvicini al valote di tiferimento con ritmo adeguato,

I valori di riferimento sono specificati nel protocollo sulla procedura per i
disavanzi eccessivi allegato al presente trattato,
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3. Se uno Stato mermbro non rispetta i requisiti previsti da uno o entrambi
i criteri menzionati la Commissione prepara una relazione. La relazione della
Comimissione tiene conto anche dell’eventuale differenza tra il disavanzo pubbli-
co ¢ la spesa pubblica per gli investimenti ¢ tiene conto di tutti gli altri fattord
significativi, compresa la posizione economica ¢ di bilancio a medio termine
dello Stato membro.

La Commissione pud inoltre preparare una relazione se ritiene che in un
determinato Stato merbro, malgrado { criteri siano tispettati, sussista il rischio
di un disavanzo eccessivo.

4, 11 Comitato previsto dall’articolo 109 C formula un parere in merito alla
relazione della Commissione.

5. 1a Commissione, se ritiene che in uno Stato membro esista o possa
determinarsi in futuro un disavanzo eccessivo, trasmette un parere al Consiglio.

6. 11 Consiglio, deliberando a maggloranza qualificata su raccomandazione
della Commissione e considerate le osservazioni che lo Stato membro interessato
ritenga di formulare, decide, dopo una valutazione globale, se esiste un disavan-
70 eccessivo.

7. Se, ai senst del paragrafo 6, viene deciso che esiste un disavanzo
eccessivo, il Consiglio formula raccomandazioni allo Stato membro in questione
al fine di far cessare tale situazione entro un determinato petiodo. Fatto salvo il
disposto del paragrafo 8, dette raccomandazioni non sono rese pubbliche,

8. Il Consiglio, qualora determini che nel periodo prestabilito non sta stato
dato seguito effettivo alle sue raccomandazioni, pud rendere pubbliche dette
raccomandazioni.

9. Qualora uno Stato membro persista nel disattendere le raccomandazioni
del Consiglio, questultimo pud decidere di intimare allo Stato membro di
prendere, entro un termine stabilito, le misure volte alla tiduzione del disavanzo
che il Consiglio ritiene necessaria per correggete la situazione. In tal caso il
Consiglio pud chiedere allo Stato membro in questione di presentare relazioni
secondo un calendatio preciso, al fine di esaminare ghi sforzi compiuti da detto
Stato membro per rimediare alla situazione.

10. T diritti di esperire le azioni di cui agli articoli 169 ¢ 170 non possono
essere esercitati nel quadro dei paragrafi da 1 a 9 del presente articolo.

11. Fintantoché uno Stato membro non ottetpera ad una decisione presa
in conformita del paragrafo 9, il Consiglio pud decidere di applicate, o a
seconda del casi, di intensificare una o pit delle seguenti misuse:

— chiedere che lo Staio membro interessato pubblichi informazioni
supplementati, che saranno specificate dal Consiglio, prima dell'emissione di
obbligazioni o altri titoli;

~ invitate Ja Banca europea per gli investimenti a riconsiderare la sua
politica di prestiti verso lo Stato membro in questione;
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. - r1cl?1fadere che lo Stato membro in questione costituisca un deposito
in tut'tlf.ero-dl importo adeguato presso la Comunita, fino a quando, a parere del
Consiglio, il disavanzo eccessivo non sia stato corretto;

. - infliggere ammende di entitd adeguata. Il Presidente del Consiglio
informa il Patlamento europeo delle decisioni adotiate.

12. 11 Consiglio abroga alcune o tutte le decisioni di cui ai paragrafida 6 a
_9 ell n'elIa misura in cui titiene che il disavanzo eccessivo nello Stato membro
in questione sia stato corretto, Se precedentemente aveva reso pubbliche Je sue
raccomandazioni, il Consiglio dichiara pubblicamente, non appena sia stata
abrogata la decisione di cui al paragrafo 8, che non esiste pitt un disavanzo
eccessivo nello Stato membro in questione,

13. Nell’adottare le decisioni di cui ai paragrafi da 7 2 9, 11 e 12, il
Consiglio delibera su raccomandazione della Commissione alla ma,ggioranza :iei
due terzi dei voti dei propri membri conformemente all’articolo 148, paragrafo
2 ed escludendo i voti del rappresentante dello Stato membro in questione.

14, Ulteriori disposizioni concernenti l'attuazione della procedura descritta
nel presente asticolo sono precisate nel protocollo sulla procedura per i disavan-
zi eccessivi allegato al presente trattato.

.II Consiglio, deliberando all’unanimith su proposta della Commissione e
previa consultazione del Patlamento curopeo ¢ della BCE, adotta le opportune
disposizioni che sostituiscono detto protocollo.

Fatte salve le altre disposizioni del presente paragrafo, anteriormente al 1°
gennaio 1994, il Consiglio, deliberando a maggioranza qualificata su proposta
della Commissione e previa consultazione del Patlamento eutopeo, precisa le
modalita ¢ le definiziont per I'applicazione delle disposizioni di detto protocollo,

Capo 2 - Politica monetaria

— Art, 105 - 1. L'obiettivo principale del SEBC & il mantenimento della
stabilith dei prezzi. Fatto salvo I'obiettivo della stabilita dei prezzi, il SEBC
sostiene le politiche economiche generali nella Comunit al fine di c,ontribuire
all’at realizzazione deghi obiettivi della Comunits definiti nell’articolo 2. Il SEBC
agisce in conformitd del principio di un’economia di metcato aperta ¢ in libera
concorrenza, favorendo una efficace allocazione delle risotse, ¢ rispettando i
principi di cui all’articolo 3 A,

2. 1 compiti fondamentali da assolvere tramite il SEBC sono i seguenti:

- definire e attuare la politica monetaria della Comunita;

1 - svolgere le operazioni sui cambi in linea con le disposizioni dell’artico-
o 109;

- detenere e gestire le riserve ufficiali in valuta estera degli Stati
membii;

— promuovere il regolare funzionamento dei sistemi di pagamento.
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3. Tl paragrafo 2, terzo trattino non pregiudica la detefn'zione e la gestione
da parte dei Governi degli Stati membri di saldi operativi in valuta estera,

4, La BCE viene consultata:

~ in metito a qualsiasi proposta di atto comunitario che rientsi nelle sue
competenze;

~ dalle autoritd nazionali, svi progeiti di disposizioni legislative che
renttino nelle sue competenze, ma entro i limiti ¢ alle condizioni stabiliti dal
Consiglio, secondo la procedura di cui all’articolo 106, paragrafo 6. .

La BCE pud formulare pareri da sottoporre alle istituzioni‘o agli organi
comunitari competenti o alle autoritd nazionali su questioni che rientrano nelle
sue competenze.

5. 11 SEBC conttibuisce a una buona conduzione delle politiche perseguite:
dalle competenti autoritd per quanto riguarda la vigilanza prudenziale degli enti
creditiel e la stabilita del sistema finanziario.

6. T Consiglio, deliberando all’unanimita su proposia della Commissione e
previa consultazione della BCE, nonché previo parere conf.orme del P'ar'lamento
eutopeo, pud affidare alla BCE compiti specifici in‘ metito alle poh.tlc:'he .chf?
riguardano la vigllanza prudenziale degli enti creditizi e delle altre istituzioni
finanziarie, escluse le imprese d’assicurazione,

~ Art. 105 A - 1. La BCE ha il diritto esclusivo di autorizzare l’emissione:
di banconote all'interno della Comunits, La BCE e le Banche centrali nazionali
possono emettere banconote. Le banconote emesse dalla BCE e dalle Banche
centrali nazionali costituiscono le uniche banconote aventi cotso legale nella
Comunitd.

2. Gli Stati membri possono coniare monete metalliche con I’approvazior}e
della BCE per quanto riguarda il volume del conio. Il Consiglio, delib.erando in
conformita della procedura di cui all’articolo 189 C e previa consultazl?{le d‘ella}
BCE, pud adottare misure per armonizzare le denominazioni e le spec1f1ca%10m
tecniche di tutte le monete metalliche destinate alla circolazione, nella misura
necessaria per agevolare la loro circolazione nella Comunith.

— Art, 106 - 1. Il SEBC & composto dalla BCE ¢ dalle Banche centrali
nazionall,

2. La BCE ha personalita giuridica.

3, T1 SEBC & retto dagli organi decisionali della BCE che sono il Consiglio
direttivo e il Comitato esecutivo.

4, Lo statuto del SEBC & definito nel protocollo allegato al presente
trattato.

3, Gli articoli 5.1, 5.2, 5.3, 17, 18, 19.1, 22, 23, 24, 26, 32.2, 32.3, 524,
32.6, 33.1 a) e 36 dello statuto del SEBC possono essere emendati dal Consiglilo
che delibera a maggioranza qualificata su taccomandazione della BCE, previa

Trattato sull'Unione Europea 201

consultazione della Commissione, oppure all’unanimita su proposta della Com-
missione, previa consultazione della BCE, In entrambi i casi & necessatio il
parere conforme del Parlamento europeo.

6. Il Consiglio, deliberando a maggioranza qualificata su proposta della
Commissione e previa consultazione del Parlamento europeo e della BCE o
deliberando su una raccomandazione della BCE e previa consultazione del
Patlamento curopeo ¢ della Commissione, adotta le disposizioni di cui agli
articoli 4, 5.4, 19.2, 20, 28.1, 29.2, 30.4, 34.3 dello statuto del SEBC.

— Art. 107 - Nell'esercizio dei poteri ¢ nellassolvimento dei compiti e
dei doveri loro atiribuiti dal presente trattato e dallo Statuto del SEBC, né la
BCE né una Banca centrale nazionale né un membro dei rispettivi organi
decisionali possono sollecitare o accettare istruzioni dalle istituzioni o dagli
otgani comunitari, dai Governi degli Stati membri né da qualsiasi altro organi-
smo. Le istituzioni e gli organi comunitari nonché i Governi degli Stati membri
si impegnano a tispettare questo principio e a non cercare di influenzare i
membti degli organi decisionali della BCE o delle Banche centrali nazionali
nell’assolvimento dei loro compiti.

~ Art. 108 - Ciascuno Stato membro assicura che, al pit tardi alla data di
istituzione del SEBC, la propria legislazione nazionale, incluso lo statuto della

Banca centrale nazionale, sara compatibile con il presente trattato e con lo
statuto del SEBC,

- Art. 108 A - 1. Per l'assolvimento. dei compiti attribuiti al SEBC, la
BCE, in conformitd delle disposizioni del presente trattato e alle condizioni
stabilite nello statuto del SEBC:

~ stabilisce regolamenti nella misura necessaria per assolvere i compiti
definiti nell’articolo 3.1, primo traitino, negli articoli 19.1, 22 o 25.2 dello
statuta del SEBC ¢ nei casi che sono previsti negli atti del Consiglio di eui
all’articolo 106, paragrafo 6;

- prende le decisioni necessarie per assolvere i compiti attribuiti al
SEBC in virth del presente trattato e dallo statuto del SEBC;

- formula raccomandazioni o pareri.

2. 1l regolamento ha portata generale. Fsso & obbligatorio in tutti i suoi
elementi e direttamente applicabile in ciascuno degli Stati membri.

Le raccomandazion] ¢ i parer! non sono vincolanti. La decisione & obbliga-
totia in tutti { suoi elementi per i destinatari da essa designati.

Gli articoli 190, 191 e 192 si applicano ai regolamenti ed alle decistoni
adottati dalla BCE,

La BCE pub decidere di pubblicare le sue decisioni, le sue raccomandazioni
ed i suoi pareri,

3. Entro i limiti e alle condizioni stabiliti dal Consiglio in conformita della
procedura di cui all’articolo 106, paragrafo 6, la BCE ha il potere di infliggete
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alle imprese ammende o penalitd di mora in caso di inosservanza degli obblighi
imposti dai regolamenti e dalle decisioni da essa adottati.

_ Att. 109 - 1, In deroga all'articolo 228, il Consiglio, deliberando al-
Punanimity su raccomandazione della BCE o della Commissione ¢ previa
consultazione della BCE, nell'intento di pervenire a un ¢onsenso coetente con
Pobiettivo della stabilita dei prezzi pud, previa consultazione del Parlamento
europeo e conformemente alla procedura prevista al paragrafo 3 per la fissazione
delle modalita da questo menzionate, concludete accordi formali su un sistema
di tassi di cambio del’ECU nei confronti delle valute non comunitarie. Il
Consiglio, deliberando a maggioranza qualificata su raccomandazione della BCE
o della Commissione, e previa consultazione della BCE, nell’intento di perveni-
re a un consenso coerente con Lobiettivo della stabilita dei prezzi, pud adottare,
adeguate o abbandonare i tassi centrali dell’ECU all'interno del sistema dei tassi
di carmbio. Il Presidente del Consiglio informa il Patlamento europeo dell’ado-
zione, dell’adeguamento o dell’abbandono dei tassi centrali del’ECU.

2. Tn mancanza di un sistema di tassi di cambio rispetto a una o piti valute
non comunitatie, quale indicato al paragrafo 1, il Consiglio, deliberando a-
maggioranza qualificata su raccomandazione della Commissione ¢ previa consul-
tazione della BCE, o su raccomandazione della BCE, pud formulare gli orienta-
menti generali di politica del cambio nef confrontl di dette valute. Questi
orfentamenti generali non pregiudicano I'oblettivo prioritario del SEBC di
mantenere la stabilith dei prezzi.

3, In deroga all’articolo 228, qualora accordi in materia di regime moneta-
tio o valutario debbano essere negoziati dalla Comunitd con uno o pit Stati o
otganizzazioni internazionali, il Consiglio, deliberando a maggioranza qualifica-
ta su raccomandazione della Commissione e previa consultazione della BCE,
decide le opportune modalits per la negosiazione e la conclusione di detil
accordi, Tali modalits devono assicurare che {a Comunita esprima una posizione
unica. La Commissione & associata a pieno titolo ai negoztati.

Gli accordi conclusi conformemente al presente paragrafo sono vincolanti
per le istituzioni della Comunitd, per la BCE e per gli Stati membri.

4, Fatto salvo il paragrafo 1, il Consiglio, deliberando a maggioranza
qualificata su proposta della Commissione ¢ previa consultazione della BCE,
decide in metito alla posizione della Comunita sul piano internazionale per
quanto riguarda questioni di particolare importanza per I'Unione economica e
monetatia, nonché, deliberando all'unanimitd, in merito alla sua rapptesentanza
in conformita della ripartizione dei poteri prevista dagli articoli 103 e 105.

5. Senza pregiudizio della competenza della Comunitd ¢ degli accordi
comunitari relativi all'Unione economica e monetaria, gli Stati membri possono
condurre negoziati nelle istanze internazionali e concludere accerdi
intetnazionali.

Trattato sull'Unione Buropea 203
Capo 3 - Disposizioni istituzionali

- Art. 109 A - 1. 1l Consiglio direttivo della BCE comptende i membri

deI‘Comitato esecutivo della BCE nonché i governatori delle Banche centrali
nazionali,

2. @) 11 Comitato esecutivo comptende il Presidente, il Vicepresidente e
quattro aliri membri,

_b) Il Presidente, il Vicepresidente e gli altei membri del Comitato
esecutivo sono nominati, tra persone di riconosciuta levatura ed esperienza
professionale nel settore monetario o bancatio, di comune accordo dai Governi
degli Stati membri a livello di Capi di Stato o di Governo, su raccomandazione
del Consiglio ¢ previa consultazione del Parlamento eutopeo e del Consiglio
direttivo della BCE.

Il loro mandato ha una durata di otto anni e non & rinnovabile,

Soltanto cittadini degli Stati membri possono essere membri del Comitato
esecutivo.

- Art. 109 B - 1, 1l Presidente del Consiglio e un membro della Com-
missione possono pattecipare, senza dititio di voto, alle riunioni del Consiglio
direttivo della BCE. Il Presidente del Consiglio pud sottopotre una mozione
alla delibera del Consiglio direttivo della BCE.

2. Il Presidente della BCE & invitato a partecipare alle riunioni del

Consiglio quando guest’ultimo discute su argomenti relativi agli obiettivi e ai
compiti del SEBC,

' 3. La BCE trasmette al Parlamento europeo, al Consiglio e alla Commnis-
sione nonché al Consiglio europeo, una relazione annuale sulle attivity del
SEBC e sulla politica monetaria dell’anno precedente e dell’anno in corso. I
Presidente della BCE presenta tale relazione al Consiglio e al Parlamento
europeo, che pud procedere su questa base ad un dibatiito generale.

Il Presidente della BCE e gli altri membri del Comitato esecutivo possono
a tichiesta del Parlamento europeo o di propria iniziativa, essere ascoltati dalle,:
Commissioni competenti del Parlamento europeo.

- Art. 109 C - 1. Per promuovete il coordinamento delle politiche degli
Stati membri in tutta la misura necessaria al fupzionamento del mercato interno
W 4 . . . ’
¢ istitnito un Comitato monetario a carattere consultivo.

Il Comitato monetario a carattere consultivo svolge i seguenti compiti:
~ seguite la situazione monetaria e finanziaria degli Stati membri della
(?oxr{umta, nonché il regime generale dei pagamenti degli Stati membri, e
riferirne regolarmente al Consiglio e alla Commissione;

. — formulare pareri, sia a richiesta del Consiglio o della Commissione, sia
di propria iniziativa, destinati a tali istituzioni;
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_ fatto salvo Particolo 151, contribuire alla preparazione dei lavori del
Consiglio di cul agli articoli 73 ¥, 73 G, 103, paragrafi 2, 3, 4e5,103 A, 104 A,
104 B, 104 C, 109 E, patagrafo 2, 109 F paragrafo 6, 109 H, 109 1, 1097,
paragrafo 2, e 109 K, paragrafo 1;

_ esaminare, almeno una volta all'anno, la situazione riguardante i
movimenti di capitali ¢ Ia libertd dei pagamenti, quali risultano dall’applicazione
del presente trattato ¢ dei provvedimenti presi dal Consiglio; 'esame riguarda
tuttl 1 provvedimenti riguardanti movimenti di capitali ¢ i pagament; il
Comitato riferisce alla Commissione e al Consiglio in merito al tisultato di tale
esame.

Gli Stati membri e la Commissione nominano ciascuno due membri del
Comitato moneiario.

9 All'inizio della terza fase versd istituito un Comitato economico e
finanziario. TI Comitato monetatio di cuf al paragrafo 1 sard sciolto.

Il Comitato economico ¢ finanziatio svolge i seguenti compiti:

- formulare pateti, sia a richicsta del Consiglio o della Commissione, sia
di propria iniziativa, destinati a tali isticuzioni; —

_ seguite la situazione economica e finanziatia degli Stati membri e della
Comunita e siferite regolarmente in metito al Consiglio e alla Commissione, in
particolare sulle relazioni fnanziarie con i paesl terzi e le istituzioni
internazionali;

_. fatto salvo Varticolo 151, contribuire alla preparazione dei lavori del
Consiglio di cui agli articoli 73 F, 73 G, 103, paragrafi 2,3, 4 ¢ 5, 103 A, 104 A,
i04 B, 104 C, 105, paragtafo 6, 103 A, paragrafo 2, 106, paragrefi 5 e 6, 109,
109 H, 109 1, paragrafi 2 e 3, 102 K, paragrafo 2, 109 L, paragrafi 4 ¢ 5, nonché
svolgere gli altri compiil consultivi € preparatori ad esso affidati;

_ esaminare, aimeno una volta all’anno, la situazione tiguardante i
movimenti di capitali e la Hiberta dei pagamentl, quali tisultano dall’applicazione
del presente tractato e dei provvedimenti presi dal Consiglio; I'esame riguarda
tutti i provvedimenti riguardanti i moviment di capitali e i pagamenii; il
Comitato riferisce alla Commissione e al Consiglio in metito al risultato di tale
esame.

Gli Stati membri, la Commissione e la BCE nominano clascuno non pit di
due membri del Comitato.

3, T Consiglio, deliberando a maggioranza qualificata su proposta della
Commissione ¢ ptevia consultazione della BCE e del Comitato di cui ol presente
atticolo, stabilisce disposizioni specifiche relative alla composizione del Comita-
to economico e finanziario. Il Presidente del Consiglio informa il Parlamento
europeo in merito a tale decisione.

4. Oltre ai compiti di cuf al paragrafo 2, se ¢ fintantoché sussistono Stati
membri con la deroga di cul agli articoli 109 Ke 109 1, il Comitato tiene sotto
controllo 1a situazione monetaria ¢ finanziatia nonché il sistema generale dei
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pagament! di tali Stati membri e riferi iodi i
' sce perfodicamente in merito a gli
e alla Commissione, H Consiglo

- Art. 109D - Per questioni che rien

- At trano nel campo di applicazion
;Iggh articoli 103, paragr.afo 4, 104 C, eccettuato il paragrafo 14, I1389, 109]e
> c11< e 1091, parag'raﬂ 4 e 3, il Consiglio o uno Stato membro possonc;
chiedere alla Commissione di fate, secondo i casi, una raccomandazione o una

proposta. La Clom_mlssmne esamina la richiesta e presenta senza indupio le
propife conclusioni al Consiglio.

Capo 4 - Disposizioni transitorie

- Art, 109 F - 1. La seconda fase frrazi
. ' . per la realizzazione dell’Uni -
mica e monetaria inizia il 1° gennaio 1994, o ione seone

2. Prima di tale data:
a) clascuno Stato membro:

— adotta, se necessatio, le misure adeguate per conformarsi ai divieti

dI cul a]l al‘tlcolo ;3 B {att a.
3
Q sal\io 1 IHCOIO ;3 E, Il()nche ag[l a th()h 104 I+

— adotta, s¢ necessario, per permetiere la valutazione di cui alla
lettera b)‘, programmi pluriennali destinati ad assicurate la durevole convergenz:
necessaria alla realizzazione dell'Unione economica ¢ monetatia, in articgoi .
per quanto riguarda la stabilita dei prezzi e la solidita delle finanz:a pulgbliche-are

b') il Consiglio, in base ad una relazione della Commissione valui’:a i
progressi compiuti verso la convergenza economica e monetaria, in p;rticolar
per quanto riguarda la stabilitd dei prezzi e la solidity delle ﬁna,nze pubblichee

3

" . \ A X
‘oncht, I progressi compiuti vetso I'attuazione della legislazione comunitaria
riguardante il mercato interno.

i arz. rGf:i :I\rti;:oli 104, 104 {k, paragrafo 1, 104 B, paragrafo 1 e 104 C, esclusi
fase‘ grafi 1, 9, 11 e 14, si applicano a decorrere dall'inizio della seconda
Gli articoli 103 A paragrafo 2, 104 C, paragrafi 1, 9 e 11, 105, 105 A, 107

109, 109 A, 109 B afi i i
o 1094, 108 e 109 C, paragrafi 2 e 4, si applicano a decorrere dall’inizio

lla SeCOllda fa.Se 11 St t1 v -
4 I‘]e 1] g a membl‘ cercano dl evifare dl

" 5. Igella sec"‘ond'a fase, se necessatio, ogni Stato membto avvia il processo
he conduce all’mc‘hpendenza della sua banca centrale, conformemente alle
disposizioni dell’articolo 108.

. — A.rt: .109 F-1 A decorrere dall’avvio della seconda fase, viene costi-
uito ¢ inizia la propria attivith I'Istituto monetario europeo (in appresso
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denominato IME); esso ha personalita giuridica e viene ditetto e gestito da un
Consiglio composto di un Presidente ¢ dei Governatori delle Banche centrali
nazionali, fra { quali sard scelto il Vicepresidente.

1l Presidente viene nominato di comune accordo dai Governi degli Stati
membri a livello di Capi di Stato o di governo, su raccomandazione, secondo i
casi, del Comitato dei Governatosi delle Banche centrali nazionali della Comu-
nith europea {in appresso denominato “Comitato dei Governatotri®), o de:l
Consiglio dell'TME e previa consultazione del Patlamento europeo e del C'01131-
glio. Tl Presidente & scelto tra persone di riconosciuta levatura e‘?l esperienza
professionale nel settore monetario o bancario, Soltanto cittadim‘ degli Stati
membii possono essere nominati Presidente del’IME. Il Consiglio dell'TME
nomina il Vicepresidente.

Lo statuto dell'TME & definito nel protocollo allegato al presente tratiato.
Il Comitato dei Govetnatori delle Banche centrali degli Stati membxi viene
sciolto all'inizio della seconda fase.

2. L'IME:

— rafforza la cooperazione tra le Banche centrali nazionali degli Stati
membri;

- tafforza il coordinamento delle politiche monetarie degli Stati membri
allo scopo di garantire la stabilitd dei prewzi;

- sorveglia il funzionamento del sistema monetario europeo;

- procede a consultazioni su questioni che rientrano nelle competenze
delle Banche centrali nazionali e riguardano la stabilitd degli istituti e dei
mercati finanziari;

— assume i compiti del Fondo eutopeo. di cooperazione monetaria che
sard sciolto; le relative modalith sono esposte nello statuto dell’IME;

— agevola Pimpiego dell’ECU ed esercita la supervisione sul suo svi‘lup-
po, compreso il regolare funzionamento del sistema di compensazione
dellECU,

3. Al fine di preparare la terza fase, 'TME:

- prepara gli strumenti e le procedure necessarie per attuare la politica
monetaria unica nella terza fase;

- promuove "armonizzazione, laddove necessatio, delle norme che di-
sciplinano la taccolia, la compilazione e la distribuzione delle statistiche nella
sua sfera di competenza;

— prepara le norme per le operazioni che le Banche centrali nazionali
devono intraprendete nell’ambito del SEBG;

— promuove I'efficienza dei pagamenti comunitari transfrontalieri;

— esercita la supervisione sulla preparazione tecnica delle banconote in
ECU.
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Al pits tardi il 31 dicembre 1996, I'TME specifica il quadro regolamentare,
organizzativo e logistico necessario perché it SEBC assolva 1 suoi compiti nella

terza fase. Questo quadro sara sottoposto alla BCE alla data della sua istituzione
affinché decida in proposito.

4. I'IME, deliberando a maggioranza dei due terzi dei membri del suo
Consiglio, puo:
~ formulace pareti o raccomandazioni sull'oricntamento generale della
politica monetaria e della politica del cambio, nonché sulle relative misure
adottate in ciascuno Stato membro;

— presentare pareri o raccomandazioni indirizzati al Govetni e al Consi-
glio sulle politiche che possono influire sulla. situazione monetaria interna o
esterna della Comunita e, in particolare, sul funzionamento del Sistema moneta-
rio europeo:

~ fare raccomandazioni alle autoritd monetarie degli Stati membri in
metito alla loro politica monetaria,

5. L'IME, deliberando all’snanitnita, pud decidere di pubblicare i propri
pateti e le proprie raccomandazioni.

6. L'IME viene consultato dal Consiglio su ciascuna proposta di atto
comunitatio che rientri nella sta competenza. Eniro i limiti e alle condizioni
stabiliti dal Consiglio, che delibera a maggioranza qualificata su proposta della
Commissione e previa consultazione del Parlamento europeo ¢ del'TME, que-
stultimo viene consultato dalle autotita degli Stati membri su ogni proposta di
provvedimento legislativo che rientri nella sua competenza.

7. 1l Consiglio, deliberando all’'unanimita su proposta della Commissione e
previa consultazione del Parlamento europeo e dell'IME, pué conferire al’IME
alori compiti per la preparazione della terza fase.

8. Nei casi in cui il presente trattato prevede un ruolo consultivo della
BCE, i riferimenti alla BCE vanno intesi come riferimenti al'IME prima
delPistituzione della BCE.

Nef casi in cui il presente trattato prevede un ruolo consultivo dell'TME, i
riferimenti alllTME vanno intesi, prima del 1° gennaio 1994, come riferimenti al
Comitato dei Governatotd.

9. Nel corso della seconda fase, per “BCE” di cui agli articoli 173, 175,
176, 177, 180 e 215 si intende 'IME.

- Art. 109G - La composizione valutaria del paniere dell’ECU non sara
modificata.

Dall'inizlo della terza fase, il valore del’ECU sard fissato irrevocabilmente
in conformitd delf’articolo 109 L, paragrafo 4,

— Art, 109 H - 1. In caso di difficoltd o di grave minaccia di difficolta
nella bilancia dei pagamenti di uno Stato membro, provocate sia da uno
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squilibtio globale della sua hilancia dei pagamenti, sia dal tipo di valuta di cui
esso dispone, e capaci in particolate di compromettere il funzionamento del
mercato comute o la graduale attuazione della politica commerciale comune, la
Commissione procede senza indugio a un esame della situazione dello Stato in
questione e defl’azione che questo ha intrapreso o pud intraprendere conforme-
mente alle disposizioni del presente trattato, facendo appello a tutti i mezzi di
cui esso dispone. La Commissione indica le misure di cui raccomanda I'adozione
da parte dello Stato intetessato.

Se Pazione intrapresa da uno Stato membro ¢ le misure consigliate dalla
Commissione non appatono sufficienti ad appianare le difficolta o minacce di
difficolta incontrate, la Commissione raccomanda al Consiglio, previa consulta-
zione del Comitato di cui all’articolo 109 C, il concotso reciproco e i metodi del
Caso.

La Commissione tiene informato regolarmente il Consiglio della situazione
e della sua evoluzione.

2. Deliberando a maggioranza qualificata, il Consiglio accorda il concotso
reciptoco; stabilisce le direttive o decisioni fissandone le condizioni e modalita.
1l concorso reciproco pud assumere in particolare la forma di:

4) un’azione concordata presso altre organizzezioni internazionali, alle
quali gli Stati membri possono ticotrere;

b) misure necessatic a evitare deviazioni di traffico quando il paese in
difficolth mantenga o ristabilisca restrizioni quantitative nei confronti dei paesi
terzl;

¢) concessione di crediti limitati da patte di altri Stati membri, con
riserva del consenso di questi.

3, Quando il concorso reciproco raccomandato dalla Commissione non sia
stato accordato dal Consiglio ovvero il concotso reciproco accordato e le misure
adottate tisultino insufficienti, la Commissione autorizza lo Stato che si trova in
difficolts ad adottare delle misure di salvaguardia di cui essa definisce le
condizioni e le modalita,

Tale autorizzazione pud essere revocata e le condizioni ¢ modalith modifi-
cate dal Consiglio, che delibera a maggioranza qualificata.

4. Fatto salvo larticolo 109 K, paragtafo 6, il presente atticolo non & pit
applicabile dall'inizio della terza fase.

— Art, 1091 - 1. In caso di improvvisa ctisi nella bilancia dei pagamenti
e qualora non intervenga immediatamente una decisione ai senst defl’articolo
109 H, paragrafo 2, lo Stato membro intetessato pud adottare, a titolo conserva-
tivo, le misure di salvaguardia necessarie, Tali misure devono provocare il minor
tutbamenio possibile nel funzionamento del mercato comune e non andare oltre
la portata strettamente indispensabile a ovviare elle difficolts improvvise
manifestatesi.

2. La Commissione e gli Stati membri devono essere informati in merito a
tali misure di salvaguardia al pit tardi al momento della loro entrata in vigore.
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La Commissione pud proporre al Consiglio il concorso reciproco ai termini
dell’articolo 109 H.

3. Su patere della Commissione e previa consultazione del Comitato
monetario di cui all'articolo 109 C, il Consiglio pus, deliberando a maggioranza
qualificata, decidere che lo Stato interessato debba modificare, sospendere o
abolire le suddette misure di salvaguardia,

'4' Fatto salvo I'articolo 109 K, paragrafo 6, il presente articolo non & pit1
applicabile dallinizio della terza fase.

— Art. 1097 - 1. La Commissione e I'lMFE, riferiscono al Consiglio sui
progressi compiuti dagli Stati membri nell’adempimento dei loro obblighi
relativi alla realizzazione dell’'Unione economica e monetaria, Dette relazion;
comprendono un esame della compatibilita tra la legislazione nazionale di uno
Stato membro, incluso lo statuto dells sua Banca centrale, da un lato, e gli
articoli 107 e 108 nonché lo statuto del SEBC, dall’altro. Le telazioni devono
anche esaminare la realizzazione di un alto grado di sostenibile convergenza con
sifetimento al rispetto dei seguenti criteri da parte di ciascuno Stato membro:

~ il raggiungimento di un alto grado di stabilith dei prezzi; questo
risulterd da un tasso dinflazione prossimo a quello dei tre Stad membri, al
maSSifno, che hanno conseguito i migliori risultati in termini di stabilita dei
prezzi;

~ la sostentbilita della situazione della finanza pubblica; questa risulterd
dal conseguimento di una situazione di bilancio pubblico non caratterizzata da un
disavanzo eccessivo secondo la definizione di cui all’arsicolo 104 C, paragrafo 6;

~ il rispetto det margini normali di fluttuazione previst dal Meccanismo
di cambio del Sistema monetario europeo per almeno due anni senza svalutazio-
ni nei confronti della moneta di qualsiasi altro Stato membro;

— i livelli dei tassi di interesse a lungo termine che riflettano Ia stabilita
della convergenza raggiunta dallo Stato membro ¢ della sua paitecipazione al
Meccanismo di cambio del Sistema monetarfo eutropeo,

I quattro criteri esposti nel presente paragrafo e i periodi pertinenti
dutante i quali devono essere rispettaii sono definiti ulteriormente in un
protocollo allegato al presente trattato. Le relazioni della Commissione e
dell'TME tengono inoltre conto dello sviluppo del’ECU, dei risultati dell’inte-
grazione dei mercati, della situazione ¢ dellevoluzione delle partite correnti

delle bilance dei pagamenti, di un esame dell’evoluzione dei costi unitari del
lavoro e di altti indici di prezzo.

2. In base a queste relazioni il Consiglio, deliberando a maggioranza
qualificata su raccomandazione della Commissione, valuta:

- se | singoli Stati membri soddisfino alle condizioni necessarie per
I'adozione di una moneta unica;
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~ se la maggioranza degli Stati membri soddisfi alle condizioni necessa-
rie per Padozione di una moneta unica; esso trasmette fe sue conclusioni, sotto
forma di raccomandazioni, al Consiglio riunito nella composizione dei Capi di
Stato o di Governo. 1l Patlamento europeo viene consultato e trasmeite il
propiio parete al Consiglio riunito nella composizione dei Capi di Stato o di
Governo.

3 Tenendo debito conto delle relazioni di cui al paragrafo 1 e del parere
del Paclamento eutopeo di cui al paragrafo 2, il Consiglio, riunito nella
compasizione dei Capi di Stato o di Governo, deliberando a maggioranza
qualificata entto e non oltre il 31 dicembye 1996:

_ decide, sulla base delle raccomandazioni del Consiglio di cul al
paragrafo 2, se la maggioranza degli Statt membri soddisfa le condiziopi necessa-
tie pet adozione di una moneta unica;

— decide se sia opportuno che la Comunita passi alla terza fase del-
I'Unione e, in caso affermativo,

— stabilisce la data di inizio della terza fase.

4. Se entro la fine del 1997 la data di inizio della terza fase non sara stata
fissata, la terza fase inizierd il 1° gennaio 1999, Anteriormente al 1° luglio 1998,
il Consiglio, riunito nella composizione dei Capi di Stato o di Governo, dopo la
tipetizione della procedura di cui ai paragrafi 1 e 2, ad eccezione del secondo
tragtino del paragrafo 2, presi in considerazione le relazioni di cui al paragrafo 1
¢ il parere del Parlamento europeo, deliberando a maggioranza qualificata sulla
base delle raccomandazioni del Consiglio di cui al paragrafo 2, conferma quali
Stati membri soddisfano alle condizioni necessatie per adozione di una moneta
unica.

_ Art, 109K - 1. QOualora sia stato deciso di fissare la data conforme-
mente all’articolo 109 J, paragrafo 3, i Consiglio, sulla base delle raccomanda-
zioni del Consiglio di cui all’atticolo 109 J, paragrafo 2, deliberando a maggio-
yanza quelificata su raccomandazione della Commissione, decide se e a quali
Stati membri si applica la deroga di cui al paragrafo 3 del presente articolo, Tali
Stati membri sono in appresso denominati “Stati membti con deroga”.

Qualora il Consiglio abbia confermato quali Stati membri soddisfano alle
condizioni necessarie per Padozione di una moneta unica, conformemente all’arsi-
colo 109 J, paragrafo 4, agli Siati membri che non soddisfano a tali condizioni si
applica una deroga quale definita al paragrafo 3 del presente asticolo. Tali Stati
membri sono in appresso denominati “Stati membri con deroga”.

2. Almeno una volta ogai due anni o a richiesta di uno Stato membro con
deroga, la Commissione e la BCE riferiscono al Consiglio in conformita della
procedura dell’articolo 109 J, paragrafo 1. Previa consultazione del Parlamento
europeo e dopo dibattito in seno al Consiglio nella composizione dei Capi di
Stato o di Governo, il Consiglio, deliberando a maggioranza qualificata su
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proposta .d‘eHa‘ Commissione, decide quali Stati membri con deroga soddisfano
alle condllzmm necessarie sulla base dei criteti di cui all’articolo 109 J, paragrafo
1, e abolisce le deroghe degli Stati membri in questione.

3_. La deroga di cui al paragrafo 1 comporta che allo Stato membro in
questione non si applichino i seguenti articoli: 104 C, paragrafi 9 ¢ 11, 105
ps’u:agraf'l 1, 2,3 e 5 105A, 108 A, 109, 109 A, paragrafo 2, lettera b)i
L'esclusione di detto Stato membro e della sua Banca centrale pazionale dai

diritti e dagli obblighi nel quadro del SEBC & oggetto del Capo IX dello statuto
del SEBC.

4. Agli articoli 105, paragrafi 1, 2 e 3, 105 A, 108 A, 109 e 109 A,

Saragrafo 2, lettera B), per “Stati membri” si intende “Stati membri senza
eroga”.

‘ 5. 1 diritti di voto degli Stati membri con deroga sono sospesi per le
decisioni del Consiglio di cui agli articoli del presente trattato elencati al
paragrafo 3. In tal caso, in deroga agli articoli 148 e 189 A, paragrafo 1, la
maggioranza qualificata corrisponde ai due terzi dei voti dei rappresentanti dc’egli
Stati membri senza deroga ponderati conformemente alle disposizioni dell’arti-

colo‘ 148', paragrafo 2; per un atto che richiede ["unanimita & richiesta 'unanimi-
ta di tali Stati membri,

6. Gli articoli 109 H e 109 continuano ad applicassi agh Stati membri
con deroga,

— Art. 109L - 1. Non appena presa la decisione sulla data d’infzio della
tetza fase conformemente all’articolo 109 ], paragrafo 3 o, secondo i casi
immediatamente dopo il 1° fuglio 1998: ’

— il Consiglio adotta le disposizioni di cui allarticolo 106, paragrafo 6;

— 1 Governi degli Stati membti senza deroga nominane, in conformiti
de‘:lla procedura di cuf all’articolo 50 dello statuto del SEBGC, il Presidente, il
Vlce.presidente e gli altri membri del Comitato esecutivo della BCE, Se vi so’no
Stati membri con deroga, il numero dei membti del Comitato esecutivo pud
essere inferiore a quello previsto dall’articolo 11, paragrafo 1 dello statuto del
SEBC, ma in nessun caso pud essete inferiore a quattro.

N

Norf appena & stato nominato il Comitato esecutivo, il SEBC e la BCE
entrano in funzione e si preparano a svolgere appieno le loro attivitd come
indicato nel presente trattato e nello statuto del SEBC. II pieno esercizio dei
loro poteri ha inizio a decorrere dal primo giorno della tetza fase.

, 2. Non appena & stata istituita la BCE, essa, se necessario, assume i compiti
dell ?ME. Con listituzione della BCE, 'IME viene posto in liquidazione; le
relative modalita sono definite nello statuto dell'TME.

3. Se e fintantoché vi sono Stati membti con deroga e fatto salve Iarticolo
136, par:la.grafo 3 del presente trattato, il Consiglio Generale della BCE di cui
all’'articolo 45 dello statuto del SEBC sard costituito in quanto
decisionale della BCE. e e otgEo
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4. Alla data di inizio della terza fase, il Consiglio, deliberat.ldf) alI’unamm‘!—
ta degli Stati membti senza deroga, su proposta de:lla Cqmm1ss:10ne ¢ previa
consultazione della BCE, adotta i tassi di conversione ai q!uah le r%spetnvei
monete sono irrevocabilmente vincolate e il tasso irtevocritbllplente f1ssatf) a
quale 'ECU viene a sostituirsi a queste valute, ¢ sard quindi valuta’ a plenci
diritto. Questa misura di per sé non modifica il valore esterno dell ECI'_T. I
Consiglio, deliberando con la stessa procedura, prende anche le'altrs' nnsurlei
necessatie per la rapida introduzione dellECU come moneta unica di queg
Stati membri.

5. Se si decide, conformemente alla procedura di cui all:articc')lo' 10d9 K]Lf
paragtafo 2, di abolire una deroga, il Consiglio, dlehberaqdo all'unanimita deﬁ i
Stati membri senza deroga e dello Stato membro in questione, su proposta, e {j
Commissione e previa consultazione della BCE, afiotta il tasso al quale IEC
subentra alla moneta dello Stato membro in questione e prende le altre mls;re
necessatie per Pintroduzione dell’ECU come moneta unica nello Stato membro
interessato.

— Art, 109 M - 1, Fino allinizio della terza fase dell'Unione e§onomica e
monetaria, ogni Stato membro considera la propria po'litlca del cambio come un
problema di interesse comune. A tal fine e nel rispetto del}e' comp?tenﬁe
esistenti, gli Statl membri tengono conto dellfa esperienze acqu1sxt§:ngraZ}lf: alla
cooperazione nell’'ambito del Sistema monetatio europeo (SME) e allo sviluppo
delP ECU.

2. A decorrere dall'inizio della terza fase ¢ fintantoché' uno Stato %n'eml:zlrol
& oggetto di detoga, il patagrafo 1 si applica, per analogia, alla politica de
cambio di detto Stato membro.

PROTOCOLLO SULLO STATUTO
DEL SISTEMA EUROPEO DI BANCHE CENTRALI
E DELLA BANCA CENTRALE EUROPEA

LE ALTE PARTI CONTRAENTTL,

DESIDERANDO definite lo statuto del Sistema europeo di banche centra-

Ii e della Banca centrale europea di cui all’articolo 4 A del trattato che Istituisce
la Comunitd europea,

HANNO CONVENUTO le disposizioni seguenti, che sono allegate al
trattato che istituisce la Comunita europea:

Capo 1 - Istituzione del SEBC

Art. 1. - Sistema europeo di banche centrali

1.1. 1] Sistema europeo di banche centrali (SEBC) e la Banca centrale
europea (BCE) sono istituiti conformemente all’articolo 4 A del trattato; essi

assolvono i loto compiti ed espletano fe loro ativita conformemente alle
disposizioni del trattato ¢ del presente statuto.

1.2, Conformemente all’articolo 106, paragrafe 1 del trattato, i1 SEBC &
composto dalla BCE e dalle Banche centrali degli Stati membri (“Banche
centrali nazionali™).

L**Institut Monétaire Luxembourgeois” sara la Banca centrale nazionale
del Lussemburgo.

Capo 11 - Obiettivi e compiii del SEBC
Art. 2, — Obiettivi

Conformemente all'articolo 105, paragrafo 1 del trattato, obiettivo princi-
pale del SEBC & il mantenimento della stabilits dei prezzi. Fatto salve Pobietti-
vo della stabilita dei prezzi, esso sostiene le politiche economiche generali della
Comunita al fine di contribuire alla realizzazione degli obiettivi della Comunita
definiti nell’articolo 2 del trattato. TL SEBC agisce in conformita del principio di
un’economia di mercato aperta e in libera concorrenza, favorendo un’efficace

allocazione delle risorse, e rispettando i principi di cui all'articolo 3 A del
trattato.
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Art, 3. — Compiti B
31, Conformemente all’articolo 103, paragrafo 2 del tratiate, i compiti
fondamentali assolid tramite il SEBC sono: N
_ definire e attuare la politica monetaria della Comm?m‘a; o
— svolgere le operazioni sui cambi in linea con le disposizioni dell’artico-
o (—ie;:::::: ,e gestire le riserve ufficiali in valuta estera degli Stati
memb“’_ promuovere il regolare funzionamento dei sistemi di pagame.nto.
3.2. Conformemente all’articolo 103, paragrafo 3 del 'tmttato, il tetizq
tratiino dell’articolo 3.1 non pregiudica la detfer}z%one ela gestn.)ne, da parte del
Governi degli Stati membri, dei saldi operativi in valuta estera. .
33 Conformemente all’articolo 103, paragrafo 5 del trattato, il SEBC

) ! . :
contribuisce a una buona conduzione delle politiche perseguite datlle cc()llln‘p:s:tenlta
autorith per quanto riguarda la vigilanza prudenziale degli enti creditizi e

stabilita del sisterna finanziario,

Art. 4. — Funzioni consultive
Conformemente all’articolo 103, paragrafo 4 del trattato:
4) la BCE viene consultata: . .
- in merito a qualsiasi proposta di atto comunitario che rientra nelle
e

- Compe—tezzﬂje autotita nazionali, sui progetti di disposizio.n'i le‘gislat%v:e' Zh(i
tlentrano nelle sue competenze, ma entro i lit:niti e alle condizioni stabiliti da
Consiglio, secondo la proceduta di cui all’articolo 42; - )

b) la BCE pud formulare parcri. da sottoporre alle }st{tu;lotg I?crzfg,o
organi comunitari competenti o alle autorita nazionali su questioni che 1ie
nelle sue competenze.

Att, 5. — Raccolta di informazioni statistiche

5.1, Al fine di assolvere i compiti del SEBC, la BCE, :{ss{stlita gaﬁe Barr:lcl::
centrali nazionali, raccoglie le necessatie informazmr'n statistiche Aa e cto f_?ne
tenti autotitd nazionali o direttamente dagli opetatoti ec:f)norma.l ques 0t ne
essa coopeta con le istituzioni o gli organi comunitati e con le CO{npﬁ; u
autorita degli Stati membri o dei paesi terzi e con le organizzazio
internazionali. e N

5.2. Le Banche centrall nazionall svolgono, per quanto possidile, 1 comip
di cui all’articolo 5.1, | )

53, La BCE contrfbuisce all’armonizzazione, ove necessario, dene nol:rrz'e
o delle modalita relative alla raccolta, compilazione e distribuzione delle statis
che nelle aree di sua competenza,

-
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5.4. 11 Consiglio, confosmemente alla procedura di cui all’articolo 42,
determina le persone fisiche ¢ giuridiche soggette agli obblighi di riferimento, il
regime di tiservatezza e le opportune disposizioni per assicurarne "applicazione.

Att. 6. — Cooperazione internazionale

6.1, Nel campo della cooperazione internazionale concernente i complti
affidati al SEBC, la BCE decide come il SEBC debba essere rappresentato,

6.2. La BCE e, con 'autorizzazione di questa, le Banche centrali nazionali
possono partecipare a istituzioni monetarie internazionall,

6.3, L'articolo 6.1 e 6.2 lascia impregiudicate le disposizioni dell’articolo
109, paragrafo 4 del trattato.

Capo III - Organizzazione del SEBC

Ast. 7. — Indipendenza

Conformemente all’articolo 107 del trattato, nell’esercizio dei poteri e
nellassolvimento dei compiti ¢ dei doveri loto attribuiti dal trattato e dal
presentie statuto, né la BCE, né una Banca centrale nazionale, né¢ un membro dei
rispettivi organi decisionali possono sollecitate o accettare istruzioni dalle fstitu-
zioni o dagli organi comunitari, dai Governi degli Stati membri né da qualsiasi
altro organismo. Le istituzioni ¢ gli organi comunitari nonché i Governi degli
Stati membri si impegnano a rispettare questo principio e a non cercare di

influenzare I membri degli organi decisionali della BCE o delle Banche centrali
nazionali nell'assolvimento dei loro compiti.

Art. 8. ~ Principio generale
Il SEBC & governato dagli organi decisionali della BCE.
Ast. 9. — La Banca centrale europea

9.1. La BCE che, conformemente all’articolo 106 paragrafo 2 del tratiato,
ha personalita giuridica, ha in ciascuno degli Stati membti la piti ampia capacita
giuridica riconosciuta alle persone giuridiche dai rispettivi ordinamenti; essa puo
in particolare acquisite o alienare beni mobili e immobili e stare in gludizio,

9.2, La funzione della BCE & quella di assicurare che i compiti attribuiti al
SEBC ai sensi dell’articolo 105, paragrafi 2, 3 e 5 del (rattato siano assoltt o
mediante le attivita proprie secondo quanto disposto dal presente statuto, o
attraverso le Banche centrali nazionali ai sensi degli articoli 12.1 e 14

9.5. Conformemente all'articolo 106, paragrafo 3 del trattato, gli organi
decisionali della BCE sono il Consiglio direttivo ¢ il Comitato esecutivo,

Art. 10. — Il Consiglio direttivo

10.1. Conformemente all’articolo 109 A, paragrafo 1 del trattato, il Consi-
glio direttivo comprende i membri del Comitato esecutivo della BCE nonché i
Governatoti delle Banche centrali nazionali,
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10.2. Fermo restando quanto disposto dall’articolo 10.3, solo i membri dtel
Consiglio direttivo presenti di persona hanno diritio di voto. Inddero%la a;n qeﬁ; :;
i i i cui all’articolo 12,3 pud prevedere che
norma, il regolamento interno di cu :
del Consiglio direttivo votino mediante teleconferenza. T.a\l_e.regolamento ‘prevcjtl
de inoltre che un membro del Consiglio direttivo impossibilitato ad eseratarc;l
diritto di voto per un petiodo prolungato possa designare un supplente quale

ro del Consiglio direttivo. o
mem%]ac;ti :alvi gli irticoli 10.3 ¢ 11.3 ogni membro del Consiglio direttivo ha

diritto a un voto. Salvo quanto diversamente c'lisposto dal g}-esei}tfe St?;::;é 11.}
Consiglio direttivo decide a maggioranza semplice. In caso di parita, p
e. .

v lgljcli)éeislldgzisiglio direttivo possa votate, deve essere raggiunto ;HL tc(l)uoii
rum pari ai due terz dei membri, Qualora il quotum ﬁon velnga riisi (1)1 essére
Presidente pud convocare upa riunione straorclinaria nella quale pos
prese decisioni senza tener conto del quorum. ' e

10.3. Per qualsiasi decisione da pren-dere al sensi c.iegh‘ artlc?h 2 iica ,un;
32, 3% e 51, alle votazioni in sede dl. Consiglio filrettwﬁ 5113 égpdetenute
ponderazione in base alle quote del capitale sottosctitto d(? :1 ; ctenute
dalle banche cenirali nazionali. La ponderaz:lot}e dei voti dei mem i del
Comitato esecutivo & zero. Una decisione <.:he richiede la magglorarz{za c;[tuiZi en.
ta si considera adottata se i voti favorevoli rappresentano almf:rilol uert‘aeCi el
capitale sottosctitto della BCE e rapprese?tano almeno la meta ‘ enpla;1 inarz ui
al capitale. Se un Governatore non pud essere presente, pud no
suppleate che eserciti il suo voto ponderato. o \

10.4. Le tiunioni hanno carattere di riservatezza.. il Copslgh(? dl‘remvo pud
decidere di rendere pubblico il risultato delle propﬂe‘: d'ehberazl’om.

10.5. 11 Consiglio direttivo si riunisce almeno dieci volte I'anno.

Art. 1%5. — Il Comitaio esecutivo

11.1. Conformemente all’articolo 109 A, pa.ragr‘afo 2, l'ettera a) del tr.attf;llttc;31
il Comitato esecutivo comptrende il Presidente, il Vicepresidente e quartro a
mem?r;nembri assolvono i loro compiti a tempo pie.no, Nef;sgn Eeml?ro ﬁﬁﬁ
avere altre occupazioni, retribuite o no, a meno che il Consiglio direttivo

nceda eccezionalmente una deroga.

" 11.2. Conformemente all'articolo 109 A, paragraffo 2, letter? b del tratitzto—
to, il Presidente, il Vicepresidente ¢ gli alirl membri del (;omxtat;) fzssi(i:;ln avle
sono nominati tra persone di riconosciuta levatura ed espetienza p czl slonale
nel settore monetatio o bancario di comune accordo dal Govcrnid e;gne ol
membyi, a livello di Capi di Stato o di Governo, su raccomznla'zé (()mSi y
Consiglio previa consultazione del Parlamento europeo e de ig

direttivo, ‘ . . ‘
1l loro mandato ha una durata di otto anni e non & tinnovabile.
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Soltanto cittadini degli Stati membri possono essere membri del Comitato
esecutivo,

11.3. Le condizioni ¢ le modalita di impiego def membri del Comitato
esecutivo, in particolare i loro trattamento econotuico, pensionistico e previden-
ziale sono oggetto di contratti posti in essere con la BCE e sono fissati dal
Consiglio direttivo su proposta di un Comitato comprendente tre membri
nominati dal Consiglio direttivo e tre merabri nominati dal Consiglio. T membri

del Comitato esecutivo non hanno diritto di voto sulle materie di cui al presente
paragrafo.

11.4. Qualora un membro del Comitato esecutivo non risponda pity alle
condizioni necessarie all’esercizio delle sue funzioni o abbia commesso una
colpa grave, pud essere dichiarato dimissionario dalla Corte di giustizia su
istanza del Consiglio direttivo o del Comitato esecutivo,

11.5. Ogni membro del Comitato esecutivo presente di persona ha dititto
di voto ¢ dispone a tal fine di un voto. Salvo diverse disposizioni, il Comitato
esecutivo delibera a maggioranza semplice dei votanti. In caso & parita, prevale

il voto del Presidente. Le disposizioni per le votazioni sono specificate nelle
norme procedurali di cui all’articolo 12.3.

11.6. Il Comitato esecutivo & responsabile della gestione degli affarf cor-
renti della BCE,

11.7. Qualsiasi vacanza in seno al Comitato esecutivo sari coperta con la
nomina di un nuove membro in conformita dellarticolo 11.2.

Art. 12, — Responsabilitd degli oreani decisionali

12.1. Tl Consiglio diretiivo adotta gli indirizzi e prende e decisioni neces-
satie ad assicurare Passolvimento dei compiti affidati al SEBC ai sensi del
trattato e del presente statuto. II Consiglio direttivo formula la politica moneta-
ria della Comunita ivi comprese, a seconda dei casi, le decisioni relative agli
obiettivi monetari intermedi, af tassi di interesse guida e allofferta di riserve nel
SEBC e stabilisce i necessari indirizzi per la loro ativazione,

1l Comitato esecutivo attua la politica monetaria secondo le decisioni e gli
indirizzi stabiliti dal Consiglio direttivo, impartendo le necessarie istruzioni alle
Banche centrali nazionali. Al Comitato esecutivo possono inoltre essere delegati
taluni poteri quando lo decide il Consiglio direttivo.

Pet quanto possibile ed opportuno, fatto salvo il disposto del presente
articolo, la BCE si avvale delle Banche centrali nazi

onali per eseguire operazioni
che rientrano nei compiti del SEBC.

12.2. Tl Comitato esecutivo ha il compito di preparare le rifunioni del
Congiglio direttivo.

12.3. 1l Consiglio direttivo adotta il regolamento interno che determina
Porganizzazione interna della BCE e dei suof organi decisionali.

12.4. Le funzioni consultive di cui all’articolo 4 sono esercitate dal Consi-
glio direttivo,
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12.5. Tl Consiglio direttivo adotta le decisioni di cu afl’articolo 6.

Art. 13, — Il Presidente . ‘ | N
13.1. 1l Presidente o, in sua assenza, il Vicepresidente presiede il Consiglio
direttivo e il Comitato esecutivo della BCE. N
13.2, Fatto salvo Uatticolo 39, il Presidente, o un suo delegato, rapprese
ta la BCE all’esterno.

Avt, 14, — Banche centrali nazionali

14.1. Conformemente all’articolo 108 del frattato, ciascuno Stalto ﬁe@brz
' i istituzd i slazion
assicura che, al pit tardi alla data di istituzione del SEBC, la propria eg{bﬂ one
EH . . .
nazionale, incluso lo statuto della Banca centrale nazionale, sarh compati
bl
i i tatito.
il trattato e con il presente s ‘
. " in
14.2. Gli statuti delle Banche centrali nazionali devone prevede::rale
pasticolare che la durata del mandato del Governatore della Banca ce
i ia inferi cinque anni. ' .
zionale non sia inferiore a o -
" Un Governatore pud essere sollevato dall’incarico SOlf?] se non sod.dn?farpso
nzioni o si & te
izioni richi r Pespletamento delle sue
alle condizioni richiesie pe AmEnNto o o
i i Una decisione in questo senso p real
colpeyole di gravi mancanze. : s
din[;nzi alla Corte di giustizia dal Governatore 1nteresslatod'od‘d?\tlt C(i.zla%iva
i iasi i diritto,
iretti iolazi rattato o di qualsiasi regola lativa
direttivo, per violazione del t 0 0 : e
aH’appliéazione del medesimo. Tali ricorsi devono ezsere prop(zlstilnel te mine d
icaz st sua -
i i casi bhlicazione della decisione, dalla
due mest, secondo i casi, dalla pu ' : e, dalla s piica-
zione al ,ricorrente ovvero, in mancanza, dal giorno in cul il ricotrente
avuto CONOSCEnza. ' nc
14.3, Le Banche centrali nazionali costituiscono pa]r:te ﬁn(t;agra‘ntlc? dzl‘ itﬁvo
e i indirlzzi i ioni BCE. onsiglio dir
i indirlzzi e le istruzioni della glio
e e i ' degli indirizzi e delle
fsut ie per assicurare l'osservanza deg .
adotta le misute necessatie p . ' i ¢ dobe
istruzioni della BCE, richiedendo che gli venga fornita ogni
informazione. o )
i a
14.4, Le Banche centrali nazionali possono 5\8;)lgtare1 fu(rix'zmrtxii dlc\lrzjcr:za :
e i iglio direttivo ,
ifi tatuto # meno che il Consig '
uelle specificate nel presente s : : onsig . o o
?na gioinza dei due tetzi dei votanti, che tali funzioni mterfen.scono coonsgst
big(:,ttivi ¢ 1 compiti del SEBC. Tali funzioni sono svolte sotto la ple;na resp =
o . .
bilits delle Banche centrali nazionali e non sono considerate come facentl pa
delle funzioni del SEBC.

Art. 15, — Obblighi di rendiconto N
15.1. La BCE compila e pubblica rapporti sulle attivita del SEBC almeno
ogni tre mesi. ' )
: 15.2. Un rendiconto finanziatio consolidato del SEBC viene pubblicato
ogni settimana.
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15.3. Conformemente all’

articolo 109 B, paragrafo 3 del trattato, la BCE
trasmette al Parlamento europ

e, al Consiglio ¢ alla Commissione, nonché al
Consiglio europeo, una relazione annnale sulle attivita del SEBC e sulla politica
monetatia dell'anno precedente e dell’anno in corso.

15.4. Le relazioni ¢ i rendiconti di cui al presente articolo sono messi a
disposizione dei soggetti interessati gratuitamente,

Art. 16. - Banconote

Conformemente all’articolo 105 A, paragrafo 1 del trattato,
direttivo ha il diritto esclusivo di autorizzare I
no della Comunita, La BCE e le Banche cen
banconote. Le banconote emesse dalla BCE e dalle Banche centrali nazionali
costituiscono le uniche banconote aventi corso legale nella Comunita.

La BCE rispetta per quanto possibile Ia prassi esistente in materia di
emissione ¢ di progettazione di banconote.

il Consiglio
emissione di banconote all'intet-
trali nazionali possono emettere

Cape IV - Funzioni monetatie ¢ operazioni del SEBC

Art. 17. — Conti presso la BCE ¢ le Banche centrali nazionali

Al fine di svolgere le loro operazioni, la BCE ¢ le Banche centrali nazionali
possono aprire contf intestati a enti creditizi, organismi pubblici e altti operatori
del mercato e accettate come garanzia attivitd, ivi compresi i titoli seritturali,

Att. 18. ~ Operazioni di credito e di mercato aperto

18.1. Al fine di petseguire gli obiettivi del SEBC e dj assolvete i propri
compiti, la BCE e le Banche centrali nazionali hanno Ia facolta di:

— opetare sui mercat! finanziari comprando e vendendo a titolo definjti.
vo (a pronti e a termine), ovvero con operazioni i pronti contro termine,
prestando o ricevendo in prestito, crediti e strumenti negoziabili, in valute sia
comunitarie che di altri paesi, nonché metalli preziosi;

- cffettuare operazioni di credito con istituti creditizi e alts operatori di
meteato, erogando i prestiti sulla base di adeguate garanzie,

18.2. La BCE stabilisce principi generali pet le operazioni di credito e di
mercato apetto effettuate da essa stessa o dalle Banche centrali nazionali,
compresi quelli per la comunicazione delle condizioni alle quali esse sono
disponibili a partecipare a tali operazioni.

Art. 19, — Riserve minime

19.1. Patto salvo larticolo 2, la BCE, nel petsegrimento degli obiettivi
della politica monetaria, ha il potere di obbligare gli enti creditizi insediati negli
Stati membri a detenere riserve minime in conti presso la BCE ¢ le Banche
centrali nazionali. Regolamenti relativi al calcolo e alla determinazione delle
riserve obbligatotie minime possono essere emanati dal Consiglio direttivo, In

caso di inosservanza, la BCE ha la facolta di importre interessi a titolo di penalita
e altre sanzioni di analogo effetto.
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19.2. Ai fini dellapplicazione del presente asticolo il Consiglio, in confor-
mita della procedura stabilita nell’articolo 42, definisce la base per le riserve
minime e i rapporti massimi ammissibili tra dette riserve e la relativa base,
nonché le sanzioni appropriate nei casi di inosservanza.

Art. 20, — Al strumenti di controllo monelario
11 Consiglio direttivo pud decidere, a maggioranza di due terzi dei votanti,
sull’utilizzo di altri metodi operativi di controllo monetatio che esso ritenga

apptopriato, nel tispetto di quanto disposto dall’articolo 2.
Se tall strumenti impongono obblighi a terzi il Consiglio ne definisce la

portata secondo la procedura prevista all’articolo 42.

Att. 21. — Operazioni con enti pubblici

21.1. Conformemente all’articolo 104 del trattato, & vietata la concessione
di scoperti di conto o qualsiasi altra forma di facilitazione creditizia da parte
della BCE o da parte delle Banche centrali nazionali, a istituzioni o agli organi
della Comunit, alle amministrazioni statali, agli enti regionali, locali o altri enti
pubblici, ad aleri organismi di settore pubblico o a imprese pubbliche degli Stati
membri, cost come I'acquisto disetto presso di essi di titoli di debito da parte
della BCE o delle Banche centrali nazionali.

21.2. La BCE e le Banche centrali nazionali possono opetare come agentl
finanziati per gli organismi di cui all’articolo 21.1.

21.3. Le disposizioni del presente articolo non si applicano agli enti
creditizi di proptieta pubblica che, nel contesto dell’offerta di riserve da parte
delle banche centrali, devono ricevere dalle Banche centrali nazionali e dalla
BCE lo stesso trattamento degli enti creditizi privati.

Art. 22. — Sisterni di pagamento e di compensazione

La BCE e le Banche centrali nazionali possono accordare facilitazioni, ¢ la
BCE pud anche stabilire regolamenti, al fine di assicurare sistemi di compensa-
zione e di pagamento efficienti e affidabili all'interno della Comunita e nei

rapporti con | paesi terzi.

Art. 23. — Operazioni esterne
La BCE ¢ le Banche centrali nazionali possono:

_ stabilire relazioni con Banche centrali e istituzioni finanziarie di paesi
terzi e, se del caso, con organizzazioni internazionali;

— acquistare o vendete a pronti e a termine tutti i tipi di attivitd in valuta
estera e metalli preziosi. Tl termine “attivitd in valuta estera” include i titoli e
ogni altra attivita nella valuta di qualsiasi paese o in unita di conto ¢ in qualsiasi
forma essi sizno detenuii;

_ detenere e gestire le activith di cui al presente articolo;

_ effettuare tuttl i tipi di operazioni bancarie con i paesi terzi e le
organizzazioni internazional, ivi incluse le operazioni di credito attive e passive.
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Art, 24, - Altre operazioni

In agei zioni derivanti
- 1§g ];::jhiﬂe olzer?.mom derivanti dall’assolvimento dei propti compiti la
. centtali nazionali possono eff
! Ba > ¢ effettya ioni i
scopi amministrativi e per il proprio personale 1 opetmiont per { loro

Capo V - Vigilanza prudenziale
Art. 25, - Vigilanza prudenyiale

251.La B s i i
Com 12| g]ill pud fo‘rr\nre pareri ¢ esscre consultata dal Consiglio, dalla
comimisions tta ¢ autorith competenti degli Stati membri sul campo d,’a 1i-
one f}' uazione 'd.ellla legislazione comunitatia relativa alla vi ilgﬁz
o e Csug i enti creditizi e concernente la stabilits del sistema ﬁnanz%ario !
pamgr,a fo. ) ggf()tilsntf;?:n’ie aélé Elecisioni del Consiglio ai sensi dell’atticolo 10.'5
a , la pud svolgere compiti ifict i i ’

Bagral ¢ B : pitl specifici in metito al

i tituzmnicl;_e ugl}arfiano la vigilanza prudenziale degli enti creditizi e delle ?t .
Inanziarie, eccettuate le imprese di assicurazione e

Capo VI - Disposizioni finanziarie del SEBC
Art, 26, - Conti finanziari

26.1. L’esercizio finanziari

i ario della BCE rali nazionali

inizio il 1° gennaio e finisce il 31 dicem‘bree delle Banche centrall nafonli e
26.2, i i .

Secondé; 2I fincc?n.tl all;‘t;'u'flh della BCE sono redatti dal Comitato esecutivo

sccondo | principi stabilii dal Consiglio ditettivo. I conti annuali son i

al Consiglio direttivo e sono in seguito pubblicati > approvet

26.3, Per fini operativi e di analisi

b ' , il Comitato esecutivo redice un
onsolidato del SEBC, comprendente Ie attivita e le passivitﬁgdeille

B N R .
ancgg centrali nazionali che rientrano nell’ambito del SEBC
4, Per I’ icazi i .
o (o Per 1 a'pphcazmr?e de! presente articolo, il Consiglio direttivo stabili-
sce lo d E o 101?11necessar1? per uniformare le procedure contabili e di rendi
guardant] le operazioni compiute dalle Banche centrali nazionali .

Art. 27, - Revisione dei conti

27.1. L ilita
st daar;cr)inta_!alhta ‘dc?II'a E}CE e delle Banche centrali nazionali viene
vertfoaa & Consi;iil esItelm‘ 1nd1§endenti proposti dal Consiglio direttivo ed
0. I revisori hanno pieni i i
p : gl pleni poteri per esaminare tutti 1 Iibri
;)cumentl c?ntablh .della BCE ¢ delle Banche centrali nazionali b e
pienamente informati sulle loro operazioni.

27.2. Le disposizioni dell’artic
olo 188 C del presente tratt i i
soltanto a un esame dellefficienza operativa della gestione ZeﬁzoBSlC%)phcano

Art. 28. - Capitale della BCE

¢ per essere

28.1. II Capltale della BCE Ch. 1v I: ratly 1 momento (]e].]a Sua
'y ] d enta Ope O a 4]
IStltuZlone, < dl 5.000 mlhonl d.[ ]:CU. H Capltale puo cssere aumentato p
T 1Y e
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ammontari eventualmente determinati dal Consiglio di.re:cti\.rc‘) cheudehbes?z fﬁi
maggioranza qualificata di cui all’articolo 10.3,‘ entro 1,11n'11t11e Zze cot
stabilitl dal Consiglio in base alla procedura di cui all artlco‘o 42. N
28.2. Le Banche cenirali nazionali sono le. sole soFtoscrlttrlcii e Iclete}r:tx;:;
del capitale della BCE. La sottoscrizione del capitale avviene secondo lo sche
stabilito conformemente all’articolo 29. ‘ - '
28.3. 11 Consiglio direttivo, deliberando alla maggioranza qus}lglcata'prlevl:
sta nell'articolo 10.3, determina la misura ¢ la forma nelle quali il capitale &
5aLe, ‘
. 28.4. Fatto salvo larticolo 28.5, le quote del capitale sottos‘crlt‘tofdiia
BCE appartenenti alle Banche centrall nazionali non possono essere trasferite,
vincolate o poste softo sequestto, - )
23.5. Qualora lo schema di cui all’articolo 2? venga modlflcaf:o, le Banche
centrali nazionali trasferiscono fra di loro quote di cap1ta1e.neﬂa m151i11:a ne;essa-
ria ad assicurare che la distiibuzione delle gquote 'c?rnspondadfa‘o 'Si] 'egla;
modificato. T Consiglio direttivo determina le modalita e le condizioni di t

trasferimenti.

Art. 29. — Schema di sottoscrizione di capitale o
29.1. Dopo l'istituzione del SEBC e della BCE in base alla procedura di c;u
allarticolo 109 L, paragrafo 1 del trattato, viene stabilito lo sch'ema pet la
sottoscrizione del capitale della BCE. A ciascuna Banca centrale naz1orl1ale viene
assegnata, nell’ambito di questo schema, una pondetrazione uguale alla somma
del: '
~ 50% della quota, relativa allo Stato membro di appafte'nen.za, dec}hi
popolazione comunitaria nel penultimo anno che precede istituzione de
SEBC; .

’ ~ 50% della quota, relativa allo Stato membro di appartenenza, dfil.
prodotto interno lordo ai prezzi di mercato della Comunita, ::-(-:g’lstl‘z‘ltl nec{gi
ultimi cinque anni che precedono il penultimo anno prima dellistituzione de
SEBC. o . .

Le percentuali sono arrotondaie vetso l'alto al pil vicino multiplo di
0,05%. )

29.2. T dati statistici da usare per I'applicazione del presente articolo 130?0
predisposti dalla Commissione in conformita delle norme adottate dal Consiglio
secondo la procedura di cui all'articolo 42. -

29.3. Le ponderazioni assegnate alle Banche centrali nazionali saramﬁo
adottai:e ogni cinque anni dopo l'istituzione del SE}BC in modf) anzalogo alle
disposizioni di cui all’articolo 29.1. Lo schema modificato si applica a decorrere
dal primo giorno dell’anno successivo. ‘ ‘

294, Il Consiglio direttivo prende iutte le altre misure necessarie per
Iapplicazione del presente atticolo,
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Act. 30, — Trasferimento alla BCE di attivits di riserva in valuta

30.1. Fatto salvo il disposto dell’atticolo 28, alla BCE vengono conferite
da parte delle Banche cenirali nazionali attivity di riserva in valute diverse da
valute comunitarie, ECU, posizioni di riserva sul FMI e DSP, fino a un
alnmmontare equivamente a 50,000 milioni di ECU. 1 Consiglio direttivo decide
sulla quota che pud essere richiesta dalla BCE dopo che ¢ stata istituita e sugli
ammontari che possono essere richiesti in epache successive. La BCE ha il pieno
diritto di detenere o gestite le riserve in valuta che le vengono trasferite e di
utilizzaile per gli scopi indicati nel presente statuto,

30.2. 1 contributi di ogni Banca centrale nazionale sono fissaii in propor-
zione alla quota del capitale sottoscritto della BCE,

30.3. Ogni Banca centrale nazionale ha nei confronti della BCE un credito
pari al proprio conttibuto. T! Consiglio direttivo determina la denominazione e
la remunerazione di tali crediti.

30.4. Ulteriori richieste di attivita di tiserva in valuta olire il limite previsto
dall’articolo 30.1 possono essete effetivate dalla BCE conformemente all’artico-

lo 30.2, entro i limiti ¢ alle condizioni stabiliti dal Consiglio secondo la
procedura di cui all’articolo 42,

30.5. La BCE put detenete e gestire posizioni di riserva sul FMI e DSP e
provvedere alla messa in comune di tali attivita,

30.6. I Coosiglio ditettivo adotta tutte le altre misure necessarie per
'applicazione del presente articolo.

Art. 31, — Attivitg di viserva in valuta estera detenste dalle Banche centrals
nazionali

31.1. Le Banche centrali nazionali possono compiere operazioni in adem-

pimento def loro obbligh vetso organismi internazionali, conformemente all’ar-
ticolo 23,

31.2. Tutte le altre operazioni aventi per oggetto attivitd di iiserva in
valuta che restano alle Banche centrali nazionali dopo i trasferimenti di cuf
all’articolo 30, nonché le operaziont degli Stati membri aventi per oggetto le
loro attivita di riserva in valuta estera dei saldi operativi, eccedenti un limite da
stabilire nel quadro dell’articolo 31.3, sono soggette all’apptovazione della BCE

al fine di assicurarne la coerenza con le politiche monetaria e del cambio della
Comunits,

31.3. Il Consiglio direttivo definisce indirizzi al fine di facilitare tali
operazion,

Art. 32. - Distribuzione del reddito monetario delle Banche centrali narionals

32.1. Il reddito ottenuto dalle Banche centrali nazionali nell’esercizio delle
funzioni di politica monetaria del SERC (qui di seguito denominato “reddito
monetario”} viene distribuito alla fine di ciascun esercizio in conformita delle
disposizioni del presente articolo,
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32.2. Fatto salvo I'articolo 32.3, 'importo del reddito monfatario di ?iasc.u?
na Banca centrale nazionale & pati al reddito annuo.che essa .ottlene.c!agh activi
detenuti in contropartita delle banconote in circglazmne e dei deposlt} cos.tltunl:{
dagli entl creditizi, Questi attivi sono accantonati datlﬂe‘ Bar?che.centralt nazionali
in conformita degli indirizzi determinati dal Consiglio direttivo. ‘

32.3. Se, dopo l'injzio della terza fase dell’Urzione. economica e moneta}:la'
il Consiglio direttivo ritiene che le strutture del bilancio erlle B:an'che centrali
nazionali non consentano U'applicazione dell’articolo 32.2, 1_1 Consiglio d’iret'tlvo,
deliberando a maggioranza qualificata, pud decidere che, in deroga ?111 artlcfolo
32.2, il reddito monetatio sia calcolat‘o secondo un metodo alternativo per un
petiodo che non superi i cinque anni.

32.4. L’ammontare del reddito monetasio di clascuna Ba}nca ccptrale na-
wionale viene decurtato di un impotto pari a tuttl gli interessi pz:tg\an df:l df:tta
banca centrale sui depositi costituiti dagli enti creditisl in conformita dell’artico-
° 191'1 Consiglio direttivo pud decidere di ind?nn’izz.are le. Banche centra.h
nazionali per le spese sostenute in nceasione dell emissione c‘h Fi)am:fn‘mte, o in
casi eccezionali, per perdite specifiche relative alle operazioni di politica mone-
taria realizzate per conto del SEBC. . ‘

L'indennizzo assume la forma che il Consiglio di.rettlvo ritienc approptiata;
questi importi possono essere compensati con il reddito monetario delle Banche
centrali nazionali, o

32.5. La somma dei redditi monetati delle Banche ce.rltrah. nazionali viene
ripartita tra le stesse in proporzione alle quote versate dll capitale d'd*l% ]?IC,E,
fatta salva qualsiasi decisione presa dal Consiglio direttivo in conformita dell’ar-
ticolo 33.2, o .

32,6, La compensazione e il regolamento def saldl provenienti dalla ripat-
tizione del reddito monetario sono effettuati dalla BCE conformemente agli
indirizzi fissati dal Consiglio direttivo. .

32.7. Il Consiglio direttivo adotta tutte le alire misure necessarie per
Tapplicazione del presente articolo.

Art, 33. -~ Ripartivione dei profitii e delle perdite netti della BCE

33.1. Il profitto netto della BCE deve essere trasferito nell'ordif]e seguente':
a) un importo stabilito dal Consiglio diretti\jo,.che non pud supetare il
20% del profitto netto, viene trasferito al fondo di riserva generale entro un
limite parf al 100% del capitale; ’ o
b) il rimanente profitto netto viene distribuito ai detentori di quote
della BCE in proporzione alle quote sottoscritie, .
33.2, Qualora la BCE subisca una perdita, essa‘viene copetta dal fond.olfh
riserva generale della BCE, e se necessar-io, previa ‘declslofu: del.Conmg io
direttivo, dal reddito monetario dell’esercizio finanziario pettinente in propor.-
zione e nel limiti degli importi ripartiti tra le Banche centrali nazionali confor-
memente all’articolo 32, patagrafo 5.
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Art. 34, - At ginridici
34.1. Conformemente all’articolo 108 A del trattato, Jla BCE:

- stabilisce 1 regolamenti nella misura necessatia per assolvere i compiti
definiti nell’articolo 3.1, primo trattino, negli articoli 19.1, 22 0 25.2 ¢ nei casi
che sono previsti negli atti del Consiglio di cul all’articolo 42;

- prende le decisioni necessarie per assolvere i compiii attribuiii al
SEBC in virth del trattato e dal presente statutoy

~ lormula raccomandazioni o parerd.

34.2. 1l regolamento ha portata generale, Fsso & obbligatorio in tutti i suoi
elementi e direttamente applicabile in ciascuno degli Stati membri.

Le raccomandazioni e i pareri non sono vincolanti, La decisione & obbliga-
totia In tutti i suoi elementi per i destinatari da essa designati.

Gli articoli 190, 191 e 192 del tratrato si applicano ai regolamenti e alle
decisioni adottati dalla BCE.

La BCE pud decidere di pubblicare le sue decisioni, le sue raccomandazioni
ed 1 suoi pareri.

34.3. Entro i limiti e alle condfzioni stabiliti dal Consiglio in conformiti
della procedura di cui all’articolo 42, la BCE ha il potere di infliggere alle
imprese ammende o penalita di mora in caso di inosservanza degli obblighi
imposti dai regolamenti e dalle decisioni da essa adottati,

Art. 35, — Controllo giuridico e materie connesse

353.1. Gli atti o le omissioni della BCE sono soggetti ad esame o interpreta-
zione da paite della Corie di giustizia nei casi ¢ alle condizioni stabilite dal

trattato. La BCE pud avviare un’azione giudiziaria nei casi e alle condizioni
stabilite dal trattato.

35.2. Controversie tra, da un lato, la BCE e, dall’altro, i suoi creditor,
debitori o qualsiasi altra persona sono decise dai tribunali nazionali competenti,
salvo nei casi in cui la giurisdizione sia attribuita alla Coste di giustizia,

35.3. La BCE ¢ soggetta al regime di responsabilita previsto dall’articolo
215 del presente trattato, Le Banche centrali nazionali sono responsabili confor-
memente alle rispettive legislazioni nazionali,

35.4. La Corte di giustizia & competente a giudicare in virtd di ogni
clausola compromissoria contenuta in un contratto di diritto ptivato o di diritto
pubblico stipulate dalla BCE o per suo conto.

35.3. La decisione della BCE di portate una controversia dinanzi alla
Corte di giustizia & presa dal Consiglio direstivo.

33.6. La Corte di giustizia ha giurisdizione nei casi di controversia relativi
alladempimento da patte di una Banca centrale nazionale di obblighi derivanti
dal presente statuto. La BCE, se ritiene che una Banca centrale nazionale non
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abbia adempiuto agli obblighi derivanti dal presente statuto, puo form.ulare u;
patere motivato sulla questione dopo aver dato alla Banca centrale nazmnale. i
cul tratrasi Popportunita di presentare osservazioni: Se la ‘Banc.a centrale nazio-
nale in questione non si conforma al parere entro il termine f{ssatp ‘dalla BCE,
quest'ultima pud portare la questione dinanzi alla Corte di giustizia.

Art. 36. — Personale ~

36.1. Tl Consiglio direttivo, su proposta del Comitato esecutivo, stabilisce
le condizioni di impiego dei dipendenti della BCE. '

36.2. La Corte di glustizia ha giutisdizione su tutte le controversie fra‘ lg
BCE e i propsi dipendenti nef limiti e alle condizioni stabiliti nelle condizioni di
impiego.

Art, 37, ~ Sede |

Entro la fine del 1992, la decisione sulla sede della 'BCE'e 'adottata d{
comune accordo dai Governt degli Stati membrt a livello di Capi di Stato o di
Governo.

Ari. 38, — Segreto professionale

38.1, I meinbri degli organi decisionali e il personale della BCE e del%e
Banche centralt nazionali hanno il dovere, anche dopo aver cessato le proprie
funzioni, di non tivelare le informazioni coperte dall’obbligo del segreto
professionale. E . '

38.2. Le persone che hanno accesso ai dati coperti da una notmativa
comunitaria che imponga uno specifico obbligo di riservatezza sono soggette
all'applicazione di tali norme.

Art. 39. - Poteri di firma

La BCE ¢ giuridicamente vincolata nei confronti di terzi dal suo Pres1d'ente
o due membri del Comitato esecutivo ovvero dalla firma di due merpbrl del
personale della BCE che siano stati debitamente autorizzati dal Presidente a
firmare per conto della BCE.

Art, 40, — Privilegi e immunitd

La BCE beneficia sul territorio degli Stati membri dei privillefgi e dell.e
immunita necessari per I'assolvimento dei propri f:ompiti, alle condl'xz\mm previ-
ste dal protocollo sui privilegi e sufle 'inllmum.tﬁ delle Comun}ta' eutopee,
allegato al trattato che istituisce un Consiglio unico e una Commissione unica
delle Comunitad europee.

Capo VIII - Modificazione dello statuto e legislazione complementate

Art. 41, — Procedura di modificazione semplificata

41.1. Conformemente all’articolo 106, paragrafo 5 del trattato, gli articoli
5.1,5.2,5.3,17, 18, 19.1, 22, 23, 24, 26, 32,2, 32.3, 32,4, 32.6, 33.1 lettera 4) &
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36 del presente statuto possono essere emendati dal Consiglio, che delibera a
maggioranza qualificata su raccomandazione della BCE, previa consultazione
della Commissione, ovvero all'unanimita su proposta della Commissione, previa

consultazione della BCE. In entrambi i casi & necessatio il parere conforme del
Parlamento europeo.

41.2. Una raccomandazione presentata dalla BCE ai sensi del presente
articolo richiede upa decisione unanime da parte del Consiglio ditettivo,

Art. 42. - Legislazione complementare

Conformemente all’articolo. 106, paragrafo 6 del trattato, immediatamente
dopo la decisione sulla data d’inizio della terza fase, il Consiglio, deliberando a
maggioranza qualificata su proposta della Cormissione e previa consultazione
del Patlamento europeo e della BCE, o deliberando su raccomandazione della
BCE ¢ previa consultazione del Patlamento eutopeo e della Commissione,

adotta le disposizionf di cuj agli articoli 4, 5.4, 19.2, 20, 28.1, 29.2, 30.4 e 34.3
del presente statuto.

Capo IX - Disposizioni transitoric e disposizioni varie per il SEBC

Art. 43, — Disposizioni generali

43.1, Una deroga di cui all'articolo 109 K, paragrafo 1 del trattato com-
porta che i seguenti articoli del presente statuto non conferiscono nessun diritto
0 non impongono aleun obbligo agli Stat! membri interessati: 3, 6, 9.2, 12.1,
14.3, 16, 18, 19, 20, 22, 23, 26.2, 27, 30, 31, 32, 33, 34, 50 e 52,

43.2. Le Banche centrali degli Stati membti con una deroga, come specifi-
cato nell’articolo 109 K, paragrafo 1 del trattato, mantengono i loro poteri nel
settore della politica monetaria in base ai rispettivi diritti nazionali.

43.3. Conformemente all’articolo 109 K, paragrafo 4 del trattato Iespres-
sione “Stati membri” equivale a “Stati membri senza deroga” nei seguenti
articoli del presente statuto: 3, 11.2, 19, 34.2 e 50.

43.4. L'espressione “Banche centrali nazionali” equivale a “Banche centrali
degli Stati membti senza deroga” nel seguenti articoli del presente statuto: 9.2,
10.1, 10.3, 12.1, 16, 17, 18, 22, 23, 27, 30, 31, 32, 332 ¢ 52

43.5. Negli asticoli 10.3 ¢ 33.1 per “pattecipanti al capitale” si intendono
le Banche centrali degli Stati membti senza deroga.

43.6. Negli articoli 10.3 e 30.2 per “capitale sottoscritto” si intende

capitale della BCE sottoscritto dalle Banche cencrali degli Stati membri senza
deroga.

Artt. 44, — Compiti transitori della BCE

La BCE assume quei compiti propri dell’IME che, a causa delle deroghe di
uno o piit Stati membri, devono essere ancora adempiuti nella terza fase,
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La BCE fornisce pareti nella fase di preparazione dell’sbrogazione delle
deroghe di cui all’articolo 109 K del trattato,

Art. 45. — Consiglio generale della BCE
45,1, Fatto salvo Particolo 106, paragrafo 3 del tattato, {1 Consiglio
generale & costituito come terzo organo decisionale della BCE. y
45.2. 1l Consiglio generale comprende il Presidente e il Vicepresidente

della BCE e i Governatori delle Banche centrali nazionali. Gli altsf l'Ilel'l"lbl‘.I del
Comitato esecutivo possono partecipare, senza diritto di voto, alle riunioni del

Consiglio generale.
43,3, Le responsabilitd del Consiglio generale sono elencate per esteso
nell’articolo 47 del presente statuio,

Art. 46. — Regolamento interno del Consiglio generale

46.1. Tl Consiglio generale & presieduto dal Presidente o, in sua assenza,
dal Vicepresidente della BCE. N

46.2, 11 Presidente del Consiglio e un membro della Commissione possono
partecipate, senza dititto di voto, alle riunioni del Consiglio generale.

46.3. 11 Presidente prepara le riunfoni del Consiglio generale.

46.4, In deroga all’articolo 12.3, il Consiglio gencrale adotta il proprio
regolamento interno.

46.5. Le funzioni del Segretariato del Consiglio generale sono svolte dalla
BCE.

Art, 47, - Responsabilita del Consiglio generale

47.1. Il Consiglio generale:
- svolge 1 compiti previsti all’articolo 44;
— partecipa alle funzioni consultive di cui agli ariicoli 4 e 25.1.

47.2. 1l Consiglio generale concorre:

~ alla raccolta di informazioni statistiche come previsto nell’articolo 5;

— alla compilazione dei rappotti e tendiconti della BCE di cui
all’articolo 15;

- alla fissazione delle norme necessarie per applicazione dell’articolo
26 come previsto all’articolo 26.4;

- all’adozione di tutte le ulteriori misure necessatie all’applicazione
dell’articolo 29 come previsto all’articolo 29.4;

~ alla fissazione delle condizioni di impiego dei dipendenti della BCE di
cui all’articolo 36,

47.3, 11 Consiglio generale contribuisce ai necessati preparati?ri pet fissare
irtevocabilmente i tassi di cambio delle monete degli Stati.membn con deroga
rispetto alle monete, o alla moneta unica, degli Stat{ membti senza deroga, come
previsto dall’articolo 109 L, paragrafo 5 del trattato.
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47.4. Il Consiglio generale & informato dal Presidente della BCE in merito
alle decisioni del Consiglio direitivo.

Art. 48. - Disposizioni iransitoric per il capitale delle BCE

Conformemente all’articolo 29.1, a ciascuna Banca centrale nazionale viene
assegnata una ponderazione nell’ambito dello schema per la sottoscrizione del
capitale della BCE. In deroga all'articolo 28.3, le banche centrali degli Stati
membii con deroga non versano il capitale da loro sottoscritto g meno che il
Consiglio generale decida, ad una maggioranza che rappresenta almeno due
terz del capitale sottoscritto della BCE ed almeno la meta dei partecipanti al
capitale, che una percentuale minima deve essere versata come conttibuto af
costi operativi della BCE,

Att. 49, — Versamento differito del capitale, delle riserve e degli accantonamenti
della BCE

49.1. La Banca centrale di uno Stato membro la cui deroga sia stata
abrogata, versa la quota del capitale della BCE da essa sottoscritta nella stessa
misura delle altre Banche centrali degli Stati membri con deroga e trasferisce
alla BCE attivita di riserva in valuta esteta conformemente all’articolo 30.1, La
somma da trasferire & determinata moltiplicando il valore in ECU, ai tassi di
cambio correnti delle attivita di riserva in valuta estera gid trasferite alla BCE
conformemente all’articolo 30.1, per il rappotto tra il numeto di quote sotto-
scritte dalla Banca centrale nazionale in questione e il numero di quote gia
versate dalle altre Banche centrali nazionali.

49.2. Oltre al versamento da effettuare conformemente all’articolo 49.1, Ia
Banca centrale interessata contribuisce alle riserve della BCE, agli accantona-
menti equiparabili a tiserve ¢ all'importo ancora da assegnare alle riserve e agli
accantonamenti corrispondente al saldo del conto profitti e perdite quale tisulta
al 31 dicembre dell’anno che precede Pabrogazione della deroga. La somma da
vetsare come contributo viene fissata moliplicando limpotto delle riserve,
come sopra definito e dichiarato nel bilancio approvato della BCE, per il
rapporto tra il numero di quote sottoscritte dalla Banca centrale interessata e il
numero di quote gia versate dalle Banche centrali,

Att. 50. — Nomina iniziale dei membri del Comitato esecutivo

Il Comitato esecutivo della BCE viene istituito secondo la seguente proce-
dura. 11 Presidente, il Vicepresidente e gli altei membri del Comitato esecutivo
sono nominati con il comune accordo dei Governj degli Stati membri, a livello
di Capi di Stato o di Governo, su raccomandazione del Consiglio e previa
consultazione del Parlamento europeo e del Consiglio dell'IME. II Presidente
del Comitato esecutivo viene nominato per otte anni, In deroga all’articolo
11.2, il Vicepresidente viene nominato per quattro anni e gli altri membri del
Comitato esecutivo per un mandato compreso tra cingue e otto anni.
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Il mandato non & rinnovabile, Il numero dei membti del Comitato esecutivo
pud essere inferiore a quello previsto all’articolo 11.1, ma comunque non
inferfore a quattro.

Art, 51. - Deroga all’articolo 32

51.1. Se, dope l'inizio della tetza fase, il Consiglio direttivo decidia‘che
applicazione dell’articolo 32 del presente statuto comporta notevoli modifiche
nelle situazioni di reddito relative delle Banche centrali nazionali, I'importo del
reddito da assegnare conformemente all’articolo 32 viene ridotto di una percen-
tuale uniforme che non supera il 60% nel primo esercizio finanziario dopo
Pinizic della terza fase ¢ che diminuisce di almeno 12 punti petcentuali in ogni
esercizio finanziatio successivo.

51.2. L'articolo 51.1 si applica per non pia di cinque interi esercizi
finanziari dopo 'inizio della terza fase.

Art. 52, ~ Scambio di banconote in valute comunitarie

In seguito alla fissazione irrevocabile dei tassi di cambio, 1 Consiglio
direttivo adotta le misure necessarie per assicutare che le banconote in valute
con tassi di cambio irrevocabilmente fissati vengano cambiate dalle Banche
centrali nazionali al loro rispettivo valore di parita.

Att. 33, — Applicabilita delle disposizioni transitorie

Gl articoli da 43 a 48 si applicano se e fintantoché esistono Stati membri
con deroga.

PROTOCOLLO SULLO STATUTO
DELL’ISTITUTO MONETARIO EUROPEO

LE ALTE PARTI CONTRAENTI,
DESIDERANDO definire lo statuto dell’Tstituto monetatio europeo,

HANNO CONVENUTO le disposizioni seguenti, che sono allegate al
trattato che istituisce la Comunita europea:

Art, 1, - Istituzione e nome

L1, L'Tstituto monetatio europeo (“IME") & istituito conformemente al-
Particolo 109 F del trattato; esso esercita le propric funzioni e svolge le proprie
attivita conformemente alle disposizioni del trattato e del presente statuto.

1.2. I membri dell'IME sono le Banche centrali degli Stati membri (nel
presente “Banche centrali nazionali”). Ai fini del presente statuto P*Institut
Monétaire Luxembourgeois” sara considerato come la Banca centrale del
Lussemburgo. '

1.3. Al sensi dell’articolo 109 T del trattato, sia il Comitato dei Governato-
1i sia il Fondo europeo di cooperazione monetaria (“FECOM?) vengono sciolti.
Le attivita e passivita del FECOM passano automaticamente all’IME.

Art, 2, — Obiettivi

L'IME contribuisce alla realizzazione delle condizioni necessarie per il
passaggio alla terza fase dell’Unione economica ¢ monetaria, in particolare:
~ rafforzando il coordinamento delle politiche monetarie con il fine di
gatantire la stabilita dei prewai;

- facendo i preparativi necessari per 'istituzione del Sistema europeo di
banche centrali (SEBC), per la conduzione di una politica monetaria unica e per
la creazione di una moneta unica nella terza fase;

— esercitando la supervisione sullo sviluppo dellECU,
Art. 3. — Principi generali

3.1, L'IME svolge i compiti ed esercita le funzioni conferitighi dal trattato
e dal presente statuto, fatta salva Ia responsabilita delle autorita competenti in
materia di politica monetaria all'interno dei rispettivi Stati membri,

3.2, I’IME agisce conformemente agli obiettivi ¢ ai principi stabiliti all’ar-
ticolo 2 dello statuto del SEBC,
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Art, 4. - Compiti fondamentali

4.1. Conformemente all’articolo 109 F, pararafo 2 del trattato, 'IME:

— rafforza la cooperazione tra le Banche centrali nazionali;

- rafforza il coordinamento delle politiche monetaric degli Stati membri
allo scopo di garantire la stabilita dei prezzi;

- controlla il funzionamento del Sistema monetario europeo (“SME™);

~ procede a consultazioni su questioni che rientrano nelle competenze
delle banche centtali nazionali e riguardano la stability di istituti e mercati
finanziari;

— agsume 1 compit] del FECOM; esercita in particolare le funzioni di cui
agli articoli 6.1, 6.2. e 6.3;

- agevola I'impiego dell’ECU ed esercita la supervisione sul suo svilup-
po, compreso il regolare funzionamento del sistema di compensazione del-
PECU. Ineltre FIME;

~ tlene consultazioni regolari sull’andamento delle politiche monetarie e
sull'uso degli sttumenti di politica monetatia;

- viene normalmente consultato dalle autotith monetarie nazionali
prima che queste ultime prendano decisioni sull’andamento della politica mone-
tatia nel contesto del quadro comune per il coordinamento ex ante.

4.2. Al pit tardi entro il 31 dicembre 1996 T'IME definisce il quadro
regolamentare, otganizzativo e logistico necessario affinché il SEBC possa
svolgere 1 suoi compiti nella terza fase conformemente al principio di una
economia di mercato apetta e in libera concorrenza. Tale quadro viene sottopo-
sto dal Consiglio dell'TME alla decisione della BCE alla data della sua
istituzione,

In particolare, conformemente all’articolo 109 F, paragrafo 3 del trattato,
I'IME:

— prepara gl strumenti e le procedure necessati per attuare la politica
monetaria unica nella terza fase;

- promuove l'atmonizzazione, laddove necessaria, delle norme e proce-
dure relative alla raccolta, compilazione e distribuzione delle statistiche nei
settorl che rientrano nelle sue competenze;

- prepara le norme per le operazioni che le banche centrali nazionali
devono intraprendere nell’ambito del SEBC;

~ ptomuove lefficienza def pagamenti transfrontalieri;

- esercita la supetvisione sulla prepatazione tecnica delle banconote in

ECU.

Art. 5. - Funzioni consultive

5.1. Conformemente all’articolo 109 F, paragtafo 4 del trattato, il Consi-
glio dell’'IME pud formulate pareti o raccomandazioni sull’orientamento com-
plessivo della politica monetaria e della politica del cambio, nonché sulle
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relative misure introdotte in ciascuno Stato membro, L'IME pud sottoporre
pateti o raccomandazioni ai Governi e al Consiglio su politiche che possono
influire sulla situazione monctaria interna ed esterna nella Comunita e in
particolare sul funzionamento deflo SME.

5.2, 11 Consiglio del'TMFE, pud altresi rivolgere raccomandazioni alle auto-
ritd monetatie degli Stati membti in merito alla conduzione della loro politica
monetaria.

5.3. Conformemente all’atticolo 109 F, paragrafo 6 del trattato, 'TME
viene consultato dal Consiglio in ordine ad ogni proposta di atto comunitario
che rientra nelle sue competenze.

Nei limiti ¢ alle condizioni fissati dal Consiglio che delibera a maggiotanza
qualificata su proposta della Commissione e previa consultazione del Parlamen-
to curopeo e dell'TME, quest’ultimo viene consultato dalle autorita degli Stati
membri circa ogni progetto legislativo rientrante nelle sue competenze, in
particolare per quanto riguarda Particolo 4.2,

5.4. Conformemente all’articolo 109 F, paragtafo 5 del trattato, 'TME pud
decidere di pubblicare i propri pateri e le proprie raccomandazioni,

Art. 6, — Funzioni operative e tecniche
6.1. L’IME:

— provvede a rendere multilaterali le posizioni risulianti dagli interventi
delle Banche centrali nazionali nelle valuie comunitatie, nonché a rendere
multilaterali i regolamenti intracomunitari;

— gestisce il meccanismo finanziatio a brevissimo termine previsto dal-
Paccordo del 13 marzo 1979 tra le Banche centrali degli Stati membri della
Comunita economica curopea che stabilisce le procedure operative del Sistema
monetatio europeo (in appresso definito “Accordo SME”) e il meccanismo di
sostegno monetatio a breve termine previsto nell’accordo tra le Banche centrali
degli’ Stati membri della Comunita economica europea del 9 febbraio 1970 e
successive modifiche;

— esercita le funzioni di cui all’articolo 11 del regolamento (CEE) del
Consiglio n. 1969/88, del 24 giugno 1988, che istituisce un meccanismo unico
di sostegno finanziario a medio termine delle bilance dei pagamenti degli Stati
membti., '

6.2. L'IME pud ricevere riserve monetarie dalle Banche centrali nazionali
ed emettere ECU in cambio di queste attivita allo scopo di attuare accordo
SME. Questi ECU possono essere usati dall’IME e dalle Banche centrali
nazionali come mezzo di pagamento e per operazioni tra queste ultime e il
primo. L’IME prende le necessarie misure amministrative per attuazione del
presente paragrafo,

6.3. L'IME puo concedere alle autoritsa monetarie dei paesi terzi e alle
istituzioni monetarie internagzionali lo status di “Altei detentori® di ECU e fissa i
termini e le condizioni secondo cui tali ECU possono cssere acquistati, detenuti
o usati dagli “Altrd detentori”,




234 Appendice

6.4, L'IME ha il diritto di detenere e gestire riserva in valuta come agente
per le Banche centrali nazionali e a richiesta delle medesime. I profiiti e le
perdite inerenti a dette riserve spettano alla Banca centrale nazionale depositan-
te. L'IME. svolge questa funzione sulla base di contratti bilaterali, conformemen-
te alle norme stabilite in una decisione dell'IME, Tali norme garantiscono che le
operazioni effettuate con dette riserve non interferiscano con la politica moneta-
tia e la politica del cambio della competente autorith monectaria di uno Stato
membro ¢ siano coerenti con gli obiettivi dell'TME e con il cotretto funziona-
mento del meccanismo di cambio dello SME.

Art, 7. — Altri compiti

7.1, Una volta all’anno 'IME invia una telazione al Censiglio sullo stato
della preparazione per la terza fase dell'UEM. Tali relazioni includono una
valutazione dei progressi compiuti verso la convergenza nella Comunita e
trattano in particolare U'adattamento degli strumenti di politica monetatia ¢ la
preparazione delle procedure necessarie per I'attuazione di una politica moneta-
ria unica nella terza fase, nonché i requisiti legali che le Banche centrali devono
soddisfare per diventare parte integrante del SEBC.

7.2. Conformemente alle decisioni del Consiglio di cui all'articolo 109 F,
paragrafo 7 del presente trattato, 'IME pud assolvere altri compiti per la
preparazione della terza fase.

Art. 8. - Indipendenza

I membri del Consiglio dell'TME che sono i rappresentanti delle loro
istituzioni agiscono, per quanto tiguarda le loro atiivitd, conformemente alle
proprie responsabilita, Nell'esercizio dei poteti ¢ nell'adempimento dei compits
e dei doveri ad essi conferiti dal trattato e dal presente statuto, il Consiglio
delll'TME non pud chiedere o ticevere istruzioni da istituzioni o organismi
comunitari o dai Governi degli Stati membsi. Le istituzioni e gli organismi
comunitati, nonché i Governi degli Stati membri, sl impegnano a rispettare
questo principio e a non cercare di influenzare il Consiglio dell'TME nell’assolvi-
mento del suoi compiti.

Art. 9 - Amministrazione

9.1. Conformemente all’articolo 109 F, paragrafo 1 del presente tratiato,
PIME & diretto e gestito dal Consiglio dell’'TME.

9.2. Tl Consiglio dell'TME comprende il Presidente ¢ i Governatori delle
Banche centrali nazionali, uno dei quali esercita la carica di Vicepresidente. Un.
Governatore che sia impossibilitato a partecipare ad una riunione pud nominare
un altro rappresentante del suo istituto.

9.3, II Presidente & nominato, di comune accordo dai Governi degli Stati
membri, a livello di Capi di Stato o di Governo, su raccomandazione, secondo i
casi, del Comitato def Governatoti o del Consiglio dell'IME e previa consulta-
zione del Parlamento europeo e del Consiglio. Il Presidente & prescelto tra le
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persone di riconosciuta levatura ed esperienza professionale nel setiore moneta-
tio o bancario, Soltanto i cittadini degli Stati membri possono ricoprire la carica
di Presidente del’IME. Il Consiglioc del’IME nomina if Vicepresidente, I1
Presidente e il Vicepresidente sono nominati per un petiodo di tre anni,

' 9.4. 11 Presidente svolge i suoi compiti a tempo pieno. Egli non pud

impegnatsi in altre occupazioni, retribuite 0 no, a meno che il Consiglio
2 ]

del’IME non conceda eccezionalmente una deroga,

9.5. 1l Presidente:

— ptepara ¢ presiede le riunioni del Consiglio del’'IME;
~ fatto salvo Particolo 22, presenta allesterno le opinioni dell’IME;

- & .responsabﬂe della gestione quotidiana dellIME. In assenza del
Presidente, i suoi compiti sono esercitati dal Vicepresidente,

9.6. Le condizioni e le modalita di impiego del Presidente, in particolare il
trattamento econotnico, pensionistico ¢ previdenziale sono oggetto di contratti
posti in essere con I'IME e sono fissati dal Consiglio dell'TME sy proposta di un
Comitato che comprende tre membii nominati dal Comitato dei Governatoti, o
secondo i casi, dal Consiglio dell'TME e tre membri nominati dal Consiglio. 1
Presidente non ha diritto di voto sulle materfe di cui al presente paragtafo.

’ 2.7. Qualora il Presidente non risponda pitt alle condizioni necessarie
allesercizio delle sue funzioni o abbia commesso una colpa grave pud essere

dichiarato dimissionario dalla Corte di giustizla, su istanza -del Consioli
dell’IME., & ’ a -del Consiglio

9.8. 11 regolamento interno dell’IME & adottato dal Consiglio dell'TME,

Art. 10. - Riunioni del Consiglio dellIME e procedure di voto

1(-).1.. II Consiglio dell'TME si riunisce almeno dieci volte I'anno. Gl aiti
delle riunioni sono tiservatt. T1 Consiglio del’IME, deliberando all'unanimita,
pud decidere di rendere pubblici i risultati delle sue deliberazioni,

10.2, Ciascun membro del Consiglio del'TME o la persona da lui nomina-
ta dispone di un voto,

, 10.3. ‘Salvo disposizione contraria del presente statuto, il Consiglio del-
I'IME decide a maggioranza semplice dei suoi membri.

10.4. Le decisioni da prendere nel contesto degli articoli 4.2, 5.4, 6.2 e 6.3
tichiedono I'unanimitd dei membri del Consiglio dell’TME,

L’adozione di pareri e raccomandazioni ai sensi degli articoli 5.1 e 5.2,
I'adozione di decisioni conformemente agli articoli 6.4, 16 ¢ 23.6 nonchd
I'adozione di indirizzi ai sensi dell’articolo 15.3 richiedono la maggiotanza
qualificata dei due terzi dei membri del Consiglio dell'TME.

Art. 11. - Cooperazione interistituziondle e obblight di rendiconto

11.1. Il Presidente del Consiglio ¢ un membro della Commissione possono
prendere parte senza diritto di voto alle riunioni del Consiglio dell’IME.
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11.2, 11 Presidente dell'IME & invitato a parte.ci_pare al-Ie ti‘uni'ogi de%
Consiglio qualora il Consiglio discuta questioni relative agli obiettivi e ai
compiti del’TME, | ,

11.3. Alla data che sat} stabilita nel regolarr}eyto' interno, IIME prepara
un rapposto annuale delle sue attivita e delle c‘ondlzmm monetarie ¢ ﬁ'nanzmﬂfi
nella Comunita. Il rapporto annuale, congluntamente con i conti annua
dell’'TME, 2 inviate al Consiglio, al Patlamento europeo e alla Commissione,

nonché al Consiglio europeo. o
’ Tl Presidente dellIME pud essere ascoltato, a richiesta del Parlamento

europec o di propria iniziativa, dalle Commissioni competenti del Parlamento
europeo, . .

11.4. 1 rapporti pubblicati dall'IME vengono messi gratuitamente a dispo-
sizione delle parti ingeressate.

Art, 12, — Moneta di denominazione
Le operazioni dell'TME sono espresse in ECU.

Art. 13, — Sede

Entro la fine del 1992, la decisione sulla sede dell’IME sa‘rﬁ -adottata di
comune accordo dal Governi degli Stati membti a livello di Capi di Stato o di

Governo, .
Art, 14, - Capacité ginridica

I'IME, che conformemente all’articolo 109 F, paragrafo 1 del trattaio &
dotato di personalitd giutidica, ha in ciascuno degli Star:l me.mbﬂ.la pitt ampia
capaciti giuridica riconosciuta dalle rispeitive legistazioni na.zlonal} 'alle‘ persor‘lﬁ
giuridiche; esso pud, in particolare, acquistare ¢ alienare beni mobili o immobi
e stare in giudizio.

Art. 15, — Az giuridici
15.1. L'IME, nell’assolvimento deil propti compiti e alle condizioni stabili-
te nel presente statuto:
- formula pareri;
- rivolge raccomandazioni; .
~ adotta indirizzi e prende decisioni rivolti alle Banche centrali
nazionalf.
15.2, I pareri e le raccomandazioni dell'TME non seno vincolanti. '
15.3. Tl Consiglio dell'TME pud adottare indirizzi che stabiliscazao i metodi
per la realizzazione delle condizioni necessatie al SEBC per esercitare 'Ie siue
funzioni nella terza fase. Gli indirizzi dell’IME non sono vincolanti; essi sono
sottoposti alla BCE che decide in merito,

15.4. Faito salvo articolo 3.1, una decisione dell'IME & vincolante 'in tutti
i suoi elementi per i destinatari. Gli articoli 190 e 191 del trattato st applicano a
dette decisiond.
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Art. 16, - Risorse finanziarie

16.1. I’'IME & dotato di risorse proprie. L'entitd delle risorse dell’ IME &
determinata dal Consiglio del’IME, per garantire un reddito stimato necessario

per coprire le spese amministrative sostenute dall’TME nel’adempimento dei
suoi compiti e delle sue funzioni.

16.2. Le risorse dell'TME, determinate conformemente all’articolo 16.1,
sono costituite con contributi delle Banche centrali nazionali conformemente
allo schema di cui all’articolo 29.1 dello statuto del SEBC e versate all’atto
dell'istituzione dell’IME. A tal fine i dati statistici da usare per la deteminazione
dello schema sono forniti dalla Commissione conforinemente alle norme adotta-
te dal Consiglio, che delibera a maggioranza qualificata su proposta della
Commissione e previa consultazione del Parlamento europeo, del Comitato dei
Governatori e del Comitato di cui all’articolo 109 C del trattato,

16.3. 11 Consiglio dell'TME, deliberando alla maggioranza qualificata, de-
termina la forma di versamento dei conttibuti.

Art. 17. — Conti annuali e revisione dei conti

17.1. L'esercizio finanziatio del’IME inizia il 10 gennaio e finisce il 31

dicembre,

17.2. 1 Consiglio dell'TME adotta un bilancio preventivo anmuale prima
dell’inizio di ciascun esetcizio finansiario.

17.3. I conti annuali sono redatti secondo i principi stabiliti dal Consiglio

dell’IME. T conti annuali sono approvati dal Consiglio del’'IME e in seguito
pubblicati,

17.4. I conti annuali vengono verificati da revisori esterni indipendenti,
apptovati dal Consiglio dell'TME. I revisori hanno pieni poteti per esaminare
tutti i libri e documenti contabili del’TME e di essere pienamente informati
citca le sue operawioni. _

Le disposizioni dellarticolo 188 B del trattato si applicano soltanio ad un
esame dell’efficienza operativa della gestione dell’IME.

17.5. Un’eccedenza del'TME viene trasferita nellordine seguente:

4} un importo determinato dal Consiglio dell'TME viene trasferito nel
fondo generale di tiserva dell'TME;

8} il resto dell’eccedenza viene disteibuits alle Banche centrali nazionali
in conformitd dello schema di cui all’articolo 16.2,

17.6. Nel caso in cui 'IME subisca una perdita, il deficit & compensato dal
fondo generale di riserva dell’IME, T resti di deficit residuo sone coperti con

contributi delle Banche centrali nazionali in confoimitd dello schema di cui
all’articolo 16.2.
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Art. 18, — Organico

18.1. II Consiglio dell'TME stabilisce le condizioni di impiego dei dipen-
denti dell'TME.

18.2. La Corte di giustizia ha giurisdizione su rutte le controversie tra
I'IME e i propri dipendenti nei limiti e alle condizioni specificate nelle condizio-
ni di impiego.

Art. 19. — Controllo giudiziavio e materie connesse

19.1. Gli atti o le omissioni del’TME sono soggetti a esame e interpretazio-
ne da parte della Corte di giustizia nef casi e alle condizioni stabilite dal trattato.
I’IME pud avviare un’azione legale nei casi e alle condizioni previste dal
trattato. '

19.2. Le controversie tra, da un lato, 'IME e, dall’aliro, i suoi creditori,
debitori o qualsiasi altra persona sono soggette alla giurisdizione dei tribunali
nazionall competenti, salvo i casi in cui la giurisdizione & attribuita alla Corte di
" giustizia. o ,

19.3, L'IME & soggetto al regime di responsabilitd previsto dall’articolo
215 del irattato,

19.4 La Corte di giustizia & competente a giudicare in virtt di ogni
clausola compromissoria contenuta in un contratto di diritto pubblico o di
diritto ptivato stipulato dall’'IME o per suo conte,

19.5. La decisione dell'ITME di portare una controversia dinanzi alla Corte
di giustizia & presa dal Consiglio dell'IME. :

Art, 20, — Segreta professionale

20.1, T membri del Consiglio dell’'IME e il personale dellIME hanno il
dovere, anche dopo aver cessato le proptie funzioni, di non rivelare le informa-
zioni coperte dall’obbligo del segreto professionale.

20.2, Le persone che hanno accesso ai dati coperti da una normativa
comunitatia che prevede uno specifico obbligo di riservatezza sono soggeite
all'applicazione di tall norme.

Art, 21, — Privilegi e immunits

L'IME beneficia sul territorio degli Stati membti dei privilegi e delle
immunitd necessarl per I'assolvimento dei suoi compiti, alle condizioni previste
dal protocollo sui privilegi e sulle immunita delle Comunith europee, allegato al
trattato che istituisce un Consiglio unico e una Commissione unica delle
Comunitd europee,

Axt. 22, — Poteri di firma

L’IME & legalmente vincolato nei confronti di terzi dal suo Presidente o
dal Vicepresidente ovvero dalla firma di due membri del personale dell’TME che
slano stati debitamente autorizzati dal Presidente a firmare per conto dell'TME.
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Art. 23, — Liguidazione dell'TME

23.1. Conformemente all’articolo 1091, del trattato, 'IME & messo in
liquidazione al momento dell'istituzione della BCE, Tutte le attivity e passivitd
dell'IME sono automaticamente trasfetite alla BCE e quest’ultima liquida I'TME
conformemente alle disposizioni del presente atticolo. La liquidazione deve
essere portata a termine per ipizio della terza fase,

23.2. 1l meccanismo per la creazione di ECU a fronte di oro e dollati
statunitensi, di cui all’articolo 17 dell’accordo SME, sarh liquidato entro il primo
giorno della terza fase dell'Unione economica e monetaria conformemente alle
disposizioni dell’articolo 20 di detto accordo.

23.3. Tutte le attivita e le passivitd derivanti dal meccanismo di finanzia-
mento a brevissimo termine e dal meccanismo di sostegno monetario a breve
termine, come previsto agli accordi di cii all’articolo 6.1, sono regolate entro il
primo giotno della tetza fase,

234, Tutte le restanti attivitd del'IME saranno cedute e le passivita
restanti dell’TME saranno regolate.

23.5. 1 ricavi della liquidazione, di cui all’articolo 23.4, saranno disteibuiti
alle Banche centrali nazionall in conformitd dello schema di cui all'articolo
16.2. T

23.6, 1l Consiglio del'TME pud adottate le misure necessatie per lapplica-
zione degli articoli 23.4 e 23.5.

23.7. Al momento dell'istituzione della BCE, il Presidente dell’IME. lascia
I'incatico. '



TRANSIZIONE ALLA MONETA UNICA: SEQUENZA CRONOLOGICA
UNIONE EUROPEA, CONSIGLIO EUROPEO DI MADRID: ALLEGATO

Dal dicembre 1995 alla décisione sugli stati membri pastecipanti

Calendario Azioni da inttaprendere Competenza

Dicembte 1995 Adozione del quadro di riferimento per I'in- | Consiglio entopeo
teoduzione della moneta unica e annuncio
della data di conclusione del processo di
transizione (1° luglio 2002) & della denomi-
nazione della nuova moneta

31 dicembre 1996 Specificazione de! quadre regolamentare, | TME
otganizzative e logistico per lo svolgimento
delle mansioni di BCE/SEBC nella terza
fase

Preparazione di una legislazione relativa a Commissione, IME,
BCE/SEBC e all'introduzione della moneta | Consiglio
unica

Ptima della decisione | Messs in conformitd dells legislazione | Statl membri
sugli Stati membri | nazionale!
partecipanti

" Ai sensi defl'articolo 109 ], paragrafo 1, le relazloni della Commissione e dell'TME devono
comprendere un esame della compatibilita tra la legislazione nazlonale di ciascuno Stato membro,
incluso lo statuto defla sua banca centrale, da un lato, e gli articoli 107 e 108 del Trattato nonché lo
statuto del SEBC, dall'altro (Farticolo 108 prevede che le legislaziont nazionali siano compatibili con
il Trattato e con lo statuto del SEBC al piir tardi alla data di istituzioni del SEBC).
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Dalla decisione sugli stati membri partecipanti al 1° gennaio 1999
Calendario Azioni da intraprendere Competenza
Quanto prima posibile Decislone sugli Stati membti partecipanti Consiglio?

nel 1998

Quante prima possibile
dopo la decisione sugli
Stati membri parteci-
panti

i) Nomina del Comitato esecutivo della

BCE

i} Fissazione della data di introduzione
delle banconote & monete in euro

iy  Inizio dell'emissione di banconote in
euro

iv) Inizio del conio di monete frazionarie
in euro

Stati membsi
BCE; Consiglio®
SEBC

Consiglio e Stati
membif

Fino al 1° gennaio 1999

Messa a punto definitiva di BCE/SEBC

1} Adozione del diritto detivato, in
particolare:
ctiterio per la sottoscrizione di capita-
le; raccolta di statistiche; tiserve mini-
me; consultazione delfla BCE; ammen-
de e penalitd per le imprese;

fi)  Preparazione di BCE/SEBC alla fase

' opetativa {istituzione della BCE; ado-
zione del quadro regolamentare; veri-
fica della politica monetaria, ecc.)

Consiglio

BCE/SEBC

2 Nella composizione dei Capl di Stato o di Governo (aeticolo 109 J, paragqu 43 o
3 Nomina fatta di comune accordo dai Governi degli Stati membri partecipanti a livello di Capi
di Stato o di Governo {articolo 109 L, paragrafo 1),
4 Statl membri partecipanti (articolo 105 A, paragrafo 2 e 109 K, paragrafo 4},
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Dal 1° gennaio 999 al 1° gennaio 2002 al pid cardi
Dall'inizio della terza fase all’introduzione delle banconote e monsie i euro
Calendario Azioni da intraprendere Competenzs
1° gennaio 1999 Pissazione irrevocabile dei tassi di conver- Consiglio®
: slone ed entrata in vigore di legislazione
connessa all'introdvzione dell’euiro (status
legale, continuitd del contratti, arrotonda-
mento, ecc.)
Dal 1¢ gennaio 1999 I Definizione ed attuazione della polit- | SEBC
ca monetaria unica in euro
i)  Svolgimento di operazioni di cambio | SEBC
in euro
iif) Entrata in funzione del sistema di pa- | SEBC
gamento TARGET .
iv) Etnissione di nuovo debito pubblico | Stati membri
in euro
Dal 1° gennaio 1999 i) Cambio alla pari defle monete con | SEBC
al 1° gennaio 2002 al tassi di cambio irrevocabilmente fissi
pitt tardi
if) Controlio del processo di transizione | SEBC, autoritd pub-
nel settore bancatio e finanziazio bliche di Stati mem-
bri e Comunita
ifi) Assistenza a tuttd i settori economici | SEBC, autoritd pub-
per assicurare una transizione regolare | bliche di Stati mem-

bri e Comunita

*1II Consiglio delibera allunanimita degli Stati membti partecipantd.
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Dal 1° gennaio 2002 al 1° luglio 2002 al pit tardi
Completamento defla transizione
Calendario Azioni da intraprendere Competenza
1% gennaio 2002 gl pitt | §) Messa in citcolazione delle banconote | SEBC

tardi .

in euro e ritito delle banconote
nazionali

ii) Messa in circolazione delle banconote
in euro e ritito delle monete nazionali

Stati membri®

Dal 1° luglio 2002 al
pin tardi

i) Fine del processo di transizione nel-
I'amministrazione pubblica

iii)  Abolizione del corso legale delle ban-
conote & monete hazional

Consiglio; Stati mem-
bri;®

SEBC

§ Statl membri partecipanti,

245
PARAMETRY DI CONVERGENZA PER L'UME
{Anno 1996)
Tassi
Pacsi Prezzi al dinteresse Disavanzo Debito
consumio alungo  |pubblico in % [pubblico in %
tetmine” del Pil del Pil
Austria 23 5.8 53 723
Belgio 1,8 6,5 3,0 130,7
Danimarca 2,3 7,2 1,0 72,4
Finlandia 2,0 6,7 1,7 69,0
Francia 1,9 6,4 (dic.) 39 33,5
Germania 15 6,0 3,0 58,6
Grecia 2,0 ad. 8,6 109,8
Itlanda 25 8,1 (otr.) 2,7 84,2
Tralia 41 108 6,0 1255
Lussemburgo 1,8 n.d. 2,0 7.3
Pacsi Basst 1,7 6,0 2,8 T4
Portogallo 38 10,0 (dic.) 43 70,4
Regno Unito 2,6 1,7 38 33,8
Spagna 4,0 9,3 30 67,6
Svezia 25 8,7 5,2 810
Valori di rifetimento 32 8,2 3,0 . 60,0

N.B. Le clite in grassetto si riferiscono af valoti che eccedona Ioblewtivo.

* Situazione al 9.2.1996.

Fonti: 15CO, Rapporio semestrale n, 63, Pebbralo 1996; previsioni QOCSE.



